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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Merlin Group S.A. (,,Grupa”) z siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 134, ktére zawiera skonsolidowany
bilans na dzier 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy sume aktywow i pasywow w kwocie 40 563 311,48 ztotych,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wykazujacy strate netto w kwocie 11 213 879,43 ztotych,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne Skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku,
oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z
2021 roku poz. 217 z pdin. Zm.) (,Ustawa o rachunkowosci”) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— zostato sporzgdzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke dominujgca przepisami prawa i

postanowieniami statutem jednostki dominujgcej Grupy.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentéw
(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz.U. z 2020 roku poz. 1415
z pbéin.zm.).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie —niepewnos¢ dotyczgca zatozen przyjetych do oceny pozycji wartos¢ firmy pod katem utraty
wartosci

Zwracamy uwage na ryzyka wymienione w nocie 35 informacji dodatkowej do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pod katem zatozen przyjetych przy sporzadzeniu prognoz finansowych w
zwigzku z oceng utraty wartosci pozycji wartos$é firmy. Prognozy finansowe obarczone sg niepewnoscig
osiggniecia przyjetych zatozen, co moze wptyngé na ocene w kwestii utraty wartosci pozycji wartosé firmy.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczace ocenione ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
badania

Wycena pozycji . L . -
y pozyd! Sprawdzilismy prawidtowos¢ wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartosci .. L A . . . g
. . . pozycji wartosci niematerialne i prawne. Dokonali$my oceny pozycji wartos¢ firmy pod
niematerialne i . L.
katem trwatej utraty wartosci.
prawne

Przeprowadzilismy analize plandw finansowych sporzadzonych dla oceny pozycji wartosci
firmy pod katem utraty wartosci. Gtéwne ryzyka wptywajace na sytuacje oraz realizacje
planéw finansowych zostaty przedstawione przez Zarzad w nocie 35 informacji
dodatkowej do Sprawozdania finansowego. Zatozenia do planu finansowego na 2021 rok
i lata nastepne uznaliSmy w zasadniczych punktach za realne do zrealizowania majac
jednak na uwadze niepewnos¢ zwigzang z ich osiggnieciem.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na zamieszczone w sprawozdaniach biegtego rewidenta z badania spétek zaleznych Grupy
Kapitatowe] za 2020 rok, nastepujgce objasnienia ze zwréceniem uwagi:

- Merlin Commerce sp. z 0.0. — ,, Zwracamy uwage, ze we wstepie do Sprawozdania finansowego Spotka
poinformowata o istnieniu przestanek zagrazajgcych zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci oraz
na note nr 30 informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad poinformowat w
kwestii zagrozenia kontynuacji dziatalnosci ze wzgledu na straty netto poniesione w 2020 roku oraz w latach
poprzednich. Straty te spowodowaty ujemne kapitaty wiasne na dzien bilansowy na poziomie 8 095 tysiecy
ztotych. Wobec powyzszego Zarzad jest obowigzany niezwiocznie zwotaé walne zgromadzenie celem
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki zgodnie z Art. 233 Kodeksu Spdétek Handlowych.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.”

- Merlin Commerce sp. z 0.0. — ,Zwracamy uwage na note 14 informacji dodatkowej do Sprawozdania
finansowego dotyczaca ryzyka utraty wartosci posiadanego przez Spétke znaku towarowego do sklepu
internetowego cdp.pl stanowigcego warto$s¢ niematerialng i prawng o wartosci ksiegowej netto
1 875 tysiecy ztotych. Zarzad Spétki posiada plany rozwoju sklepu internetowego prowadzonego pod markg
cdp.pl, ktére moga jednak nie zostaé zrealizowane, majac na uwadze dotychczasowe wyniki finansowe
generowane przez sklep internetowy cdp.pl. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej
kwestii.”

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby
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umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Grupy.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catosé¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sagd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spétki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje
istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
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niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia s3
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2020 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spodtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci . W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposOéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w skonolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:
- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, zZe nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Chudy, dziatajacy w imieniu
PTA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4202.
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