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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Opinia o skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Opinia

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalgczonego  skrdconego  $rodrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Mysia 2 (,,Spétka™), na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2016 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitalach wlasnych oraz sprawozdanie z przeplyw6éw pienigznych za okres 6 miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz dane objasniajace do skrdconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zalgczone skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skroconego s$rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Uzasadnienie Opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej
w brzmieniu  Miedzynarodowych  Standardéw  Badania  wydanych przez  Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (IAASB)
(,,KSRF”). Spelniamy wymogi niezaleznosci zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,kodeks IFAC”) oraz inne
wymogi etyczne wynikajace z kodeksu IFAC a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000). Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas
dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii
z badania.
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Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzadem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nasze badanie zostalo
przeprowadzone w sposdb umozliwiajacy przedstawienie akcjonariuszom Spélki kluczowych
zagadniefi badania, bedacych czescig opinii, ktora bylaby przygotowana, gdyby do badania
zostal zastosowany Migdzynarodowy Standard Badania 700, zmieniony w styczniu 2015 r.

Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktére zgodnie z naszym zawodowym osadem
mialy najistotniejsze znaczenie dla badania skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly
przeanalizowane w kontekscie badania skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calodci oraz przy formulowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W zwigzku z
powyzszym, nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.

Utrata wartoSci finansowego majatku trwalego

Warto$¢ ksiggowa finansowego majgtku trwalego na dzierr 30 czerwca 2016 r.: 37.785
miliondw zlotych, odpis aktualizujgcy wartosé finansowego majgtku trwalego na dzier
30 czerwca 2016 r.: 6.037 miliony zlotych — w tym 5.536 miliondw zlotych dotyczgcych odpisu
na akcje PGE Obrdt S.A. oraz 386 milionéw zlotych dotyczqcych odpisu na obligacje spotki
Autostrada Wielkopolska S.A. (,,AWSA”),

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota 9.2.1 , Odpisy z tytulu utraty wartosci
finansowego majgtku trwalego”

Kluczowe zagadnienie badania

Krajowy rynek energii elektrycznej jest
podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy
Kapitalowej PGE. W konsekwencji na
prognozowane przeplywy operacyjne spotek
zaleznych od PGE S.A. wplywaja przede
wszystkim dlugoterminowe zatozenia
dotyczace ksztaltowania sie cen energii
elektrycznej i cieplnej, wegla, gazu, praw do
emisji dwutlenku wegla oraz certyfikatow
pochodzenia energii, ktérych prognozy
charakteryzuje wysoka fluktuacja, ze wzgledu
na zmieniajgce si¢ warunki rynkowe oraz z
uwagi na istotne zmiany legislacyjne w
obszarze energetyki dotyczace m.in. wsparcia
dla odnawialnych zrédet energii i kogeneracji,
zasad dotyczacych budowy i opodatkowania
farm wiatrowych oraz perspektywy rozwoju
rynku mocy. Z uwagi na powyzsze,
szacowanie przysztych przeplywow
operacyjnych jest procesem zlozonym i
wymaga subiektywnych osgdéw. Szacunki
dotyczace okreslenia wartosci odzyskiwalnej

Podejscie do badania

W odniesieniu do akcji i udziatéw w spétkach
zaleznych, a takze nabytych obligacji tych
spotek oraz udzielonych im pozyczek nasze
procedury badania obejmowaly, miedzy
innymi:

e ocen¢ poprawnosci osgdow  Spolki
w zakresie istnienia przestanek utraty
wartosci, a w konsekwencji koniecznosci
przeprowadzenia testow na utrate warto$ci
dla poszczegdlnych sktadnikow
finansowego majatku trwalego;

e krytyczng oceng przyjetych przez Spotke

zalozen i  dokonanych  szacunkéw
shuzacych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej akcji i udziatbw w

spotkach zaleznych, a w konsekwencji
wysokosci rozpoznanych odpiséw z tytutu
utraty wartosci, w tym:

- testowanie przygotowanego przez
Spotke modelu zdyskontowanych

przeptywow pienigznych, przy wsparciu
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aktywow jednostek zaleznych od PGE S.A.
maja bezposredni wplyw na okreslenie
wartosci odzyskiwalnej posiadanych w tych
spotkach akeji i udzialéw a takze nabytych
obligacji oraz udzielonych pozyczek.

Analize¢ utraty wartosci nabytych obligacji
spolek nienalezacych do Grupy Kapitatowe;j
PGE charakteryzuje nieodlgczna niepewnosé
co do sytuacji finansowej tych spolek z uwagi
na trudno$¢ w uzyskaniu kompletnych i
aktualnych informacji na ich temat. Ponadto
na wycen¢ obligacji AWSA wplywa
niepewnos$¢, co do wyniku rozstrzygniecia
sporu pomigdzy Skarbem Panstwa i AWSA
oraz wyniku postepowania przed Komisjg

ze  strony naszych  wewnetrznych
specjalistéw z zakresu wycen;

- oceng zasadnosci zalozen makro-
ekonomicznych, w tym dotyczacych stopy
dyskonta, poprzez poréwnanie ich do
zrédel zewngtrznych;

- analize prawidlowosci przyjetych
zalozen odnosnie cen oraz wolumen6w.

W odniesieniu do nabytych obligacji spolek
nienalezacych do Grupy Kapitalowej PGE
nasze procedury badania obejmowaly, miedzy
innymi ocen¢ poprawnosci osgdu Zarzadu
Spotki w  zakresie istnienia obiektywnych
dowodéw utraty warto$ci, w tym analize
publicznie dostepnych informacji dotyczacych

Europejska w sprawie niedozwolonej pomocy

aktywéw  finansowych, dla  ktorych
publiczne;j.

zidentyfikowano ryzyko utraty wartosci (np.
analize danych finansowych oraz informacji
na temat statusu toczacych sie sporow).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢  finansowa, ktoéry zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejskg i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dzialan lub bledow.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki oceny mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz, w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnodci, a takze przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci, z
wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badz
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane

w tej ustawie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci

finansowej Spoiki. 7
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Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych oraz czy jest ono wolne od istotnych znieksztalcei na
skutek celowych dzialan lub bledéw, oraz wydanie opinii wraz z raportem. Racjonalna pewnosé
stanowi wysoki poziom zapewnienia, jednak nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSRF wykryje wszystkie wystgpujace w sprawozdaniu finansowym istotne
znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg powsta¢ na skutek celowych dziatan lub bledéw i
uwazane sg za istotne, jesli istnieje racjonalne oczekiwanie, ze pojedynczo lub tgcznie, wplyna
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie z KSRF wymaga od bieglego rewidenta dokonywania osadu
oraz zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie calego badania zgodnie ze standardami
zawodowymi. Badanie obejmuje rowniez:

o Identyfikacje i oceng ryzyk istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub bledéw, wybér i przeprowadzenie procedur, ktére odpowiadaja tym
ryzykom oraz uzyskanie dowodéw badania, ktore stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia na skutek
celowego dziatania jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia na skutek
bledu, ze wzgledu na fakt, ze celowe dzialanie moze obejmowaé zmowe, falszerstwo,
celowe pominigcia, przeinaczenia badz obejscie kontroli wewnetrznych.

e Zrozumienie kontroli wewnetrznych majgcych znaczenie dla badania w  celu
zaprojektowania procedur odpowiednich w danych okolicznosciach, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Spéice.

e Oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz zasadnosci szacunkow
dokonywanych przez Zarzad Spétki i powigzanych z nimi ujawnien.

e Oceng, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadnosci przyjetej przez Zarzad Spolki
zasady kontynuacji dziatalnosci stanowiacej podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz zdarzefi lub okolicznosci wskazujgcych na istnienie znaczjcej
niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke. Jesli biegly rewident
stwierdzi istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, powinien on zwréci¢ uwage w opinii z badania na ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, w przypadku jesli te ujawnienia nie sa wystarczajace, powinien on wydaé
zmodyfikowang opinig. Wnioski bieglego rewidenta s oparte o dowody badania zebrane do
dnia wydania opinii. Przyszle zdarzenia lub uwarunkowania moga jednak skutkowaé
brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

° Oceng ogllnej prezentacji, struktury oraz zawarto$ci sprawozdania finansowego, w tym
ujawniefi, oraz oceng, czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia
gospodarcze w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Komunikacja z cztonkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz

termin badania, a takze inne kwestie o kluczowym dla badania znaczeniu, w tym
zidentyfikowane w trakcie badania istotne nieprawidtowosci systemu kontroli wewngtrzne;.
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Czlonkom Rady Nadzorczej skladamy réwniez oswiadczenie o zgodno$ci z obowigzujgcymi
zasadami etyki w zakresie bezstronnos$ci i niezalezno$ci, a takze o wszelkich powigzaniach
iinnych kwestiach, ktére mozna byloby racjonalnie uznaé za stanowigce zagrozenie dla
niezaleznosci oraz czynno$ciach podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystapily.

Z kwestii omawianych z czlonkami Rady Nadzorczej wybraliSmy to o najistotniejszym
znaczeniu dla badania skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy, stanowigce kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te
omawiamy w naszej opinii, o ile prawo nie zabrania ich publicznego ujawnienia lub o ile,
w wyjatkowych wypadkach, nie uznaliSmy, Zze negatywne konsekwencje wynikajace z ich
ujawnienia przewazg korzysci dla interesu publicznego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10427

Komandytariusz, Pelnomocnik

9 sierpnia 2016 r.
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesigcy konczqcy sie 30 czerwea 2016 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1. Nazwa Spolki
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
1.1.2. Siedziba Spolki

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 18.697.608.290,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwea 2016 r. wehodzili:

e Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,

e Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
e Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
e Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu,
o Pawel Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
e Marta Gajgcka — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 stycznia 2016 r. Pan Jacek Drozd oraz
Pan Dariusz Marzec zostali odwolani z funkcji Wiceprezeséw Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 stycznia 2016 r. Pan Marek Pastuszko,
Czlonek Rady Nadzorczej, zostal delegowany do czasowego wykonywania funkcji Cztonka
Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 25 lutego 2016 r. Pan Marek Pastuszko zostat
powotany do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 26 lutego 2016 r. Pan Emil Wojtowicz oraz
Pan Ryszard Wasitek zostali powotani do pelnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzadu.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Marek Woszczyk ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem 30 marca 2016 r.

W dniu 2 marca 2016 r. Pan Grzegorz Krystek ztozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa

Zarzadu z dniem 30 marca 2016 r.
4
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PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiecy konczqcy sie 30 czerwea 2016 r.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2016 r. Pan Henryk Baranowski
zostal powolany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu, a Pan Bolestaw Jankowski, Pan Pawel
Sliwa oraz Pani Marta Gajecka zostali powotani do pelnienia funkcji Wiceprezeséw Zarzadu
z dniem 31 marca 2016 r.

1.2. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marta Zemka
Numer w rejestrze: 10427

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade¢ Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

1.3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowanga opinig bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.767.999.316,86 ztotych bedzie podzielony nastgpujgco:

e 467.440.207,25 ztotych na wyptate dywidendy,
e 1.300.559.109,61 ztotych na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
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1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 r., sprawozdanie z calkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz noty objasniajace i inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
3 sierpnia 2010 .

Badanie skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono
zgodnie z aneksem z dnia 2 sierpnia 2016 r. do umowy z dnia 4 listopada 2014 r., zawartej na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 wrzesnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie  skréconego $rédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych
standardow rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
wydanych przez Rade¢e Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug
Atestacyjnych (IAASB).

Badanie skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone w Spotce w okresie od 18 lipca 2016 r. do 9 sierpnia 2016 .

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i zinnymi obowiazujagcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, wptywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skroconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za badany okres.

W trakcie badania skroconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoétki zlozylt wszystkie zadane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania

raportu. "
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000).
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2. Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogélna analiza skréconego S$Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
z1'000 000 % z1'000 000 %o z1'000 000 Yo
(badane) aktywéw  (badane) aktywéw (po przegladzie) aktywow

dane

przeksztalcone*

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 185 0,5 189 0,5 190 0,5
Wartosci niematerialne 7 - 7 - -
Naleznosci finansowe 7.948 19,2 6.053 153 4.649 114
Instrumenty pochodne 197 0,5 43 0,1 24 0,1
Aktywa dostgpne do sprzedazy 3 - 3 - 3 -
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 29.637 715 29.469 74,5 29.110 71,2
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13 - 24 0,1 3 -
37.990 91,7 35.788 90,5 33.986 83,2
Aktywa obrotowe

Zapasy 92 0,2 191 0,5 541 1,3
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug i pozostale naleznosci 1.306 32 1.043 2,6 986 24
Instrumenty pochodne 16 - 7 - 19 -
Pozostale aktywa krotkoterminowe 1.191 2.9 419 1 1.754 43
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - - 79 0,2 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 843 2,0 2.013 5,1 3.582 8.8
3.448 83 3.752 9,5 6.882 16,8

SUMA AKTYWOW 41.438 100,0 39.540 100,0 40.868 100,0

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
z1'000 000 % z1'000 000 % z1'000 000 %
(badane) pasywoéw (badane) pasywow (po przegladzie) pasywoéw
dane

przeksztalcone*

Kapital wlasny
Kapital podstawowy 18.698 45,1 18.698 47,3 18.698 458
Kapital z wyceny instrumentow finansowych 15 - (17) 0,1 2 -
Kapital zapasowy 14.310 345 13.009 329 13.009 31,8
Zyski zatrzymane 1.348 3.3 1.764 45 1.388 34
34.371 829 33.454 84,6 33.097 81,0
Zobowijzania dlugoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe 21 0,1 21 - 19 -
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 4.808 11,6 4216 10,7 3.685 9,0
Instrumenty pochodne 41 0,1 43 0,1 37 0,1
4.870 11,8 4.280 10,8 3.741 9,1
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 31 0,1 34 0,1 28 0,1
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 1.475 3,6 1.255 3.2 2.205 54
Instrumenty pochodne - - 34 0,1 41 0,1
Zobow_lazan_la z tytulu dostaw i uslug i pozostale 186 04 307 08 145 04
zobowiazania ?
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 9 - - - 121 03
Pozostale zobowiazania niefinansowe 496 1,2 176 0,4 1.490 3,6
2.197 3 1.806 4,6 4.030 9,9
Razem zobowigzania 7.067 17,1 6.086 15,4 7.771 19,0
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 41.438 100,0 39.540 100,0 40.868 100,0

*Pr=eksztalcenie danych poréwnawczych zostalo opisane w nocie 3 skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego
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2.1.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2016 - 1.01.2015 -
30.06.2016 Yo 30.06.2015 Ed
z1'000 000 przychoddw z1'000 000 przychodow

(badane) ze sprzedazy (po przegladzie) ze sprzedazy

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy 5.626 100,0 5.027 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (5.192) 92.3 (4.555) 90,6
Zysk brutto ze sprzedazy 434 HE 472 9,4
Koszty sprzedazy i dystrybucji (26) 0,4 (17) 0,3
Koszty ogolnego zarzadu (71) 1,3 (80) 1,6
Pozostale przychody operacyjne 2 - 3 0,1
Pozostale koszty operacyjne (1) ~ (3) 0,1
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 338 6,0 375 7,5
Przychody finansowe 1.191 21,2 1.183 235
Koszty finansowe (100) 1,8 (124) 2.5
Zysk brutto 1.429 254 1.434 28,5
Biezacy podatek dochodowy (73) 1,3 (29) 0,5
Odroczony podatek dochodowy 4) 0,1 (15) 0,3
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1.352 24,0 1.390 27,7

INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktore mogg w przyszlosci zostaé rozliczone z wynikiem:

Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 40 0,7 77 15

Podatek odroczony (8) 0,1 (15) 0,3
Pozycje, ktore nie beda mogly w przyszlosci zostaé rozliczone z
wynikiem:

Zyski i straty aktuarialne z wyceny rezerw na §wiadczenia pracownicze - - 1 -
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto 32 0,6 63 L3
Razem calkowite dochody 1.384 24,6 1.453 28,9
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje¢ (w zlotych) 0,72 0,74
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za okres x 100% 24,0% 27,7%
przychody ze sprzedazy za okres

2. Rentownosé kapitalu wlasnego

zysk netto za okres x 100% 4.1% 4.4%
kapital wlasny - zysk netto za okres

3. Szybko$é obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto x 180 dni 18 dni 18 dni

przychody ze sprzedazy za okres

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 17,1% 19,0%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,6 1.7

zobowigzania krétkoterminowe

e  Okres, za ktory obliczone zostaly wskazniki, obejmuje odpowiednio okres od
1 stycznia do 30 czerwca.

e  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

e  Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi $rednig arytmetyczng nalezno$ci
z tytulu dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, tj. | stycznia i 30 czerwca,

bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartos¢.
Z//éé[ﬂ
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego
badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

r

Noty objasniajace do skroconego Srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng cze$¢ skrdconego srédrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marta Zemka

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10427
Komandytariusz, Pelnomocnik

9 sierpnia 2016 .
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