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Kluczowe dane finansowe wypracowane
w okresie X — X1l 2018 r.

39,2

28,9
+36%

| kw. 17/18 | kw. 18/19
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy (tys. PLN)

4,6

2,7
+69%

I kw. 17/18 I kw. 18/19
Skonsolidowany zysk EBITDA (tys. PLN)

3,2
2,0
+59%
I kw. 17/18 I kw. 18/19
Skonsolidowany zysk netto (tys. PLN)
2,3
2,0
+15%
I kw. 17/18 I kw. 18/19

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
(tys. PLN)
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1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Dane skonsolidowane

PLN E

Cc

R

WYBRANE DANE FINANSOWE*
Stan na stan na Stan na 31.12.2018 | Stan na 30.09.2018

31.12.2018 30.09.2018
Aktywa razem 64 318 147 59 792 998 14 957 709 13 998 454
Zobowigzania dtugoterminowe 2 308 204 1460 632 536 792 341 956
Zobowigzania krotkoterminowe 23 555 063 23152 074 5477 922 5420 254
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom Jednostki 38 454 880 35180 291 8 942 995 8 236 244
Dominujacej
Kapitat podstawowy 2100 000 2100 000 2 100 000 2100 000
Liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2100 000 2 100 000 2 100 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w 1831 1675 4.26 3.92
Z/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedna akcje (w Z/EUR) 18,31 16,75 4,26 3,92
PLN EUR
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3

WYBRANE DANE FINANSOWE* miesigcy miesigcy Rok obrotowy miesiecy miesigcy | Rok obrotowy

zakonczony | zakonczony 2017/2018 zakonczony | zakonczony 2017/2018

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy

B . Y clelzileRsokl 28 876 517 ¢ 131 374 001 RG] 6861094 30967 636
produktow, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

AAueiilelel 2292 733 10 588 828 977 077 544 756 2496 011

2191407 10164 506 965 726 520 681 2395989

Zysk (strata) netto 2029 693 8 319 136 748 457 482 258 1 960 997

Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujgce;j

Catkowity dochod (strata) ogotem  [efvats(sive!

2029 693 8 319 136 748 457 482 258 1960 997

2029 693 8331271 763 071 482 258 1963 857

Catkowity dochdd (strata) ogotem
przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j

2029 693 8331271 763 071 482 258 1 963 857

Przeptywy pieniezne netto z

. - L 1979534 5 062 885 528 155 470 340 1193429
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z

) > S -1 023 240
dziatalnosci inwestycyjne;j

-311 266 -464 419 -237 563 -73 957 -109 473

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto -
razem

Liczba akcji (w szt.) 2 100 000

-457 793 -413 964 -1678 514 -106 285 -98 358 -395 661

vAskiclkley 1254 304 2919952 184 308 298 024 688 295

N w w w | &
N N ) N |
N [o%) N N | o1
IN o w w|©
fos) ~ ~ N | o
® N 1) o | S
© N [ (g N

2100 000 2100 000 Zadlelofelolof 2 100 000 495014

Rok obrotowy Sescom S.A. oraz Grupy Kapitatowej Sescom S.A. rozpoczyna sie 1 pazdziernika i konczy 30 wrzesnia
nastepnego roku
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Dane jednostkowe

PLN E

Cc

R

WYBRANE DANE FINANSOWE*
Stan na Stan na Stan na 31.12.2018 | Stan na 30.09.2018

31.12.2018 30.09.2018
Aktywa razem 51 524 202 50 716 640 11 982 372 11 873 540
Zobowigzania dtugoterminowe 1524972 1389 767 354 645 325 366
Zobowigzania krotkoterminowe 17 925 959 18 769 865 4168 828 4394 312
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom Jednostki 32073 270 30 557 008 7 458 900 7 153 862
Dominujgcej
Kapitat podstawowy 2 100 000 2100 000 2 100 000 491 642
Liczba akcji (w szt.) 2 100 000 2100 000 2 100 000 491 642
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZHEUR) 153 14,6 3,6 3,4
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedna akcje (w ZV/EUR) 14,6 e 3.4
PLN EUR
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3

WYBRANE DANE FINANSOWE* miesigcy miesigcy Rok obrotowy miesiecy miesigcy | Rok obrotowy

zakonczony | zakonczony 2017/2018 zakonczony | zakonczony 2017/2018

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy

B . Y ypcRieill 23 725539 104 769 454 GGG 5637 216 24 696 380
produktow, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

(B EHEE 1974732 7974919 447 529 469 199 1879 857

1872711 7618 814 440 034 444 958 1795916
Zysk (strata) netto 1749 405 6 402 165 352 027 415 661 1509 126

Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujgce;j

Catkowity dochdd (strata) ogotem [EskiE 2157

1749 405 6 402 165 352 027 415 661 1509 126

1749 405 6 402 165 352 027 415 661 1509 126

Catkowity dochod (strata) ogdtem
przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j

1749 405 6 402 165 352 027 415 661 1509 126

Przeptywy pieniezne netto z

. - L 749 999
dziatalnosci operacyjnej

496 892 4 253 685 174 125 118 062 1 002 684
Przeptywy pienigzne netto z

) ;o o -1 023 020
dziatalnosci inwestycyjnej

-313 112 -642 777 -237 512 -74 396 -151 516

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto -

-419 682 -393 601 -1593 475 -97 437 -93 520 -375 616

[ [ B e
al a1 o | o
= = = | ©
o o o | o
) N N | w
o o o N
N N N |

razem -692 703 -209 821 2017 433 -160 823 -49 854 475 552
Liczba akcji (w szt.) Zadlelefololof 2 100 000 2100 000 Zadlelofelolof 2 100 000 2100 000

Rok obrotowy Sescom S.A. oraz Grupy Kapitatowej Sescom S.A. rozpoczyna sie 1 pazdziernika i konczy 30 wrzesnia
nastepnego roku
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Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na walute EUR w nastepujacy sposob:

pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na EUR wedtug kurséw $rednich ogtoszonych
przez NBP na dzieh 31.12.2018 r. oraz 30.09.2018 r., ktére wyniosty odpowiednio: 4,30 oraz
4,27.

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone
na EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca w okresie 01.10.2018 r. — 31.12.2018 r., 01.10.2017 — 31.12.2017 r.,
a takze 01.10.2017 — 30.09.2018 r., ogtaszanych przez NBP, odpowiednio 4,31, 4,21
oraz 4,24.

2. Informacje ogdlne

2.1. Informacje podstawowe

Firma: Sescom S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Grunwaldzka 82, 80-244 Gdansk
Tel./ fax: 58 761 29 60/ 58 761 29 61
Internet: www.sescom.eu

E-mail: inffo@sescom.eu

KRS: 0000314588

REGON: 220679145

NIP: 9571006288

Sescom Spotka Akcyjna bedgca podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Sescom S.A., zostata
utworzona zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych aktem notarialnym z dnia 14.08.2008, w
Kancelarii Notarialnej Tomasz Binkowski - Kancelaria notarialna w Gdansku Rep. A nr 18518/2008.

Spotke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym w Gdansku Pétnoc, VIII wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 2.100.000 zt i podzielony jest na 2.100.000 akcji w cenie nominalne;j
1 zt za jedng akcje.

2.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad
Sktad Zarzgdu Sescom S.A. na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:

Stawomir Halbryt — Prezes Zarzadu,
Adam Kabat — Cztionek Zarzadu,
Stawomir Kadziela — Cztonek Zarzadu,
Magdalena Budnik — Cztonek Zarzadu.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu
Sescom S.A.

Zarzad Sescom S.A. zostat powotany przez Rade Nadzorczg na nowg kadencje w dniu 13.02.2019 r.
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Rada Nadzorcza
Skfad Rady Nadzorczej Sescom S.A. na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:

Krzysztof Pietkun — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Matczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Szabunio — Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Protasiuk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w skitadzie Rady
Nadzorczej Sescom S.A.

Kadencja Rady Nadzorczej Sescom S.A. trwa 3 lata. W dniu 29.03.2018 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Sescom S.A. powotato dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng, IV
kadencje.

2.3. Przedmiot dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Sescom SA specjalizuje sie w zarzadzaniu i Swiadczeniu ustug serwisu
technicznego nieruchomosci (ustugi serwisu klimatyzacji, wentylacji, ogrzewania (HVAC), serwisu
infrastruktury IT oraz serwisu chtodniczego, elekirycznego i budowlanego). Rozwigzania Spoftki
zapewniajg oszczednosci w obstudze technicznej obiektow oraz w zuzyciu medidw.

Kluczowymi segmentami obstugiwanymi przez Spoétke sa:

handel detaliczny;
telekomunikacja;
bankowos$¢ i ubezpieczenia

Oferta Grupy Sescom skfada sie z nastepujgcych grup ustug:
Sescom Store - ustugi remontu i remodelingu salonéw handlowych i placéwek bankowych,

Sescom Facility Management - ustugi zarzgdzania utrzymaniem technicznym, ustuga wspierana
jest przez autorskg Platforme SES Support®,

Sescom IT Infrastructure - ustugi utrzymania infrastruktury IT,

Sescom Energy - ustugi optymalizacji zuzycia energii elektrycznej i innych medidow z wykorzystaniem
Platformy SES Control®,

Sescom Digital - ustugi doboru, integracji, wdrazania i utrzymania nowych technologii,

Sescom Intelligence - ustugi integracji oraz inteligentnej analizy danych.
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Model biznesowy Grupy Sescom opiera sie na wspieraniu klientdw przez caty cykl zycia ich placéwek
— od planowania i realizacji inwestycji (Sescom Store), przez utrzymanie techniczne sklepu (Sescom
FM oraz IT Infrastructure), po efektywnos¢ energetyczng (Sescom Energy), wdrozenia nowych
technologii i business intelligence (odpowiednio: Sescom Digital i Sescom Intelligence).

Store

Wsparcie rozwoju sieci handlowych poprzez
projektowanie, wykonczenia i modernizacje
placowek.

Intelligence IT Infrastracture

Zbieranie i analiza danych do zarzadzania Instalacje i utrzymanie techniczne infrastruktury
sieciami handlowymi. IT.

I sescom \

Digital Facility Management

Wdrozenia i utrzymanie nowych technologii Kompleksowe ustugi utrzymania technicznego
w placéwkach sieciowych, przy wykorzystaniu placowek sieciowych, wspierane autorskim

wiasnego Laboratorium Innowac;ji z siedzibg w systemem — Platformg SES Support®.
Londyni

Energy

Analiza danych i doradztwo w zakresie
efektywnosci energetycznej
wsparte autorskg technologig - SES Control®.

Sescom Store

Sescom Store to oferta zindywidualizowanych ustug projektowania, przeksztatcania i modernizaciji
placéwek handlowych. Realizacje w ramach Sescom Store obejmujg prace instalacyjno — budowlane
(sufity podwieszane, suche zabudowy, uktadanie ptytek i podtég, tynkowanie, malowanie, prace
stolarskie, montaz mebli, instalacje), generalne wykonawstwo (koordynacja wszystkich branz
budowlanych oraz prac wykonawcéw nominowanych, kierowanie budowg, kompleksowa budowa pod
klucz), projekty budowlane i wykonawcze (przygotowanie projektow koncepcyjnych i budowlanych,
dokumentacja powykonawcza, pomiary i testy), zarzgdzanie projektami (inwestor zastepczy,
opiniowanie uméw najmu, analizy stanu technicznego, harmonogramy projektéw i dostaw, negocjacje
techniczne, odbiory lokali) oraz wyposazenie (produkcja mebli, dostawa i montaz wyposazenia i
urzgdzen).
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Sescom IT Infrastructure

Ustugi w ramach linii IT Infrastructure skupiajg sie na utrzymaniu infrastruktury informatycznej klienta,
w tym m.in.: serweréw, komputerdw, drukarek, urzadzen mobilnych. Specjalisci Sescom dostarczaja,
integrujg i serwisujg infrastrukture IT, odpowiadajgc za prawidtowe funkcjonowanie systeméw
magazynowych, POS, instalacji teletechnicznych i niskoprgdowych. W ramach ustugi mozliwy jest
serwis urzgdzen réznych producentéw, obstuga logistyczna i magazynowa, a takze zapewnienie
urzgdzen zastepczych. Wspétpraca realizowana jest na podstawie: uméw ryczattowych oraz uméw
uzalezniajgcych wysokos¢ wynagrodzenia od liczby zrealizowanych zdarzen serwisowych. Sescom
oferuje rowniez swoje ustugi w formie jednorazowych zleceh.

Sescom Facility Management

Ustugi z zakresu facility management obejmujg kompleksowg opieke nad klientem w zakresie statego
Swiadczenia serwisu technicznego (HVAC, elektryczno-budowlanego i chtodnictwa). W ramach ustugi
wykonywane sg nastepujgce czynnosci:

okresowe przeglady prewencyjne, w czasie ktérych dokonywana jest konserwacja i kontrola
urzgdzen oraz systemow technicznych,

niezwloczna reakcja i wykonywanie niezbednych napraw w przypadku powstania awarii
(ustuga w trybie 24/7),

zaplanowane z gory zlecenia wymiany urzgadzen, remontéw i modernizacji.

Klienci, dzieki udostepnianej w ramach ustugi autorskiej platformie Sescom - SES Support®, maja
komfortowy dostep do funkcji zgtaszania usterek i planowania terminu przegladu. Platforma dostepna
jest bezposrednio z przegladarki internetowej oraz w formie aplikacji mobilnej. Formy wspétpracy w
ramach segmentu FM sg tozsame z oferowanymi w segmencie IT Infrastructure.

Sescom Energy

Wsparcie w ramach ustugi Sescom Energy obejmuje przeprowadzenie pomiardw zuzycia energii
elektrycznej w celu optymalizacji kosztow utrzymania obiektu. W procesie pomiaru ianalizy
wykorzystywania jest autorska technologia Sescom — SES Control, na ktérg sklada sie mikroserwer
umieszczany w placéwce klienta, aplikacja webowa oraz modut analityczny. Dzieki SES Control
mozliwy jest doktadny pomiar pracy urzadzen, integracja z innymi systemami, wizualizacja i analiza
danych. Ustuga Sescom Energy pozwala skutecznie diagnozowaé problemy zwigzane z
nieefektywnoscig energetyczng, zapobiega¢ usterkom, optymalizowac prace urzgdzen i finalnie —
zmniejszac koszty zuzycia mediow. W ramach segmentu Energy wspotpraca przebiega na podstawie
umow terminowych.

Sescom Digital

Celem ustugi Sescom Digital jest optymalizacja proceséw biznesowych w placéwkach klientéw dzieki
wykorzystaniu nowych technologii. Sescom petni w procesie role integratora poszczegdlnych
elementoéw: technologii, niezbednego sprzetu oraz strategii wdrozenia i utrzymania. Dzieki
posiadanym zasobom technologicznym i technicznym, a takze bogatemu doswiadczeniu w branzy
retail i IT, Sescom moze dobra¢ skuteczne rozwigzanie, dopasowane do indywidualnych potrzeb
klienta oraz wdrozy¢ je na duzg skale, w rozproszonych geograficznie placéwkach.
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Sescom Intelligence

Sukcesywnie rozwijane przez Sescom rozwigzanie umozliwia integracje dotychczas zebranych
danych (przez platformy: SES Support, SES Control) w celu ich analizy oraz przekazania klientowi
wnioskow dotyczgcych tendencji w obszarze prowadzonego biznesu. Sescom Intelligence jest
rozwigzaniem tworzonym w celu automatycznego badania zaleznosci pomiedzy réznorodnymi
czynnikami wplywajgcymi na placowki klienta, w tym miedzy innymi: zuzyciem energii, danymi
technicznymi czy finansowymi. Wynikiem analiz zintegrowanych danych jest rekomendacja
przysztych dziatan zarzadczych, inwestycyjnych i serwisowych. Narzedziem wykorzystywanym w
ramach ustugi jest rozwijana przez Spotke platforma Sescom Business Intelligence.

W Grupie Sescom od 2016 r. funkcjonuje komérka odpowiedzialna za monitorowanie rynku nowych
technologii oraz kooperacje z przedsiebiorstwami w poczatkowym stadium rozwoju — Sescom
Innovation Lab (SIL). W ramach rozwijanych projektéow witasnych oraz eksploracji srodowisk start-
upowych SIL skupia sie przede wszystkim na technologiach: Internet of Things, Connected Hardware,
Machine Learning, RFID oraz Al wspierajgcej transformacje cyfrowg w branzy retail.

2.4. Obszar dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Sescom S.A. prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w Polsce jak i za granicg. Teren
dziatalno$ci zagranicznej Grupy obejmuje: kraje battyckie, Rumunie, Bulgarie, Grecje, kraje dawnej
Jugostawii, kraje skandynawskie, Wtochy, Francje, kraje Beneluksu, Wielkg Brytanie oraz Polwysep
Iberyjski.

Biura i siedziby spétek w Grupie Sescom: o )
®  Sjedziby spotek zaleznych
> siedziba gtéwna w Gdansku, © Siedziby biur

. Obecnosé na danym rynku
=~ 6 biur/oddziatow w: w ciagu ostatniego

.. .. roku obrotowego
Polsce, Chorwacji, Holandii, C
Francji, Hiszpanii oraz
we Wioszech

> 5 siedzib spotek zaleznych w:
Wielkiej Brytanii, Niemczech,
Czechach, Austrii i na Wegrzech
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2.5. Miejsce Grupy Sescom na rynku ustug serwisowych

Rynek ustug serwisowych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. W branzy serwisowej
funkcjonujg firmy oferujgce naprawy gwarancyjne i pogwarancyjne ograniczone do jednego
producenta oraz takie oferujgce zlecenia serwisowe wielu marek obecnych w Polsce. Sescom
posiadajgc status niezaleznego serwisanta moze realizowac ustugi serwisowe urzadzen wiekszosci
producentéw na terenie catego kraju i wiekszosci rynkdéw zagranicznych. Klient posiadajacy sie¢
placéwek na terenie Polski oraz na rynkach zagranicznych moze zleci¢ zarzgdzanie caltym procesem
technicznym, jak i utrzymanie sprawnosci sprzetu bedgcego na wykorzystaniu placowki. Grupa
Sescom posiada rozbudowang sie¢ wtasnych i partnerskich zespotéw serwisowych w Polsce oraz za
granica.

Sescom S.A. jest jednym z najwiekszych ustugodawcéw w branzy technicznego facility management
w Polsce dla klientow sieciowych. Posiada stabilng i ugruntowang pozycje w tym segmencie rynku.
Spétka zapewnita sobie rozpoznawalnosé¢ poprzez doswiadczenie zdobyte podczas realizacji licznych
kontraktéw serwisowych.

Emitent w celu zwigkszenia konkurencyjnosci wprowadzit autorskie systemy informatyczne do
zarzgdzania techniczng obstugg klienta. Wiekszos¢ spotek konkurencyjnych nadal nie wspomaga sie
platformami online albo ich systemy nie sg wyposazone na takim poziomie funkcjonalnosci jak SES
Support® i SES Control®.

Kolejnym istotnym elementem zwigkszajgcym konkurencyjnos¢ Spotki jest szeroka sie¢ serwisow
technicznych. Spétka gwarantuje serwis gwarancyjny i pogwarancyjny wiekszosci marek oraz
urzadzen.

2.6. Struktura organizacyjna

Grupa Kapitatowa Sescom S.A. skfada sie z jednostki dominujgcej, 7 spotek zaleznych
oraz podmiotu stowarzyszonego.
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Sescom S.A.

Spotka dominujgca

Sescom Czech Republic s.r.o.
100% udziatu w kapitale zaktadowym

Sescom Muszaki Szerviz kft.
100% udziatu w kapitale zaktadowym

Sescom GmbH
100% udziatu w kapitale zaktadowym

Sestore Sp. z 0.0.
100% udziatu w kapitale zaktadowym

SDC Sp. zo.0.
100% udziatu w kapitale zaktadowym

Sescom Ltd.
100% udziatu w kapitale zakladowym

Sescom Technischer Support GmbH
100% udziatu w kapitale zaktadowym

Battyckie Centrum Transferu Technologii S.A.
30% udziatu w kapitale zakltadowym

Na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym w sktad Grupy Kapitalowej Sescom S.A.
wchodza:

Sescom S.A.

Forma prawna Spétka akcyjna

Siedziba Gdansk, Polska

Numer w rejestrze 000314588

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie Grupg Kapitatowa, Centrum ustug
wspolnych: koordynacja serwisu technicznego,
wsparcie techniczne, rozwoj produktéw i ustug,
ksiegowos¢ i kontroling, marketing oraz PR.

Powigzanie Jednostka dominujgca

Sescom Czech Republic s.r.o.

Forma prawna s.r.0. (spoleé¢nost s ru¢enimomezenym)
Siedziba Ostrawa, Republika Czeska

Numer w rejestrze 293 92 004

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie i wustugi serwisu technicznego

nieruchomosci na terenie Czech i Stowaciji.
Reprezentowanie na lokalnych rynkach spétek
specjalistycznych w ramach Grupy (SESTORE
iSDC) - wraz z udostepnianiem lokalnych
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zasobow oraz z koordynacjg formalno-prawng

prac.
Powigzanie Jednostka zalezna
Udziat Sescom S.A. w kapitale zaktadowym 100 proc. (sto procent)
Metoda konsolidacji Petna

Udziat cztonkdéw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego:

Pan Adam Kabat, cztonek Zarzgdu Sescom SA, pehni funkcje cztonka zarzgdu Sescom Czech
Republic s.r.o.,

Pan Stawomir Kgdziela, cztonek Zarzadu Sescom SA, petni funkcje cztonka zarzgdu Sescom
Czech Republic s.r.o.

Sescom Miiszaki Szerviz KorlatoltFelel6sségliTarsasag

Forma prawna KorlatoltFelel6sségliTarsasag

Siedziba 1133 Budapest, Vaciut 76. Ill. em.

Numer w rejestrze 01-09-175242

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie i uslugi serwisu technicznego
nieruchomosci na terenie Wegier.

Reprezentowanie na lokalnym rynku spotek
specjalistycznych w ramach Grupy (SESTORE i

SDC) — wraz z udostepnianiem lokalnych
zasobow oraz z koordynacjg formalno-prawng
prac.

Powigzanie Jednostka dominujgca

Udzial Sescom S.A. w kapitale zakladowym 100 proc. (sto procent)

Metoda konsolidacji Petna

Udziat cztonkéw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego:

Pan Adam Kabat, cztonek Zarzgdu Sescom SA, petni jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu
Sescom M(iszaki Szerviz Kift,

Pan Stawomir Kadziela, cztonek Zarzgdu SESCOM SA, petni jednoczesnie funkcje Cztonka
Zarzadu SESCOM Miiszaki Szerviz Kft.

Sescom GmbH

Forma prawna Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Siedziba MeinekestralRe 27, 10719 Berlin

Numer w rejestrze HRB 157689 B

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie i wustugi serwisu technicznego
nieruchomosci na terenie Niemiec, Szwajcarii i
Holandii. Reprezentowanie na lokalnych
rynkach spétek specjalistycznych w ramach
Grupy (SESTORE i SDC) - wraz z

udostepnianiem lokalnych zasobéw oraz =z
koordynacjg formalno-prawng prac.
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Jednostka dominujgca
100 proc. (sto procent)
Petna

Udziat cztonkdéw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego:

Pan Adam Kabat, cztonek Zarzgdu Sescom SA, pemni funkcje czionka zarzgdu Sescom

GmbH,

Pan Stawomir Kgdziela, cztonek Zarzadu Sescom SA, petni funkcje cztonka zarzgdu Sescom

GmbH.

SESTORE Sp. z 0.0.

Forma prawna
Siedziba

Numer w rejestrze
Przedmiot dziatalnosci

Powiazanie
Udziat Sescom S.A. w kapitale zaktadowym
Metoda konsolidacji

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Gdansk

0000529146

Ustugi remontéw i remodelingu salonéw
handlowych i placowek handlowych - wraz z
pracami projektowymi, instalacyjnymi i utylizacja.
Jednostka dominujgca

100 proc. (sto procent)

Petna

Brak cztonkéw zarzgdu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego.

SDC Sp. zo.o.

Forma prawna
Siedziba

Numer w rejestrze
Przedmiot dziatalnosci

Powigzanie
Udziat Sescom S.A. w kapitale zakladowym
Metoda konsolidacji

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Gdansk

0000529961

Prace badawcze i rozwojowe nad systemami
informatycznymi wspomagajgcymi zarzadzanie
efektywnoscig energetyczng. Spotka rozwija
komercyjng wersje systemu monitoringu zuzycia
energii z wykorzystaniem platformy
i mikroserwera SES Control®.

Jednostka dominujgca

100 proc. (sto procent)

Petna

Brak czionkéw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego.
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Sescom Technischer Support GmbH

Forma prawna Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Siedziba Karntner Ring 5-7, 1010 Wien

Numer w rejestrze FN 434777d

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie i wustugi serwisu technicznego
nieruchomosci na terenie Austrii.

Reprezentowanie na lokalnych rynkach spotek
specjalistycznych w ramach Grupy (SESTORE i

SDC) - wraz z udostepnianiem lokalnych
zasoboéw oraz z koordynacjg formalno-prawng
prac.

Powigzanie Jednostka dominujgca

Udziat Sescom S.A. w kapitale zaktadowym 100 proc. (sto procent)

Metoda konsolidacji Petna

Udziat cztonkdéw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego:

Pan Adam Kabat, cztonek Zarzgdu Sescom SA, pemi funkcje czionka zarzgdu Sescom
Technischer Support GmbH,
Pan Stawomir Kgdziela, cztonek Zarzadu Sescom SA, peni funkcje cztonka zarzgdu Sescom
Technischer Support GmbH.

Sescom LTD

Forma prawna Limited Liability Company

Siedziba Lower Ground Floor, One George Yard, London
EC3V 9DF

Numer w rejestrze 10628319

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie i wustugi serwisu technicznego
nieruchomosci na terenie Wielkiej Brytanii i
Irlandii. Reprezentowanie na lokalnych rynkach
spotek specjalistycznych w  ramach  Grupy
(SESTORE i SDC) - wraz z udostepnianiem
lokalnych zasobéw oraz z koordynacjg formalno-
prawng prac. Monitorowanie rynku nowych
technologii w branzy retail, finansowej i
telekomunikacyjnej; centrum prowadzenia
dziatan zwigzanych z rozwojem biznesowym
Sescom.

Powigzanie Jednostka dominujgca

Udzial Sescom S.A. w kapitale zakladowym 100 proc. (sto procent)

Metoda konsolidacji Petna

Udziat cztonkdw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu zaleznego:

Pan Adam Kabat, cztonek Zarzgdu Sescom SA, petni funkcje Dyrektora Sescom LTD,
Pan Stawomir Kgdziela, cztonek Zarzagdu Sescom SA, petni funkcje Dyrektora Sescom LTD.
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Baltyckie Centrum Transferu Technologii S.A. (BCTT S.A.) — Podmiot stowarzyszony

Forma prawna spoétka akcyjna

Siedziba Gdansk

Numer w rejestrze 0000366480

Przedmiot dziatalnosci Zarzadzanie procesem komercjalizacji badah
naukowych oraz transferu technologii pomiedzy
naukg i biznesem oraz pomiedzy
przedsiebiorstwami.

Powigzanie Jednostka stowarzyszona

Udziat Sescom S.A. w kapitale zaktadowym 30 proc. (trzydziesci procent)

Metoda konsolidacji Praw wtasno$ci

Udziat czlonkéw zarzadu Sescom S.A. w organach podmiotu stowarzyszoneqo:

> Prezes Zarzadu Sescom S.A., pan Stawomir Halbryt, petni jednoczesnie funkcje Prezesa
Zarzadu BCTT S.A.

> Czionek Zarzadu Sescom S.A., pan Adam Kabat, petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej BCTT S.A.

2.7. Strategia i plany rozwojowe
Misja Wizja

Globalny integrator rozwigzan
Zapewnia¢ atrakcyjnosc i funkcjonalnos¢ informatycznych, technicznych
przestrzeni rzeczywistej i wirtualnej, w i zarzgdczych, dzieki ktérym ludzie
ktorej ludzie pracujg, kupujg i odpoczywajg pracuja, kupuja i odpoczywajg
w komfortowych warunkach

Celem strategicznym Grupy Sescom jest osiggniecie pozycji jednego z gtdéwnych europejskich
dostawcow kompleksowych rozwigzan IT i facility dla klientow retail do 2020 roku. Strategia zaktada
tez, ze do tego czasu Sescom bedzie przygotowany do wejscia na kolejne kontynenty. W ramach
realizacji celu strategicznego Grupa Sescom podejmuje nastepujgce dziatania:

=~ umacnianie pozycji na rynkach zagranicznych poprzez rozwijanie sieci serwisowej oraz
zwiekszanie liczby obiektdw obstugiwanych za granicg Polski,

= analiza prawna dotyczgca potencjalnego rozpoczecia dziatalno$ci na nowych kontynentach,

> dalszy rozwdj organiczny oraz przejecia perspektywicznych przedsigbiorstw Swiadczgcych
ustugi komplementarne wobec Grupy Sescom.

Strategia Grupy Sescom jest dopasowana do klientéw — firm miedzynarodowych oczekujgcych
wsparcia na duzym obszarze geograficznym. Celem Zarzadu Sescom jest uzyskanie gotowosci
do obstugi placowek klienta niezaleznie od ich lokalizaciji.

Grupa Sescom zamierza rozwija¢ oferte ustugowg dla segmentu retail w zgodzie z najnowszymi
trendami rynkowymi. Swiatowy lider branzy nowych technologii — firma CISCO - wskazuje,
iz digitalizacja obiektéw handlowych bedzie jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w branzy retail
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w najblizszej przyszitosci. Zarowno personel sklepéw jak i klienci placéwek handlowych bedg mieli
do czynienia z rosngcy iloscig wyposazenia technologicznego. W samych Stanach Zjednoczonych
przyjmuje sie warto$¢ rynku ,cyfrowego wsparcia retail” na ok. 500 mid. USD. Do gtéwnych grup
sprzetéw, zakupywanych przez sieci retail w ramach ,rewolucji cyfrowej” — bedg wg CISCO nalezaty:
aplikacje sprzedazowe na urzgdzenia mobilne, info-kioski oraz wyposazenie wspierajgce ptatnosci
mobilne. Grupa Sescom zamierza poszerza¢ kompetencje w zakresie doboru, instalacji i serwisu
wspomnianych powyzej grup urzgdzen. Stagd wtasnie hasto bedace mottem oferty ustugowej Grupy
Sescom: ,Facility Management wspierajgcy transformacje digitalowg”.

W 2016 r. Sescom S.A. nabyt zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa CUBE.ITG. Proces nabycia
oraz udane wdrozenie nowego segmentu ustug (utrzymanie urzadzen IT) dowiodto, ze oprocz
rozwoju organicznego, Grupa Kapitalowa Sescom jest w stanie zdynamizowac¢ rozwdj poprzez
przejecia przedsiebiorstw Swiadczgcych ustugi komplementarne wobec oferty Sescom. Zadaniem
Sescom Innovation Lab jest poszukiwanie perspektywicznych przedsiebiorstw w celu potencjalnej
wspotpracy rynkowej lub bezposredniej inwestycji kapitatowej. Obecnie Spétka zaangazowana jest
w proces potencjalnej inwestycji w Dozér Techniczny Spoétke Jawng. Kluczowym warunkiem
dokonania inwestyciji jest przeksztatcenie spétki jawnej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2.8. Opis zmian organizacji Grupy Sescom

W okresie od 30.09.2018 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie doszto do zmian organizaciji
Grupy Kapitatowej Sescom S.A., w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi. W analizowanym okresie w Grupie
Kapitatowej nie miaty miejsca procesy: podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Wszystkie jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Sescom S.A. podlegaja
konsolidacji metodg petng. Jednostka stowarzyszona podlega konsolidacji metodg praw witasnosci.

2.9. Zatrudnienie w Grupie Sescom S.A.

W okresie 01.10.2018 r. — 31.12.2018 r. przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Sescom S.A.
wyniosto 138 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty.

2.10. Akcjonariat

W zwigzku z posiadaniem statusu spotki publicznej, Sescom S.A. ma dostep do informaciji
0 akcjonariuszach posiadajgcych 5% i wiecej w kapitale zaktadowym. Ponizej przedstawiono
strukture akcjonariatu Sescom S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego (28.02.2019 r.).
W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (31.01.2019 r.) nie odnotowano
zmian w akcjonariacie Spotki.
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Struktura akcjonariatu na dzieh publikacji raportu (28.02.2019 r.)

Akcjonariat Sescom S.A. Akcjonariat Sescom S.A.
- udziat w kapitale - udziat w gtosach

= Stawomir 7,16% = Stawomir

Halbryt 7,42% Halbryt
Negril 3 Sp. z Negril 3 Sp. z
0.0. 0.0.
) 8,48% .
5o Sfaw9m|r Siaw9m|r
72570 Kadziela Kadziela

15,33%
= Adam Kabat = Adam Kabat

20,81%

m Pozostali m Pozostali
Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale liczba gtosow udziat w gtosach
Stawomir Halbryt 1005 875 47,90% 1755875 61,61%
Negril 3 Sp. z 0.0. 437 000 20,81% 437 000 15,33%
Stawomir Kadziela 241 588 11,50% 241 588 8,48%
Adam Kabat 211588 10,08% 211588 7,42%
Pozostali 203 949 9,71% 203 949 7,16%
Suma 2100 000 100,00% 2 850 000 100,00%

Powigzania cztonkéw organdéw Sescom S.A. z akcjonariuszami Spotki powyzej 5%

Pan Stawomir Halbryt posiadajgcy 1.005.875 akcji stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale

zaktadowym Spotki petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu Sescom S.A.

Pan Stawomir Kadziela posiadajgcy 241.588 akcji stanowigcych 11,50% udziatu w kapitale

zaktadowym Spotki petni rowniez funkcje Cztonka Zarzgdu Sescom S.A.

Pan Adam Kabat posiadajgcy 211.588 akcji stanowigcych 10,08% udziatu w kapitale zaktadowym

Spétki petni réwniez funkcje Cztonka Zarzgdu Sescom S.A.

Negril 3 Sp. z 0.0 posiadajgcy 437.000 akcji stanowigcych 20,81% udziatu w kapitale zaktadowym
Spoétki jest podmiotem zaleznym od Pana Krzysztofa Pietkuna bedgcego Cztonkiem Rady Nadzorczej

Sescom S.A.
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3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sescom

3.1. Dane finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Stan na Stan na Stan na
2018-12-31 2017-12-31 2018-09-30
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 2390033 1996 885 2 453 605
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 8 508 326 8 508 326 8 508 326
Pozostate aktywa niematerialne 1295 479 1607 967 1166 629
Naleznosci diugoterminowe 97 398 42 432 84 694
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 24 908 23 268 25719
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 275137 564 827 272 881
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Pozostate aktywa 503 588 148 119 503 588
Aktywa trwate razem 13 094 869 12 891 825 13015443
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 3537723 3987414 4701016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 87077498 24492 693 32780 496
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate 490 000 0 150 000
Naleznoéci z tytutu zaliczek na dostawy towardw 202 343 190 634 398 899
Biezace aktywa podatkowe 0 0 7870
Pozostate aktywa finansowe 0 55 347 0
Pozostate aktywa 2 803 605 2840576 2421020
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7112 109 4668 717 6 318 253
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 51223 278 36 235 381 46 777 556
AKTYWA RAZEM 64 318 147 49 127 206 59 792 998
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA

2018-12-31 2017-12-31 2018-09-30

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 100 000 2 100 000 2 100 000
Inne skumulowane catkowite dochody 0 0 0
Kapitat zapasowy 4 005 160 4 005 160 4 005 160
Kapitat rezerwowy 305 604 305 605 305 605
Kapitat z tyt. réznic z konsolidacji 40 855 -25911 12 135
Zyski zatrzymane 32 003 259 22 467 948 28 757 391
38 454 879 28 852 802 35180 291
Kwoty ujete bezp_oérednio w kapitale, zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 38 454 880 28 852 802 35180 291
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli
Razem kapitatl wiasny 38 454 880 28 852 802 35180 291
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 320 840 788 837 320 840
Pozostate zobowigzania finansowe 1323947 1029 784 1127 230
Rezerwa na podatek odroczony 663 417 361 803 12 562
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 2 308 204 2180 423 1460 632
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 283 968 15 205 513 18 990 962
Pozostate zobowigzania finansowe 815 186 644 381 1032 439
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 481 248 642 003 641 664
Biezace zobowigzania podatkowe 928 959 0 947 312
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okresow 92 084 896 389 824
Pozostate zobowigzania
22 601 445 16 492 794 22 002 200
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi 0 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 953 619 1601 187 1149874
Zobowigzania krétkoterminowe razem 23 555 063 18 093 981 23 152 074
Zobowigzania razem 25 863 267 20 274 404 24 612 707
PASYWA RAZEM 64 318 147 49 127 206 59 792 998




Sescom S.A. — skonsolidowany raport kwartalny
za | kw. 2018/2019 (od 01.10.2018 r. do 31.12.2018r.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Okres od 01.10.2018 do Okres od 01.10.2017 do

31.12.2018 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 39 249 503 28 876 517
Koszt wtasny sprzedazy 31 160 248 22777 193
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 089 255 6 099 324
Koszty sprzedazy 1233058 874 607
Koszty zarzadu 2641 713 2973530
Pozostate przychody operacyjne 45 937 66 944
Pozostate koszty operacyjne 51 922 25 398
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4208 499 2292733
Przychody finansowe 6 857 11 928
Koszty finansowe 71 346 113 254
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 15 598 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 159 607 2191 407
Podatek dochodowy 935 826 161 714
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 3223781 2 029 693
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3223781 2029 693
Inne catkowite dochody 3223781 0
Zyskil/(Straty) aktuarialne 0 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 62 943 0
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 62 943 0
Catkowite dochody ogotem 3286724 2029 693
Zysk netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3286 724 2029 693

Udziatom niesprawujgcym kontroli
Zysk strata) na jedng akcje (w zl/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: Zwykty 1,57 0,97
Z dziatalnosci kontynuowanej: Zwykly 1,57 0,97
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 4 159 607 2 191 407
Korekty: 0 0
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 363 739 420 220
(Zysk) strata na ’dziaialnoéci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy (18 049) (11 252)
rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) strata z tytutu roznic kursowych 50 809 (45 166)
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 811 (415)
Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
Koszty finansowe ujete w wyniku 31262 42 153
Otrzymane dywidendy 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmn.iejs’ze'nie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (4 092 575) 24 562
oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 1163294 (1 336 533)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (596 485) (63 481)
Zwigkszenie /(Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustu
oraz pizosta’fycr(\ zobkoiqzaﬁ ) ) ’ ’ 2019917 551 554
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (196 256) 468 123
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow (302 526) (99 923)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 2583548 2 141 247
Podatek dochodowy zaptacony 308 659 161 714
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2274 889 1979534
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne (440 893) (289 627)
Ptatnosci za aktywa finansowe (600 446) (50 000)
Przychody ze zbycia aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych 18 049 13 498
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 0 12 743
Odsetki otrzymane 50 2119
Sr.odki pi(?n.iei_ne netto (Yvydane) | wygenerowane w zwigzku z (1 023 240) (311 266)
dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptyw z emisji akciji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wptywy z tytutu dotac;ji 5000 25 896
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (160 416) (173 667)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (261 845) (223 524)
Odsetki zaptacone (40 533) (42 668)
Prowizje zaptacone 0 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (457 793) (413 964)
Zwiekszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 793 856 1254 304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 318 253 4668 717
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 0 0
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7112109 5923 020
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat

Zyski

Kapitat Nadwyzka ze Zysk/strata
podstawowy sprzedazy akcji rezerwowy zatrzy_mane 2 e netto roku
ogobtem ubiegtych
PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 24 2100 000 4 005 160 305 605 10 792 797 4 427 554 21631116
Zysk netto za rok obrotowy - 5214 542 5214542
Roznice z konsolidacji 22 617 22 617
Emisja akcji -
Umorzenie akcji -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 4 427 554 (4 427 554) -
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 24 2100 000 4 005 160 305 605 15 242 968 5214 542 26 868 275
Zysk netto za rok obrotowy - 8 319 136 8319 136
Roznice z konsolidacji (7 121) (7 121)
Emisja akcji R
Umorzenie akgcji -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 5214 542 (5214 542) -
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 24 2100 000 4 005 160 305 605 20 450 389 8 319 136 35180 290
Zysk netto za rok obrotowy - 3223781 3223781
Roéznice z konsolidacji 50 808 50 808
Emisja akc;ji -
Umorzenie akgc;ji -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 8319 136 (8 319 136) -
Stan na 31 grudzien 2018 roku 24 2100 000 4005 160 305 605 28 820 333 3223781 38 454 880
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3.2. Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze s$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (MSR 34).

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy
Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W opinii Zarzgdu nie istniejg czynniki ani
okolicznosci mogace w sposob istotny zagrozi¢ kontynuaciji dziatalnosci przez spétki Grupy.

Grupa prezentuje podziat kosztéw ujetych w zysku lub stracie w wariancie kalkulacyjnym a dodatkowe
informacje o kosztach w uktadzie poréwnawczym ujawnia w informacji dodatkowej. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz ze zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzehh Komisji
Europejskiej, obowigzujagcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznic miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSFF przyjetymi przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaty sporzgdzone wedtug zasad MSSF, zgodnych
z zasadami zastosowanymi przez jednostke dominujgca.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg pomiaru Jednostki Dominujgcej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluty funkcjonalne pozostatych
jednostek sg wykazane w ponizszej tabeli.

Sprawozdania finansowe spétek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sg na walute
polskg wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.
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Sprawozdania jednostkowe spétek zagranicznych przeliczane sg z uwzglednieniem czterech miejsc
po przecinku. W zwigzku z tym, ze sprawozdanie skonsolidowane sporzgdzane jest z w petnych
ztotych mogg wystgpi¢ zaokraglenia i niezgodnosci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych.

Sescom Czech Republic s.r.o. cz
Sescom Muszaki Szerviz kft HU
Sescom GmbH EUR
Sestore Sp. z 0.0. PLN
SDC Sp. z o.0. PLN
Sescom Technischer Support GmbH EUR
Sescom Ltd. GBP

Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystgpity.

Szacunki i profesjonalny osad

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez
zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci Grupy i majgce najwiekszy wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzgd dokonat przegladu posiadanych przez Grupe aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w swietle wymogdw utrzymania progow kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit
intencje i zdolnos¢ Grupy do utrzymania tych aktywéw do terminu wymagalnosci.

Kalkulacja zobowiagzania z tytutu swiadczen emerytalnych

Szczegotowe zasady odpraw emerytalnych przyjete wynikajg wprost z przepiséw Kodeksu Pracy i
powigzanych z nim aktéw prawnych, ktére okreslajg podstawe wymiaru swiadczenia, jego wysokosc
(krotnos¢ podstawy), liczbe przepracowanych lat oraz ewentualne inne warunki konieczne dla
nabycia prawa do danego swiadczenia.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majgce znaczgcy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata
przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzgd musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne
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przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezgcej tych przeptywdw.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikow pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku objetym
sprawozdaniem finansowym ani w roku poprzedzajgcym nie stwierdzono koniecznosci zmian tych
okresow.

Odpis aktualizujgcy wartosci naleznosci

Grupa dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania
prawidtowosci ustalenia odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznoéci. Szacunki te oparte sg
gtéwnie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow wptywajgcych na
mozliwos¢ windykaciji tych naleznosci.

Odpis aktualizujgcy wartosci zapasow

Grupa dokonuje zakupéw towardw i materiatdw bezposrednio potrzebnych do realizacji zdarzenia.
Wszystkie zapasy podlegajg na dzien bilansowy weryfikacji obejmujgcej termin i przestanki zakupu,
przyczyne zalegania oraz mozliwosci ich zuzycia w przysztosci. Wszystkie pozycje, przy ktérych brak
jest perspektyw zuzycia lub sprzedazy w okresie dtuzszym niz rok objete sg 100% odpisem
aktualizujgcym. Odpisanie wartosci zapaséw odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.

3.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Grupy, z wyjgtkiem zastosowania wymienionych
ponizej zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 pazdziernika 2018 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie
spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji sprawozdan
finansowych.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standardéw i interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie weszty
jeszcze w zycie, oraz ktérych Grupa nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej:

- MSSF 16 ,Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska. Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4,
SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy
zgodnie, z ktérym wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dtuzszy niz 12
miesiecy bedg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢
sktadnika aktywow bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie do zapfaty za to
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prawo. Sposob ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.
Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

- KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego”.
Interpretacja opublikowana przez RMSR w dniu 7 czerwca 2017 roku”. Znajdzie ona zastosowanie
za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku albo pdzniej (mozliwe wczesniejsze zastosowanie)
i wplywa na rozpoznanie i wycene biezgcego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Nowa interpretacja wymaga stosowania spéjnego osadu i szacunkéw odnosnie do podatku
biezgcego i odroczonego oraz ich ponownej weryfikacji w przypadku zmiany okolicznosci lub
pojawienia sie nowych informaciji, ktére majg wptyw na osgdy. KIMSF 23 przypomina o koniecznosci
ujawnienia, zgodnie z MSR 1, subiektywnych osgddéw i szacunkdéw dokonanych przy ustalaniu
niepewnych pozycji podatkowych.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” poprawki opublikowane w lutym 2018r. ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku z mozliwoscia wczesniejszego
zastosowania. Reguluje kwestie ujecia ksiegowego programéw okreslonych swiadczen. Zmiany w
warunkach lub zakresie programu mogg skutkowac¢ zmiang, ograniczeniem lub rozliczeniem danego
programu. MSR 19 wymaga, aby jednostka ustalita kwoty kosztéw przesztego zatrudnienia, lub tez
zyskéw i strat z tytutu rozliczenia, dokonujac wyceny zobowigzania z tytutu programu na moment
przed i na moment po zmianie, z wykorzystaniem aktualnych zatozen i wartosci godziwej aktywow
programu na moment zmiany. Koszty biezgcego zatrudnienia oraz odsetki netto od zobowigzania sg
zazwyczaj kalkulowane z wykorzystaniem zatozen ustalonych na poczagtku okresu. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Roczne poprawki do standardéw: cykl 2015-2017. Poprawki do standardéw obejmuja:

- Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” - zmiana objasnia, ze w sytuacji, gdy jednostka
jest strong wspdlnego ustalenia umownego (zgodnie z MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne) i
uzyskuje kontrole nad wspdlng dziatalnoscig zdefiniowang w MSSF 11, a dodatkowo zachowuje
prawa do aktywdw i obowigzki wynikajgce z zobowigzan zwigzanych z tg wspdlng dziatalnoécig przed
datg przejecia kontroli, to transakcja stanowi potgczenie przedsiewzie¢ realizowane etapami. W
zwigzku z powyzszym, Rada wyjasnita, ze na dzien objecia kontroli, jednostka przejmujgca dokonuje
ponownej wyceny catego uprzednio posiadanego udziatu we wspdlnej dziatalnosci wedtug wartosci
godziwej. Ponowna wycena catego uprzednio posiadanego udziatu skutkowatoby tym, Zze jednostka
rozpoznaje ten sam zysk lub strate na wycenie, ktorg ujetaby, gdyby w inny sposéb zbyta wczesniej
posiadane udziaty we wspdlnej dziatalnosci w ramach transakcji wymiany.

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - jednostka, ktdra jest wspdlnikiem we
wspolnej dziatalnosci zgodnie z MSSF 11, ale nie posiada kontroli, moze uzyskaé wspoétkontrole nad
tg wspolng dziatalnoscig, ktéra w mysl MSSF 3 stanowi przedsiewziecie. W takiej sytuacji, zgodnie z
opublikowang zmiang do MSSF 11, uprzednio posiadany udziat we wspdlnej dziatalnosci nie jest
ponownie wyceniany.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - zmiana wyjasnia, ze jednostka ujmuje skutki
dywidend w zakresie podatku dochodowego w mys| wytycznych MSSF 9, gdy ujmuje zobowigzanie
do wyptaty dywidendy. Skutki podatkowe dywidend zwigzane sg bezposrednio z przesztymi
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transakcjami lub wydarzeniami, ktére generowaty dochody do podziatu, a nie z wyptatg dla wiascicieli.
Dlatego tez, jednostka ujmuje skutki podatkowe zwigzane z dywidenda w wyniku finansowym, innych
catkowitych dochodach lub kapitatach wtasnych odpowiednio do tego, gdzie pierwotnie jednostka
rozpoznata przeszite transakcje lub zdarzenia. Dodatkowo, Rada doprecyzowata, ze wymogi te
dotyczg wszystkich konsekwenciji zakresie podatku dochodowego od dywidend i majg zastosowanie
tylko wtedy, gdy jednostka ustali, ze ptatnosci te sg wyptatami zyskéw (tj. dywidendami). Ustalenie
tego moze czesto powodowacé koniecznosé dokonania osgdu.

- Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” — aby ustali¢ wysokosc¢ finansowania
zewnetrznego uzyskanego bez Scisle okreslonego celu, zgodnie z wymogami MSR 23 jednostka
wytgcza finansowanie zewnetrzne zaciggniete specjalnie w celu pozyskania okreslonego
dostosowywanego skfadnika aktywow. Rada stwierdzita, Ze jesli finansowanie zewnetrzne
zaciggniete specjalnie w celu pozyskania okreslonego dostosowywanego sktadnika aktywow
pozostato niesptacone, podczas gdy dany sktadnik aktywow zostat przygotowany do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, niesptacona czes¢ tego finansowania jest zaliczona do finansowania
ogdlnego, tj. uzyskanego bez Scisle okreslonego celu. Rada odpowiednio zmienita zapisy standardu.

Wplyw nowych regulacji na przyszie skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu.
Gléwng zmiang jest odejscie od podzialu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie
standardu moze mie¢ nastepujgce efekty:

- W sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz
zobowigzan finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz
amortyzacja), wzrost kosztow amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Wstepna ocena wskazuje, iz nowy standard nie powinien miec¢ istothego wptywu na przyszie
sprawozdania finansowe Grupy SESCOM.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec¢ istotnego wptywu na przyszie sprawozdania
finansowe Grupy SESCOM.

Wplyw regulacji przyjetych do stosowania w roku 2018 na skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej

Zmiany wprowadzone w Standardach MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 15 ,Przychody z
uméw z klientami” nie wplynety istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o Rachunkowosci (. Dz.
U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zostata ustalona ponizej opisana polityka
rachunkowoséci. Stanowi ona opis przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady te oparte sg Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci i
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.
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Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania
jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one
jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdéw, opfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartosé
poczatkowg srodka trwatego. W przypadku Srodkéw trwatych zakupionych w walucie obcej, réznice
kursowe nie powiekszajg wartosci poczatkowe;j.

Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez
krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie
nastepujgco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 10 lat

- Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat

- Srodki transportu — 3 i 5 lat

- Inne Srodki trwate - od 3 do 5 lat.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Maszyny i urzgdzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow
(innych niz grunty oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowe;.
Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W
sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wlasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu
leasingu, aktywa sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Sktadnik rzeczowych
aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktorym dane sktadniki aktywow zostaty usuniete
z bilansu (obliczone jako roznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego
sktadnika).

Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte
rzeczowe aktywa trwate o niezdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie w
koszcie historycznym pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktorych wiasciciel czerpie korzysci w postaci
czynszu i/lub zwiekszenia wartosci kapitatlu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie
przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie poczgtkowo po koszcie, z
uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczgtkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktorym powstaty. Nieruchomosci inwestycyjne
wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, albo jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggng¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczane jako réznica miedzy wptywem ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito
usuniecie z bilansu.

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji
zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub podmiot do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji zbycia w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ sprzedazy ktdéra powodowataby utrate kontroli nad jednostkg
zalezna, wszystkie aktywa i zobowigzania tej spotki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa
zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (lub podmiotu do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po
nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszone;j
o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie po
koszcie pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo
w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci
i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki
zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie w koszcie historycznym pomniejszonym o
skumulowang utrate wartoSci.

Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i
rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Aktywa niematerialne
powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie po spetnieniu nastepujgcych warunkow:
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— z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwoSs¢ ukonczenia sktadnika aktywow
niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

—  istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,

—  skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

—  znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

— zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

—  istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Wartos¢ poczatkowg aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi
suma wydatkow poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy
spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).

W przypadku, gdy nie mozna ujgc¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wtasnym

zakresie, koszty te sg uyimowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane

wedtug ceny nabycia pomniejszonej o0 umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej

zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartoéci bilansowych posiadanego majgtku
trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza
sie analize wartoéci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokaciji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych
przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych
mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze
nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwédch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoéci bilansowej sktadnika aktywéw (lub Grupy
generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub Grupy pomniejsza sie do
wartoéci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w
ktorym wystgpita. Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartoS¢ netto
sktadnika aktywow (lub Grupy generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika
aktywow jaka byfaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywéw / Grupy generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartoéci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien
przejecia tego podmiotu, pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdinych osrodkow
generujgcych przeptywy pieniezne (lub do grup takich osrodkéw), ktore majg odniesé korzysci z
synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos$c firmy, jest testowany na
wartoéci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przepltywy pieniezne jest mniejsza od
jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartoéci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowac¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje
sie na inne skfadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich.
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach. W chwili
zbycia os$rodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego warto$¢ firmy jest
uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

Inwestycje w spoétkach stowarzyszonych

Spétka stowarzyszona to taki podmiot, na ktory spétka moze znaczaco wptywag, i ktéry nie jest ani
jednostkg zaleznag, ani wspdlnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwosé
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej Grupie
Kapitatowej, niestanowigcy jednak kontroli ani wspdtkontroli tej polityki.

Whyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych sg rozliczone metodg praw wtasnosci, z
wyjatkiem inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Zgodnie z metoda
praw wiasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku
przypadajgcego na jednostke lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszone;.
Jezeli udziat spdtki w stratach spotki stowarzyszonej przekracza warto$c¢ jej udziatéw w tej jednostce
(obejmujgcg udziaty dtugoterminowe, stanowigce zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w
podmiocie), Grupa przestaje ujmowac¢ swoje udziaty w dalszych stratach spétki stowarzyszone;.
Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan spofki albo
ptatnosci dokonanych w imieniu spoétki stowarzyszone;j.

Nadwyzka kosztéw przejecia nad udziatem Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych spdtki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia
rozpoznawana jest jako warto$¢ firmy, stanowigca element wartosci bilansowej inwestycji. Nadwyzka
udziatu Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezposrednio w wynik.
Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Grupa powinna ujaé odpis z tytutu utraty wartosci
inwestycji w jednostke stowarzyszong. W razie koniecznosci warto$¢ bilansowa inwestycji (z
uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow” tak, jak gdyby byt to pojedynczy sktadnik aktywow, przez poréwnanie jej wartosci
odzyskiwalnej (wyzszej z dwdch kwot: wartosci uzytkowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy) z wartoscig bilansowg. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci
bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w kwocie odpowiadajgcej
wzrostowi wartosci odzyskiwalnej inwestyciji.
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Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem jest utrata przez Grupe znaczacego wptywu
na te jednostke, pozostate udziaty wycenia sie w wartosci godziwej na ten dzien, a wartos¢ ta traktuje
jako wartos¢ godziwg w chwili poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw finansowych zgodnie z MSR
39. Roznice miedzy pierwotng wartoscig bilansowg Grupy stowarzyszonej przypisywang do
pozostatych udziatébw oraz wartoscig godziwg tych udziatdw uwzglednia sie przy okreslaniu
wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia spotki zaleznej. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach w odniesieniu do jednostki
stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia odpowiednich sktadnikéw aktywow
i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich
sktadnikow aktywdw i zobowigzan, Grupa przeklasyfikowuje ten zysk lub strate z kapitatu wlasnego
na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczgcego wptywu na te jednostke
stowarzyszona.

Jezeli spotka nalezgca do Grupy prowadzi transakcje z dang jednostkg stowarzyszong, zyski i straty
wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w
odniesieniu do udziatéw w tej jednostce, niezwigzanych z Grupa.

Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej spétka i inne strony podejmujg
dziatalno$¢ gospodarczg podlegajgcag wspolnej kontroli, a wiec takg, w toku ktorej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron
sprawujgcych wspdlnie kontrole. Gdy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio
dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat spotki we wspdlnie kontrolowanych
aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspodlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze
swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspodlnie
kontrolowanych aktywach rozliczane sg metodg memoriatowg. Dochdéd ze sprzedazy Ilub
wykorzystania udziatu spétki w produktach wytworzonych przez wspdinie kontrolowane aktywa oraz
udziat w kosztach wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa
uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewzigcia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg
wszyscy wspolnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdinej kontroli.

Grupa wykazuje udziaty w takich spétkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza
sie jg zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.
Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajgcych
wspolnej kontroli tgczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia udziatdw spotki w jednostce podlegajacej wspoélnej kontroli
rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie.

W sytuacji, gdy Grupa prowadzi transakcje ze spétkami podlegajgcymi wspdlnej kontroli, zyski i straty
wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w
odniesieniu do udziatébw w tej jednostce wspotzaleznej niezwigzanych z Grupa.
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Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Spoétka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto
inwestycji Grupy w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich
okreséw odzwierciedlajgc stata, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z
tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
metodg liniowg w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie,
poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci
bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i ujmuje metoda liniowg przez okres leasingu.

Spobtka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i
wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi
sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzgdkowa¢ do
odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy
dotyczgcymi kosztow finansowania zewnetrznego. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych
wyptywajacych z leasingu danego skfadnika aktywéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. W przypadku otrzymania specjalnych
zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania.
Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu metodg
liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w
odzwierciedleniu konsumpciji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety
leasingiem.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty
zapasOw ustalane metodg Sredniej ceny wazonej. WartoS¢ mozliwg do uzyskania stanowi
szacunkowa cena sprzedazy zapasdéw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokonczenia
produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Grupa dokonuje zakupéw towaréw i materiatdw bezposrednio potrzebnych do realizacji zdarzenia.
Materiaty z reguty sg zuzywane na biezgco. Jednostka tworzy odpisy aktualizujgce na nierotujgce
zapasy.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po
kursie waluty obowigzujgcym na dzieh poprzedzajgcy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane
w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym powstaja,
z wyjatkiem roéznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow wytworzenia tych aktywow i traktuje jako
korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute polskg po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po $rednim Kkursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskow i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za
dany rok obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozyciji kapitatu wikasnego
az do momentu zbycia jednostki zagraniczne;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane
w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkdéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Dotacje rzadowe i z innego zrédia (fundusze UE)

Dotaciji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako
koszty, ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegolnosci dotacje, ktérych podstawowym
warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako
odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie¢ na wynik systematycznie w
uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywéw.
Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przyszio$ci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie
w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane
sg jako dotacje i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig
godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Koszty swiadczen pracowniczych

Ze wzgledu na kryterium istotnosci Grupa stosuje uproszczenie i tworzy rezerwy na swiadczenia
pracownicze tylko na niewykorzystane urlopy pracownicze.

Nie wywiera to istotnie ujemnego wptywu na rzetelne ijasne przedstawienie sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wynik finansowy.

Aktywa finansowe metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu
dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysziych wplywéw pienieznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej
uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczagtkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz
aktywa finansowe sklasyfikowane jako w WGPW.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe s3
przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Skfadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
lub
- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia wystepujgca
w innych okolicznosciach; lub
- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
- sktadnik aktywow stanowi czesc¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skfadnika aktywow lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.
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Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie
dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywéw finansowych i jest wykazywany w pozycjach przychody
lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowane dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone
do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedgce w posiadaniu Grupy,
wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Rowniez udziaty
nienotowane na aktywnych rynkach, jezeli ich warto$¢ da sie wiarygodnie wyceni¢ sg klasyfikowane
jako DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany
wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kursow wymiany
walut (patrz nizej), dochdéd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz
dywidendy z inwestycji kapitaltowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych
aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozyciji
kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci
skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi
sie na wynik.

Wartos¢ godziwg pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych
okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne roznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na
podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice
kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane
na aktywnym rynku, ktérych wartoSci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestyciji
kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, salda bankowe i Srodki na rachunkach oraz inne wycenia sie¢ po koszcie
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.
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Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdéw finansowych z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze
nastgpita utrata wartoéci aktywéw finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek
wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego
sktadnika aktywéw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu
W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.
Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg
obejmowac:

- znaczgce trudnosci finansowe Grupy lub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub op6znienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- znikniecie aktywnego rynku danego skfadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci

finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci
mogag obejmowac doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci
opo6znionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkow
ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego
kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezgca
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotne;j
efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych wycenianego po koszcie bedzie réwna rdznicy
miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pdzniejszych
okresach.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu
z tytulu utraty wartoéci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg
redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za
niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje
sie w wynik.

W przypadku utraty wartoéci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego
okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac¢ ze
zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten
wynik. Zwigkszenie warto$ci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych
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dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych
papierow wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci
godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie
ujecia tej utraty warto$ci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa Kapitatowa usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych tylko w przypadku, gdy prawa
umowne do przeptywow pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie
dany skfadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i
korzysci wynikajgcych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad
przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi
zobowigzania, ktore bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i
korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika aktywdw, nadal ujmuje ten
sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg
a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czeéci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje
mozliwos¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywéw), pierwotng warto$¢ bilansowg tego
sktadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czesc
wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice
miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywow usunietej z bilansu a sumag
zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika
aktywéw nadal ujmowang w bilansie a czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajagcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosc¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wycenic.
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Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umow rodzgcych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy.
Za umowe rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktorych wartoS¢ przekracza wysokos¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uimowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegétowy i
formalny plan restrukturyzacji oraz ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego
realizacji lub jego gtdwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie
bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i
niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy ustug
zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia
przez Grupe w okresie gwaranciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Grupa staje sie strong umowy instrumentu
finansowego. Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane
bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i zobowigzah finansowych (z wyjgtkiem aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do
lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczgtkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w

wynik.

Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitalowe wyemitowane przez Grupe klasyfikuje sie jako zobowigzania
finansowe lub kapitat wiasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania
finansowego i instrumentu kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktdére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach Grupy po
odjeciu wszystkich jej zobowigzah. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisiji.

Odkupione przez Grupe wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale
wiasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw
kapitatowych Grupy, nie ujmuje sie¢ w wynik zadnych zwigzanych z tym zyskow ani strat.
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Instrumenty ztozone

Elementy instrumentow ztozonych (bondéw zamiennych) wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie
oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wkasny na podstawie warunkéw umowy oraz definic;ji
zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w
formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych w zamian za
ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentéw
kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej
rynkowej stopy procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako
zobowigzanie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondéw alokuje sie do skfadnikow zobowigzan i
kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji wptywdw brutto. Koszty transakcji dotyczgce sktadnika
kapitalu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie
uzytecznosci bonéw metodg efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako
wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zostaé
wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment poczgtkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do Grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w WGPW.

Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodag
efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni
okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywow
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pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng
cze$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow transakcji i innych premii czy upustow) przez okres
prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym
okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwaranciji finansowej to umowa naktadajgca na Grupe obowigzek dokonania okreslonych
ptatnosci kompensujgcych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego
dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkow danego instrumentu dtuznego.
Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Grupe wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwe;j,
a jezeli nie zostaly sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z
nastepujgcych kwot: - wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”;

- poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje

ujetg zgodnie z zasadami ujmowania przychoddow.

Usuniecie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa usuwa zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia
lub wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a
zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug
VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

Zgodnie z MSSF 15 podstawowym kryterium ujecia przychodow jest wypetnienie zobowigzania do
wykonania swiadczenia, co ma miejsce w momencie uzyskania przez nabywce kontroli nad dobrami
lub ustugami. Transfer towardow lub ustug na rzecz klienta ujmowany jest w wysokosci wynagrodzenia,
ktérego Spotka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. MSSF 15 (§ 31 i n.) wskazuje
koniecznosS¢ oszacowania i ujecia przychodéw w momencie przekazania kontroli nad dobrem lub
ustugg w wysokosci, ktéra z duzym prawdopodobienstwem nie bedzie ulegata znaczgcemu
odwrdéceniu.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, Kiedy towary zostaty dostarczone i a
wszelkie prawa do tego towaru zostaly przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych
warunkow:
- przeniesienia przez Grupe na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa
wilasnosci towarow;
- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem
wilasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z
transakcjg; oraz
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- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z
transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z umowy swiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy. Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:

- przychody ze sprzedazy ustug i materiatdbw ujmuje sie wedlug umownych stawek jak
roboczogodziny i poniesionych bezposrednich kosztow.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidend ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz
ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Dochdéd odsetkowy ze skladnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi
prawdopodobiehstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwote dochodu da sie
wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty
kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszite
wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego
ujecia.

Umowy o ustuge dtugoterminowa

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowaé wynik umowy o ustuge diugoterminowa, przychody i koszty sg
ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba Ze taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w
wykonanych pracach, roszczenia i premie sg réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie
oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne. Jezeli nie mozna wiarygodnie
oszacowac wyniku na umowie o ustuge diugoterminowa, przychody z tytutu umowy sg ujmowane do
wysokosci poniesionych kosztow umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychoddw.
Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Gdy jest
prawdopodobne, ze tgczne koszty umowy przekroczg taczne przychody z tytulu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty przekracza wartos¢ zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientéw z
tytutu prac objetych umowa. Jezeli warto$¢ kosztéw zafakturowanych na dany dzieh przekracza sume
kosztow umownych poniesionych na dany dzieh i ujetych zyskédw pomniejszonych o ujete straty,
nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowg. Kwoty
otrzymane przed wykonaniem prac, ktorych dotyczg, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale
niezaptacone jeszcze przez klientdbw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.
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Opodatkowanie

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow przejsciowo niepodlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji
kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw
aktywéw i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat
podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i
zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe
wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywow i
zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych
wynikajgcych z inwestycji w spotkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych
przedsiewzieciach, chyba Zze Grupa Kapitatowa jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie roznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych
réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia,
ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie
ktorych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z roznic przejsciowych oraz ze
oczekuje sie, iz réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego
przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan.
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Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej
sytuacji podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego
rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych
rozliczeniach tego potgczenia.

Pochodne instrumenty finansowe

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania roznorodnych umow instrumentéw pochodnych w celu
zarzagdzania ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stdp
procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych
umow, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany
instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia
w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

Budowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest SciSle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotow rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakdji
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota
wartoéci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez spotke aktywow, zobowigzan
zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wtascicieli spétki przejmowanej oraz instrumentéw
kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg
przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien
przejecia, z nastepujgcymi wyjgtkami:

- aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z
umowami o Swiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek
dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

- zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie
akcji w jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy
obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji”
na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz
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- aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dzialalnosc
zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zapfaty, kwoty udziatdw niedajgcych
kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujgcg udziatbw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po
ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzieh przejecia mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzah przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych
przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym
nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatdbw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto Grupy w przypadku jej likwidacji mozna poczgtkowo
wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatdw niedajgcych kontroli w ujetej
wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto Grupy przejmowanej. Wyboru metody wyceny
dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli
wycenia sie w wartosci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub
zobowigzania wynikajgce z umowy o zapfacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci
godziwej na dzieh przejecia i ujmuje jako czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako
korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi
korektami wartosci firmy. Korekty dotyczgce okresu wyceny to takie, ktore sg wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczgcych ,,okresu objetego wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden
rok od dnia przejecia), dotyczgcych faktdw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu
wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty
sklasyfikowanej jako kapitat wkasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza
sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub
zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37
.,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub
straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej
uprzednio posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia (ij.
dzien uzyskania kontroli), a wynikajgcy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z
posiadania udziatbw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie traktowanie
bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczgtkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego,
w ktérym potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu
finansowym tymczasowe kwoty dotyczgce pozyciji, ktorych rozliczenie jest niekompletne. W okresie
wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje
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dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci
wystepujacych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten
dzien.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje pierwszego kwartatu 2018/2019: Spéiki
dominujgcej oraz spétek, nad ktérymi Spdtka sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2018 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolnos¢ wptywania na polityke finansowag
i operacyjng spotki zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.
Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spoétek zaleznych objetych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31
grudnia 2018 roku. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spotek
zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatows.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac spofki, ktorych sprawozdania finansowe sg
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
Spotka zalezna jest rowniez wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spdtki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Konsolidacja jednostek stowarzyszonych
dokonywana jest metodg praw wtasnosci.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz
spotek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegolnych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitalu wlasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujacych wytgczen:

— na moment nabycia kontroli warto$¢ bilansowa inwestycji w spétke zalezng wytgczana jest z
tg czescig kapitatu wtasnego spotki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi spotki dominujgcej i
ujmowana jest wartosé firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
— okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,
— salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wytgcza sie w catosci,
— wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnagtrz Grupy
Kapitatowej, ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw
Z perspektywy Grupy,
— ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia
zyskoéw i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie
z MSR 12).
Udziaty mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatbw witasnych i obejmujg te czesc
aktywow netto spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz Grupy Kapitatowe;.

Inwentaryzacja

Grupa w celu potwierdzenia wartosci posiadanych aktywéw przeprowadza ich inwentaryzacje, ktérej
termin jest okreslony w zarzgdzeniu o inwentaryzacji wydanym przez Zarzad.
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Zarzadzenie to okresla szczegotowo czas, miejsce i rodzaj inwentaryzacji, powotuje komisje
inwentaryzacyjng oraz ustala zasady i osoby odpowiedzialne za rozliczenie wynikéw inwentaryzaciji.

Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe jest jednorodna i obejmuje Swiadczenie ustug serwisowych o
podobnej charakterystyce i w podobny sposdb. W zwigzku z tym wyodrebnienie segmentow
spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8 nie jest mozliwe.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Europy. Aktywa operacyjne nie podlegajg
alokacji do poszczegdlnych grup ustug i sg monitorowane na poziomie sprawozdania finansowego.
Grupa wyodrebnia segmenty geograficzne, poniewaz zajmuje sie swiadczeniem ustug w réznych
srodowiskach ekonomicznych, ktére podlegajg réznym ryzykom oraz charakteryzujg sie odmiennym
poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje szczegdlnej sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srédrocznym.
Jedynie w czwartym kwartale roku kalendarzowego realizowana jest rokrocznie wyzsza sprzedaz niz
w pozostatych kwartatach, co jest spowodowane realizacjg budzetow inwestycyjnych zaplanowanych
przez klientéw na dany rok.

Potaczenia jednostek gospodarczych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie miato miejsce potgczenie z innymi jednostkami
gospodarczymi.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy nie wystepowata
koniecznos$¢ wyodrebnienia segmentéw operacyjnych wedtug MSSF 8. Dziatalnos¢ prowadzona
przez Grupe jest jednorodna i obejmuje Swiadczenie ustug serwisowych o podobnej charakterystyce
i w podobny sposéb. Niemozliwym byto wyodrebnienie segmentéw spetniajgcych wszystkie kryteria
zawarte w par. 5 MSSF 8, a w szczegdlnosci warunki:

MSSF 8.5 b - Grupa oferuje na rynku szereg ustug, ktére sg wykonywane w zaleznosci od potrzeb
klienta. Nie sg to jednak ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od siebie, iz wystepowataby
koniecznos¢ i mozliwos¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikdw operacyjnych dla
dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im oddzielnych zasobdw - szczegdlnie ludzkich, gdyz
sg to gtéwnie zasoby Grupy. Zasoby te alokowane sg na biezgco do projektdw, z ktorych wiele
pokrywa caty szereg ustug i produktéw swiadczonych przez Grupe.

MSSF 8.5 ¢ - Grupa nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikoéw dziatalnosci dla
poszczegoblnych ustug i produktéow, gdyz informacje takie nie sg konieczne przy monitorowaniu i
planowaniu dziatalnosci.
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3.4. Noty i inne informacje uzupetniajace

Przychody

Okres od 01.10.2018
do 31.12.2018

Okres od 01.10.2017
do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy Spotki

PLN PLN
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 31 262 323 22 516 151
Przychody z tytutu umoéw dtugoterminowych 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 7087 179 6 360 366
RAZEM 39 249 503 28 876 517

Informacje geograficzne

Grupa dziata na dwoéch gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem jej siedziby
Spotki dominujgcej oraz Europie. Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych

w rozbiciu na obszary geograficzne.

Okres od 01.10.2018

Przychody ze sprzedazy Spotki

PLN

do 31.12.2018

Okres od 01.10.2017
do 31.12.2017

Sprzedaz krajowa 28 623 187 24 961 702
Kraje Unii Europejskiej 10 336 808 3846 012
Pozostate kraje 289 508 68 803
RAZEM 39 249 503 28 876 517

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku, Grupa nie zaniechata zadnej z

prowadzonych dziatalnosci.

Rzeczowe aktywa trwale

2 5 018 3 2 0 0.09.2018
Grunty wiasne 0 0 0
HES
Budynki 0 9 804 0
Maszyny
i urzgdzenia 171 209 154 664 181 523
Srodki transportu 2162 844 1818 181 2211873
Inne 55 980 14 235 60 209
Razem 2390 033 1996 885 2 453 605

*) dotyczy inwestycji w obcym $rodku trwatym
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Nabycia i sprzedaz

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku, Grupa nabyta aktywa o wartosci 222
tys. zt. Nabyte rzeczowe aktywa trwate to gtéwnie samochody w leasingu 215 tys. zi.

W pierwszym kwartale zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa dokonata sprzedazy catkowicie
umorzonych skfadnikéw aktywow trwatych w kwocie 18 tys zt.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego
Wartosc¢ leasingowa aktywow netto na koniec pierwszego kwartatu wynosi 2.154 tys. zt.
Zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Grupa nie posiada zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
W omawianym okresie sprawozdawczym Grupa nie zaciggneta zadnych kredytow bankowych.
Grupa posiada otwarty kredyt, ptatny w terminie do 31.03.2020, przeznaczony na sfinansowanie

transakcji nabycia ZCP na kwote 802.088 PLN. Kredyt na zakup ZCP wyceniony jest w skorygowanej
cenie nabycia.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 30.09.2018

PLN PLN |
Niezabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 0
Kredyty bankowe 0 0 0
Pozyczki 0 0 0
Zabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 0
Kredyty bankowe 802 088 1430840 962 504
Pozyczki 0 0 0
Razem 802 088 1430 840 962 504
Zobowigzania krotkoterminowe 481 248 788 837 641 664
Zobowigzania diugoterminowe 320 840 642 003 320 840
Razem 802 088 1430 840 962 504

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw s$rodrocznego skréconego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadajg sie z pozycji przedstawionych w ponizszej tabeli:
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Stan na 31.12.2018
PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na 31.12.2017 \ Stan na 30.09.2018

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7112 109 5923 020 6 318 253
bankowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
0 0 0
lokaty bankowe
Razem 7112 109 5923 020 6 318 253

Zmiana wartosci szacunkowych

1) Informacja o zmianach z tytutu rezerw

Stan na 31.12.2018

PLN

Stan na 31.12.2017
PLN

Stan na 30.09.2018
PLN

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 663 417 361 803 12 562
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 0 0 0
Swiadczenia pracownicze 643 441 545 189 485 450
Inne rezerwy: projekty 310177 1055 998 664 424
Razem 1617035 1962 990 1162 437

2) Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2018

PLN

Stan na
30.09.2018
PLN

Stan na
31.12.2017

PLN

Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku 275 137 564 713 272 881
dochodowego, w tym:
$rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne (bez
leasingu) 0 3929 0
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w leasingu
finansowym 45 589 52 292 45 589
réznice kursowe niezrealizowane 7220 4495 7220
zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ZUS, zobowigzan
pracowniczych 88 273 113 809 88 273
rezerwy na przyszite koszty 5 257 894 5257
pozostate rezerwy 39 450 56 327 39 450
2apasy 68 766 318 808 68 766
pozostate roznice przejsciowe 20 582 14 229 18 326
Rezerwy brutto z tytutu odroczonego podatku 663 417 361 803 12 562
dochodowego, w tym:
srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne (bez 0 0 0
leasingu)
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w leasingu
finansowym 7878 11 965 401
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réznice kursowe niezrealizowane 9192 4 266 9199
wartosé firmy 0 253 672 0
naleznosci handlowe i inne 4 620 4 815 4620
pozostate réznice przejsciowe 641 727 87 085 - 1658

3) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujagcych

Stan na
31.12.2018

PLN

Stan na
31.12.2017

PLN

Stan na
30.09.2018

PLN

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 78 161 63 194 90 251
Zapasy 313 162 289 404 313 162
Srodki trwate 0 0 0
Razem 391 323 352 598 403 414

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Okres od 01.10.2018
do 31.12.2018

Okres od 01.10.2017
do 31.12.2017

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

PLN PLN

a) amortyzacja 363 739 420 367
b) zuzycie materiatow i energii 3017 711 2 401 863
c) ustugi obce
18 655 722 14 143 781

d) podatki i optaty 156 434 115 789
&) wynagrodzenia 3323 696 2 254 236
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 141 119 559 581
g) pozostate koszty rodzajowe 1111 463 687 448
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7119 367 5 386 504

Koszty wedlug rodzaju, razem 33889 250 25969 569
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczeh

migdzyokresowych 1350184 655 831
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

jednostki - 204 416 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1233058 - 874 676
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -2641713 -2973530

Koszt wlasny sprzedazy 31 160 248 22 777 193
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Zmiany zobowiagzan lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpitly od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany aktywow i zobowigzan
warunkowych.

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych. Grupa posiada jedynie zobowigzania warunkowe w
postaci weksli wkasnych In blanco stanowigcych zabezpieczenie zawartych uméw leasingu.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
okres od 01.10.2018 do 31.12.2018 roku:

1) Sprzedaz ustug oraz towaroéw i materiatow

Sprzedaz towardw i

Sprzedaz ustug

materiatlow

Sescom SA 941 882 0
Sescom Czech Republic s.r.o. 168 707 3134
Sescom Muszaki Szerviz kft 171 123 6 649
Sescom GmbH 561 572 0
SbCSpzo.0 20 252 1567
SESTORE Sp z 0.0 68 586 1567
Sescom Technischer Support GmbH 459 0
Sescom Ltd. 69 389 0
Battyckie Centrum Transferu Technologii 67 806 0
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena

Budnik 1800 0
KABAT Adam Kabat 1800 0
DIAGONAL Stawomir Kgdziela 1500 0
Project Evolution Sp. z o.0. 2529 0

Razem 2077 406 12 916

2) Zakup ustug oraz towaréw i materiatéw

Zakup ustug Zakup towaréw i materiatéw
Sescom SA 1 090 588 12 916
Sescom Czech Republic s.r.o. 0 0
Sescom Muszaki Szerviz kft 0 0
Sescom GmbH 0 0
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SDC Spzo.0 530 457 0
SESTORE Sp z 0.0 179 025 0
Sescom Technischer Support GmbH 15977 0
Sescom Ltd. 0 0
Battyckie Centrum Transferu Technologii 0 0
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena

Budnik 93 750 0
KABAT Adam Kabat 48 750 0
DIAGONAL Stawomir Kgdziela 48 450 0
Project Evolution Sp. z o0.0. 48 450 0

Razem 2 055 447 12 916

3) Przychody i koszty finansowe
0J0 a O e e

Sescom SA 0 23474
Sescom Czech Republic s.r.o. 7 615 0
Sescom Muszaki Szerviz kft 0
Sescom GmbH 1919 0
SDC Spzo.o 0
SESTORE Sp z 0.0 0
Sescom Technischer Support GmbH 6 847 0
Battyckie Centrum Transferu Technologii 0
Sescom Ltd. 7093 0
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena

Budnik 0 0
KABAT Adam Kabat 0 0
DIAGONAL Stawomir Kagdziela 0 0
Project Evolution Sp. z o.0. 0 0

Razem 23474 23474

Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron

powiazanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

Sescom SA 333 141 1997 071
Sescom Czech Republic s.r.o. 316 432 640
Sescom Muszaki Szerviz kft 158 356 3292
Sescom GmbH 1015 283 0
SDC Spzo.o 26 244 265 135
SESTORE Sp z 0.0 53 919 34 230
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Sescom Technischer Support GmbH 272 895 15 950
Battyckie Centrum Transferu Technologii 670 - 728
Sescom Ltd. 210 349 0
MKB Biuro Rachunkowe Magdalena

Budnik 738 37 709
KABAT Adam Kabat 738 19 259
DIAGONAL Stawomir Kgdziela 615 18 963
Project Evolution Sp. z 0.0. 1413 728

Razem 2390 793 2390793

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Zastosowano standardowe warunki

ptatnosci pomiedzy podmiotami.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzanh nie byly zabezpieczone, nie byly na nie udzielone bgdz

otrzymane zadne gwarancje.

Na nierozliczone salda naleznosci nie byly tworzone rezerwy na naleznosci watpliwe lub niesciggalne.

Pozyczki udzielone przez jednostke dominujaca

Na dzien: 31 grudnia 2018, 31 grudnia 2017 oraz 30 wrzeénia 2018 roku wystepujg nastepujgce
kwoty pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym.

Pozyczki
.Pozyczkl udzielone jednostkom 1617 067 817 729 1025 353
powigzanym
Pozyczki udzielone jednostkom
0 0 0
pozostatym
Razem 1617 067 873076 1025 353
Aktywa obrotowe 1617 067 758 494 1025 353
Aktywa trwate 0 0
Razem 1617 067 873 076 1 025 353

Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Grupa SESCOM nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani

nie dokonywata sptaty dtuznych ani kapitatowych papierow wartosciowych.

Zarzadzanie kapitatem

Cele i zasady zarzgdzania kapitatem stosowane przez Grupe sg spdjne z celami i zasadami, ktére
byty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 30 wrzesnia

2018 roku.
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Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W opisywanym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy akcjonariuszom ani tez nie
zadeklarowano jej wypfaty.
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4. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

4.1. Dane finansowe

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Stan na Stan na Stan na
2018-12-31 2017-12-31 2018-09-30
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 2104117 1834 845 2208078
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy 8508 326 8508 326 8 508 326
Pozostate aktywa niematerialne 1263 319 1518 562 1126 426
Naleznosci diugoterminowe 1275551 1248 842 1275551
Inwestycje w jednostkach zaleznych 29 342 29 342 29 342
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 249 460 545 587 249 460
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 114 582 -
Pozostate aktywa finansowe 503 588 148 119 503 588
Pozostate aktywa 579 815 664 859 784 562
Aktywa trwate razem 13933704 13 948 206 13900 772
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2598 514 3710021 3106 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26069 831 20 380 064 25367285
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate 490 000 - 150 000
Naleznoéci z tytutu zaliczek na dostawy towardw 149974 149 795 241 371
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 0 0 0
Biezgce aktywa podatkowe 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1641 424 758 494 1025 353
Pozostate aktywa 2829738 2661 162 2421 417
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3811017 2 276 466 4503 720
37 590 498 29 936 002 36 815 868
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 37 590 498 29 936 002 36 815 868
AKTYWA RAZEM 51 524 202 43 884 208 50 716 640
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PASYWA

Stan na

2018-12-31

Stan na
2017-12-31

Stan na
2018-09-30

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Wyemitowany kapitat akcyjny 2100 000 2100 000 2100 000
Inne skumulowane catkowite dochody 0 0 0
Kapitat zapasowy 4 005 160 4 005 160 4 005 160
Kapitat rezerwowy 305 605 305 605 305 605
Kapitat z tyt. roznic z konsolidacji 0 0 0
Zyski zatrzymane 25 662 506 19 493 484 24 146 243
32073 270 25904 248 30 557 008
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 32073 270 25904 248 30 557 008
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 0 0 0
Razem kapitatl wiasny 32073 270 25904 248 30 557 008
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 160 424 788 837 320 840
Pozostate zobowigzania finansowe 1186 234 979 111 1 060 035
Rezerwa na podatek odroczony 178 314 279 285 8892
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 1524972 2 047 233 1389 767
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 624 541 13 244 274 16 679 352
Pozostate zobowigzania finansowe 739 405 618 521 936 434
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 641 664 641 850 641 664
Biezgce zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
17 005 609 14 504 644 18 257 450
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi 0 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 920 349 1 428 083 512 414
Zobowigzania krétkoterminowe razem 17 925 959 15932 727 18 769 865
Zobowigzania razem 19 450 930 17 979 959 20 159 631
PASYWA RAZEM 51 524 202 43 884 208 50 716 640

Nie wystgpity zdarzenia skutkujgce rozwodnieniem liczby akcji, warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest réwna rozwodnionej

wartosci ksiegowej na jedng akcje.
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Okres od 01.10.2018 do Okres od 01.10.2017 do

31.12.2018 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27 831 828 23 725539
Koszt wtasny sprzedazy* 21 827 940 18 216 886
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 003 889 5508 653
Koszty sprzedazy 959 489 877 331
Koszty zarzadu* 3133435 2692 635
Pozostate przychody operacyjne 67 998 58 367
Pozostate koszty operacyjne 51 351 22 322
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1927 611 1974732
Przychody finansowe 10 527 2103
Koszty finansowe 42 810 104 124
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 895 327 1872711
Podatek dochodowy 379 065 123 306
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1516 262 1 749 405
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1516 262 1749 405
Inne catkowite dochody 0 0
Zyski/(Straty) aktuarialne 0 0
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogotem 1516 262 1749 405
Zysk netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1516 262 1749 405

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Zysk strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: Zwykty 0,72 0,83
Z dziatalno$ci kontynuowanej: Zwykty 0,72 0,83

* korekta prezentacyjna - przesuniecie kosztéw magazynu i logistyki z kosztu wytworzenia do kosztéw zarzadu w okresie

od 01.10.2017 do 31.12.2017 w kwocie 490 044 z.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1895 327 1872711
Korekty:

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 335221 389 214

(Zysk) strata na ’dziaialnoéci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy (18 049) (5 285)
rzeczowych aktywow trwatych

(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 0 0

Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 0 0

Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0

Koszty finansowe ujete w wyniku 38739 40199

Otrzymane dywidendy 0 0

355911 424129

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmn.iejs’ze.nie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug (611 149) (2 618 551)
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 508 208 (1619 734)

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (609 518) (30 257)

Zwiekszenie /(Zmniej§zenifa) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (1017 884) 1880 761
oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 407 935 711139

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow (5 000) 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 923 831 620 198
Podatek dochodowy zaptacony 173 832 123 306
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 749 999 496 892
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne (440 673) (283 243)
Ptatnosci za aktywa finansowe (600 446) (50 000)
Przychody ze zbycia aktywow trwatych oraz aktywéw niematerialnych 18 049 5285
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 0 12 743
Odsetki otrzymane 50 2103
Sr.odki pi(?n.ieilne netto (Yvydane) | wygenerowane w zwigzku z (1 023 020) (313 112)
dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptyw z emisji akciji 0 0
Nabycie akcji wkasnych 0 0
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wptywy z tytutu dotaciji 5000 25 896
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 0 0
Sptaty kredytoéw i pozyczek (160 416) (173 667)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (225 477) (205 132)
Odsetki zaptacone (38 789) (40 698)
Prowizje zaptacone 0 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (419 682) (393 601)
Zwiekszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (692 703) (209 821)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4503720 2 276 466
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 0 0
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3811017 2 066 645
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

: Nadwyzka ze Kapitat Zyski
LTI sprzgiaiy rezer‘\)/vowy zatrz;)/mane z 2 ST
FEESEITET akcji ogotem lat ubiegtych TEE T
PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 2 100 000 4 005 160 305 605 9 885 887 3941 358 20 238 009
Zysk netto za rok obrotowy 3916 834 3916 834
Emisja akcji -
Umorzenie akgcji -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 3941 358 (3941 358) -
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 2 100 000 4 005 160 305 605 13 827 245 3916 834 24 154 843
Zysk netto za rok obrotowy 6 402 165 6 402 165
Emisja akcji -
Umorzenie akcji -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 3916 834 (3916 834) -
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 2 100 000 4 005 160 305 605 17 744 079 6 402 165 30 557 008
Zysk netto za rok obrotowy 1516 262 1516 262
Emisja akc;ji -
Umorzenie akgc;ji -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych 6 402 165 (6 402 165) -
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2 100 000 4 005 160 305 605 24 146 244 1516 262 32073 270
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4.2. Informacja dodatkowa do skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przyjete zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzono w sposéb zapewniajgcy porownywalno$é danych. Zasady rachunkowosci dotyczgce
sporzadzenia sprawozdania podano w pkt 3.3. niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

4.3. Noty i inne informacje uzupetniajace

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wiasne 0 0 0
Budynki * 0 9 804 0
Maszyny i urzadzenia 146 799 128 876 155 439
Srodki transportu 1932639 1696 164 2026 078
Inne 24 678 0 26 561
Razem 2104 117 1834844 2208078

*) dotyczy inwestycji w obcym srodku trwatym
Nabycia i sprzedaz

W okresie trzech miesiecy zakorczonym 31 grudnia 2018 roku, Spotka nabyta aktywa o wartosci 161
tys. Zt. Nabyte rzeczowe aktywa trwate to gtéwnie samochody w leasingu 155 tys. zt.

W pierwszym kwartale zakornczonym 31 grudnia 2018 roku Spotka dokonata sprzedazy catkowicie
umorzonych skfadnikéw aktywow trwatych w kwocie 18 tys zt.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Spdétka nie rozpoznata odpisu z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego
Warto$¢ leasingowa aktywow netto na koniec pierwszego kwartatu wynosi 1 922 tys zt.
Zobowiagzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spétka nie posiada zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Informacja o kosztach wedtug rodzaju

Okres od 01.10.2018
do 31.12.2018

Okres od 01.10.2017
do 31.12.2017

PLN PLN
Koszty dziatalnosci operacyjnej
a) amortyzacja 335221 388 607
b) zuzycie materiatow i energii 2110 887 2103 309
c) ustugi obce 11 851 211 10 511 235
d) podatki i optaty 149 668 115 626
e) wynagrodzenia 2977871 2 082 187
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 89 665 540 472
g) pozostate koszty rodzajowe 474 853 360 296
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 091 435 5328 576
Koszty wedtug rodzaju, razem 25080 812 21 430 309
miedzzr;(;i::;:;n;shzapasow, produktow i rozliczen 1044 468 356 543
jednc})(;iizt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 204 416 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 959 489 - 877 331
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 3133435 - 2 692 635
Koszt wlasny sprzedazy 21827 940 18 216 886

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2018

Stan na
31.12.2017

Stan na
30.09.2018

Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku 249 460 545 587 249 460
dochodowego, w tym:

$rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne (bez 0 0 0
leasingu)

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w leasingu 45 589 52 292 45 589
finansowym

réznice kursowe niezrealizowane 5892 4419 5892

zobowigzan z tytutu wynagrodzen, ZUS, zobowigzan 84 506 112 847 84 506
pracowniczych

rezerwy na przyszite koszty 5257 894 5257

pozostate rezerwy 39 450 56 327 39 450

zapasy 68 766 318 808 68 766

pozostate réznice przejsciowe 0 0 0
Rezerwy brutto z tytutu odroczonego podatku 178 314 279 285 8892
dochodowego, w tym:

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne (bez 0 0 0
leasingu)

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne w leasingu 0 0 0
finansowym

réznice kursowe niezrealizowane 1310 4 222 1310

wartos¢ firmy 0 253 672 0

naleznosci handlowe i inne 4620 4 815 4620

pozostate réznice przejsciowe 172 384 16 576 2962
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Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych

Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 30.09.2018
PLN PLN PLN
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 78 161 56 699 83 757
Zapasy 313162 289 404 313162
Srodki trwate 0 0 0

Razem 391 323 346 103 396 919
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5. Grupa Sescom w | kwartale roku obrotowego 2018/2019 (okres 01.10.2018 r. —
31.12.2018r.)

5.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Sescom S.A. oraz
wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatowej

Udziat poszczegéblnych grup ustug w sprzedazy Grupy Sescom w | kw. 2018/2019 r.

M Facility Management B T Infrastructure M Store M Energy & Intelligence Digital

Sescom Facility Management

Pierwszy kwartat roku obrotowego Grupy Sescom jest jednoczes$nie czwartym kwartatem roku
kalendarzowego. Ostatnie 3 miesigce w roku charakteryzujg sie wigkszg aktywnoscig inwestycyjna
klientéw FM z racji wzmozonej realizacji zatozonych budzetéw, co wptywa na dziatalno$¢ operacyjng
segmentu. Efekt ten réwnowazony jest jednak niskimi temperaturami, ktére w odréznieniu od IV
kwartatu (lipiec, sierpien, wrzesien), nie wplywajg na intensywno$¢ uzytkowania systemow
klimatyzacyjnych oraz chtodniczych i, w konsekwencji, ich wiekszg awaryjnos¢. Historycznie,
pierwszy kwartat kolejnego roku obrotowego byt zawsze stabszy od ostatniego kwartatu roku
poprzedniego. Tendencja utrzymata sie rowniez w minionym okresie. Liczba obstuzonych zdarzen
w segmencie FM w | kwartale 2018/2019 wyniosta 22.763, o 11,8% mniej, niz w kwartale
poprzedzajgcym oraz o 0,7% wiecej, niz w | kwartale roku obrotowego 2017/2018. W pierwszym
kwartale nowego roku obrotowego z ustug oferowanych w ramach Sescom Facility Management
skorzystato 191 klientéw (188 w IV kwartale 2017/2018, 170 w | kwartale 2017/2018). 91 z nich to
firmy zagraniczne.

Zestawienie klientow Grupy Sescom wedtug kraju siedziby

1Q 2017/2018 1Q 2018/2019

11 / 93 100
Polska m Czechy = Niemcy Polska m Czechy = Niemcy

Wegry Stowacja = Pozostate Wegry Stowacja = Pozostate
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Zestawienie klientow Grupy Sescom wedtug krajéw pod wzgledem udziatu w zrealizowanych zdarzeniach serwisowych

1Q2017/2018 1Q2018/2019

86,3% 4,2% s

3,2%
11% 77 —— 2,2%
1,4% — =
1,9% 1,5%
2,5% 2,4%
3,6% 6,0%
3,3%

Polska = Czechy Niemcy Wegry Polska m Czechy Niemcy Wegry
Stowacja ® Holandia = Pozostate Stowacja = Holandia = Pozostate

W porownaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedzajgcego widoczny jest wzrost udziatu
klientdw zagranicznych w obstudze zdarzeh w zakresie FM. W pierwszych trzech miesigcach roku
obrotowego 2017/2018 zagraniczne zlecenia stanowity niespetna 14% ogétu zrealizowanych zadan.
W pierwszym kwartale 2018/2019 udziat ten wzrést do prawie 20%. Gtéwny wptyw na ten wynik miato
umocnienie Grupy na rynku niemieckim. W poréwnaniu do 535 zdarzen obstuzonych na tym rynku w
| kwartale 2017/2018, ostatni kwartat charakteryzowat sie 1322 zrealizowanymi zleceniami dla 15
klientow.

Na rynku polskim w pierwszym kwartale nowego roku obrotowego rozpoczeto obstuge serwisu
klimatyzacji i wentylacji w placowkach jednego z bankéw dziatajgcych na terenie catego kraju.
Dodatkowo przedtuzono umowy na ustugi w zakresie chtodnictwa oraz podpisano nowg umowe na
ustugi z zakresu OBUD z ogdlnopolska siecig stacji paliw.

Sescom IT Infrastructure

Oddziat we Wroctawiu odpowiedzialny za realizacje ustug IT Infrastructure wykonat w | kwartale
2018/2019 10.309 zlecen dla dotychczasowych klientéw, w poréwnaniu do 10.547 w kwartale
poprzedzajgcym oraz 11.542 w analogicznym kwartale roku poprzedniego. W | kwartale nowego roku
obrotowego zakohczono realizacje roll-outéw dla dotychczasowych klientéw, czyli wymian starszego
sprzetu IT na nowe urzgdzenia. Wedtug szacunkéw Zarzgdu, zlecenia typu roll-out nie powinny
pojawi¢ sie w tak znaczgcej liczbie w kolejnych kwartatach obecnego roku obrotowego. W minionym
kwartale oddziat wroctawski nie realizowat zlecen zagranicznych.

W Il kwartale rozpoczeto realizacje zlecenia dla jednego z dotychczasowych klientow, polegajgcego
na wyposazeniu oraz instalacji sprzetu IT w nowopowstatych sala konferencyjnych w 17 centrach
dystrybucyjnych na terenie Polski.

Sescom Store

W analizowanym okresie spétka Sestore odpowiedzialna za realizacje ustug Sescom Store
zakonczyta 22 projekty, w tym jeden zagraniczny, dotyczacy instalacji HVAC w sklepie sieci ubran
sportowych w Bratystawie. W ramach realizowanych prac wykonano m.in.: 8 otwaré nowych obiektéw,
4 zamkniecia oraz 2 modernizacje istniejgcych placowek. Do zakonhczonych projektéw mozna
zaliczy¢é miedzy innymi:
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otwarcie nowego sklepu marki DlaSpania w Warszawie,

otwarcie nowej placowki sieci sklepdéw odziezowych Loccitane w galerii Gdynia Riviera,
budowe dwdch pizzerii dla ogdinopolskiej sieci funkcjonujgcej w branzy HoReCa,

gruntowng przebudowe stacji paliw we Wroctawiu nalezgcej do miedzynarodowej marki
funkcjonujgcej w branzy oil&gas,

renowacje sklepu nalezgcego do sieci Mango w Galerii Krakowskiej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Sestore jest w trakcie realizacji 8 kolejnych zlecen.
Sescom Energy oraz Intelligence

Ustugi realizowane przez spotke zalezng SDC w ramach Sescom Energy majg charakter
dlugookresowy, w zwigzku z czym w pierwszym kwartale roku obrotowego 2018/2019 kontynuowane
byly dziatania dotyczgce kontroli i optymalizacji efektywnosci energetycznej w obiektach
dotychczasowych klientéw. Urzadzenia pomiarowe SES Control zostaty zainstalowane w kolejnej
placéwce dotychczasowego klienta Spotki. Obecna liczba opomiarowanych przez SDC obiektow
wynosi 138 placéwek.

W kooperacji Sescom S.A. i SDC sp. z 0.0. rozpoczeto pilotaz rozwigzan zarzgdzania efektywnoscig
energetyczng w 5 stacjach paliw nalezagcych do miedzynarodowej sieci. W dwoch z nich
zainstalowano tzw. BMS, czyli system zarzadzajgcy automatycznym sterowaniem systeméw
i urzgdzeh w budynku. Rozwigzanie umozliwia zdalne, wspierane oszczednosciowymi algorytmami
sterowanie zasilaniem, klimatyzacjg, oswietleniem i ogrzewaniem z jednego miejsca, jak réwniez
automatyzacje poprzez powigzanie dziatania urzgdzen i oswietlenia z warunkami pogodowymi, porg
dnia czy harmonogramem czasowym. Testowane rozwigzanie stanowi istotng pomoc w efektywnym
i 0szczednym czasowo zarzgdzaniu obiektem. Koniec dziatan pilotazowych szacowany jest na koniec
marca 2019 roku.

Spétka, w ramach rozwoju platformy Business Intelligence, podjeta prébe pozyskania dofinansowania
na dziatania B+R w ramach projektu ,Opracowanie innowacyjnego modelu predykcyjnego w formie
platformy na potrzeby inteligentnego zarzadzania obiektami handlowymi”’. Emitent zlozyt
dokumentacje w celu udziatu w naborze konkursowym 4/1.1.1/2018 Dziatanie 1.1. "Projekty B+R
przedsiebiorstw", Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa” wnioskujgc o przyznanie dofinansowania w wysokosci 622.500 PLN. W dniu 22
stycznia 2019 r. ukazaty sie wyniki oceny wnioskéw ztozonych w pierwszej rundzie naboru. Projekt
Emitenta nie znalazt sie¢ na liscie wnioskéw rekomendowanych do dofinansowania. Spotka zamierza
ponownie ubiega¢ sie o dofinansowanie w kolejnym naborze. Wedlug harmonogramu
udostepnionego przez NCBIR rozpoczecie naboru wnioskéw planowane jest na 01.04.2019r.

Wobec braku dofinansowania zewnetrznego, Spétka kontynuuje prace nad platformg Bl witasnymi
zasobami. W pierwszym oraz kolejnych kwartatach 2018/2019 nacisk prac potozony zostat na
integracje analityczng platformy SES Control z platformg dedykowang klientom FM — SES Support.

Sescom Digital

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2018 r. w ramach Sescom Digital, we wspétpracy ze
specjalistami IT Infrastructure, kontynuowany byt projekt instalacji ekrandéw digital signage w
ogolnopolskiej sieci stacji paliw nalezgcych do dotychczasowego klienta. W ciggu 3 miesiecy, w nowe
ekrany wyposazono obiekty w 13 kolejnych lokalizacjach.
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Sescom Innovation Lab

Komodrka Sescom Innovation Lab (SIL) odpowiedzialna za wyszukiwanie i wdrazanie nowych
technologii i innowacyjnych rozwigzan zaréwno do proceséw Grupy Sescom jak i jej oferty rynkowej,
kontynuowata prace R&D nad wykorzystaniem technologii RFID w branzy retail. W pierwszym
kwartale 2018/2019 przeprowadzono wdrozenie autorskiego rozwigzania ,Sesmatic" w showroomie
modowym Aliganza w Warszawie. Sesmatic bazuje na technologii RFID i stuzy do optymalizacji
procesow logistycznych, magazynowych i zarzadzania asortymentem w sieciach retail. Wspétpraca
z Aliganzg polegata na dostarczeniu tagéw oraz zestawu czytnik + antena RFID, a takze ich
konfiguracji na terenie obiektu. Sesmatic w showroomie Aliganza usprawnia proces wypozyczen
i zwrotow oraz przyspiesza wprowadzanie nowych kolekcji odziezy. Juz po pierwszym miesigcu
funkcjonowania systemu optymalizacja tych proceséw pozwolita na zredukowanie jednego etatu. Tym
samym okres zwrotu z inwestycji Aliganzy to 3-4 miesigce.

W ramach dziatan rozwojowych, realizowanych przez SIL, podjeto wspétprace z organizacjg Brinc,
operatorem programu akceleracyjnego dla startupéw Brinc ScaleUP, dofinansowanego z funduszy
PARP. Sescom, przy wsparciu funduszu, bedzie miat mozliwo$¢ poznania i ewentualnej dalszej
wspotpracy z wyselekcjonowanymi start-upami z obszaru Internet of Things i Connected Hardware.
Przez 2,5 roku trwania programu pracownicy Sescom zapoznajg sie z ok. 750 miodymi
przedsiebiorstwami i wspdlnie ze specjalistami z Brinc zadecydujg, ktdére z nich zostang objete
dedykowanym programem akceleracji. Po zakohczeniu programu, Sescom bedzie miat mozliwosc
dalszej wspotpracy z wybranymi start-upami w roli: inwestora, nabywcy technologii lub mentora
wspierajgcego sprzedaz nowego rozwigzania. Na udziat w programie Spoétka przeznaczy ok. 0,5 min
PLN.

5.2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

W okresie objetym raportem nie wystgpity czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad Sescom S.A. nie publikowat prognoz finansowych dotyczgcych roku obrotowego 2018/2019.

5.4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
posiadaty nastepujgca liczbe akcji Sescom S.A.:

Akcjonariusz — osoba zarzadzajaca L;izc?ia udziat w kapitale | liczba gloséw | udzial w gtosach
Stawomir Halbryt = 1 005 875 47,90% 1755875 61,61%

Stawomir Kgdziela 241 588 11,50% 241 588 8,48%

Adam Kabat 211 588 10,08% 211588 7,42%

Akcjonariusz — osoba nadzorujgca L;izcl?ia udziat w kapitale | liczba gloséw | udzial w gtosach
Krzysztof Pietkun* 437 000 20,81% 437 000 15,33%

Suma 1896051 90,29% 2 646 051 92,84%

*posrednio poprzez Negril 3 sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Pana Krzysztofa Pietkuna
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Nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (31.01.2019 r.).

5.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostki zaleznej, z wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sportu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

W poprzednim roku obrotowym Sescom S.A. brat udziat w postepowaniu arbitrazowym w zwigzku
z roszczeniem Spofki o ustalenie nieistnienia obowigzku zaptaty przez Spotke kwoty pienieznej
z tytutu nabycia od CUBE.ITG zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa (,ZCP”).

W umowie sprzedazy ZCP Sescom S.A. oraz CUBE.ITG S.A. ustality zasady okreslenia ostatecznej
ceny sprzedazy ZCP. Wobec kwestionowania przez CUBE.ITG S.A. wysokos$ci ostatecznej ceny ZCP
ustalonej przez Sescom S.A., strony umowy, zgodnie z jej brzmieniem, zlecity okreslenie ostatecznej
ceny ZCP audytorowi. Audytor w wyniku przeprowadzonego badania okreslit wysokos¢ ceny na
poziomie rGwnym cenie ustalonej przez Sescom. Zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy ZCP
ostateczna cena ZCP ustalona przez audytora nie podlegata kwestionowaniu. Jednakze Spétka
powzieta informacje o ztozeniu przez CUBE.ITG S.A., niezaleznie od postanowiern umowy sprzedazy
ZCP, wniosku w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku dotyczgcego nadania klauzuli
wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu obejmujgcemu czes¢ naleznosci z tytutu umowy sprzedazy
ZCP na kwote 1.265.426,40 zt. Whniosek ten, zgodnie z wiedzg Zarzgdu Sescom S.A., zostat
oddalony.

W dniu 23 stycznia 2018 r. Sgd Okregowy we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o udzieleniu, na wniosek Sescom S.A., zabezpieczenia roszczenia Spdtki o ustalenie
nieistnienia zobowigzania do zapfaty na rzecz CUBE.ITG wyzej wymienionej kwoty. Zgodnie
Z postanowieniem, zabezpieczenie roszczenia nastgpito poprzez:

zakazanie CUBE.ITG do dnia 15 marca 2018 r. wigcznie, ztozenia do sagdu wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu w postaci oswiadczenia Sescom S.A. o
poddaniu sie egzekucji zawartemu w akcie notarialnym,

w przypadku ztozenia przez CUBE.ITG wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi
egzekucyjnemu, zawieszenie postepowania sgdowego w tej sprawie do czasu
prawomocnego zakohczenia postepowania przed Sgdem Arbitrazowym przy Konfederaciji
Lewiatan w sprawie z powddztwa Sescom S.A. przeciwko CUBE.ITG w przedmiocie
roszczenia.

Sescom S.A. zostat w postanowieniu zobowigzany do ztozenia pozwu dotyczgcego roszczenia
w terminie 2 tygodni od otrzymania postanowienia, pod rygorem upadku udzielonego zabezpieczenia.

W dniu 13.02.2018 r. petnomocnik procesowy Sescom S.A. wnidst pozew do Sadu Arbitrazowego
przy Konfederacji Lewiatan przeciwko CUBE.ITG S.A., w ktérym Spétka jako powdd, dochodzita
ustalenia nieistnienia obowigzku zaptaty na rzecz CUBE.ITG S.A. kwoty pienieznej w wysokosci
1.265.426,40 zt.

30.08.2018 r. Sad Okregowy we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie, w ktorym
stwierdzit upadek zabezpieczenia udzielonego Spéice.
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W dniu 01.10.2018 r. Sescom S.A. otrzymat informacje o umorzeniu przez Sad Arbitrazowy przy
Konfederacji Lewiatan postepowania zainicjowanego przez Spoétke. Postanowienie zostato wydane
na skutek cofniecia powddztwa przez Sescom S.A. w zwigzku ze zmianami podmiotowymi po stronie
pozwanego.

6. Grupa Sescom w obliczu pozostatej czesci roku obrotowego 2018/2019

6.1. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Uzyskanie efektu synergii

Grupa Sescom stopniowo poszerza game oferowanych ustug. Dzieki rozwojowi organicznemu oraz
trafionym akwizycjom moze uzyskac efekt synergii. Jego skutecznos¢ jest jednak uzalezniona od
zdolnoéci Grupy do integracji poszczegolnych rozwigzan oraz stworzenia spojnej oferty. Po udanym
zintegrowaniu z Grupg oddziatu we Wroctawiu w 2016 r. (przejeta od CUBE ITG zintegrowana czes¢
przedsiebiorstwa), kolejnym przedsiewzieciem, ktére moze by¢ istotne dla wynikéw Sescom, bedzie
przejecie spotki z 0.0. powstatej po przeksztatceniu spdtki Dozér Techniczny Sp. J. oraz petne
wykorzystanie mozliwosci nowego podmiotu w Grupie (zasoby, nowe ustugi, kontakty biznesowe).

Wedtug informacji uzyskanych przez Emitenta, Dozoér Techniczny na dzien przekazania niniejszego
raportu do publikacji nie zakonczyta procesu przeksztatcenia. Zmiana formy prawnej dziatalnosci jest
dla Sescom podstawowym warunkiem kontynuowania procesu potencjalnej inwestyciji.

Utrzymanie obecnych pracownikow technicznych oraz pozyskiwanie nowych zasoboéw
ludzkich

Niezmiennie od kilku kwartatéw na polskim rynku pracy mozna zaobserwowacé zjawisko niedoboru
wykwalifikowanej sity roboczej. Wobec dynamicznego rozwoju Grupy Sescom, istnieje ciggte
zapotrzebowanie na stanowiska techniczne, specjalistyczne i administracyjne. Znalezienie
pracownikéw wykazujgcych sie odpowiednig wiedzg i pozadanym doswiadczeniem jest w obecne;j
sytuacji na rynku pracy duzym wyzwaniem. Jednoczesnie niedobor pracownikdw moze zahamowac
dalszy rozwéj Grupy. Zarzad Sescom zdaje sobie sprawe z wyzwania, jakim jest znalezienie
kolejnych wysokiej klasy specjalistow, ktorzy wptyng na dalszy rozwoj Grupy. Utrzymanie biezgcej
kadry oraz pozyskanie nowych pracownikow z wiedzg techniczng bedzie jednym z kluczowych
czynnikow utrzymania dynamiki wzrostu w kolejnych miesigcach i latach.

Rozwdéj platformy Business Intelligence

Kontynuacja prac nad rozwijaniem platformy Sescom Business Intelligence oraz powstanie jej
pierwszej wersji do zastosowan komercyjnych bedzie, w opinii Zarzgdu, stanowi¢ istotny czynnik
wzmacniajgcy dotychczasowg oferte ustugowag Grupy. Spoétka czyni starania w celu pozyskania
dofinansowania zewnetrznego, pozwalajgcego pokry¢ czes¢ kosztow rozwojowych zwigzanych z BI.
Wocigz trwajg natomiast prace przy zaangazowaniu zasobdéw witasnych. Ich wynikiem bedg kolejne
moduly udoskonalajgce platforme SES Control oraz integracja SES Control z aplikacjg dedykowang
klientom FM — SES Support.

Rozwéj dotychczasowych klientéw Grupy

Grupa Sescom rozwija sie wraz ze swoimi klientami. Dzigki ekspansji swoich dotychczasowych
odbiorcow oraz budowanemu przez lata zaufaniu, Sescom rozszerza obstuge roéwniez
0 nowopowstate obiekty klientow na terenie Polski oraz poza jej granicami.
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Utrzymanie wysokiej jakosci oprogramowania uzytkowego udostepnianego klientom Grupy
Sescom

Wartoscig dodang dla oferowanych ustug FM oraz Energy sg udostepniane klientom aplikacje: SES
Support oraz SES Control utrzymywane bez udziatu podmiotow zewnetrznych. Aplikacje dajg
klientom mozliwos¢ zarzagdzania serwisami technicznymi oraz biezgcg kontrole efektywnosSci
energetycznej w poszczegoélnych obiektach. Niezawodnos¢ oraz jako$¢ wykonania oprogramowania
stanowi istotny czynnik utrzymania dotychczasowych klientow lub pozyskania nowych ustugobiorcéw.

W | kwartale roku obrotowego 2018/2019 Sescom wprowadzit na rynek nowg aplikacje mobilng —
SES Mobile, odswiezong wersje platformy SES Support przeznaczong do uzytku na urzadzeniach
przenosnych. Jej pozytywny odbidr przez klientéw moze przetozy¢ sie wyniki finansowe.

6.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z dzialalnoscig Grupy w
pozostatych miesigcach roku obrotowego

Ryzyko niedoboru wykwalifikowanych pracownikéw technicznych oraz presja wynagrodzen

Zarzad Sescom S.A. dostrzega powszechny na rynku ustug specjalistycznych problem niedoboru
specjalistow. Brak dostepu do wykwalifikowanych pracownikéw stwarza dla spétek opartych na
wiedzy technicznej, takich jak Sescom, zagrozenie opdznien w realizacji zlecen. Dodatkowym
wyzwaniem dla pracodawcéw jest presja na wzrost wynagrodzen, ktdérg odzwierciedlajg rosngce
koszty operacyjne.

Ryzyko ptynnosci finansowej

Zarzad Sescom S.A. jest swiadomy wystepowania ryzyka ptynnosci finansowej, ktére towarzyszy
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Grupa Sescom, w wyniku zdobywanych doswiadczen
rynkowych odpowiednio niweluje ryzyko braku ptynnosci. Grupa realizuje strategie wielu zlecen dla
znacznej liczby kontrahentéw z réznych branz. W ten sposob ograniczone jest ryzyko uzaleznienia
od jednego klienta lub branzy. Ponadto spétki nalezgce do Grupy Kapitatowej posiadajg polise OC
na wypadek roszczen osob trzecich oraz kontrahentéw spotek, wynikajgcych z wykonywania prac
przez pracownikow, wspotpracownikow lub podwykonawcéw Grupy. Grupa prowadzi rowniez
aktywny monitoring naleznosci oraz niezwiocznie interwencje w przypadku nierzetelnych ptatnikéw.

Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa Sescom jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu do
zacigganych kredytéw i pozyczek, jak rowniez uméw leasingowych. Obecnie, w ocenie Zarzadu
Spotki, wptyw wahan stép procentowych na wynik finansowy jest nieznaczny z powodu niewielkiego
poziomu finansowania dziatalnosci srodkami zewnetrznymi. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze
niewykluczone jest zaangazowanie dodatkowego zobowigzania dituznego w przysziosci w celu
finansowania kapitatochtonnych projektow inwestycyjnych, a zatem wptyw zmian stép procentowych
na dziatalno$¢ Grupy moze sie zwiekszyc.

Ryzyko nietrafionych akwizycji

Strategia Grupy Sescom zakfada nie tylko rozwdj organiczny, ale réwniez wykorzystywanie szans
rynkowych poprzez przejecia perspektywicznych przedsigbiorstw mogacych wesprze¢ oferte
ustugowg Grupy. Cel akwizycji zaktada wykorzystanie efektu synergii i zwiekszenie bazy
przychodowej Grupy. Zarzad Spoétki kazdorazowo analizuje potencjalne cele zaangazowania
kapitatowego pod wzgledem pozytywnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy. Moze sie jednak okazad,
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ze mimo zaawansowanych analiz, decyzja o przejeciu podmiotu okaze sie btedna i nie przyniesie
zaktadanego zwrotu w okres$lonym czasie.

Ryzyko utraty reputacji

Istotnym aspektem warunkujgcym przedtuzenie wspotpracy z dotychczasowym klientem jest jakosé
wykonywanej ustugi rzutujgca na reputacje ustugodawcy. Grupa Sescom kfadzie nacisk na realizacje
ustug w sposéb nalezyty, w petni satysfakcjonujacy klienta, a wspoétpracownicy spétek Grupy, w tym
zwlaszcza zespoty serwisowe, sg oceniani pod wzgledem jakosci wykonywanej pracy. Nalezy jednak
zauwazyc¢, ze obszar operacyjny Grupy oraz liczba ludzi zaangazowanych w bezposrednig prace z
klientem stale rosnie, co zwieksza ryzyko potencjalnej utraty reputacji poprzez nieterminowa
realizacje zlecen, nierzetelnos¢ lub btedy w komunikacji. Zarzgd Spotki zaznacza, ze cykliczne
szkolenia oraz okresowa ocena pracownikow minimalizujg ryzyko utraty reputacji z powodu btedow
ludzkich.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Grupa Sescom funkcjonuje na rynku silnie konkurencyjnym, gdzie kluczowymi przewagami sa:
rozlegtosc sieci serwisowej, jakosc¢ i niezawodnosc¢, cena oraz zakres Swiadczonych ustug. Z uwagi
na mozliwosci geograficzne swiadczenia ustug, wysoka ich jakosé potwierdzong przez klientéw oraz
stopniowo zwiekszang oferte (FM, utrzymanie techniczne HVAC i IT, efektywnosé energetyczna,
ustugi projektowania i budowlane oraz digitalizacji obiektow handlowych), pozycja rynkowa Grupy
Sescom jest mocna i konkurencyjna. Trzeba jednak zauwazy¢, ze konsolidacja rynku i rosngca liczba
konkurentéw zdolnych do rywalizacji na obszarze ogélnopolskim oraz europejskim mogg wptyng¢ na
koniecznos¢ obnizenia marz celu utrzymania dotychczasowych klientow.
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7. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat roku
obrotowego 2018/2019 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
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