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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU
Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu spotki Ultimate Games S.A., przekazuje na Panstwa rece niniejszy raport okresowy podsumowujgcy
zakres podjetych przez Spétke dziatan w Il kwartale 2018 r., wraz z omowieniem ich przetozenia na osiggniete
wyniki finansowe.

Najwazniejszym wydarzeniem w mijajgcym kwartale byta premiera petnej wersji gry Ultimate Fishing Simulator
w wersji na PC (30.08.2018 r.), ktora okazata sie sukcesem. Jest to aktualnie najlepiej oceniany symulator
wedkarstwa w historii sklepu STEAM (82% ocen pozytywnych) a tzw. lista oczekujacych na gre ("STEAM
WISHLIST") zbliza sie do 70 tys. osdb. Tylko w pierwszym tygodniu od premiery gra sprzedata sie w liczbie 10 tys.
kopii, a od poczatku sprzedazy w formie wczesnego dostepu tj. od dnia 30.11.2017 r. liczba ta przekroczyta 40
tys. kopii. Nie maleje takze popularnos¢ Ultimate Fishing Simulator w wersji mobilnej, ktéra do korica wrzesnia
2018 r. pobrana zostata ponad 4 min razy.

Réwnie istotnym wydarzeniem bylo zawigzanie, wraz z notowang na rynku NewConnect spétka Forever
Entertainment S.A., spotki UF GAMES S.A., ktérej gtdwnym zadaniem jest portowanie gier na konsole: Nintendo
Switch, PlayStation 4 oraz Xbox One, a takze ich wydawnictwo. W naszej ocenie dziatalnosé¢ UF GAMES S.A. bedzie
miata pozytywny wptyw na wyniki finansowe i na dalszy dynamiczny rozwdj Ultimate Games S.A.

Stale wzbogacamy portfolio produkowanych i wydawanych przez nas gier. W mijajgcym kwartale udato nam sie
podpisa¢ m.in. umowy na wydanie takich gier jak: Unlucky 7, Bad Dream: Fever, Escape Doodland, Mech Rage,
Shadows 3 czy Pangeon.

Juz po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ogtosiliSmy produkcje gry Priest Simulator, ktora odbita sie
szerokim echem wsréd medidéw branzowych, biznesowych i w social mediach. Naszym zdaniem bedzie to jedna
z wazniejszych premier gier Spétki w wersji na PC w 2019 r., poza takimi grami jak: Deadliest Catch: The Game
czy Unlucky 7.

Przyjeta przez nas strategia rozwoju zostata doceniona przez analitykow firmy inwestycyjnej, ktorzy
w rekomendacji opublikowanej w sierpniu 2018 r. podniesli cene docelowg Spatki do poziomu 15,51 zt, a wiec o
okoto 20% wiecej, niz w rekomendacji opublikowanej dwa miesigce wczesniej, zaraz po debiucie Spotki na rynku
NewConnect.

Dobre wyniki finansowe, rosngca sprzedaz oraz umacnianie sie naszej pozycji na rynku gamingowym zachecity
nas do podjecia dziatarn majgcych na celu przejscie Spotki na rynek regulowany GPW, ktére planowane jest na |
potowe 2019 r.

Zapraszam do lektury raportu kwartalnego, a takze do zapoznania sie blizej ze Spotka i jej dziatalnosScig poprzez
odwiedziny na naszej stronie internetowej www.ultimate-games.com oraz profilu Facebook
www.facebook.com/UltimateGamesCom.

Z powazaniem,
Mateusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Ultimate Games S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Ultimate Games S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkgji i dystrybucji
gier na komputery stacjonarne, urzgdzenia mobilne oraz konsole.

Gtéwnym zatozeniem prowadzonej dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja duzej ilodci, niskobudzetowych
i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Takie podejscie zapewnia
minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcja pojedynczej gry. Spotka koncentruje sie na
produkcji gier o tematyce wedkarstwo, myslistwo oraz hobby.

Najwiekszym akcjonariuszem Emitenta jest spotka PlayWay S.A. — jeden z czotowych producentéw gier
komputerowych i mobilnych, notowany na rynku regulowanym GPW.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Ultimate Games S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 87/102, 00-683 Warszawa
Telefon: +48 508 379 738
Faks: +48 (22) 378 29 45
Adres poczty elektronicznej: contact@ultimate-games.com
Adres strony internetowe;j: www.ultimate-games.com
NIP: 5311693692
REGON: 363587998
KRS: 0000676117

Zrédto: Emitent
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3. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

Na dzierr 30.09.2018 r.

Na dzieri 30.09.2017 r.

(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 41 196,57 72 200,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 22 196,57 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 19 000,00 72 200,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0.00 0,00
B. Aktywa obrotowe 3549 919,31 1636 821,67
l. Zapasy 1222 256,57 517 196,05
II. Naleznosci krétkoterminowe 784 954,37 41 065,80
[, Inwestycje krétkoterminowe 1542 639,17 882 969,82
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 09,20 195 590,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz
podstawowyp ’ Pt ! 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3591 115,88 1709 021,67
A. Kapitat (fundusz) wtasny 2884 777,26 1582 221,38
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
. Kapitat (fundusz) zapasowy 1151 237,25 1072 000,00
[l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 435,10 -14 435,10
VI. Zysk (strata) netto 1247 975,11 24 656,48
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrototvezo (\Tvielkoéé ujemnzg) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 706 338,62 126 800,29
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 426 338,62 26 800,29
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 280 000,00 100 000,00
PASYWA RAZEM 3591 115,88 1709 021,67

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskow i strat Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
L 01.07.2018r.do 01.07.2017r.do 01.01.2018r.do 01.01.2017r. do
Wyszczegdlnienie
30.09.2018r. 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
L 1 860 334,89 391 908,90 3 386 003,07 684 505,54
Z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 1517 914,40 13 072,58 2 867 801,47 25 859,06
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos$¢ 342 420,49 310 875,89 518 201,60 590 686,05
ujemna)
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
; ] 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardow i
o 0,00 67 960,43 0,00 67 960,43
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1075 607,47 460 942,59 1993 696,00 746 489,83
I. Amortyzacja 1432,04 0,00 1432,04 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 4 157,55 19 667,44 11 900,46 23 650,37
IIl. Ustugi obce 683 044,62 320027,64 1249 393,31 548 433,92
IV. Podatki i optaty 373,27 1 800,00 1391,12 3704,42
V. Wynagrodzenia 243 713,95 97 816,00 493 786,93 125 395,20
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
o ) 1214,86 0,00 1214,86 0,00
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 141 671,18 21 631,51 234 577,28 45 305,92
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i
o 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 784 727,42 -69 033,69 1392 307,07 -61 984,29
D. Pozostate przychody operacyjne 0,39 0,00 3 984,97 0,54
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
i 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,39 0,00 3984,97 0,54
E. Pozostate koszty operacyjne 208,47 0,52 272,79 1,91
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw
207,07 0,00 207,07 0,00
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 1,40 0,52 65,72 1,91
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
784 519,34 -69 034,21 1396 019,25 -61 985,66
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 842,44 92 577,11 41 078,77 92 728,70
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 842,44 728,70 4278,73 728,70
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I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
0,00 92 000,00 36 800,00 92 000,00
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow
_ 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
V. Inne 0,00 -151,59 0,04 0,00
H. Koszty finansowe 1487,07 351,56 2 360,91 351,56
I. Odsetki 0,00 0,00 91,71 0,00
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywow
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
_ 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Inne 1487,07 351,56 2 269,20 351,56
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 783 874,71 23 191,34 1434737,11 30 391,48
J. Podatek dochodowy 104 065,00 5 735,00 186 762,00 5735,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
i ) 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 679 809,71 17 456,34 1247 975,11 24 656,48

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszczegélnienie 01.07.2018r.do 01.07.2017r.do 01.01.2018r.do 01.01.2017r.do
v & 30.09.2018 . 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j
I. Zysk (strata) netto 679 809,71 17 456,34 1247 975,11 24 656,48
1. Korekty razem -246 214,48 -199 616,32 -573 332,19 -505 379,56
II. Przepfyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 433 595,23 -182 159,98 674 642,92 -480 723,08
operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy -207,07 0,00 34 992,93 0,00
1. Wydatki 150 000,00 132 200,00 263 516,68 132 200,00
!II. Przep’ry.wy. pieniezne netto z dziatalnosci -150 207,07 -132 200,00 -228 523,75 -132 200,00
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 910 000,00 52 635,95 1367 000,00
II. Wydatki 0,00 44,38 112 273,13 44,38
I!I. Przep’ryyvy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 909 955,62 .59 637,18 1366 955,62
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lik+/- 283 388,16 595 595,64 386 481,99 754 032,54
B.11+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow 283 388,16 595 595,64 386 481,99 754 032,54
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1083 651,01 227 329,80 980 557,18 68 892,90
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 1367 039,17 822 925,44 1367 039,17 822 925,44
Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszczeedlnienie 01.07.2018 r.do 01.07.2017r.do 01.01.2018r.do 01.01.2017r.do
v & 30.09.2018 r. 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okres
(s o)p' (fundusz) wiasny na pocza u 2219 467,55 1564 765,04 1763 575,28 190 564,90
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
2 219 467,55 1564 765,04 1763 575,28 190 564,90
(BO), po korektach
Il. Kapitat (fund t koniec ok
(Bz)ap' at (fundusz) whasny na koniec okresu 2 884 777,26 1582 221,38 2884 777,26 1582 221,38
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 2884 777,26 1582 221,38 2884 777,26 1582 221,38

straty)

Zrédto: Emitent
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4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sy zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z pdin. zm.), zwang dalej Ustawa.
Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzien bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.

Odpisy amortyzacyjne s dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji
i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

Stosujac uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne
oraz s$rodki trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci
nie bedg przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, dokonuje sie
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia
przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad
przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciggu tego okresu.
Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzier. Dodatnie lub ujemne
roznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien
zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajgcego ptatnos¢, a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3 odpowiednio na przychody lub koszty operacji
finansowych.

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
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Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczgce srodkéow pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze Zrédet
zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:
e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
e srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie
zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze
w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut, stosowanych na ten dzien
przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdézinice kursowe wptywaja na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa, w pozycji ,,C. nalezne wptaty na
kapitat (fundusz) podstawowy”.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja
kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czesé
zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu
kosztow emis;ji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjgtkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej. Akcje wiasne
wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy, wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktorych kwote mozna oszacowa¢, cho¢ data
powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy s3 tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztdw finansowych Ilub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujag w szczegdlnosci réwnowartoscé
otrzymanych przychodéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywodw
i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spoétka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposob prezentacji instrumentéw
finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
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Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest

w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej

uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia sie

poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Instrumenty
finansowe

Opis

Wycena

Przeznaczone do
obrotu

Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3
miesiecy, w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z
krotkoterminowych zmian cen oraz wahan
innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego
czasu trwania nabytego

instrumentu.

Warto$é godziwa*

Roznica z przeszacowania wartosci godziwej

odnoszona jest na wynik finansowy.

Pozyczki udzielone
i naleznosci

wiasne

Niezaleznie od terminu wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na
skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych oraz
obligacje i inne dtuzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pieniezne.

Skorygowana cena nabycia

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w
krotkim terminie, tj. 3 miesiecy, zalicza sie
do aktywéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Wartosc godziwa*

Roznica z przeszacowania wartosci godziwe;j
odnoszona jest na wynik finansowy.

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte
umowy/kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej
oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne i nastapi ich wykup oraz nabyte
dtuzne instrumenty finansowe z opcjg
sprzedazy (put) lub opcjg kupna (call), ktére
odpowiednio dajg stronom kontraktu
prawo wykupu instrumentu przed uptywem

Skorygowana cena nabycia

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
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terminu wymagalnosci, pod warunkiem ze
jednostka — pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymac
instrument do terminu wymagalnosci.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce | Wartos¢ godziwa*
Dostepne do , . . Lo
) warunkow zaliczenia do wczesniejszych
sprzedazy ; . : - I
kategorii. Rdznica z przeszacowania wartosci godziwej

odnoszona jest na wynik finansowy.

* sktadniki aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo dla ktérych wartos¢ godziwa nie moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb, wyceny
dokonuje sie wedtug:
e aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
e aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej
w sposob okreslony przy wprowadzaniu instrumentow finansowych do ksiag.
Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywdéw finansowych odnoszone s3
odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do przychodéw

i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywow i zobowigzann finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
(z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate
roznice ustalone na dzien wytgczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub
kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug wartosci
godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig godziwa na dzien ujecia w
ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedgce zabezpieczeniem wartosci godziwej

wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywodw
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spdétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku
zyskéw i strat.

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
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5. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Spdtka Ultimate Games S.A. w okresie Il kw. 2018 r. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
na poziomie 1.860.334,89 zt, co w poréwnaniu do 391.908,90 zt w analogicznym okresie ubiegtego roku swiadczy
o niemal pieciokrotnym wzroscie osiggnietych przychodéw. Analizujgc wytacznie przychody ze sprzedazy
produktéw, rdznica jest jeszcze wieksza — w Il kw. 2018 r. byta to kwota 1.517.914,40 zt, natomiast
w analogicznym okresie 2017 r. zaledwie 13.072,58 zt. W ujeciu narastajgcym, obejmujgcym okres od poczatku
roku do korica wrzesnia 2018 r., Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.386.003,07 zt, co
oznacza, ze byly one niemal pieciokrotnie wieksze niz w pierwszych trzech kwartatach 2017 r., gdy przychody
netto wyniosty 684.505,54 zt. W przypadku przychodéw ze sprzedazy produktéw poziom osiggnietych
przychodow zwiekszyt sie z poziomu 25.859,06 zt w pierwszych trzech kwartatach 2017 r., do kwoty 2.867.801,47
zt w analogicznym okresie 2018 r.

Na poziomie wyniku netto Spotka w Il kw. 2018 r. osiggneta zysk netto w kwocie 679.809,71 zt, co w poréwnaniu
do kwoty 17.456,34 zt zysku netto osiggnietego przez Spotke w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku swiadczy
0 znaczacej poprawie sytuacji w tym aspekcie. Jeszcze lepiej prezentujg sie dane finansowe w ujeciu
narastajgcym, bowiem zysk netto Spotki po trzech pierwszych kwartatach 2018 r. ksztattuje sie na poziomie
1.247.975,11 zt, w analogicznym okresie ubiegtego roku byta to kwota 24.656,48 zt. Tak duza réznica w wynikach
osigganych przez Spoétke w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2018 r. oraz w analogicznym okresie 2017 r.
wynika przede wszystkim z faktu, iz rok temu Spdtka byta dopiero na etapie tworzenia gier i nie uzyskiwata
przychoddw ze sprzedazy produktow. Jedyny wzrost wynikat z dodatniej zmiany stanu produktéw spowodowane;j
ponoszeniem kosztow na tworzenie gier.

Na poprawe sytuacji Spotki wptyw miata wysoka sprzedaz gier, ktérych premiery odbyty sie w przeciggu
ostatniego roku. W samym trzecim kwartale 2018 r. miaty miejsce m.in. premiery takich gier jak: Earthworms
i Phantaruk w wersji na Nintendo Switch oraz Prodigy Tactics w wersji na PC, a takze flagowy produktu Emitenta
jakim jest gra Ultimate Fishing Simulator, ktora ukazata sie w petnej wersji na PC. Wolumen sprzedazy
wspomnianej gry w pierwszym tygodniu od premiery wynosit od 1 tys. do 1,5 tys. sztuk dziennie. W 2019 r. Spétka
planuje wydanie gry w wersji na platforme Nintendo Switch, Xbox oraz PS, a takze w wersji pudetkowej. Ponadto
strategia Spodtki przewiduje wydawanie jednego dodatku DLC do gry co kwartat, a 30 listopada 2018 r.

wypuszczone zostanie rozszerzenie w postaci nowego towiska Moraine Lake.

Kolejnym istotnym wydarzeniem, jakie miato miejsce w IIl kw. 2018 r. byto zawigzanie spdtki UF GAMES S.A.,
w ktorej po 50% akcji zostato objetych przez Emitenta oraz spotke Forever Entertainment S.A. Przedmiotem
dziatalnosci UF GAMES S.A. jest portowanie gier na konsole: Nintendo Switch, PlayStation 4 oraz Xbox One,
a takze ich wydawnictwo. Nowopowstata Spétka zawarta juz pierwsze umowy licencyjne m.in. dla gier Fishing
Universe Simulator, PRO FISHING, PHANTARUK, Hard West oraz Agony, na podstawie ktérych spétka UF GAMES
S.A. wspdlnie ze spotkg Forever Entertainment S.A. wyda powyzsze gry na platformie Nintendo Switch. Podpisana
zostata réwniez umowa licencyjna ze spoétkg PlayWay S.A., na mocy ktorej UF GAMES S.A. otrzymata licencje do
wydania gry Bad Dream: Coma na konsoli Nintendo Switch.

Raport okresowy za Ill kwartat 2018 roku
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Nastepng zawartg przez Spotke umowa jest kontrakt ze spdtka Sakura-SERT S.A.S., na podstawie ktdrego

udzielono Emitentowi nieograniczonej licencji uzywania logo oraz sprzetu wedkarskiego, do ktérego prawa

posiada kontrahent, w nastepujacych grach Spoétki: Ultimate Fishing Simulator (PC i Mobile), Pro Fishing oraz

Ultimate Fishing Simulator 2019 (Mobile). Dodatkowo obie strony umowy zobowigzaty sie do prowadzenia

dziatan marketingowych, obejmujgcych m.in.: promowanie gier na kanatach Social Media oraz akcji PR-owych.

Emitent podpisat rowniez umowe dotyczacg wydania przynajmniej trzech gier o tematyce sportowej w wersji

mobilnej, a docelowo réwniez w wersji na PC oraz konsole. Pierwszg z gier jest Weightlifting, pierwsza na swiecie

gra mobile, w ktérej gracz wciela sie role zawodnika podnoszacego ciezary. Kolejne dwa tytuty to CrossGame oraz

Athletics. Premiera Weightlifting planowana jest na 2019 r.

Kolejnymi istotnymi umowami zawartymi przez Emitenta w omawianym okresie byty:

a)

b)

umowa podpisana ze sp6tka PlayWay S.A. zgodnie z ktérg Emitent bedzie petnié role ogélnego nadzoru
nad procesem produkcji, marketingu oraz bedzie wydawca gier: Unlucky 7, Bad Dream: Fever oraz
Escape Doodland,

umowa wydawnicza pomiedzy Spdtka a Forever Entertainment S.A. i PlayWay S.A., ktéra dotyczy
wspotpracy w zakresie sprzedazy i promocji petnej wersji gry Prodigy Tactics w wersji PC na platformie
Steam,

umowa ze spotkg Drageus Games S.A., na wydanie gry Mech Rage w wersji PC na platformie Steam,
umowy wydawnicze z osobami fizycznymi na wydanie przez Emitenta gier Clinically Dead oraz Godly
Corp w wersji PC na platformie Steam oraz na konsole Nintendo Switch,

umowa wydawniczo-finansujgca z osobg fizyczng na wydanie gier Shadows 3 i Pangeon w wersji na PC,
a w przysztosci takze wersji na konsole Nintendo Switch.

W pazdzierniku 2018 r., a wiec juz po zakorczeniu raportowanego okresu Spodtka podjeta decyzje

o przeprowadzeniu dwoéch kampanii crowdfundingowych na platformie kickstarter.com. W ten sposéb

Spoétka planuje zebra¢ fundusze i przeprowadzi¢ marketing gry Deadliest Catch, tworzonej na licencji

DISCOVERY CHANNEL oraz gry WoodZone. Kampanie zostang przeprowadzone we wspoétpracy z PlayWay
S.A. do konca | kwartatu 2019 roku.

6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety niniejszym

raportem.
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7. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZALACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]1

Zarzad Spotki Ultimate Games S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o
ktérych mowa w & 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TE] AKTYWNOSCI

Emitent w Il kwartale 2018 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

9. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzier 30 wrzeénia 2018 r. Emitent posiada 50,00% udziatu w kapitale zaktadowym, stanowigcych 50,00%
udziatu w gtosach na WZ UF GAMES S.A. (,,jednostka wspdtzalezna”). Sktad Zarzadu jednostki wspotzaleznej liczy
dwdch cztonkéw, w tym jednego Cztonka Zarzadu, bedgcy Prezesem Zarzadu Emitenta. Ponadto sktad Rady
Nadzorczej jednostki wspotzaleznej liczy szesciu cztonkdw, w tym trzech cztonkéw wchodzi w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta.

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzied 30 wrzesnia 2018 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzgdza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach
na walnym zgromadzeniu

Udziat w ogélnej Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji - - Liczba gtosow - .
liczbie akcji (%) liczbie gtosow (%)

PlayWay S.A. 2 400000 48,00% 2 400 000 48,00%
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ULTIMATE

GAMES
Mateusz Zawadzki 675 667 13,51% 675 667 13,51%
Pozostali* 1924 333 38,49% 1924 333 38,49%
Suma 5000 000 100,00% 5000 000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali*
38,49%

PlayWay S.A.
48,00%

Mateu
Zawadzki
13,51%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

12. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. spdtka Ultimate Games S.A. w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata 1 osobe na
umowe o prace, Spdtka nie zatrudniata pracownikéw na umowe zlecenie. Emitent wspoétpracuje z ponad 20
zespotami deweloperskimi, a tgcznie nad produktami Emitenta pracuje obecnie ponad 50 osdb.
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