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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy kapitatowej Captor Therapeutics S.A.
pochodzace ze skréconego skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego. Srédroczne skrécone
skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Captor Therapeutics S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, za wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartoéci godziwej. Srédroczne
skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnoéci
zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 13.

(dane w tys. PLN) (dane w tys. EUR)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTAtYCH CAEKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przychody z ustug badan i rozwoju 1454 - 320 -
Koszt wtasny sprzedanych ustug - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1454 - 320 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 130 -4.487 -2 668 -1 010
Zysk (strata) brutto -12 801 -4 790 -2 815 -1079
Zysk (strata) netto -12 801 -4 790 -2 815 -1079
Liczba akcji (w szt.) 4127972 3590 000 4127972 3590 000
Zysk (strata) netto na akcje (w PLN/EUR) -3,10 -1,33 -0,68 -0,30

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE!

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 11781 12 533 2 606 2716
Aktywa obrotowe 145 345 13246 32150 2870
Kapitat wtasny 139200 -1 004 30791 -218
Zobowigzania dtugoterminowe 5037 6777 1114 1469
Zobowigazania krétkoterminowe 12 889 20 006 2851 4335

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -15079 4725 -3316 1064
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -211 -2 -46 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 144 448 -1 446 31767 -326

Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujgcych zasad:

e  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg S$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy,
tj. na dzien 30 czerwca 2021 r. kurs 1 EUR = 4,5208 PLN, a na 31 grudnia 2020 r. kurs 1 EUR = 4,6148 PLN;

e  pozycje sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw
pienieznych wg Sredniego kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. kurs 1 EUR =
4,5472 PLN, a za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. kurs 1 EUR = 4,4413 PLN.
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WYBRANE DANE FINANSOWE CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

(dane w tys. PLN) (dane w tys. EUR)
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTAtYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przychody z ustug badan i rozwoju 1454 - 320 -
Koszt wtasny sprzedanych ustug - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1454 - 320 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 118 -4 166 -2 665 -938
Zysk (strata) brutto -12 788 -4 469 -2812 -1 006
Zysk (strata) netto -12 788 -4 469 -2812 -1 006
Liczba akcji (w szt.) 4127972 3590 000 4127972 3590 000
Zysk (strata) netto na akcje (w PLN/EUR) -3,10 -1,24 -0,68 -0,28
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 11 845 12 596 2 620 2729
Aktywa obrotowe 145 297 13208 32140 2 862
Kapitat wtasny 139 258 -959 30 804 -208
Zobowigzania dtugoterminowe 5037 6777 1114 1469
Zobowigzania krotkoterminowe 12 847 19985 2842 4331
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -15081 4749 -3317 1069
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -211 -2 -46 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 144 448 -1 446 31767 -326

Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujgcych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg S$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzied bilansowy,
tj. na dzien 30 czerwca 2021 r. kurs 1 EUR =4,5208 PLN, a na 31 grudnia 2020 r. kurs 1 EUR = 4,6148 PLN,

e pozycje sprawozdania z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkow
pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. kurs 1 EUR =
4,5472 PLN, a za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. kurs 1 EUR =4,4413 PLN.
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2. INFORMACIJE O CAPTOR THERAPEUTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie Kapitatowej Captor
Therapeutics

Captor Therapeutics jest innowacyjng grupg biofarmaceutyczng specjalizujgca sie w rozwoju lekow opartych
o celowang degradacje biatek (ang. Targeted Protein Degradation, TPD) oraz europejskim liderem tej mtodej
technologii. Strategia Grupy oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez catkowita koncentracje na
rozwoju platformy TPD, ciggtym utrzymywaniu wysokiej wartosci pipeline ztozonego z kandydatéw na leki
w obszarze ciezkich chordb, w ktérych brak jest zadowalajgcych metod leczenia oraz jego komercjalizacji.
19 kwietnia 2021 r. Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
stajac sie pierwsza europejska spotka publiczng dedykowang w 100% technologii TPD.

Tabela 1: Podstawowe dane

Firma CAPTOR THERAPEUTICS SPOtKA AKCYINA
ADRES SIEDZIBY 54-427 WROCtAW UL. DUNSKA 11
TELEFON +48 537 869 089

STRONA INTERNETOWA http://www.captortherapeutics.com/
POCZTA ELEKTRONICZNA | info@captortherapeutics.com

REGON 363381765
NIP 8943071259
KRS 0000756383

Jednostka dominujgca powstata z przeksztatcenia Captor Therapeutics spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw Captor Therapeutics sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia
2018 r. W dniu 7 listopada 2018 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru pod
numerem KRS 0000756383. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Jednostka dominujgca zostata utworzona na
czas nieoznaczony i dziata na mocy prawa polskiego.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujacej Captor Therapeutics Spdtka Akcyjna
(,Jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Emitent”) oraz spoétki zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka
zalezna”), dalej réwniez jako ,Grupa”.

W sktad Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodzita spotka CAPTOR THERAPEUTICS GMBH z siedzibg w Szwajcarii — przedmiotem dziatalnosci
spotki jest badanie i rozwdj lekow, wdrazanie projektow powigzanych, tworzenie wtasnosci intelektualnej oraz
wspotpraca z firmami farmaceutycznymi w tej dziedzinie. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
Jednostki zaleznej.

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics.
2.4. Informacje o jednostce dominujgcej Captor Therapeutics S.A.
2.4.1 Organy Spotki

Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta sktadat sie
z nastepujgcych osob:
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Tabela 2: Sktad Zarzagdu Captor Therapeutics S.A. na dziert 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania

Sktad Zarzad Captor Therapeutics S.A.

1.  Thomas Shepherd - Prezes Zarzadu;
2. Radostaw Krawczyk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy;
3. Michat Walczak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy.

Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu

Dnia 14 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Thomasa Shepherd na stanowisko Prezesa Zarzadu ze
skutkiem od dnia 20 stycznia 2021 r. Ponadto w dniu 21 czerwca 2021 r. Aleksandra Skibinska zrezygnowata
z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki oraz Dyrektora Finansowego Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji
(informacja przekazana raportem biezgcym nr 18/2021 z dnia 21 czerwca 2021 r.). W dniu 29 czerwca 2021 r.
Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spotki Radostawa Krawczyka oraz powierzyta mu funkcje Dyrektora
Finansowego Spétki (informacja przekazana raportem biezgcym nr 19/2021 z dnia 29 czerwca 2021 r.).

Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

Tabela 3: Sktad Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A. na dzieri 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania

Sktad Captor Therapeutics S.A.

1.  Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
2. Marek Rafat Skibinski - Cztonek Rady Nadzorczej;
3.  Florent Gros - Cztonek Rady Nadzorczej;
4. Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej;
5.  Maciej Wrdblewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej
Dnia 7 stycznia 2021 r. Pan Luc Otten ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Dnia 17 marca
2021 r. zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Pan Maciej Wroblewski.

2.4.2 Kapitat zaktadowy Spotki
Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta
wynosit 412 797,20 zt i dzielit sie na 4 127 972 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiata sie nastepujgco:
Tabela 4: Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania

STRUKTURA KAPITAtU ZAKEADOWEGO

Seria akcji Liczba akcji serii Wartos$¢ nominalna akgji Uprzywilejowanie Liczba gtoséw

A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757075 0,10 nie 1757075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97051 0,10 nie 97051
E 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26 925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52354 0,10 nie 52354
| 9082 0,10 nie 9082
J 84143 0,10 nie 84143

Razem 4127972 5275 365
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2.4.3 Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien 30 czerwca 2021 r. struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 5: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca 2021 r.

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Udziat
. . taczna liczba taczna liczba Udziat w kapitale w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz . . N .
akcji gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw
na WZA
1. Michat Walczak 915 378 1456 395 22,18% 27,61%
2. Pawet Holstinghausen Holsten 500 216 860291 12,12% 16,31%
3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,26% 9,98%
4. Filip Jelen 269 075 269 075 6,52% 5,10%
5. Pozostali 2102 406 2162 874 50,93% 41,00%
Razem 4127972 5275 365 100,0% 100,0%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za pierwszy kwartat 2021 r.
opublikowanego w dniu 28 maja 2021 r., do dnia przekazania niniejszego raportu miaty miejsce zmiany w wykazie
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Juz po dniu bilansowym, tj.
2 lipca 2021 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Filipa Jelenia o zmniejszeniu jego udziatu do 3,40% ogdlnej
liczby gtoséw w Spdtce, sporzadzone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (informacja przekazana raportem biezgcym nr 22/2021 r. z dnia 2 lipca 2021 r.).

Ponadto w dniu 2 lipca 2021 r. Emitent otrzymat od Pawta Holstinghausen Holstena, Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej Spoétki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR, zgodnie z ktdrg Pawet Holstinghausen Holsten nabyt 89 750 akcji zwyktych Spétki (informacja przekazana
raportem biezgcym nr 23/2021 z dnia 2 lipca 2021 r.)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 6: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu na dzier sporzadzenia i zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Udziat w
. . taczna taczna liczba Udziat w kapitale I
Lp. Akcjonariusz . N , ogolnej liczbie
liczba akcji gtosow zaktadowym i

gtoséw na WZA

1. Michat Walczak 915 378 1456 395 22,18% 27,61%

2. Pawet Holstinghausen Holsten 589 966 950 041 14,29% 18,01%

3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,26% 9,98%

4, Pozostali 2281731 2342 199 55,27% 44,40%
Razem 4127972 5275365 100,0% 100,0%

2.4.4 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

W okresie od dnia publikacji raportu za pierwszy kwartat 2021 r., tj. 28 maja 2021 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu miaty miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.
Pawet Holstinghausen Holsten — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — w dniu 1 lipca 2021 r. nabyt tacznie 89.750
akcji zwyktych Emitenta (informacja przekazana raportem biezgcym nr 23/2021 z dnia 2 lipca 2021 r.) w wyniku

realizacji przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Spotki (Emitent informowat o istnieniu umowy przedwstepnej
W raporcie za pierwszy kwartat 2021 r., tj. 28 maja 2021 r.)
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Ponadto Thomas Shepherd — Prezes Zarzagdu — oraz Radostaw Krawczyk — Cztonek Zarzadu, jak i wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej uczestniczg w programie motywacyjnym. Informacje o Programie Motywacyjnym zamieszczone
zostaty w nocie 55.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzagdzajace i nadzorujace na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania.

Tabela 7: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gtoséw na WZA

Zarzad

Michat Walczak 915378 1456 395 22,18% 27,61%

Radostaw Krawczyk 1500 1500 0,04% 0,03%

Rada Nadzorcza

Pawet Holstinghausen Holsten 589 966 950 041 14,29% 18,01%

Marek Skibinski 200 608 261076 4,86% 4,95%

3. DZIAtALNOSC SPOtKI | GRUPY KAPITALOWEJ CAPTOR THERAPEUTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

Swiatowy rynek biofarmaceutyczny

Jak podajg twdrcy raportu “2020: A blockbuster year for biopharma dealmaking”, rok 2020 byt rekordowy pod
wzgledem zawartych w przemysle biofarmaceutycznym transakcji. Swiatowe firmy z sektora publicznego
i prywatnego pozyskaty tgcznie 134 mld USD (Wykres nr 1), co przewyzsza tgczna kwote pozyskang w latach 2018
i 2019. Odnotowano 1580 transakcji, 0 42% wiecej niz w roku 2019.

Oferty publiczne, tgcznie z pierwszymi ofertami publicznymi, pozwolity pozyska¢ 73 mld USD, co stanowi 54%
catego kapitatu pozyskanego w sektorze biofarmaceutycznym w roku 2020. Pierwszym ofertom publicznym
towarzyszyt wysoki popyt, a w 32% przypadkdw ceny oferowane przekroczyly zaktadany wczesniej przedziat
cenowy. tacznie, pierwsze oferty publiczne pozwolity pozyskac¢ 22,5 mld USD, podwajajgc wyniki z roku 2018
(10,7 mld USD).

Najwiekszy udziat (70%) w pozyskiwaniu kapitatu miaty przedsiebiorstwa publiczne i prywatne w Stanach
Zjednoczonych. Najwiecej srodkow pozyskaty firmy zlokalizowane w Kalifornii i Massachusetts, odpowiednio
34,1 mld USD i 26,8 mld USD.

$1408

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

®Q® 20O

Wykres nr 1: Wartosci kapitatu pozyskanego przez przedsiebiorstwa biofarmaceutyczne w kolejnych latach Zrédto: BioWorld
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W 2020 r. padt takze rekord liczby podpisanych uméw (partneringowych, licencyjnych oraz typu ,joint venture”),
ktérych tgczna potencjalna warto$¢ wyniosta 198,2 mld USD. Trzy umowy o najwiekszej wartosci dotyczyty
onkologii:

e Alians strategiczny pomiedzy firmami Tango Therapeutics Inc. i Gilead Sciences Inc. o wartosci
6,3 mld USD, ktdrego celem jest rozwdj celowanych terapii immunoonkologicznych;

e Umowa pomiedzy firmami AstraZeneca PLC i Daiichi Sankyo Co. o wartosci 6 mld USD dotyczaca
zastosowania koniugatu przeciwciata z lekiem (DS-1062) w terapii niedrobnokomorkowego raka ptuc
oraz potrdjnie negatywnego raka piersi;

e  Partnering pomiedzy Myovant Sciences Ltd. a Pfizer Inc. wart 4,2 mld USD dotyczgcy rozwoju
i komercjalizacji leku Orgovyx (relugolix) w onkologii i chorobach kobiecych.

W 2020 r. ukoniczono 147 fuzji i przejeé, z czego 82% miato na celu uzyskanie dostepu do pozadanej technologii.
Ich tgczna wartos¢ wyniosta 181,3 mld USD i spadta 0 19% w stosunku do wartosci z roku 2019.

Wedtug raportu “IQVIA Pharma Deals Half-Year Review of 2020” entuzjazm wobec nowych technologii i czagsteczek
terapeutycznych o nowym mechanizmie dziatania odpowiada za utrzymanie wysokiego udziatu umoéw licencyjnych
zawieranych na etapie ,discovery” oraz przedklinicznym (Wykres nr 2). Dla przyktadu, w pierwszej potowie 2020
roku cztery najwieksze pod wzgledem wartosci potencjalnych umowy zawarte przez firme Roche dotyczyty
alianséw strategicznych na etapie ,discovery”. Liczba zawieranych umow licencyjnych wzrosta we wszystkich

fazach rozwoju, za wyjatkiem Il i lll fazy badan klinicznych.
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Wykres nr 2: Umowy licencyjne zawierane na réznych etapach zaawansowania w w pierwszej pofowie 2019 r. oraz
w pierwszej potowie 2020 r. W przypadku umdw dotyczgcych kilku aktywow, do analizy wzieto pod uwage najbardziej
zaawansowane.

Zrédto: IQVIA Pharma Deals

W wyniku pandemii COVID-19, w pierwszej potowie 2020 r. zanotowano ogromny wzrost liczby umow zawieranych
w obszarze choréb zakaznych, kosztem innych obszardow terapeutycznych. Niemniej jednak, onkologia wcigz
odpowiada za znaczacy odsetek catkowitej liczby zawieranych umow (Wykres nr 3).

Prognozy przewidujg znaczgcy wptyw trwajacej pandemii COVID-19 na przemyst biofarmaceutyczny. Trwa rozwdj
szczepionek wykorzystujgcych zaawansowane technologie DNA, RNA i podjednostkowe, co stymuluje wzrost
rynku. Jednoczesnie, pandemia wigze sie ze spowolnieniem procedur klinicznych i regulatorowych w programach
dotyczgcych innych wskazan, co wynika ze zmiany priorytetdéw w systemach ochrony zdrowia (Biopharmaceuticals
market - growth, trends, covid-19 impact, and forecasts (2021 - 2026)).
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Wykres nr 3: Liczba uméw (z wykluczeniem nagrdéd finansowych) w réznych obszarach terapeutycznych w pierwszej pofowie
2019 r. i w pierwszej potowie 2019 r.
Zrédfto: IQVIA Pharma Deals

Przemyst biofarmaceutyczny w Polsce

Biofarmacja jest w Polsce mtodg gatezig przemystu. W klasie lekdw innowacyjnych, w roku 2020 cztery polskie
firmy prowadzity badania kliniczne nad swoimi kandydatami: Ryvu Therapeutics, OncoArendi, CelonPharma oraz
GLG Pharma.

Najbardziej aktualny obraz biotechnologii w Polsce jest przedstawiony w raporcie ,Biotechnologia
i nanotechnologia w Polsce w 2019 roku” opublikowanym przez Gtéwny Urzad Statystyczny 23 listopada 2020 r.
Analiza ta dotyczy catego sektora biotechnologii, nie zas samego sektora biofarmaceutycznego.

W roku 2019, 181 polskich przedsiebiorstw prowadzito dziatalnos¢ biotechnologiczng. 53,6% stanowity firmy
dedykowane biotechnologii (DBF), za$ 64.1% firmy zajmujgce sie badaniami i rozwojem w obszarze biotechnologii.
10 325 0séb byto zaangazowanych w aktywnosci zwigzane z biotechnologig (wzrost o 0.2% w stosunku do roku
2018), zas 1 974 w badania i rozwdj w firmach biotechnologicznych.

W roku 2019 naktady wewnetrzne na badania i rozwdj w obszarze biotechnologii wzrosty o 6,5% w stosunku do
roku 2018, osiggajac kwote 978,8 mIn PLN. Sektor biznesowy odpowiadat za 47,8% tej kwoty (szkolnictwo wyzsze
za 51,7%, zas sektor rzgdowy wraz z prywatnymi organizacjami niekomercyjnymi za 0,5%).

W biotechnologii fundusze typu ,venture capital” sg jednym z kluczowych zrédet kapitatu. Zgodnie z raportem
“VC transactions on the Polish market in 2020” opublikowanym przez PFR Ventures & Inovo Venture Partners,
w 2020 roku catkowita wartos¢ inwestycji typu “venture capital” w firmy polskie wzrosta o 70% w stosunku
do roku 2019, osiggajgc warto$¢ 2 127 min PLN.

Inne firmy w celowanej degradacji biatek

Rosnie liczba firm biofarmaceutycznych koncentrujgcych sie na celowanej degradacji biatek (TPD), co wskazuje, ze
technologia ta bedzie mogta mie¢ duzy wptyw na przysztos¢ biofarmacji. Obecnie nie sg nam znane projekty
konkurujgce w sposob bezposredni z projektami Spétki, tzn. stosujgce technologie TPD celem rozwiniecia
kandydata na lek wobec tego samego celu molekularnego (lub grupy celéw). W przysztosci, nie mozna jednak
wykluczy¢ pojawienia sie projektow konkurencyjnych do projektow prezentowanych przez Grupe.

Do grona firm biofarmaceutycznych dedykowanych TPD nalezg firmy w Stanach Zjednoczonych znajdujgce sie na
etapie badan klinicznych: Arvinas, Kymera Therapeutics oraz Nurix Therapeutics. Firma C4 Therapeutics ma
rozpoczgé¢ badania kliniczne nad swoim pierwszym degraderem w roku 2021. Do grona firm na etapie
przedklinicznym nalezg BiotheryX, Monte Rosa Therapeutics, Dunad Therapeutics, Frontier Medicines
(zlokalizowane w Stanach Zjednoczonych), Amphista Therapeutics (Wielka Brytania) oraz Fimecs (Japonia).

W sektorze Big Pharma, takze BMS oraz Novartis prowadzg badania kliniczne nad swoimi degraderami.
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3.2. Strategia Spotki

Captor Therapeutics S.A. jest innowacyjng spo6tka biofarmaceutyczng specjalizujgca sie w rozwoju lekdw opartych
o celowang degradacje biatek (ang. Targeted Protein Degradation, TPD) oraz europejskim liderem tej mtodej
technologii. Strategia Spotki oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez catkowitg koncentracje
na rozwoju platformy TPD, ciggtym utrzymywaniu wysokiej wartosci pipeline ztozonego z kandydatéw na leki
w obszarze ciezkich chordb, w ktorych brak jest zadowalajgcych metod leczenia oraz jego komercjalizacji.

Leki TPD rozwijane przez Spoétke przezwyciezajg niektdre ograniczenia klasycznych lekdw niskoczasteczkowych
oraz biologicznych, tym samym majg potencjat by leczy¢ choroby, w ktérych rozwineta sie opornosé
na dotychczasowe leki. Istniejgce leki ograniczaja sie do 20% catkowitej liczby potencjalnych celéw molekularnych
u cztowieka, podczas gdy leki TPD mogg potencjalnie zaadresowaé pozostatg pule biatek, niedostepnych dla
tradycyjnych technologii. W konsekwencji, Spétka ma zwiekszong zdolnos¢ odkrywania wartosciowych
kandydatow na leki w poréwnaniu do tradycyjnych firm biotechnologicznych. Obecnie, Spotka rozwija zwigzki typu
Wfirst-in-class” o potencjale terapeutycznym w chorobach autoimmunologicznych i nowotworowych (np. rak
watrobowokomadrkowy, nowotwor piersi, nowotwor ptuc).

Pomimo, ze projektowanie lekdéw w technologii TPD jest stosunkowo nowym obszarem, leki oparte o ten
mechanizm dziatania odniosty juz sukces w onkologii — Pomalyst / Imnovid (pomalidomid) oraz Revlimid
(lenalidomid) dziatajg wtasnie jako degradery (a precyzyjnie, jako tzw. ,kleje molekularne”). Jako degradery
pierwszej generacji, leki te potwierdzajg skutecznos¢ kliniczng TPD, sg jednak obarczone ograniczeniami ze
wzgledu na skutki uboczne, ktére powodujg, a ktore Spotka zamierza przezwyciezy¢ stosujgc swoje nowatorskie
podejscie do klejow molekularnych.

Spoétka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ operacyjng w roku 2017, kiedy dziedzina ta znajdowata sie jeszcze we
wczesnej fazie rozwoju. Zasoby badawczo-rozwojowe Spotki, szczegdlnie zespdt profesjonalistow oraz
nowoczesne laboratoria, umozliwiajg Spotce przeprowadzaé wszystkie wczesne fazy rozwoju lekow
z wykorzystaniem celowanej degradacji biatek, co czyni jg europejskim liderem w obszarze TPD.

Pierwszy aspekt modelu biznesowego Spétki wigze sie z komercjalizacjg wtasnych kandydatéw na leki na
stosunkowo wczesnym etapie (przedklinicznym lub wczesnym klinicznym), bez samodzielnego prowadzenia
pdziniejszych, kosztownych etapdw badan klinicznych. Czagsteczki te zostang skomercjalizowane poprzez
licencjonowanie lub sprzedaz praw do wynikéw badan oraz wifasnosci intelektualnej duzym firmom
farmaceutycznym lub biotechnologicznym, ktére bedg odpowiadaty za dalszy ich rozwdj i marketing. W zamian za
przekazanie wymienionych praw Captor oczekuje znaczgcych ptatnosci, zazwyczaj rozdzielonych na rézne etapy:
ptatnos$¢ up-front, ptatnosci za kamienie milowe osiggane w ciggu rozwoju az do wprowadzenia na rynek,
a nastepnie tantiemy ze sprzedazy.

Drugi aspekt modelu biznesowego Spotki skupia sie na tzw. wczesnych wspétpracach, gdzie od samego poczatku
Grupa realizuje projekt odkrywania i rozwoju leku wspdlnie z firmg farmaceutyczng czy biotechnologiczng. Pozwala
to wykorzystaé naszg platforme do wspdtpracy z partnerami, ktérzy maja duze doswiadczenie w danej technologii
czy tez obszarze terapeutycznym, czy w odniesieniu do konkretnego celu molekularnego, aby wspdlnymi sitami
otworzy¢ dla TPD nowe obszary terapeutyczne.

Spotka  pragnie maksymalizowaé¢ wartos¢ dla akcjonariuszy poprzez potacznie ponizszych celéw
krétko- i dtugoterminowych.

Strategia Spoétki w krotszym horyzoncie czasu (tj. w horyzoncie 2-3 lat) skupia sie na rozwoju nowotworowych
terapii celowanych i na dalszym rozwoju oraz udoskonaleniu platformy technologicznej, ktéra umozliwi wejscie
technologii w nowe obszary terapeutyczne takie jak: choroby osrodkowego uktadu nerwowego, choroby zakazne
oraz choroby przewlekte, w ktérych szczegdlnie istotna jest minimalizacja skutkdow ubocznych. Realizacja strategii
w krétszym horyzoncie skupia sie na:

e  Zastosowaniu tzw. ,klejéw molekularnych” w indukcji degradacji biatek nowotworowych. Wybér , klejow
molekularnych” jako formy degraderéw stanowi istotng przewage farmakologiczng nad podejSciami
konkurencyjnymi. Jest to technologia skuteczna i prostsza do zastosowania niz rozwigzania alternatywne.
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Jednoczesnie, kleje molekularne opracowane przez Spoétke sg nowatorskie i wykazujg zwiekszong
selektywnosc.

e Intensywnym rozwoju projektdow nowotworowych, poniewaz umozliwiajg one najszybszy rozwdj lekow
oraz badanie odpowiedzi terapeutycznej juz w pierwszej fazie badan klinicznych. Wybor ten przektada sie
na brak koniecznosci wykonania czasochtonnych badan toksykologicznych w poczgtkowych fazach
rozwoju leku.

e  Zastosowaniu przez Spotke na szeroka skale ligaz E3 w procesach degradacji biatek, dzieki ktorym Spotka
ma zamiar wejs¢ w nowe obszary terapeutyczne. Wybdr odpowiedniej ligazy E3 pozwala na specyficzng
degradacje biatek chorobotwdrczych zaleznie od kontekstu biologicznego, przyktadowo
w poszczegdlnych narzadach, tkankach czy przedziatach komdrkowych. To z kolei maksymalizuje
potencjat skutecznosci oraz minimalizuje ryzyko skutkéw ubocznych.

Strategia w dtuzszym horyzoncie czasu (tj. przekraczajgcym 2-3 lata) oparta jest o rozwdj kandydatéw na leki
w chorobach autoimmunologicznych i innych, w oparciu o zwalidowane cele terapeutyczne. W obszarze tym
innowacyjnos¢ moze opiera¢ sie na doustnej formie podania leku oraz przedtuzonej skutecznosci. Drugim
elementem tej czesci strategii jest dalszy rozwdj platformy technologii degradacji biatek, w szczegdlnosci
z wykorzystaniem nowych ligaz E3, niestosowanych dotychczas w celowanej degradacji, co umozliwi poszerzenie
obszarow terapeutycznych dla technologii TPD. Realizacja strategii dfugoterminowej wymaga co prawda wiecej
czasu, jednak potencjalna warto$¢ komercyjna projektéw w obszarze autoimmunologii jest bardzo wysoka.

Przewagi konkurencyjne:

Zastosowanie potwierdzonej klinicznie metody celowanej degradacji biatek w rozwoju lekow

Technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, TPD) przetamuje wiele
z dotychczasowych ograniczen lekéw, usuwajac biatka oporne na dziatanie dostepnych terapeutykow. Spétka jest
jedng z niewielu w $wiecie firm koncentrujgcych sie na wykorzystaniu TPD w rozwoju nowych lekow.

Do pieciu najwazniejszych zalet TPD w stosunku do innych podejs¢ terapeutycznych naleza:

1. Zdolno$¢ do usuwania szerokiej gamy biatek powodujgcych choroby, w tym biatek strukturalnych,
ktére sg uwazane za ,niewyleczalne” przy uzyciu klasycznych lekéw, takich jak inhibitory lub
przeciwciata.

2. Do uzyskania odpowiedzi terapeutycznej wystarczajg nizsze, w porownaniu do inhibitorow, dawki
lekdw. Wysokie dawki moga prowadzi¢ do wystepowania efektéw niepozadanych.

3. Przedtuzony efekt terapeutyczny z powodu zmiany zaleznosci pomiedzy efektem terapeutycznym
(farmakodynamika) a stezeniem leku we krwi (farmakokinetykg).

4. Degradacja biatek eliminuje wszystkie funkcje biatka chorobotwdérczego, podczas gdy hamowana jest
zazwyczaj tylko jedna jego funkcja. Wytgczenie wszystkich funkcji biatka chorobotwdérczego moze
prowadzi¢ do znacznie wyzszej skutecznosci.

5. Zdolnos¢ pokonywania opornosci nowotworow na leki klasyczne.

Leki TPD mogg potencjalnie adresowac tysigce nowych celéw molekularnych, ktére obecnie znajdujg sie poza
zasiegiem lekow klasycznych (tzw. undruggable targets), co przektada sie na ogromy potencjat do rozwoju nowych
terapii. Z powodu szerokiego zasobu dostepnych celéw, firmy TPD takie jak Spdtka majg wiele przestrzeni do pracy
nad celami, w obszarze ktérych brak jest konkurencji lub jest ona niewielka.

Zastosowanie degradacji biatek niedostepnych dla innych technologii w leczeniu smiertelnych

nowotworow i chordb autoimmunologicznych

Krétkoterminowa strategia Spotki opiera sie na rozwoju lekéw do zastosowania w terapii chordb nowotworowych,
gdzie brak jest zadowalajgcych metod leczenia, strategia dfugoterminowa skupia sie zas na chorobach
autoimmunologicznych i innych. Obecnie wiele firm biotechnologicznych operuje w tych obszarach
terapeutycznych stosujgc najczesciej leki biologiczne lub klasyczne inhibitory, jednak liczba nowych rozwigzan,
ktére mozna stworzy¢ w oparciu o te od lat ugruntowanej techniki jest ograniczona. Stosujgc nowa technologie
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TPD, Spdtka ma o wiele wiecej alternatyw aby rozwija¢ nowych kandydatéw na leki przeciwko chorobom,
w przypadku ktérych istniejgce terapie nie zaspokajajg potrzeb pacjentow.

Doswiadczony zespét ds. rozwoju biznesu

Pracownicy Spétki odpowiadajacy za budowanie relacji z potencjalnymi parterami majg za sobg wiele lat
miedzynarodowego doswiadczenia zdobytego w duzych firmach farmaceutycznych (w Stanach Zjednoczonych,
Wielkiej Brytanii, Europie i Azji) oraz osiggniecia w obszarze umow licencyjnych i partneringowych zawartych
z wiekszoscig sposrod dziesieciu najwiekszych swiatowych firm farmaceutycznych.

Skuteczne wykorzystanie mozliwosci oferowanych przez publiczne fundusze wspierajgce badania i rozwdj

Spotka skutecznie pozyskuje dofinansowanie publiczne przeznaczone na badania i rozwdj jako innowacyjnej gatezi
polskiej gospodarki. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spotka zawarta umowy o dofinansowanie
z NCBIR na ponad 175 min PLN na dziewie¢ projektéw badawczo-rozwojowych. Program Inteligentnego Rozwoju
przeznaczony do finansowania badan, rozwoju i innowacji, prowadzony przez NCBiR, w ramach ktérego firma
otrzymata dofinansowanie, trwa do roku 2023.

Granty rzadowe pozwalajg Spotce sfinansowac znaczacy czes¢ badan unikajgc jednoczesnie rozwadniania kapitatu.

Ponadto w wyniku przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii G kapitat wfasny Emitenta zwiekszyt sie
w pierwszym poétroczu 2021 r. o ok. 149,9 min PLN.

Pozyskanie srodkow pienieznych od inwestoréw zmienito w sposéb diametralny sytuacje finansowa Grupy.
Po pierwsze Grupa stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcow ustug oraz dla instytucji finansowych
tj., bankow, firm ubezpieczeniowych i leasingowych, dzieki czemu Grupa bedzie miata silniejszg pozycje
w negocjacjach biznesowych w przysztosci.

Po drugie, Grupa moze wykorzystaé finansowanie kapitatowe dla zapewnienia udziatu wtasnego w projektach
dofinansowanych przez granty oraz do rozbudowy obszarow takich jak badania i rozwdj, rozwdj biznesu, ochrona
wtasnosci intelektualnej oraz innych zasobdow przedsiebiorstwa. W ten sposéb Grupa zwieksza
prawdopodobienstwo sukcesu oraz przy$piesza najbardziej obiecujgce projekty.

Po trzecie, dzieki pozyskanym s$rodkom pozyskanym z IPO oraz srodkom z NCBIR, Grupa ma zapewnione
finansowanie na dalszy rozwdj i prowadzenie w niezaktécony sposéb badan nad swoimi projektami w srednim
horyzoncie czasowym.

3.3. Raport z dziatalnosci Spotki

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spotki obejmowato pie¢ wtasnych projektdow rozwoju lekow
w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktérymi zwigzane sg niezaspokojone potrzeby
medyczne.

W styczniu 2021 r. Spoétka rozpoczeta realizacje projektu we wspodtpracy z japonska firmg Sosei Heptares (opisang
dalej). Jednoczesnie, Spodtka dysponuje listg kilkunastu zwalidowanych celéw molekularnych, ktore potencjalnie
mogg dostarczyc atrakcyjnych kandydatdw na leki z zakresu autoimmunologii lub onkologii, ktére, w ocenie Spotki,
beda interesujace dla firm farmaceutycznych majacych silne zapotrzebowanie na nowe i skuteczne produkty.
W efekcie, jesli obecne projekty znajdg sie na etapie komercjalizacji, Spotka moze wprowadza¢ do swojego
pipeline kolejne projekty, oparte o te wytypowane juz i zwalidowane cele molekularne.

Dodatkowo, Spdétka zakonczyta dwa projekty platformowe oraz rozpoczeta kolejny w roku 2020.
Projekty z pipeline Spofki
Emitent informuje, ze ponizsze o$wiadczenie i prognozy oparte sg na szacunkach, ktére mogg ulec zmianie

w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spétki, w zwigzku z czym nie powinno ono stanowic¢ podstawy
do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczgcych jakichkolwiek projektow.

Ponizej przedstawiono krétki opis celu kazdego z projektéw oraz postep prac w pierwszym poétroczu 2021 r.
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. Klasa Odkrycie Faza Ztozenie x
# Wskazanie zwiazku i rozwoj przedkliniczna* IND FIH
cT-01 Eak\[vatrobowo- MG
omaorkowy
cT-02 Autoimmunologia, MG _ 2023

nowotwory krwi

Nowotwory krwi,

CT-03 . BID
guzy lite
cT0s  Rakjelita BID S
grubego
Autoimmunologia,
CT-05 guzy lite i in. BID
Programy we wspdtpracy
Choroby uktadu —_—

pokarmowego, np. NZJ We wspotpracy z Sosei Heptares

* Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New Drug application)
** First in Human (pierwsze podanie u cztowieka); oczekuje sie, ze przynajmniej 2 projekty wejda do pierwszej fazy klinicznej w 2023 r.
BID - Bifunctional Degrader (degrader bifunkcjonalny); MG - Molecular Glue (klej molekularny)

Rys. 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowiq projekty realizowane przez Emitenta oraz we
wspdtpracy z podmiotem zewnetrznym

Jak wida¢ na Rysunku nr 1, w czesci prowadzonych projektow Spétka poczynita znaczgce postepy w okresie
sprawozdawczym (CT-03, CT-05, Sosei Heptares), podczas gdy w niektérych projektach zanotowano wolniejszy
postep prac (CT-04) lub dodatkowe opdznienia spowodowane zmiang strategii rozwoju w kierunku wskazan
terapeutycznych o wysokim potencjale rynkowym (CT-02). W projekcie CT-01 Spétka otrzymata cenne i pozytywne
wyniki potwierdzajgce istotno$¢ dalszych prac i wejscia na kolejny etap rozwoju, jednoczesnie nominacja
kandydata zostata przesunieta ze wzgledu na czynniki zewnetrzne (nie zwigzane z samymi zwigzkami
chemicznymi). Zmiennos$¢ w postepach prac badawczych jest powszechna, a poniewaz Spoétka w swoich planach
uwzglednita mozliwos¢ nieréwnomiernego postepu, w dalszym ciggu podtrzymuje prognozy dotyczgce
szacowanych dat wejscia w faze badan klinicznych.

Projekty zaawansowane

Trzy najbardziej zaawansowane projekty opisane ponizej majg najwyzsze prawdopodobienstwo wejScia w faze
badan klinicznych w 2023 roku.

Projekt CT-01 - Odkrycie i opracowanie kandydata na lek w leczeniu raka wgtrobowokomdrkowego w celu
eliminacji_nowotworowych komérek macierzystych poprzez indukowang degradacje onkogennego czynnika
transkrypcyjnego

Rak watrobowokomorkowy (HCC), forma raka watroby, stanowi znaczacg, niezaspokojong potrzebe medyczna,

poniewaz wiekszos¢ pacjentow jest diagnozowana w pdzinym stadium choroby, a obecne metody leczenia
przynoszg ograniczone korzysci w zakresie catkowitego przezycia. Jednoczesnie z roku na rok wzrasta liczba
pacjentéw, u ktérych rozpoznaje sie raka watrobowokomdrkowego. U chorych wczesnie zdiagnozowanych jedynag
skuteczng terapig pozostaje chirurgiczne usuniecie guza. Mozliwosci leczenia farmakologicznego chorych
niekwalifikujgcych sie do zabiegu operacyjnego i z przerzutami sg ograniczone. Od czasu rejestracji w 2007 r.
standardem postepowania jest sorafenib (inhibitor kinazy tyrozynowej), mimo ze wydtuza on przezycie chorych
o zaledwie 2,8 miesigca w poréwnaniu z placebo. W maju 2020 r. potgczenie atezolizumabu i bevacizumabu
zostato zatwierdzone przez FDA do leczenia pacjentow niekwalifikujgcych sie do zabiegu chirurgicznego lub
z przerzutami, ktérzy wczesniej nie byli leczeni systemowo. U chorych przyjmujacych to potgczenie przeciwciat
wydfuzono przezycie wolne od progresji choroby o 3 miesigce w poréwnaniu z leczeniem sorafenibem.

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie ukierunkowanej degradacji biatek, kandydata na
lek, ktory zatrzyma postep raka watrobowokomarkowego i przyniesie znaczace korzysci dla pacjentow.
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W 2020 r. projekt CT-01 osiggnat faze optymalizacji zwigzku wiodgcego. Naukowcy Captor zidentyfikowali zwigzki
wykazujgce silng aktywnos¢ cytotoksyczng wobec linii komérkowych HCC in vitro oraz charakteryzujace sie cennym
i korzystnym profilem degradacji. W pierwszym pofroczu 2021 r. Spotka kontynuowata ekspansje serii wiodgcej
oraz profilowanie aktywnosci biologicznej in vitro, a takze ocene profilu farmakokinetycznego. Jako znaczacy
sukces odnotowano identyfikacje zwigzkow o ulepszonych wtasciwosciach, w szczegdlnosci o wysokiej doustnej
biodostepnosci i zwiekszonej sile dziatania w réznych liniach komadrkowych HCC (patrz Rysunek 2 ponizej).

Podsumowujac, zoptymalizowane zwigzki majg wiekszg zdolno$¢ do zabijania lub hamowania wzrostu komorek
HCC, korelujgca z silniejszg degradacjg celu molekularnego, tym samym wykazujg wtasciwosci zgodne z przejsciem
do nastepnego etapu rozwoju.
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Rys. 2A i 2B przedstawiajq hamowanie wzrostu komdrek HCC przez zwigzki CPT-5170 i CPT-6281. Wartosci blizsze
lewej stronie wykresu wskazujq na silniejsze dziatanie przeciwko komorkom nowotworowym, natomiast wartosci
blizsze dolnej czesci wykresu wskazujq na silniejszq degradacje celu molekularnego (CM). Poréwnanie obu
wykresow wskazuje, ze silniejsza degradacja CM przez CPT-6281 w komdrkach nowotworowych HCC-1, HCC-2,
HCC-3 i HCC-4 koreluje z silniejszym hamowaniem wzrostu komdrek przez te zwigzki.

Ze wzgledu na problemy techniczne u podwykonawcy odpowiedzialnego za badania skutecznosci in vivo
(niezwigzane z samymi zwigzkami ), Spodtka spodziewa sie obecnie uzyskaé wspomniane wyniki w pierwszym
kwartale 2022 r., a nominacji kandydata w pierwszej potowie 2022 roku. Spétka oczekuje, ze projekt wejdzie
w faze | badan klinicznych w 2023 r.

Projekt CT-03 - Indukcja apoptozy przy uzyciu niskoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych jako interwencja
terapeutyczna w chorobach nowotworowych

Cel molekularny projektu CT-03 — biatko MCL-1 - zostat ujawniony przez Spétke (raportem biezgcym o numerze
27/2021 datowanym na 28 wrzesnia 2021) w zwigzku z istotnym postepem w projekcie, a w szczegdlnosci
wygenerowaniem zoptymalizowanych zwigzkéw o pozgdanych wtasciwosciach. MCL-1 jest celem powszechnie
rozpoznanym celem molekularnym o duzej atrakcyjnosci ze wzgledu na dobrze udokumentowang role
W nowotworzeniu oraz nabytej opornosci nowotwordw, jednak zaden lek celujgcy w to biatko nie zostat
dotychczas zatwierdzony. Biatko to nalezy do rodziny Bcl-2. Rodzina Bcl-2 sktada sie z biatek pro- jak
i antyapoptotycznych, ktéorych rownowana decyduje o losie komodrek (zycie lub $mieré) poprzez serie
konkurencyjnych interakcji biatko-biatko. Wenetoklaks, antyapoptotyczny inhibitor Bcl-2, jest zatwierdzony do
leczenia ostrej biataczki limfocytowej poprzez wysoka aktywnos¢ hamujgcgBCL-2. MCL-1 stuzy jako gtéwny sygnat
pro-odzywczy w wielu nowotworach i funkcjonuje jako mechanizm opornosci, ktéry moze przeciwdziata¢ inhibicji
BCL-2, a tym samym zwieksza¢ opornos¢ na terapie. Dlatego tez degradacja MCL-1 jest atrakcyjnym podejsciem
do leczenia wielu typow nowotworow.

Degrader MCL-1 znajdzie zastosowanie w leczeniu szeregu nowotwordw hematologicznych, drobnokomdérkowego
raka ptuca (SCLC), niedrobnokomdrkowego raka ptuca (NSCLC) oraz potrdjnie ujemnego raka piersi (TNBC) -
nowotworow o bardzo duzych potrzebach rynku.
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W 2020 r. projekt CT-03 osiggnat faze optymalizacji zwigzku wiodgcego. W pierwszym podtroczu 2021 r. Spotka

opracowata nowe zoptymalizowane zwigzki, ktére:

e selektywnie indukujg programowang smierc¢ komorki (apoptoze), in vitro w réznych liniach komdrkowych
nowotworow hematologicznych i guzow litych

e wywotuja efekt farmakodynamiczny, tj. degradacje MCL-1 in vivo w mysim modelu biataczki (MV4-11)
e silnie indukujg apoptoze in vivo, jako konsekwencje degradacji MCL-1 w mysim modelu biataczki MV4-11

Wyniki badan in vivo dla jednego z zaawansowanych zwigzkéw przedstawiono na Rysunku 6. Podsumowujgc,
zoptymalizowane zwigzki degradujg MCL-1, a w konsekwencji zabijajg komodrki nowotworowe in vivo, co
przemawia za ich dalszym rozwojem.
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Rys. 6: Badanie zdolnosci opracowanego zwiqzku wiodgcego do wywofywania pozqdanego efektu farmakodynamicznego (degradacja biatka
MCL-1 i apoptoza in vivo). Myszom wstrzyknieto ludzkie komdrki pochodzqce z ostrej biataczki szpikowej, aby wywota¢ powstawanie guza. Po
osiggnieciu przez guzy odpowiednich rozmiaréw, myszom podano badany zwigzek. Nastepnie guzy usunieto post mortem, a poziomy réznych
biatek analizowano przy uzyciu Western Blot

Rys. 6A przedstawia wyniki analizy Western Blot dla MCL-1, PARP FL, PARP CL i Caspase 3-CL. Poziomy biafek okreslono ilosciowo za pomocq
densytometrii, uzywajgc pomiaru bjatka catkowitego do normalizacji. Poziomy biatka MCL-1 i kaspazy 3-CL pokazane sq odpowiednio na
Rysunkach 6B i 6C. Pojawienie sie PARP CL (pocietej formy biatka PARP-1) i kaspazy 3 CL (pocietej formy kaspazy 3) sq znakami rozpoznawczymi
apoptozy (programowanej $mierci komorki).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics za | pétrocze 2021r. | 15233




Captor .
Therapeutics

Spotka szacuje, ze projekt wejdzie w faze | badan klinicznych w 2023 r.

Projekt CT-02 - Przygotowanie i rozwdj nietoksycznych ligandow ligaz i ich zastosowanie w leczeniu chordb

autoimmunologicznych i nowotwordw uktadu krwiotworczego

Projekt CT-02 jest ukierunkowany na dwa obszary terapeutyczne: hematologiczne nowotwory ztosliwe, tj. zespoty
mielodysplastyczne, oraz choroby autoimmunologiczne, tj. nieswoiste zapalenia jelit, podagra itp. Ze wzgledu na
obiecujgce wyniki uzyskane w ostatnim czasie, projekt ten jest obecnie skoncentrowany gtéwnie na chorobach
autoimmunologicznych, gdzie Spoétka widzi szanse zaspokojenia waznych potrzeb pacjentéw oraz duzy potencjat
rynkowy.

W 2020 r. projekt CT-02 osiggnat faze optymalizacji zwigzku wiodgcego. W | pdtroczu 2021 r. zidentyfikowano
zwigzki o korzystnym profilu degradacji celu molekularnego, ktéry odgrywa patologiczng role w rozwoju choréb
autoimmunologicznych, takich jak podagra, nieswoiste zapalenie jelita grubego i niealkoholowe sttuszczeniowe
zapalenie watroby (NASH). Ze wzgledu na zmiane strategii i ukierunkowanie projektu na autoimmunologie,
uzyskanie wynikéw in vivo proof of concept bedzie wymagato wiecej czasu, niz to pierwotnie zaktadano, jednak
celem Spétki pozostaje wejscie w faze kliniczng w 2023 roku.

Niezaleznie od priorytetowego potraktowania autoimmunologii, onkologiczne zastosowania CT-02 pozostaja
atrakcyjne i bedg kontynuowane w odpowiednim czasie.

Inne projekty fazy discovery

Celem projektu CT-04 jest opracowanie pierwszego w klasie leku doustnego w terapii raka jelita grubego poprzez
hamowanie szlaku sygnalizacji Wnt, ktory jest nieprawidfowo aktywowany w ponad 93% rakdw jelita grubego.
Proponowany lek matoczgsteczkowy bedzie powodowat degradacje biatka w szlaku sygnatowym Wnt. Cel
molekularny projektu CT-04 jest uwazany za tzw. "Undruggable Target" przez klasyczne leki matoczasteczkowe.
W 2020 r. projekt CT-04 osiggnat faze optymalizacji wiodgcej. Ze wzgledu na ztozonos¢ pierwotnej serii wiodacej,
Spotka rozpoczeta w 2021 r. poszukiwania dodatkowych serii chemicznych i moze poinformowad, ze udato nam
sie z powodzeniem zidentyfikowac obiecujgce zwigzki.

Projekt CT-05 ("Zastosowanie technologii TPD w leczeniu tuszczycy i reumatoidalnego zapalenia stawéw"), opisany
w prospekcie emisyjnym, oraz wspodtpraca badawcza w zakresie chordb uktadu pokarmowego z Sosei Heptares
przebiegaja zgodnie z planem.

W projekcie Sosei Heptares nawigzano bliskg i profesjonalng wspodtprace, a projekt jest realizowany terminowo i
w ramach budzetu. Zaréwno zespdt badawczo-rozwojowy firmy Captor, jak i Sosei Heptares sg zadowolone z
postepow w projekcie.

Projekty platform technologicznych

Projekt P3 ("Opracowanie zinteqrowanej platformy technologicznej w obszarze ukierunkowanej degradacji biatek

i jej wdroZenie na rynek farmaceutyczny")

W ramach tego projektu Spoétka planuje rozbudowe platformy technologicznej poprzez opracowanie nowych
matoczgsteczkowych liganddéw ligaz E3, ktére do tej pory byty niedostepne dla sektora farmaceutycznego. Ligazy
te zostaty wybrane w oparciu o dostepne informacje wskazujgce na potencjalne korzysci zwigzane z profilem
ekspresji w zdrowych tkankach, profilem bezpieczenstwa oraz rolg w chorobach nowotworowych. Spétka
rozpoczetfa realizacje projektu w maju 2020 roku. W | pétroczu 2021 r. przeprowadzono kampanie identyfikacji
liganddéw dla kilkunastu biatek z wykorzystaniem najnowszych metod dedykowanych nowym celom biatkowym:
screening oparty na bibliotekach kodowanych DNA oraz AS-MS (Affinity- Selection Mass Spectrometry Screening).
Obecnie Emitent prowadzi wewnetrzng walidacje wynikow, aby wybraé¢ chemotypy do kampanii hit-to-lead.

Prace nad projektami P1 oraz P3 (opisanymi w prospekcie emisyjnym) zostaty zakonczone. Obecnie Spodtka
rozpatruje mozliwosci wdrozenia wynikow projektow na rynek.
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3.4. Znaczgce dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace wptyw na
dziatalnosé i wyniki w pierwszym pétroczu 2021 r.

W okresie sprawozdawczym w Spoétce oraz Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposdb znaczacy wptynety na
dziatalnos¢ i wyniki Emitenta. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Pierwsza oferta publiczna

= 17 wrzesnia 2020 r. Jednostka dominujgca ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu w zwigzku z zamierzong publiczng ofertg akcji oraz dopuszczeniem
i wprowadzeniem akcji Jednostki dominujacej do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

= 22 marca 2021 r. prospekt Spétki zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

= Zdniem 19 kwietnia 2021 r. wszystkie akcje istniejgce Spotki (z wyjatkiem akcji uprzywilejowanych), jak
rowniez prawa do akgji serii G zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku gtéwnym GPW.

= Oferta publiczna Spotki obejmowata 871.500 nowo emitowanych akcji oraz — ze wzgledu na znaczny
popyt wsrdéd inwestorow — sprzedaz 198.000 akgji istniejgcych. Spotka oraz akcjonariusze sprzedajgcy
dokonali przydziatu tgcznie 1.069.500 akcji, a wartosé oferty wyniosta ok. 184 min PLN. Inwestorzy
instytucjonalni nabyli 959.500 akcji, natomiast inwestorom indywidualnym przydzielono 110.000 akcji.

= Na akcje Spotki zapisato sie blisko 1,7 tysigca inwestorow indywidualnych, ktorzy ztozyli zapisy na ponad
228 min PLN. Duze zainteresowanie akcjami Spotki ze strony inwestorow indywidualnych przetozyto sie
na redukcje w transzy detalicznej na poziomie 91,7%.

= Spodtka uplasowata wszystkie akcje oferowane po cenie maksymalnej 172 PLN/akcje.

= Zemisji Spotka pozyskata ok. 149,9 min PLN w szczegdlnosci na finansowanie rozwoju pipeline projektéow
badawczych oraz platformy celowanej degradacji biatek.

= Pierwsza oferta publiczna Spétki byta pierwszym europejskim IPO spotki specjalizujgcej sie w odkrywaniu
lekow z wykorzystaniem celowanej degradacji biatek (TPD).

= 24 maja2021r.871.500 akcji serii G (akcje nowej emisji oferowane w ramach IPO) zostaty zarejestrowane
w KRS. Z dniem 11 czerwca 2021 r. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

Srodki pozyskane z pierwszej publicznej oferty otworzyty nowy etap rozwoju Spétki i pozwolg na:

= finansowanie obecnych projektéw badawczo-rozwojowych oraz dywersyfikacje zrodet finansowania
w celu zabezpieczenia mozliwosci realizacji badan;

= finansowanie rozbudowy i nabycia infrastruktury techniczno-naukowej koniecznej do realizacji projektow
badawczo-rozwojowych;

= finansowanie dziatalnosci marketingowej oraz ochrony prawnej, w tym patentowej;

= mozliwos¢ zatrudniania wyspecjalizowanych pracownikéw Spotki;

= finansowanie otwarcia oraz prowadzenia laboratorium w Allschwil (Szwajcaria).

Realizujac plany na przysztosé, do korica roku 2022 Spétka zamierza skupic sie na nastepujacych celach:

= dalszy rozwdj portfolio innowacyjnych lekéw w fazie przedklinicznej, majacy na celu rozpoczecie wstepnej
fazy klinicznej dla najbardziej zaawansowanych projektéw prawdopodobnie w roku 2023;

= zawarcie budujacych wartos¢ umoéw z kolejnymi partnerami z branzy farmaceutycznej
i biotechnologicznej, obok naszej dotychczasowej wspotpracy z Sosei Heptares;

= ulepszenie i rozbudowanie potencjatu naszych nowoczesnych laboratoriéw TPD we Wroctawiu;

= wzmocnienie aktywnosSci biznesowej w Allschwil (Szwajcaria), a co za tym idzie coraz silnigjsze
strategiczne pozycjonowanie sie Spétki w branzy biotechnologicznej;

= poszerzenie naszego miedzynarodowego zespotu naukowo-biznesowego o kluczowych nowych
pracownikow niezbednych do sprostania stojgcym przed Spotka nowym wyzwaniom rozwojowym
i klinicznym;

= dalszy dynamiczny rozwdj rosngcego portfolio wtasnosci intelektualne;j.
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Zdarzenia dotyczace ochrony patentowej

Portfolio Spodtki obejmuje dwie kategorie patentow w odniesieniu do ktérych Spétka dokonata zgtoszen: 1) patenty
obejmujace przestrzen chemiczng wygenerowang w obszarze projektow CT-01- CT-05 oraz 2) patenty obejmujace
przestrzen chemiczng (np. ligandy ligaz) oraz testy wchodzgce w sktad platform technologicznych, ktére moga by¢
wykorzystane w wielu projektach w ramach pipeline Spotki, jak réwniez w projektach realizowanych we
wspotpracy z innymi podmiotami.

W trakcie okresu sprawozdawczego Spoétka kontynuowata prace nad rozszerzeniem portfolio patentowego,
zgtaszajac kilka nowych patentéw, majacych na celu zaréwno ochrone wtasnosci intelektualnej stworzonej
w obszarze projektow z pipeline Spétki, jak i wtasnosci intelektualnej istotnej dla platform technologicznych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania portfolio patentéw Emitenta skfada sie z osmiu zgtoszen
patentowych, bedacych w fazie miedzynarodowej procedury PCT (sg to tzw. patenty miedzynarodowe, ktére na
pdzniejszym etapie stajg sie podstawg patentow krajowych) oraz jednego zgtoszenia w zakresie patentu
krajowego. Dwa zgtoszenia patentowe zostaty juz opublikowane, podczas gdy kolejne zgtoszenia bedg
opublikowane po uptywie 18 miesiecy od daty pierwszego ztozenia.

Wspdtpraca z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju (NCBR)

W zwigzku z uzyskanymi wynikami, Spotka wystgpita do NCBR z wnioskiem o rozszerzenie zakresu wskazan
terapeutycznych objetych grantem CT-02 (POIR.01.01.01-00-0741/19). W szczegdlnosci Spdtka wnioskowata
o wiaczenie do niego immunoonkologii, raka piersi oraz nowotwordw uktadu limfatycznego i krwionosnego.
W styczniu 2021 r. NCBR zaakceptowato wniosek. W rezultacie, finansowanie w ramach grantu (fgcznie
27 411 400,00 PLN) jest obecnie dostepne w celu wsparcia rozwoju czasteczek CT-02 zardéwno
w autoimmunologii, jak i w chorobach nowotworowych.

Ponadto w lipcu 2021 NCBR pozytywnie rozpatrzyt wniosek Spotki dotyczacy rozszerzenia wskazan terapetycznych
objetych grantem CT-05 dotyczacych umowy z NCBR nr. POIR.01.02.00-00-0079/18.

Pozostate istotne wydarzenia

W okresie sprawozdawczym Emitent uczestniczyt w spotkaniach zaréwno z inwestorami, jak i z przedstawicielami
Srodowiska farmaceutycznego i biotechnologicznego.

W maju 2021 r. Spotka brata udziat w konferencjach inwestorow instytucjonalnych organizowanych prze WOOD
& Company (19 maja 2021 r.) oraz Erste Group (26 maja 2021 r.)

Ponadto w czerwcu 2021 r. Emitent brat udziat w BIO DIGITAL 2021. BIO International Convention to najwieksze
globalne wydarzenie dla przemystu biotechnologicznego, ktore przycigga najwieksze nazwiska z branzy
farmaceutycznej i biotechnologicznej, oferujgc mozliwosci nawigzywania kontaktéw i partnerstwa.

3.5. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie umowy o wspétprace m.in. w zakresie relacji inwestorskich

Juz po dniu bilansowym, tj. 27 sierpnia 2021 r. Spotka zawarta z LifeSci Advisors LLC z siedzibg w Nowym Jorku
w USA (,LSA”) umowe, na podstawie ktérej LSA ma swiadczy¢ na rzecz Spotki ustugi w szczegdlnosci zwigzane
z relacjami inwestorskimi na rynkach zagranicznych (w tym w USA).

Celem umowy jest zwiekszenie ekspozycji Spétki na rynki zagraniczne oraz dalszy rozwdj dziatalnosci
marketingowej Spotki wobec inwestordw instytucjonalnych. Zawarcie umowy wpisuje sie w polityke wizerunkowa
Spotki nakierowang na pozyskanie do wspodtpracy miedzynarodowych partneréw oraz inwestorow.

Umowa zostata zawarta na 12 miesiecy z mozliwoscig wypowiedzenia po uptywie pierwszych 3 miesiecy. Jezeli
umowa hie zostanie wypowiedziana, to przedtuza sie na kolejny 12 miesieczny okres.

Spodtka zakwalifikowata umowe jako istotng z uwagi na jej przedmiot. Informacja zostata przekazana raportem
biezagcym nr 26/2021 z dnia 30 sierpnia 2021 r.
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Informacja o postepie w badaniach badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektem CT-03 oraz informacja o celu
molekularnym tego projektu

Przeprowadzona przez Spoétke analiza uzyskanych wynikow wykazuje, ze zwigzki matoczgsteczkowe rozwijane
w ramach projektu CT-03 skutecznie degraduja biatko MCL-1 (ang. Induced Myeloid Leukaemia Cell Differentiation
Protein), bedgce celem molekularnym tego projektu. Aktywnos¢ degradacyjna wymienionych zwigzkéw zostata
wykazana w szerokim zakresie modeli nowotworowych.

Wyniki przeprowadzonych przez Spotke badarn w ramach projektu CT-03 demonstrujg pozadang aktywnos¢
W postaci:

e indukcji apoptozy (programowanej $mierci komaérki) in vitro w liniach komadrkowych nowotworéw
uktadu krwiono$nego oraz guzow litych,

e silnego efektu farmakodynamicznego, tj. degradacje in vivo biatka MCL-1 w mysim modelu ostrej biataczki
szpikowej (linia MV4-11), oraz

e silnej indukcji apoptozy in vivo w modelu MV4-11 (jako nastepstwo degradacji biatka MCL-1).

Biatko MCL-1 stanowigce cel molekularny projektu CT-03, nalezy do rodziny biatek Bcl-2. W skiad tej rodziny
wchodzg biatka proapoptotyczne oraz antyapoptotyczne, ktorych réwnowaga kieruje przezywalnoscig i Smiercig
komérki poprzez tworzenie ztozonej sieci oddziatywan biatko - biatko. MCL-1 jest giéwnym czynnikiem
wptywajgcym na przezywanie wielu nowotwordow, a takze jego zwiekszony poziom w komorce prowadzi
do rozwoju opornosci raka w tym opornosci na inhibitory biatka BCL2. Z tego powodu celowana degradacja biatka
MCL-1 jest niezwykle atrakcyjnym podejsciem leczenia réznych nowotwordw. Pomimo intensywnych wysitkow
srodowiska biofarmaceutycznego do tej pory nie udato sie opracowac zadnego leku celujgcego w MCL-1. Projekt
zostat szerzej opisany w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania.

Zakup specjalistycznego sprzetu laboratoryjnego

Juz po dniu bilansowym, tj. 29 wrzesnia 2021 r. Spdtka zawarta umowe, na podstawie ktorej Spotka kupita
specjalistyczny sprzet laboratoryjny (w tym spektrometr mas Orbitrap Exploris 480) przeznaczony do realizacji
projektéw Spotki za cene ok. 4.170.000,00 zt netto.

Umowa zostata zawarta z polskim przedstawicielem handlowym renomowanych producentéw aparatury
naukowo-badawczej i sprzetu laboratoryjnego. Dostawa obejmowac bedzie system LC-MS/MS dedykowany
do analiz globalnych zmian proteomu wraz z odpowiednim oprogramowaniem do analiz bioinformatycznych.
Umowa obejmuje takze specjalistyczne szkolenia personelu obstugujgcego aparature.

Zakupiony sprzet stanowi kompletng platforme stuzaca do jakosciowej i ilosciowej analizy biatek i bedzie
uzytkowany w nowopowstajgcym laboratorium proteomicznym. Stworzenie takiej jednostki jest odpowiedzig na
rosnace potrzeby Spotki w dziedzinie rozwoju i badan nad nowymi terapeutykami, ze szczegdlnym uwzglednieniem
fazy przedklinicznej. Posiadanie takiego sprzetu istotnie przyspieszy wykonywanie analiz, jak réwniez poszerzy
zakres badanych warunkéw eksperymentalnych. Analizy zmian proteomicznych staja sie jednym z najwazniejszych
narzedzi wykorzystywanych do profilowania kandydatéw na leki dziatajgcych na zasadzie celowanej degradacji
biatek. Pomiary zmian protemu wykonywane bedg w ramach wiekszosci kluczowych projektéow badawczych
realizowanych przez Spdtke. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 28/2021 z dnia
29 wrzesnia 2021 r.

3.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach
rownorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Informacje
o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty:

— w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2021 r. w nocie 34; oraz
— w pdtrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 r. w nocie 55.
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3.7. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak réwniez nie
udzielata zadnych gwarancji. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty w potrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r. w nocie 59.

3.8. Czynniki ryzyka i zagrozen Captor Therapeutics S.A. oraz Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics

Ryzyko zwiqgzane z dziatalnosciq operacyjnqg Grupy

W zwigzku z innowacyjnoscig prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, Grupa jest obecnie na wczesnym etapie
prowadzonych badan. Wszystkie czasteczki lecznicze, nad ktorymi pracuje Grupa sg w stadium przedklinicznym.
Zdolnos$¢ Grupy do generowania zyskow ze sprzedazy lekdw lub licencjonowania rozwigzan leczniczych bedzie
zalezna od powodzenia w opracowywaniu kandydatéw na leki (kandydatem na lek jest zwigzek chemiczny
o wysokim potencjale terapeutycznym (wykazanym przynajmniej w uktadzie eksperymentalnym) oraz
o pozadanych wtasciwosciach farmakologicznych, ktéry nie zostat jeszcze zarejestrowany jako lek i ewentualnej
komercjalizacji lekdw. Sukces Spotki jest uwarunkowany wieloma czynnikami, w szczegdlnosci:

e skutecznym zakonczeniem badan przedklinicznych;

e pomyslinym rozpoczeciem badan klinicznych;

e skuteczng rekrutacjg pacjentow do przeprowadzenia i finalizacji testow klinicznych;

e uzyskaniem wszelkich niezbednych zgdd regulacyjnych i rynkowych dla potencjalnych kandydatéw

klinicznych;

e zawarciem z podmiotami trzecimi umodw partnerskich lub umdéw o wspodtpracy na korzystnych

komercyjnie warunkach;

e skutecznym konkurowaniem z innymi metodami terapeutycznymi;

¢ uzyskaniem akceptacji leku na rynku i posréd potencjalnych pacjentéw;

¢ udang komercjalizacja leku.
Dotychczas Grupa nie wygenerowata przychodéw ze sprzedazy z tytutu komercjalizacji i sprzedazy
(licencjonowania) kandydatow na leki lub lekdw. Wszystkie programy badawczo-rozwojowe Grupy sg na etapie
opracowania odpowiedniej czgsteczki leczniczej dla wybranego celu molekularnego i walidacji jej wtasciwosci,
a wiec przed stadium badan przedklinicznych i klinicznych. Grupa nie rozpoczeta badan klinicznych opracowanych
kandydatow na leki, i przewiduje, ze zanim dany kandydat na lek przejdzie pomysinie badania kliniczne i bedzie
gotowy do komercjalizacji minie jeszcze kilka lat. Istnieje ryzyko, ze Grupa i jej partnerzy nie dojdg do etapu
komercjalizacji i wprowadzenia do obrotu leku, a nawet jesli do tego dojdzie, Grupa moze nie wygenerowac
przychoddw, ktére bedg na tyle znaczgce, aby osiggnac rentownosé swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej lub naukowej

Dziatalnos¢ Grupy jest w wysokim stopniu uzalezniona od odpowiedniej kadry badawczo-naukowej oraz
menedzerskiej, posiadajgcej stosowne umiejetnosci, kwalifikacje i doswiadczenie. Rekrutacja i utrzymanie
wykwalifikowanego personelu naukowego oraz menedzerskiego jest kluczowe dla osiggniecia przez Grupe sukcesu
na rynku. Utrata specjalistycznej kadry oraz kluczowych menedzeréw moze negatywnie wptynac¢ na mozliwosci
badawcze oraz rozwoj kandydatéw na leki, a takze efektywng realizacje strategii grupy. Zastgpienie personelu
menedzerskiego i naukowego jest w branzy biotechnologicznej mocno utrudnione ze wzgledu na niedobdr
specjalistow oraz duzg konkurencje w zakresie pozyskiwania pracownikow pomiedzy firmami biotechnologicznymi
lub farmaceutycznymi, stad istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie zatrzymac obecnej kadry lub rekrutowac
nowych pracownikow albo bedzie zmuszona do podnoszenia kosztéw pracowniczych w celu zwigzania ze sobg
kluczowego personelu. Powyzsze ryzyko wystepuje, pomimo faktu, ze Grupa wprowadzita Program Motywacyjny
dla kadry menedzerskiej i pracownikow.
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Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem pierwszego etapu badan klinicznych

Przed dopuszczeniem leku do obrotu, konieczne jest przeprowadzenie badan klinicznych, ktére bedg prowadzone
przez grupe wraz z partnerem strategicznym, z ktérym Grupa bedzie komercjalizowa¢ danego kandydata na lek.
Badania kliniczne produktdw leczniczych przebiegajg w czterech fazach.

Wyrdznia sie nastepujgce fazy badan (wiecej informacji na temat faz badan znajduje sie w pkt 3 ,,Dziatalno$¢ Spotki
i Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics” w czesci ,Raport z dziatalnosci Spotki”):

e faza | — na niewielkiej grupie zdrowych ochotnikdéw, ma na celu zbadanie bezpieczenstwa, toksycznosci,
farmakokinetyki i terapii;

e faza Il — na wiekszej grupie, ma na celu zbadanie klinicznej skutecznosci terapii;

e faza lll — randomizowane badania na duzej grupie pacjentdow, ma na celu petng ocene skutecznosci
nowej terapii;

e faza IV — przedtuzone badania kliniczne badajgce dokfadniej bezpieczenstwo stosowania produktu
leczniczego po dopuszczeniu go do obrotu, w ramach tej fazy obserwuje sie, m.in., rzadkie, lub
wynikajacego z dfugotrwatego stosowania, dziatania niepozadane, objawy przedawkowania, interakcje
nowego leku z innymi.

Kazda z powyzszych faz musi by¢ zakoriczona pozytywnie, aby mozna byto rozpoczgé nastepny etap, w zwigzku
z czym istnieje ryzyko, iz w przypadku niepowodzenia testéw klinicznych w danej fazie Grupa wraz z partnerem
strategicznym, z ktérym bedzie zamierzata komercjalizowac lek nie bedzie mogta przejs¢ do kolejnej fazy badan
klinicznych, co moze spowodowac opdznienia w harmonogramie projektu, a w skrajnej sytuacji niemozliwosc
kontynuacje prac nad danym kandydatem na lek.

Ryzyko zwigzane z brakiem nawiqzania wspdtpracy ze strategicznymi partnerami

Strategig Grupy jest, aby podjg¢ wspotprace z partnerami strategicznymi z branzy biotechnologiczno-
farmaceutycznej w zakresie przeprowadzenia badan przedklinicznych, klinicznych, wprowadzenia leku do obrotu
i jego komercjalizacji. Zaobserwowanym przez Grupe trendem rynkowym w aspekcie zawierania umoéw
partnerskich jest to, ze potencjalni inwestorzy strategiczni wykazujg zainteresowanie kandydatami klinicznymi na
innowacyjne leki w obszarze onkologii i autoimmunologii, ktére wykazujg poczatkowy efekt terapeutyczny, zostaty
pozytywnie ocenione z punktu widzenia toksykologii i charakteryzujg sie dostatecznym bezpieczenstwem na
etapie opracowania i badan przedklinicznych.

Aby w petni wykorzysta¢ potencjat technologii Grupy i przyspieszy¢ rozwdj prac nad odkrytymi czgsteczkami
leczniczymi, Grupa planuje wspotprace z wiodgcymi firmami biofarmaceutycznymi o znacznym doswiadczeniu we
wspieraniu spotek badawczo-rozwojowych i znacznymi mozliwosciami w zakresie rozwoju oraz komercjalizacji
lekdw. Grupa stoi w obliczu znacznej konkurencji w przycigganiu odpowiednich partnerdw strategicznych, dlatego
nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieznalezienia odpowiedniego inwestora branzowego, zainteresowanego lekami
opracowywanymi obecnie przez Grupe. Ryzyko to wigze sie z takimi czynnikami jak zmienne strategie duzych firm
farmaceutycznych wobec programoéow badawczo-rozwojowych mniejszych partnerdw, istnienie na rynku innych
efektywnych terapii, niemozliwos¢ dotarcia do osdb decyzyjnych w ramach organizacji danego inwestora
branzowego, czy niewystarczajgca efektywnos¢ opracowanego leku na wstepnych stadiach. Grupa nie moze
zagwarantowaé, ze pomimo udanych wstepnych prac nad kandydatem na lek, bedzie mozliwo$¢ nawigzania
wspotpracy z partnerem strategicznym.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej Grupy

Grupa nie generuje na biezgco przychoddw, a jej dziatalnos¢ operacyjna jest kapitatochtonna i byta do tej pory
finansowana gtownie ze srodkdéw uzyskanych od akcjonariuszy w ramach kolejnych emisji udziatéw lub akcji,
a takze z dotacji pochodzacych ze $rodkdw publicznych. W zwigzku z niepewnoscig powodzenia badan
laboratoryjnych, mozliwa niedostateczng kalkulacjg budzetow projektowych, koniecznoscig uzyskania dalszych
srodkéow na kontynuacje badan lub podjecie nowych projektow, niewykluczone, iz Grupa bedzie zmuszona
do pozyskania dodatkowego finansowania w Srednim terminie po wyczerpaniu Srodkéw ktorymi Grupa dysponuje
na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
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Ryzyko zwigzane z niezidentyfikowaniem kandydatdw na leki

Kluczowym elementem strategii Grupy jest stosowanie wypracowanej technologii do opracowywania szerokiej
kategorii czgsteczek leczniczych dla wielu celéw molekularnych, co redukuje ryzyko niepowodzenia. Pomimo tego,
istnieje ryzyko, ze dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa Grupy w zakresie zwigzkdw degradujacych nie zakoriczy sie
sukcesem w postaci odkrycia dodatkowych kandydatéw na leki, majgcych skuteczne terapeutyczne zastosowanie
w leczeniu choréb nowotworowych lub autoimmunologicznych. Programy badawczo-rozwojowe Grupy mogg
wykazywac wstepnie obiecujgce wyniki w zakresie identyfikacji zwigzkow leczniczych, jakkolwiek na dalszym etapie
badan klinicznych lub komercjalizacji czasteczki lecznicze lub leki mogg nie wykazywaé stosownych wiasciwosci,
w tym w szczegdlnosci z powodu:

e szkodliwych i niepozadanych efektéw ubocznych lub wykazywania parametrow terapeutycznych, ktore
implikuja, ze leki oparte na podstawie tych zwigzkdéw leczniczych mogg nie uzyska¢ odpowiednich zgod
na wprowadzenie do obrotu lub nie uzyskajg dostatecznego uznania na rynku lekéw;

¢ niewykazywania przez potencjalnego kandydata klinicznego odpowiedniej efektywnosci w leczeniu
docelowych choréb.

Programy badawczo-rozwojowe nakierowane na identyfikacje nowych kandydatéw na leki wymagajg znacznych
naktadow kapitatowych, zaangazowania zasobow ludzkich oraz technicznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
Spotka skieruje swoje wysitki na badanie i rozwdj niewtasciwych zwigzkdéw, ktore w ostatecznosci nie bedg
skuteczne w leczeniu docelowych chordb.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badari klinicznych

Po przeprowadzeniu przez Grupe badan przedklinicznych, Grupa we wspdtpracy z partnerem strategicznym
z branzy biofarmaceutycznej zamierza kontynuowac prace nad danym kandydatem na lek w fazie badan
klinicznych w osrodkach w Polsce i za granicg. Rozpoczecie badan klinicznych jest uzaleznione od pozyskania
pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych, po uprzedniej pozytywnej ewaluacji etycznej i naukowej. Celem
dopuszczenia czasteczki leczniczej do badan klinicznych, Grupa jest zobowigzana do przedstawienia wynikow
badan farmakologicznych i toksykologicznych oraz specyfiki chemicznej kandydata na lek. Grupa nie wystgpita
dotychczas z wnioskami o pozwolenie na przeprowadzenie badan klinicznych. Przez wzglad na koniecznosc
spetnienia wymogdw formalnych w celu uzyskania pozwolenia na przeprowadzenie badan klinicznych, istnieje
ryzyko, ze Grupa, przy zatozeniu niespetnienia jakiegokolwiek wymogu, bedzie narazona na opdznienie w realizacji
harmonogramu projektu lub koniecznos¢ poniesienia dodatkowych naktadéw finansowych, celem spetnienia
dodatkowych wymogdw merytorycznych lub formalnych, nie wykluczajagc w najgorszym wypadku przymusu
zakonczenia danego projektu badawczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Testy kliniczne wymagajg duzych naktaddéw kapitatowych, odpowiedniego przygotowania oraz implementacji
i mogg trwac przez kilka lat, przy niepewnych rezultatach testéw. Niepowodzenie jednego lub wielu testow
klinicznych moze wystgpic¢ w kazdym stadium badan klinicznych. Spotka lub partner Spétki mogg doswiadczyé wielu
nieprzewidzianych probleméw podczas testéw klinicznych, ktére mogg spowodowad opdznienie w lub
niemozliwos¢ uzyskania pozwolenia na wprowadzenie leku do obrotu i jego komercjalizacje, w szczegdlnosci:

e organy regulacyjne moga nie wydac zgody na wszczecie badan klinicznych w wybranej przez Spétce
specjalistycznej placowce badawczej;

e trudnosci lub opdznienia w zawieraniu umoéw z danym osrodkiem badawczym na akceptowalnych
komercyjnie warunkach;

e testy kliniczne czgsteczek leczniczych mogg przynies¢ negatywne lub nierozstrzygajace rezultaty,
co zmusi Spoétke do zlecenia dodatkowych testéw lub zakonczenia badan klinicznych, lub organ
regulacyjny nakaze zakonczenie tych czynnosci w ramach uprawnien nadzorczych;

e liczba pacjentdw konieczna do przeprowadzenia testow moze byé mniejsza niz oczekiwano, rekrutacja
pacjentéw do badan klinicznych moze przebiegac wolniej niz przewidywano lub uczestnicy testéw mogg
z nich zrezygnowac w wiekszej liczbie niz przewidywano;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics za | pétrocze 2021r. | 22233




Captor .
Therapeutics

e partnerzy lub wspdtpracownicy Grupy mogg nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan w odpowiednim
czasie lub naruszy¢ wymogi regulacyjne;

e Grupa bedzie zmuszona do zawieszenia lub zakonczenia testéw kandydatéw na leki z wielu przyczyn,
w szczegolnosci ze wzgledu na narazenie zdrowia lub zycia pacjentow podczas przeprowadzanych badan
klinicznych;

e organy regulacyjne moga nakaza¢ Grupie lub jej partnerom zawieszenie lub zakonczenie testéw
klinicznych z wielu przyczyn, w tym w przypadku naruszenia wymogdw regulacyjnych;

 testowane czgsteczki lecznicze mogg wykazywac niepozgdane efekty uboczne lub inne niespodziewane
wiasciwosci, zmuszajgc Spotke lub jej partneréw do zawieszenia lub zakoriczenia testow klinicznych;

e koszty przeprowadzenia badan klinicznych mogg by¢ wieksze niz oszacowano;

e dostawa substancji chemicznych koniecznych do walidacji efektywnosci czasteczki leczniczej lub ich
jakos¢ moze by¢ niewystarczajgca w celu przeprowadzenia reprezentatywnych testéw klinicznych.

W przypadku, gdy (i) Grupa lub partner Grupy bedg zmuszeni do podjecia dodatkowych testéw, poza tymi ktére
sg przyjete w opracowanym harmonogramie projektu lub (ii) przeprowadzone testy zakonczag sie wynikiem
negatywnym lub (iii) wyniki badan wykazg zdolno$¢ terapeutyczng, lecz w niesatysfakcjonujgcym stopniu, Grupa
lub partner Grupy moga napotkaé opdZnienia w uzyskaniu pozwolenia na wprowadzenie leku do obrotu, lub
w ogodle nie uzyskac takiego pozwolenia, uzyska¢ pozwolenie o wezszym zakresie zastosowania niz przewidywano,
lub z obostrzeniami dotyczgcymi sposobu spozywania lub etykietowania lekéw.

Koszty badawczo-rozwojowe istotnie wzrosng w przypadku opdZnien w badaniach przedklinicznych lub
klinicznych, lub w uzyskaniu stosownych pozwolen na obrot lekiem. Grupa nie moze zagwarantowac, ze badania
przedkliniczne lub kliniczne zostang zainicjowane, lub zakoriczone w przewidzianym harmonogramie projektu.
Znaczgce opdznienia w trakcie tych procedur mogg spowodowad, iz konkurenci Grupy mogg opracowac podobne
leki w krotszej perspektywie i wprowadzi¢ je do obrotu, co negatywnie wptynie na mozliwo$¢ wprowadzenia
opracowanego leku do obrotu przez Grupe lub jej partnerow, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane ze znacznq konkurencjg w zakresie odkrywania i opracowywania lekéw

Branze biotechnologiczna i farmaceutyczna charakteryzuja sie szybkim i dynamicznym rozwojem nowoczesnych
technologii oraz znaczng konkurencjg. Grupa mierzy sie z konkurentami, ktérzy mogg w przysztosci wytworzy¢ leki
wykazujgce wiekszg efektywnos¢ terapeutyczng przy mniejszym ryzyku wystgpieniu niepozadanych efektow
ubocznych, co w konsekwencji moze skutkowaé mniejszymi wptywami finansowymi ze sprzedazy leku
opracowanego przez Spotke lub udzielenia licencji na taki lek. Grupa nie moze zagwarantowac, ze konkurenci,
rowniez stosujgcy technologie degradacji biatek, nie wypracuja na etapie badan przedklinicznych kandydatow na
leki o lepszych wtasciwosciach terapeutycznych w zakresie chordb onkologicznych lub autoimmunologicznych,
co spowoduje spadek zainteresowania inwestorow sektorowych i partneréw branzowych metodami Grupy, lub
wypracowanymi przez Grupe czgsteczkami degradujacymi. Istnieje réwniez ryzyko konkurencji ze strony
podmiotdw trzecich, ktére stosujg inne metody opracowywania lekdw i terapii (np. leczenie inhibitorami, terapia
genowa, metoda leczenia przeciwciatami oraz modyfikacjg genomu) takich jak duze firmy farmaceutyczne,
wyspecjalizowane spétki farmaceutyczno-biotechnologiczne, instytucje naukowo-akademickie lub prywatne badz
publiczne instytuty badawcze.

Ryzyko zwiqgzane z nieuzyskaniem ochrony patentowej lub niewystarczajgcej ochrony patentowej dla rozwigzari
wypracowanych przez Grupe

Grupa posiada innowacyjne know-how w obszarze badan i rozwoju nad zwigzkami chemicznymi i kandydatami na
leki, stanowigce chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania skuteczniejszej
ochrony swoich praw Grupa zamierza sie ubiegac¢ o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium
Polski, panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jak i w innych krajach (np. USA), w przypadku, gdy dany
opracowany zwigzek leczniczy wykazuje cechy umozliwiajgce uzyskanie patentu w okreslonej jurysdykcji.

Postepowania o uzyskanie ochrony patentowej z reguty sg dtugotrwate i kosztowne, a w zakresie rozwigzan
biotechnologicznych ich wynik jest czesto niepewny ze wzgledu na skomplikowanie naukowe, techniczne i prawne
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postepowania. Publikacja odkry¢ i rozwigzan biotechnologicznych jest zazwyczaj wtérna i opdzniona w stosunku
do samego zgtoszenia odkrycia do ochrony patentowej, stad istnieje ryzyko, iz dane rozwigzanie lecznicze na
szczegdlne wskazanie terapeutyczne zostato odkryte lub opracowane wczesniej przez inny podmiot niz Grupa, co
uniemozliwi zarejestrowanie patentu na rzecz Grupy z powodu niespetnienia przestanek patentowalnosci.
Do chwili wydania decyzji przez stosowny urzad patentowy istnieje ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia ochrony
patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega sie Grupa. Ponadto, w trakcie toczacych
sie postepowan patentowych, podmioty trzecie, w tym konkurenci Grupy, mogg zgtasza¢ zastrzezenia lub
sprzeciwy do wnioskow Grupy. Rodzi to potencjalne ryzyko utrudnienia uzyskania ochrony patentowej,
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwi udzielenie ochrony patentowej Grupie ze wzgledu na wczesdniejsze
opatentowanie tego samego rozwigzania przez podmiot trzeci. Réwniez w okresie po przyznaniu ochrony
patentowej moze on by¢ uniewazniony z réznych przyczyn, co w skrajnym przypadku moze uniemozliwic¢ uzyskanie
czesci lub jakichkolwiek przychodow zwigzanych z danym projektem przez Grupe, mimo jego znacznego
zaawansowania i poniesionych kosztow.

Ryzyko potencjalnego naruszenia praw wtasnosci intelektualnej

Znaczna czes¢ wiasnosci intelektualnej, z ktérej korzysta Grupa w ramach swojej dziatalnosci
badawczorozwojowej, jest opracowywana i tworzona przez zatrudnionych w Grupie pracownikow oraz
wspotpracownikdw Grupy. Mimo przepiséw prawa regulujgcych transfer witasnosci intelektualnej i praw
autorskich od pracownikéw Grupy na Grupe, istnieje ryzyko, iz takie prawa wtasnosci intelektualnej lub autorskie
pozostaty przy pracownikach, co potencjalnie moze daé¢ podstawy do kierowania roszczen przez takich
pracownikow w stosunku do Grupy z tytutu bezprawnego korzystania z praw wiasnosci intelektualnej i praw
autorskich. Grupa nie moze wykluczy¢ rowniez sytuacji, w ktérej, pomimo odpowiedniej regulacji umownej, prawa
wtasnosci intelektualnej lub autorskie nie zostaty skutecznie przeniesione ze wspétpracownikdw Grupy na rzecz
Grupy, narazajgc tym samym Grupe na potencjalne roszczenia ze strony wspétpracownikéw, bytych i obecnych.

Sukces Grupy zalezy réwniez od mozliwosci rozwoju i komercjalizacji kandydatéw na leki z wykorzystaniem
odpowiedniej wtasnosci intelektualnej nalezgcej do podmiotéw trzecich. Grupa przedsiewzieta odpowiednie
srodki, aby nie narusza¢ praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich. Ze wzgledu jednak na szerokie
zastosowanie praw witasnosci intelektualnej i znaczny zakres ich ochrony prawnej w branzy biotechnologicznej
i farmaceutycznej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka naruszenia przez Grupe praw wtasnosci intelektualnej podmiotow
trzecich i w konsekwencji pojawienia sie roszczen ze strony tych podmiotow wobec Grupy. W efekcie istnieje
ryzyko, iz Grupa zostanie pozwana w procesie o rzekome naruszenie praw witasnosci intelektualnej, co
w konsekwencji moze doprowadzi¢ do zaangazowania przez Grupe istotnych i nieprzewidzianych $rodkéw
finansowych w celu prowadzenia postepowania sgdowego. Powyzsze moze negatywnie wptyngé¢ na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy

Gtownym zatozeniem przyjetej przez Grupe strategii jest realizacja szeregu programéw badawczo-rozwojowych
nakierowanych na odkrycie i skomercjalizowanie lekéw o wysokim potencjale komercyjnym w obszarze chordb
nowotworowych i autoimmunologicznych, dla ktérych obecnie brak jest mozliwosci leczenia, bgdz tez dostepne
metody wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne. Osiggniecie celdw strategicznych zalezy od wielu czynnikéw
wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikdw o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym,
finansowym lub operacyjnym, z ktorych czes¢ pozostaje poza kontrolg Grupy i ktére mogg utrudni¢ lub
uniemozliwic¢ realizacje strategii Grupy.

Utrudnienia w realizacji strategii Grupy mogga wigzac sie z takimi okolicznosciami jak niemozliwosé odkrycia lub
opracowania nowych zwigzkéw chemicznych wykazujgcych skutecznos¢ terapeutyczng w stosunku do choréb
bedacych w obrebie zainteresowania badawczo-rozwojowego Grupy. Ponadto zgodnie z przyjetg strategia, Grupa
zamierza nawigza¢ wspotprace z najwiekszymi firmami farmaceutycznymi na $Swiecie w celu przeprowadzenia
badan klinicznych i skomercjalizowania opracowanego leku, lecz istnieje ryzyko, iz nawigzanie takiej wspdtpracy
moze okazac sie nieskuteczne lub warunki handlowe transakcji z danym partnerem moga nie by¢ satysfakcjonujgce
dla Grupy, co moze utrudnié realizacje tego strategicznego celu Grupy. Trudnosci w realizacji strategii Grupy mogg
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by¢ réwniez nastepstwem trudnosci zwigzanych ze zmiang polityki gospodarczej w obszarze dofinansowywania
spotek innowacyjnych, m.in. z branzy biotechnologicznej, wskutek czego Grupa bedzie zmuszona do zmiany
struktury finansowania swojej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, co moze opdznic realizacje kolejnych projektéw
przez Grupe.

Biorgc pod uwage powyisze, istnieje ryzyko, ze strategia Grupy nie zostanie zrealizowana w ogéle lub w mnigjszym
stopniu niz oczekiwano, ze znacznym opodznieniem lub z niesatysfakcjonujgcymi wynikami. Jezeli Grupa napotka
niespodziewane bariery w trakcie realizacji opracowanej strategii, Grupa moze by¢ zmuszona do jej zmiany,
odstgpienia lub opracowania nowej strategii.

Ryzyko zwiqzane z rejestracjq, wprowadzeniem do obrotu i komercjalizacjg leku oraz dziatalnosciq partneréw
Grupy

Po pozytywnym odkryciu i opracowaniu czagsteczki leczniczej, Grupa celem przeprowadzenia dalszych badan
przedklinicznych, klinicznych, zarejestrowania leku, wprowadzenia go do obrotu i komercjalizacji leku, zamierza
zawrzec z duzymi firmami farmaceutycznymi umowe partnerska.

Rejestracja i wprowadzenie leku do obrotu uwarunkowane jest spetnieniem szeregu wymogow
proceduralnoformalnych przed organami regulacyjnymi. Od powodzenia tych proceséw uzalezniona jest
mozliwo$¢ uzyskania przez Spétke przysztych przychodow w formie tantiem i prowizji (ang. royalties) od sprzedazy
lekdw. W przypadku brakéw proceduralnych, niepetnej dokumentacji lub niekorzystnych zmian w procedurach
rejestracyjnych i dopuszczeniowych, istnieje ryzyko niepowodzenia lub opdznienia rejestracji leku lub jego
dopuszczenia do obrotu. Dodatkowo, po uzyskaniu pozwolenia na wprowadzenie leku do obrotu dochowane
muszg by¢ wszelkie wymogi wynikajace z pozwolenia i odpowiednich przepisow prawa, w przeciwnym razie organ
regulacyjny moze zarzadzi¢ cofniecie pozwolenia, co spowoduje wycofanie leku z produkcji i obrotu. Wskazane
wyzej czynnosci rejestracyjno-proceduralne spoczywajg zasadniczo na partnerze, z ktérym zawarta zostanie
odpowiednia umowa o partnerstwo. Grupa nie moze zagwarantowaé tego, ze partner wywigze sie z tych
obowigzkow, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz
wyniki grupy.

Powodzenie komercjalizacji opracowanych lekdéw jest powigzane z licznymi czynnikami, takimi jak sukces
przeprowadzonych badan klinicznych, uzyskanie koniecznych zgdd na rejestracje oraz wprowadzenie leku do
obrotu, sprawnos¢ i skutecznos¢ przeprowadzonej akcji marketingowo-reklamowej, korzystne warunki umow
partnerskich w aspekcie komercjalizacji leku, popyt na opracowany przez Grupe lek, a takze od dostepnosci
konkurencyjnych terapii i lekdw na rynku. Sukces komercjalizacji i akcji promocyjnej gotowego leku bedzie istotnie
zalezat od potencjatu i zasobdw wybranego przez Grupe w danym przypadku partnera strategicznego

Ryzyko zwiqzane z wystgpieniem nieszczesliwych wypadkdw, utraty sprzetu i danych oraz szkéd materialnych
i osobowych

Dziatalnos¢ Grupy wymaga korzystania z zaawansowanego sprzetu badawczo-laboratoryjnego, diagnostycznego
oraz magazynowego, wykorzystywanego do prac w zakresie biologii molekularnej, chemii organicznej oraz
analitycznej. Utrata takiego sprzetu w wyniku nieszczesliwego wypadku, wadliwe]j eksploatacji lub sity wyzszej (np.
katastrofy naturalne, pozar) moze spowodowaé znaczne opdznienia w realizacji harmonogramu badan,
poniesienie kosztéw odbudowy laboratoriow i sprzetu specjalistycznego, a nawet utrate zdolnosci do kontynuacji
lub przeprowadzania nowych badan nad kandydatami na leki.

Wykorzystywane przez Grupe wewnetrzne komputerowe systemy sg narazone na istotne awarie, ataki wirusowe,
nieautoryzowany dostep, kradziez danych, a takze wskazane w poprzednim akapicie okolicznosci i zdarzenia.
Spotka przedsiewzieta srodki, aby zapobiec tego typu wydarzeniom, jakkolwiek nie jest wykluczone, iz takie
zdarzenia wystgpig, uniemozliwiajgc jednoczesnie kontynuowanie prac badawczych. Utrata danych
laboratoryjnych lub wynikéw badan przedklinicznych badz klinicznych, w wyniku przerwania pracy lub uszkodzenia
systemow informatycznych, moze doprowadzi¢ do znacznych opdznien w realizowanych projektach, w tym
rowniez zmusi Grupe do poniesienia znacznych kosztéw finansowych w celu odzyskania danych. Grupa prowadzi
prace badawczo-rozwojowe m.in. w laboratorium chemicznym. Niepozgdanym rezultatem takich prac mogg by¢
szkody osobowe.
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Grupa nie jest w stanie zapewnié¢, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen lub zdarzen
losowych, wyzej wymienione szkody osobowe nie nastgpig. Ich wystgpienie moze narazi¢ Grupe na procesy
odszkodowawcze. Dziatalnos$¢ Grupy uwarunkowana jest wykorzystaniem substancji aktywnych wytwarzanych w
ramach swojej dziatalnosci oraz dostarczanych przez kontrahentow. Istnieje ryzyko, ze z powodu nagtych
i nieprzewidzianych okolicznosci materiat badawczy moze w laboratorium ulec uszkodzeniu, zanieczyszczeniu
badz zniszczeniu, negatywnie wptywajgc na terminowg realizacje planowanych dziatan. Powyzsze zagrozenie
istnieje mimo tego, iz Spotka ubezpiecza srodki trwate w postaci sprzetu laboratoryjnego oraz posiada
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej (OC) w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa i know-how Grupy

Niezaleznie od $rodkéw ochrony prawnej przewidzianych dla praw wtasnosci intelektualnej, Grupa wykorzystuje
w swojej dziatalnosci informacje stanowigce tajemnice przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci nieopatentowane know-
how, metody i technologie opracowywania kandydatow na leki. Spétka dochowuje nalezytej starannosci, aby
chroni¢ poufnos¢ takich informacji, w szczegdlnosci poprzez zawieranie umow o zachowanie poufnosci
(nondisclosure agreements lub confidentiality agreements) z podmiotami, ktore majg dostep do takich poufnych
informacji, tj. z pracownikami, kontrahentami, wspétpracownikami naukowymi, konsultantami i pozostatymi
podmiotami trzecimi. Pomimo stosowania powyzszych srodkdéw ochronnych, wspomniane wyzej podmioty trzecie
moga naruszy¢ odpowiednie umowy i ujawni¢ tajemnice przedsiebiorstwa lub know-how Spétki. Dochodzenie
roszczen z tytutu takich naruszen jest skomplikowane i czasochtonne, moze zaangazowac istotne $rodki finansowe
Grupy, natomiast Srodki ochrony prawnej moga nie by¢ efektywne i wystarczajgce. Grupa nie moze wykluczy¢
sytuacji, w ktorej w wyniku naruszenia tajemnic Grupy podmioty konkurencyjne uzyskajg dostep do takich
informacji, co moze negatywnie wptyng¢ na konkurencyjnos¢ Spétki na rynku. Dodatkowo, w przypadku, gdy
podmioty trzecie samodzielnie i legalnie odkryjg informacje lub opracujg metody lub technologie podobne do tych
stosowanych przez Grupe, Grupa nie bedzie dysponowata stosownymi narzedziami, aby uniemozliwi¢ takim
podmiotom korzystanie z takich informaciji.

Ryzyko zwigzane z dotacjami Programy badawczo-rozwojowe Grupy sq gtownie finansowane z dotacji publicznych

W celu pozyskania dotacji publicznych Grupa jest zobowigzana spetni¢c wiele wymogéw formalnych
i restrykcyjnych warunkéw konkursowych, a wnioski sktadane przez Grupe przechodzg skrupulatng kontrole.
Grupa planuje ztozy¢ w przysztosci wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na nowe programy badawczo-
rozwojowe, przy czym istnieje ryzyko, ze wnioski ztozone przez Grupe nie bedg spetniaty wymogdw formalno-
prawnych lub nie otrzymajg aprobaty ze strony ekspertéw oceniajgcych wniosek pod wzgledem merytorycznym,
co w konsekwencji bedzie oznaczato konieczno$¢ zaangazowania srodkdw wiasnych Grupy, wptywajac negatywnie
na dziatalnos¢ i wyniki Spoétki.

Jednostka dominujgca otrzymuje dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanego projektu. Umowy
zawarte z NCBR przewidujg dwa systemy dofinansowania. Wedtug pierwszego modelu Jednostka dominujaca
finansuje prace badawcze z wtasnych Srodkdéw, a nastepnie otrzymuje zwrot poniesionych kosztéw. W drugim
modelu Jednostka dominujgca otrzymuje zaliczki na badania, ktére w dalszej kolejnosci jest zobowigzana rozliczy¢
zgodnie z wnioskiem i umowag o dofinansowanie. Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze koszty poniesione na prace
badawczo-rozwojowe bedg kontestowane ze strony podmiotu finansujgcego, co bedzie oznaczato zmniejszenie
kwoty zwrotu kosztéw na rzecz Grupy lub obowigzek zwrotu okreslonych kwot uzyskanych w systemie
zaliczkowym wraz z odsetkami na rzecz finansujgcego. Do tej pory Grupa spetnita wszystkie wymogi formalno-
prawne uzyskania dotacji.

Ponadto, umowy dofinansowania z NCBR dotyczg realizacji oraz finansowania projektow Grupy do konca 2023 r.
Grupa szacuje, ze niektdre jego projekty znajda sie w fazie | badan klinicznych w 2023 r., a niektére miedzy 2023 r.
a 2025 r. Nawet jezeli szacowany przez Grupe harmonogram niektérych projektdw przewiduje obecnie wejscie do
fazy | badan klinicznych w 2023 r., to nie mozna wykluczy¢, ze taki harmonogram ulegnie zmianie i projekty znajdg
sie w fazie | badan klinicznych po 2023 r. W konsekwencji, Grupa moze nie zdazy¢ wykorzysta¢ catego
dofinansowania otrzymanego na dany projekt z NCBR i bedzie musiata sfinansowac dalsze prace z $rodkdéw
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wtasnych. Grupa jest rowniez narazona na ryzyko wstrzymania dofinansowania, jego znacznego zmniejszenia lub
koniecznosci zwrotu czesci lub catosci srodkow otrzymanych z dofinansowania.

Grupa przechodzi regularne kontrole ze strony NCBR w zakresie prawidtowosci wydatkowania Srodkéw z dotacji,
przedstawiajgc instytucji stosownag dokumentacje projektows i kosztowa. Ponadto, umowy o dofinansowanie
zawarte przez Grupe nakfadajg na Grupe obowigzek (pod rygorem wstrzymania dofinansowania lub rozwigzania
umowy o dofinansowanie i zwrotu catosci lub czesci dofinansowania wraz z odsetkami) wdrozenia wynikéw prac
badawczo-rozwojowych realizowanych w ramach projektu w terminie 3 lat od zakoriczenia danego projektu.
Umowy przewiduja, ze wdrozenie wynikow, o ktérym mowa powyzej, moze zosta¢ przeprowadzone
w nastepujgcych formach:

¢ poprzez rozpoczecie produkcji lub Swiadczenia ustug na bazie uzyskanych wynikéw projektu; lub

* udzielenie licencji (po cenach rynkowych) na korzystanie z przystugujacych Spotce praw do wynikow

badan innemu przedsiebiorcy; lub

¢ sprzedaz (po cenach rynkowych) praw do wynikéw badan w celu wprowadzenia ich do obrotu przez

innego przedsiebiorce.
Czes¢ dofinansowania z NCBR Grupa otrzymywata jako cztonek konsorcjum. Sytuacja ta wystgpita w przypadku
realizacji dwoch projektéw: (i) projektu ,,Opracowanie zestawow laboratoryjnych do przesiewowego testowania
zwigzkow chemicznych w rozwoju nowej klasy lekéw”, w ramach ktérego Spotka wspotpracowata z Instytutem
Immunologii i Terapii Doswiadczanej Polskiej Akademii Nauk z siedzibg we Wroctawiu, (ii) projektu ,Opracowanie
i wdrozenie innowacyjnej platformy do przesiewowej analizy zwigzkdw terapeutycznych typu degron” w ramach
ktérego Grupa wspotpracowata z PORT Polskim Osrodkiem Rozwoju Technologii sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(dawniej Wroctawskie Centrum Badan EIT+ spdtka z 0.0.). W obu przypadkach Grupa oraz drugi cztonek
konsorcjum wspotdzielg prawa do wynikdéw prac i badan w ramach projektu. W rezultacie, wdrozenie gospodarcze
wynikdw badan, np. ich sprzedaz lub licencjonowanie, wymaga wspétdziatania cztonkéw danego konsorcjum i nie
moze by¢ dokonane samodzielnie przez Grupe. Ze wzgledu na koniecznos¢ wspotdziatania konsorcjantow Grupa
nie moze wykluczy¢ ryzyka braku wspotpracy ze strony drugiego konsorcjanta lub niemozliwosci osiggniecia
porozumienia w zakresie warunkow sprzedazy lub wdrozenia wynikow projektu, co w konsekwencji moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi koszty badan w Polsce oraz za granicg, w zwigzku z czym ponosi wydatki denominowane w PLN, jak
réowniez w walutach obcych. W szczegdlnosci Grupa rozlicza sie z niektérymi ustugodawcami swiadczacymi na rzecz
Grupy ustugi zwigzane z badaniami w walutach obcych, stad, nie mozna wykluczy¢, iz przy niekorzystnym kursie
walutowym PLN/EUR lub PLN/USD koszty tych ustug po przeliczeniu na PLN wzrosng na skutek zmian kursow walut.
Ponadto w pierwszym potroczu 2021 roku Grupa rozpoczeta realizacje projektu we wspotpracy z Sosei Heptares.
Rozliczenie prac objetych ww. Umowa odbywa sie w walutach obcych, dlatego tez moze pojawi¢ sie ryzyko
niekorzystnego kursu walutowego po przeliczeniu na PLN. Niekorzystne zmiany kursowe mogg spowodowac
zwiekszenie naktaddéw finansowych ponoszonych przez Grupe na programy badawcze. Ekspozycja na ryzyko
walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu zrodet finansowania Grupy i wydatkéw w roznych
walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego uksztattowania sie kursu wymiany
poszczegdlnych walut. Na obecnym etapie dziatalnosci Grupa uzyskuje dofinansowanie ze srodkéw publicznych w
PLN, natomiast w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zagraniczng ponosi niektéore wydatki denominowane w
walutach zagranicznych. Grupa planuje uzyskiwaé przychody z komercjalizacji kandydatéw na leki w walutach
obcych (gtéwnie w EUR lub USD), niemniej jednak w przypadku niekorzystnej zmiany kursu walut obcych do kursu
PLN istnieje ryzyko zwiekszenia ponoszonych rzeczywiscie wydatkéw na finansowanie dziatalnosci Grupy. Obecnie
Grupa nie podejmuje dziatan zmierzajgcych do zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym. W przypadku
pozyskiwania dotacji obejmujgcych ustugi ptatne w walucie obcej, Grupa uwzglednia odpowiedni margines
bezpieczenstwa niekorzystnej zmiany kursu walutowego wytacznie na poziomie sktadanego wniosku o przyznanie
dotacji. Wystgpienie niekorzystnej zmiany kursu walut obcych do kursu PLN moze miec niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.
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Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie COVID-19 na dziatalnosc Spotki

W zwigzku z trwajacg pandemig koronawirusa SARC-Cov2, wywotujgcego na catym swiecie chorobe COVID-19, na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty zidentyfikowane nastepujgce czynniki, ktére przejSciowo
moga mie¢ wptyw na wydtuzenie okresu poszczegélnych prac badawczych w ramach prowadzonych projektow
badawczo-rozwojowych lub sytuacji finansowej Grupy oraz Spotki.

W przypadku utrzymywania sie lub wprowadzania nowych obostrzen i ograniczen w gospodarkach krajow objetych
pandemig oraz niepewnosci co do rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych:

e mogga pojawic¢ sie opdznienia w dostawie materiatéw i odczynnikéw od kontrahentéw prowadzacych
dziatalnos¢ lub wspodtprace w krajach objetych chorobg;

e prace badawcze niektorych wysokospecjalizowanych ustugodawcéw zewnetrznych wspdtpracujgcych
z Grupg mogg by¢ opdznione, przesuniete w czasie lub niemozliwe do zakontraktowania w zwigzku
z ograniczeniami kadrowymi lub niemoznoscig podjecia zobowigzan w oparciu o niezmiernie wysoki
wskaznik niepewnosci, wprowadzone ograniczenia;

. moze zaistnie¢ koniecznos$¢ kwarantanny dla jednego lub kilku lub wszystkich pracownikéw pracujgcych
w zespotach badawczych lub laboratoryjnych, jak i pozostatego personelu.

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Emitent nie byt w stanie oszacowac¢ ewentualne;j skali
wystgpienia efektow realizacji potencjalnych ryzyk gospodarczych. Jednostka dominujgca monitoruje na biezgco
rozwdj sytuacji wptywajacej na prawdopodobienstwo wystgpienia skutkow potencjalnych ryzyk. Na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania pandemia koronawirusa nie wptyneta negatywnie na zdolnos$¢ Grupy oraz
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Emitent wprowadzit szereg dziatan majacych na celu zwiekszenie
bezpieczenstwa pracy oraz dziatan eliminujacych ewentualne zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig. Dziatania
majgce na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracy i eliminujgce zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig zostaty
réowniez wdrozone w Jednostce zaleznej.
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4. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH

4.1. Zasady sporzadzania potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki i Grupy

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w tym
przede wszystkim z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe oraz Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2021 roku obejmuje okres od
1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. i zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

Pozostate informacje do zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za pierwsze potrocze 2021 roku zawierajg informacje
wymagane do ujawnienia zgodnie z § 69 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parfistwami
cztonkowskimi.

4.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe
Przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa rozpoczeta realizacje projektu we wspotpracy z podmiotem branzowym — Sosei
Heptares — opisane zostato szczegdtowo w sprawozdaniu finansowym. Powyzsza wartos¢ jest pierwszym
przychodem dotyczgcym tej wspodtpracy w 2021 roku (w analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka nie
wykazywata przychoddw z ustug badan i rozwoju).

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy w okresie objetym niniejszym raportem wyniosta 22 216 tys. zt
i przedstawia zagregowane koszty dziatalnosci, tj. koszty prac badawczych, koszty ogdlne projektéw oraz koszty
zarzadu. Najwiekszg pozycje w tej grupie stanowig koszty prac badawczych i koszty ogdlne projektéw, ktdre
stanowig 62% kosztéw operacyjnych Grupy (92% w analogicznych okresie roku poprzedniego). Koszty prac
badawczych stanowity w analizowanym okresie 46% kosztodw operacyjnych i spadty o 2 386 tys. zt w pordwnaniu
do pierwszej potowy 2020 r. Spadek ma zwigzek z zakonczeniem realizacji jednego z projektow CT-06, ktory byt
kosztochtonny i zdaniem Grupy nie rokowat dalszego sukcesu. W zwigzku z powyzszym Grupa zdecydowata
o zakoriczeniu tego projektu z koricem 2020 roku. Koszty ogdlne projektow stanowity 16% wszystkich kosztow
operacyjnych w analizowanym okresie i wzrosty 0 523 tys. zt w poréwnaniu z pierwszg potowg 2020 roku w zwigzku
z pojawieniem sie dodatkowych wydatkow, ktére nie kwalifikowaty sie do refundacji z pozyskanego
dofinansowania przez Grupe (np. ochrona patentowa, wieksza przestrzen laboratoryjna i biurowa). Istotng pozycje
kosztéw operacyjnych Grupy stanowig koszty ogdlnego zarzadu, ktére w badanym okresie wyniosty 38%,
w stosunku do 8% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Znaczacg pozycjg kosztowa w kosztach ogdlnego
zarzadu stanowig koszty wyceny programu motywacyjnego, ktdry znaczgco zwiekszyt pozycje kosztow zarzadu
(w pierwszej potowie 2021 koszty zarzadu wyniosty 8 403 tys. zt i wzrosty o 7 106 tys. zt w stosunku do pierwszej
potowy 2020, kiedy ta wartos¢ wynosita 1 297 tys. zt). Zgodnie z zatozeniami Grupy wycena programu
motywacyjnego odbywa sie na podstawie wyceny aktuarialnej i nie stanowi realnego (tj. gotéwkowego) kosztu dla
Grupy w analizowanym okresie.

W strukturze kosztéw rodzajowych Grupy najwiekszg pozycje stanowig Koszty Swiadczen pracowniczych wyniosty
11 293 tys. zt. 45,7% tej wartosci stanowig wynagrodzenia pracownikéw (gtéwnie kadra naukowa) i Swiadczenia
na rzecz kadry zarzadzajacej, 42,0% stanowi program motywacyjny, ktory nie jest wydatkiem gotéwkowym, oraz
12,3% pozostate swiadczenia (koszty ubezpieczen spotecznych, koszty swiadczen emerytalnych i urlopowych oraz
pozostate).

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics za | pétrocze 2021r. | 29233




Captor .
Therapeutics

Kolejng pozycjg w strukturze kosztéw rodzajowych sg Ustugi obce, ktére w pierwszej potowie 2021 r. wyniosty
5 011 tys. zt i byty nizsze 0 639 tys. zt niz w okresie porownawczym.

Pozostate przychody operacyjne

Pozycja ta przedstawia przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
i w pierwszym potroczu 2021 roku wyniosta 9 773 tys. zt (w analogicznym okresie roku poprzedniego
12 486 tys. zt). Zmniejszenie wysokosci dotacji zwigzane jest z rezygnacja projektu CT-06, ktory zostat opisany w
punkcie dotyczacym Kosztow operacyjnych. Spadek pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie od 1 stycznia
2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego wynika takze z faktu, iz zgodnie
z harmonogramem projektéw CT3 oraz CT5, pierwsze potrocze 2021 r. charakteryzowato sie mniejszg
kosztochtonnoscig prowadzonych badan i ustug podwykonawstwa w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2020 .

W badanym okresie Grupa zanotowata wyzsze przychody w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego z dwdch projektow: CT-01 i CT-02.

W 2021 r. Jednostka dominujgca otrzymata darowizne pieniezng w wysokosci 1,0 min zt od jednego
z akcjonariuszy Emitenta.

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym potroczu 2021 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12 130 tys. zt. Zgodnie
z przedstawiong informacjg w punkcie 3 niniejszego sprawozdania dotyczaca realizowanych projektéw oraz
w prospekcie Spétki opublikowanym na stronie internetowej captortherapeutics.com/pierwsza oferta, Grupa jest
na wczesnym etapie badawczym i nie osigga jeszcze istotnych przychoddéw ze swojej dziatalnosci podstawowej, a
na wygenerowang strate przyczynity sie w gtdwnej mierze koszty badawcze i koszty ogdlne projektow, ktére
stanowity 62% wszystkich kosztéw operacyjnych Grupy.

2ysk (strata) netto

Strata netto w pierwszej pofowie 2021 r. wyniosta 12 801 tys. zt i byta o 8 011 tys. zt wieksza niz w pierwszej
potowie 2020 r. Kwota ta wynika z czynnikéw wptywajgcych na strate operacyjng oraz kosztéw finansowych
zwigzanych z umowami leasingowymi dotyczacymi sprzetéw laboratoryjnych.

Aktywa

Na date bilansowa 30 czerwca 2021 r. suma aktywdw wyniosta 157 126 tys. zt, z czego 92,5% stanowity aktywa
obrotowe a 7,5% aktywa trwate. Na koniec roku 2020 suma aktywdéw wynosita 25 779 tys. zt, z czego 48,6%
stanowity aktywa trwate, a 51,4% aktywa obrotowe.

Aktywa trwate

Na 30 czerwca 2021 r. aktywa trwate wynosity 11 781 tys. zt, co oznacza, ze w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 .,
aktywa trwate spadty o 752 tys. zt. Najistotniejszym sktadnikiem aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2021 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. byly rzeczowe aktywa trwate (sprzet laboratoryjny oraz budynki i budowle
wynajmowane przez Grupe. Na 30 czerwca 2021 r. rzeczowe aktywa trwate miaty wartos¢ 11 414 tys. zt, co
stanowito 96,9% wszystkich aktywow trwatych, a na dzien 31 grudnia 2020 r. miaty wartos¢ 12 198 tys. zt, co
stanowito 97,3% wszystkich aktywdw trwatych.

Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastgpit wzrost wartosci aktywéw obrotowych. Na dziert 30 czerwca 2021 r. aktywa
obrotowe wynosity 145 345 tys. zti wzrosty 0 132 099 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. Najistotniejszymi
sktadnikami aktywow obrotowych na dzied 30 czerwca 2021 r. oraz na dzie 31 grudnia 2020 r. byty srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére stanowity 96,2% aktywow obrotowych w 2021 roku oraz 80,4% w roku 2020.
Kapitat wiasny

Wartos$¢ tej pozycji bilansowej na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 139 200 tys., ktéra to kwota pochodzi gtéwnie
z emisji akcji serii H, serii J oraz serii G.
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Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 5 037 tys. zt. W analizowanym okresie
wartos$¢ zobowigzan dtugoterminowych spadta o 1 740 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. W trakcie
pierwszego poétrocza 2021 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki. Na date
bilansowg zobowigzania te reprezentujg w znaczniej mierze (98,9%) dtugoterminowg cze$¢ uméw leasingowych
na sprzet laboratoryjny.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 12 889 tys. ztisg o 7 117 tys. zt
nizsze niz na dzien 31 grudnia 2020 r., kiedy wynosity 20 006 tys. zt. Spadek tej pozycji zwigzany jest ze spadkiem
przychoddw przysztych okresow, ktdre dotyczg otrzymanych zaliczek z tytutu dotacji.

4.3. Wskazniki finansowe

Grupa zaréwno w pierwszym potroczu 2021 r. jak i w analogicznym okresie roku 2020 rozpoznata strate netto,
w  zwigzku z czym brak jest mozliwosci wyznaczenia wskaznikéw finansowych dla Grupy zwigzanych
z rentownoscia.

Jednostka dominujgca przy opisie sytuacji finansowej Grupy stosuje alternatywne pomiary wynikow (wskazniki
APM). Zdaniem Zarzadu Emitenta wybrane wskazniki APM sg Zrdodtem dodatkowych (opréocz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosSciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej,
jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe wynikdéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okresow sprawozdawczych. Spotka prezentuje alternatywne pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogga by¢
roznie wyliczane i prezentowane przez rozine spotki. Dlatego tez Emitent ponizej podaje doktadne definicje
stosowane w procesie raportowania. Dobdr alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich
przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej,
przeptywéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Emitenta pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych. Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej
Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikéw zadtuzenia.

Tabela 8: Wskazniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposdb kalkulacji 30.06.2021 31.012.2020
wskaznik zadtuzenia ogétem zobowigzania ogdtem/ aktywa razem 11,41% 103,89%
wskaznik zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe/pasywa razem 3,21% 26,29%

dtugoterminowego

wskaznik zadtuzenia krétkoterminowe/pasywa razem 8,2% 77,61%
krétkoterminowego

Spadek wartosci zobowigzan ogoétem, dtugoterminowych i krotkoterminowych oraz wskaznikdéw zadtuzenia
stanowi konsekwencje rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy — przy czym spadek ich wartosci wynika gtéwnie
z faktu pozyskania srodkéw z IPO w pierwszym potroczu 2021 r., co zostato szerzej opisane w punkcie 3 niniejszego
sprawozdania.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIJE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania nie wystgpity
w pierwszym poétroczu 2021 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace wptyw
na srodroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz wynikdow
Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok obrotowy 2021.

5.3. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki bedg zalezaty gtownie od nastepujgcych czynnikdw:

= tempa rozwoju poszczegolnych projektéw badawczych;

= tempa otrzymywania dofinansowania do biezgcych projektéw badawczych,;

= postepu w dziataniach zmierzajagcych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych projektow
rozwojowych;

= rozwoju wspotpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

= wynikow kontroli finansowej i merytorycznej z ramienia NCBR projektu CT-04. Na podstawie zasad
przyznawania dotacji z NCBR, jednostka przyznajgca srodki z grantu wstrzymata dofinansowanie tego
projektu do czasu zasiegniecia opinii ekspertéw merytorycznych. Grupa jest na etapie oczekiwania
na ostateczng decyzje NCBR;

= tempa wzrostu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikéw Programem
Motywacyjnym (okolicznosci wptywajaca na wzrost wynagrodzenn oraz niegotdwkowe koszty
rozpoznawane w zwigzku z Programem Motywacyjnym);

= tempa zakonczenia pandemii Covid-19.

5.4. Postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego ani przed organem admiracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzycieli Spotki
lub jednostki, od niej zaleznej.

5.5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej wyniku
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg
Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Captor
Therapeutics.

W ocenie Zarzgdu, w zakresie sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
w perspektywie najblizszego okresu nie nastgpig istotne réznice. W zwigzku z przeprowadzong ofertg publiczng
(zagadnienie zostato szerzej opisane w punkcie 3.4. niniejszego sprawozdania) kapitat wtasny Jednostki
dominujacej zwiekszyt sie w pierwszym poétroczu 2021 r. o ok. 149,9 miIn zt. Pozyskanie srodkéw pienieznych od
inwestoréw zmienito w sposéb diametralny sytuacje finansowg Grupy.

Po pierwsze Grupa stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcow ustug oraz dla instytucji finansowych
tj.,, bankow, firm ubezpieczeniowych i leasingowych, dzieki czemu Grupa bedzie miata silniejszg pozycje
w negocjacjach biznesowych w przysztosci.

Po drugie dzieki sSrodkom pozyskanym z IPO oraz srodkom z NCBIiR, Grupa ma zapewnione finansowanie na dalszy
rozwdj i prowadzenie w niezaktécony sposéb badan nad swoimi projektami w ciggu najblizszego horyzontu
czasowego.

5.6. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej
Captor Therapeutics S.A. pod adresem: http://www.captortherapeutics.com/
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5.7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Captor Therapeutics niniejszym oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics, potroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Spoétki Captor Therapeutics S.A. i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Grupy oraz jej wyniki finansowe. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Captor Therapeutics zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics za pierwsze potrocze 2021 r. zostato
zatwierdzone do publikacji dnia 30 wrzesnia 2021 r.

Thomas Shepherd Radostaw Krawczyk Michat Walczak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Naukowy
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