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1. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CUBE.ITG
S.A. ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

1.1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres
12 miesi ecy 12 miesi ecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 112 336 149 580
Koszt whasny sprzedazy 7 72 626 121 743
Zysk/ (strata) brutto na sprzeda zy 39710 27 837
Koszty sprzedazy 7 5552 3825
Koszty zarzadu 7 24 877 26 518
Pozostate przychody operacyjne 8.1 15 398 7183
Pozostate koszty operacyjne 8.2 5617 3632
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk/ (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 19 062 1045
Przychody finansowe 9 947 901
Koszty finansowe 10 8 380 6 345
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 11 629 (4 399)
Podatek dochodowy 111 2221 1051
Zysk/ (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9408 (5 450)
Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 12 494 2795
Zysk/ (strata) netto 9902 (2 655)

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostan g przeklasyfikowane na zyski lub straty: 919 0
Zyskil (Straty) aktuarialne 26.2 2 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej Nieruchomosci inwestycyjnej wg MSR 16 1132 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 215 0
ktére zos_tar_l a nastgpnie przeklas ){fik_owane na zyski lub straty ) @)
po spetnieniu okre $lonych warunkow:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 4) 2
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 915 2)
Catkowite dochody ogétem 10 817 (2 657)
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Zysk/ (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 7673 (985)
Udziatom niedajgcym kontroli 2229 (1 670)
9902 (2 655)

Catkowity dochéd ogétem przypadaj acy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 8 260 (987)
Udziatom niedajgcym kontroli 2 557 (1 670)
10 817 (2 657)

Zysk/ (strata) na akcj e przypadaj acy akcjonariuszom Jednostki Dominuj  acej
(w zt na jedn g akcje) 14

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,79 0,12)
Rozwodniony 0,79 (0,12)

Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykly 0,74 (0,22)
Rozwodniony 0,74 (0,22)

Z dziatalnosci zaniechane;j :
Zwykly 0,05 0,10
Rozwodniony 0,05 0,10

*) W dniu 23 marca 2016 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu Emitenta w wyniku emisji 1.509.600 szt. akgcji serii B2.
W zwigzku z powyzszym ilo$¢ wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi 9.943.847 szt.

**) W dniu 24 czerwca 2015 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu Emitenta w wyniku emisji 754 800 szt. akcji serii
B1. W zwiagzku z powyzszym ilo$¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 8 434 247 szt.
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1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 150 277 150 390
Warto$é firmy 16 58 369 58 369
Aktywa niematerialne 17 53103 63 393
Nieruchomosci inwestycyjne 6472 0
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 19.2 2 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.3 5494 5480
Pozostate aktywa 21 3898 785
Aktywa trwate razem 277 615 278 419
Aktywa obrotowe

Zapasy 22 14 119 2616
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23.1 48 421 35401
Pozostate naleznosci 23.2 11 425 25 149
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 24 5268 7731
Pozostale aktywa finansowe 20 491 798
Biezace aktywa podatkowe 11.2 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 21 5636 3526
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 61 089
Aktywa obrotowe razem 86 923 136 310
Aktywa razem 364 538 414 729

SPOLKA NOTOWANA NA Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spétka Akcyjna
G PW Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 8
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



cubegitg

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 25 19 888 16 868
Akcje wlasne (533) (533)
Pozostale kapitaty 26.1 54 325 45 823
Kapitat z aktualizacji wyceny 26.1 565 (21)
Zyski zatrzymane 27 (18 752) (15 569)
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 55 493 46 568
Kapitaly przypadajace na udzialy niekontrolujgce 26.3 3317 2129
Razem kapitat wtasny 58 810 48 697

Zobowi gzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 46 244 49 604
Pozostate zobowigzania finansowe 29 6 432 8 549
Rezerwa na podatek odroczony 11.3 6619 4169
Rezerwy dlugoterminowe 30 29 24
Przychody przysztych okreséw 31 107 335 110 427
Pozostate zobowigzania 32.2 824 1509
Zobowi gzania diugoterminowe razem 167 483 174 282

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 321 60 929 90 668
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 41 496 58 875
Pozostate zobowigzania finansowe 29 16 001 2588
Biezgce zobowigzania podatkowe 11.2 0 568
Rezerwy krétkoterminowe 30 1501 2173
Przychody przysztych okreséw 31 5760 7 800
Pozostale zobowigzania 322 12 558 29 078
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 138 245 191 750
Zobowi gzania razem 305 728 366 032
Pasywa razem 364 538 414 729
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU

DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Korekta wyniku lat ubiegtych

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Aktualizacja wyceny nieruchomosci
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek

Podziat wyniku lat ubiegtych

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego

Koszty emisji akcji

Zmiany w udziatach w jednostkach
zaleznych, ktore nie skutkujg utratg kontroli

Stan na 31 grudnia 2016 roku

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej przypasgjpei:s:/
wyceny kontroli
PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’000
16 868 (533) 45 823 (21) 3759 3228 69 124
(19 328) (1 099) (20 427)
7673 2229 9902
0 0 0 586 0 328 914
590 328 918
4 4
4672 (4672) 0
3020 3849 6 869
(19) (19)
(6 184) (1 369) (7 553)
19 888 (533) 54 325 565 (18 752) 3317 58 810

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Korekta wyniku lat ubiegtych
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski (straty) aktuarialne
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego
Koszty emisji akcji
Potaczenia jednostek

Stan na 31 grudnia 2015 roku

a SPOLKA NOTOWANA NA

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  3cej Kapitat
- przypadaj acy
Kapitat Akcie  Pozostale aktﬁgﬁlzt:c}:j? Zyski nieudci:ia}conr:]
akeyjny wiashe Kapitaty wyceny zatrzymane % (J) r?trgli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
15 359 (533) 43576 (19) (1897) 0 56 486
(6 791) (6 791)
(985) (1 670) (2 655)
0 0 0 @ 0 0 @
@ @
1509 2264 3773
@an 17
(5 896) 3799 (2 097)
16 868 (533) 45 823 (21) (15 569) 2129 48 697
Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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1.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Okres Okres
12 miesi ecy 12 miesi ecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk za okres 9408 (5 450)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2221 1051
Udziat w zysku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 7261 4 405
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 0 0
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (7 368) (800)
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 11 491 7585
Utrata wartos$ci aktywow trwatych 0 0
(Dodatnie) / ujemne zrealizowane réznice kursowe netto 9) 0
Dziatalno$¢ zaniechana 495 2795
Inne korekty 0 2464
23 499 12 050

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

A 10 650 19 028
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (11 503) (3670)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda pozostatych aktywoéw (12 031) (13 257)
Zwiekszenie / (zmniej'szenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (47 688) 62 678
pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 1646 788
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow 0 0
Srodki pieni gzne wygenerowane na dziatalno $ci operacyjnej (35 427) 77 617
Podatek dochodowy zaptacony (568) 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (35995) 77 617

SPOLKA NOTOWANA NA Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spétka Akcyjna
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Okres Okres
12 miesi ecy 12 miesi ecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (3775) (34 773)
Nabycie aktywow finansowych (92) (10 036)
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 166 48
Whplywy ze zbycia aktywoéw finansowych 5942 5009
Whplywy z tytutu otrzymanych dotaciji 900 12 743
Wyptywy w zwigzku z udzieleniem pozyczek (18) (3614)
Whplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 701 3679
Odsetki otrzymane 36 310
Inne wptywy/(wydatki) inwestycyjne (6) 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3854 (26 634)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z emisji akciji 0 0
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 26 475 85 307
Sptata zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek (46 746) (59 801)
Wplywy z emisji obligacji 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji 0 (15 620)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (908) (575)
Odsetki zaptacone (5434) (5181)
Inne wplywy/(wydatki) finansowe (769) (1014)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (27 382) 3116
Przeptywy pieni ezne netto razem (59 523) 54 099
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (59 526) 54 099
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 0 0
Stan srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw na pocz  gtek okresu 61 089 6 990
Stan srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 1566 61 089

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CUBE.ITG S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO
31 GRUDNIA 2016 ROKU

2.1. INFORMACJE OGOLNE

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG obejmuje okres 12 miesiecy zakorczony dnia
31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

W dniu 18 grudnia 1990 roku zawigzana zostata Spétka Microtech International LTD Spdtka z 0.0. Spotka zostata wpisana do Rejestru
Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB 1974. Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Spotka Microtech International LTD Spdtka z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000066239. Uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 8 wrzesnia 2008 roku postanowiono o przeksztatceniu formy prawnej Microtech
International Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Microtech International Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 30 wrze$nia 2008 roku.

Microtech International S.A. we wrzesniu 2006 roku w wyniku nabycia 100% akcji spotki przez spotke Innovation Technology Group
S.A. (ITG S.A.) stat sie cztonkiem grupy kapitatowej CUBE.ITG S.A. W dniu 16 wrzesnia 2009 roku akcje Microtech International S.A.
zadebiutowaty na rynku New Connect.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie (00-121), ul. Sienna
39. Zmiana siedziby zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy w dniu
14 marca 2017 roku.

W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu potaczenia CUBE.ITG S.A. (spotka przejmujgca) ze spotkami: ITG S.A. oraz CUBE.Corporate Release S.A.
(spotki przejmowane). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku spotek przejmowanych na Emitenta. Z uwagi
na fakt, ze na dzien pofaczenia jedynym akcjonariuszem spdtek przejmowanych byt CUBE.ITG, potaczenie nastagpito zgodnie z art.
516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaty utworzone i wydane nowe akcje spotki przejmujacej, a potaczenie
zostato przeprowadzone w trybie art. 515 § 1 Kodeksu spdtek handlowych.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla M. st. Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000314721.

Z dniem 1 kwietnia 2014 roku akcje CUBE.ITG zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, szczegdétowe informacje o Grupie zostaty zawarte w nocie 2.2. INFORMACJE O GRUPIE
KAPITALOWE]J niniejszego sprawozdania.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuije:

®  Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
®  Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana
9  Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana
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Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: CUBE.ITG Spodtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa (00-121) ul. Sienna 39
Numer KRS: 0000314721

REGON: 006028821

NIP: 898-001-57-75

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostke
Dominujaca jest nastepujacy:

Zarzad:
®  Marek Girek - Prezes Zarzadu
®  Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu
®  Zdzistaw Grochowicz - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

@  Marcin Hasko - Przewodniczacy

®  Maciej Maria Kowalski - Wiceprzewodniczacy
®  Jolanta Swiatek - Koztowska - Cztonek

9  Pawel Witkiewicz - Cztonek

9  Piotr Antonowicz - Cztonek

9  Andrzej Grabinski - Czlonek

9  Pawet Ciesielski - Cztonek

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Jednostki Dominujgcej byt nastepujacy:

Zarzad:
9  Pawet Witkiewicz - Prezes Zarzadu
9  Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu
9  Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

@  Marcin Hasko - Przewodniczacy

®  Maciej Maria Kowalski - Wiceprzewodniczacy
9  Tadeusz Kozaczynski - Cztonek

®  Marian Noga - Czlonek

9@  Jolanta Swigtek - Koztowska - Czlonek

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania:

Dnia 12 lutego 2016 roku Pan Rafat Wnorowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
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W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwaty o powotaniu od dnia 11 maja 2016 roku na kolejng dwuletnig
kadencje: Pana Pawta Witkiewicza - na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Arkadiusza Zachwieja - na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spditki oraz Pana Marka Girka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 9 grudnia 2016 roku Pan Pawet Witkiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki z dniem 31 grudnia
2016 roku.

W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Marka Girka do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki. Jednoczesnie z dniem wejscia w zycie przedmiotowej uchwaty Pan Marek Girek przestaje petni¢ funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Zdzistawa Grochowicza do petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Zmiany w_sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej w okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2016 oraz do dnia
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

W dniu 10 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwaty w sprawie powotania
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki do sktadu Rady Nadzorczej na kolejna trzyletnig kadencje od dnia 11 maja 2016
roku.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Pan Adam Leda ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 21 wrzeénia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podjeto uchwate o powotaniu Pani Jolanty Swiatek-
Koztowskiej na cztonka Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencii.

W dniu 16 listopada 2016 roku Pan Tadeusz Kozaczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze
skutkiem na dzien 30 listopada 2016 roku. Pan Tadeusz Kozaczynski nie podat przyczyn rezygnacji

W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki na podstawie par. 17 ust. 5 Statutu Spétki oraz par. 3 ust. 4 Regulaminu Rady
Nadzorczej Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana Pawta Witkiewicza na tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej. Tymczasowy
Cztonek Rady Nadzorczej bedzie wykonywat swoje obowigzki do dnia powotania przez Walne Zgromadzenie brakujgcego cztonka
Rady Nadzorczej. Do dnia 31 grudnia 2016 roku Pan Pawet Witkiewicz petnit funkcje Prezesa Zarzadu Spotki

W dniu 10 lutego 2017 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Mariana Nogi z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki
z dniem 15 lutego 2017 roku. Przyczyna rezygnacji nie zostata podana.

W dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ustalito w formie uchwaty, ze Rada Nadzorcza Spotki obecnej
kadenciji sktadac sie bedzie z siedmiu cztonkdw. Ponadto NWZ podjeto uchwaty w sprawie powotania na Cztonkdw Rady Nadzorczej
Spotki obecnej kadencji: Pana Pawta Witkiewicza (od 4 stycznia 2017 roku tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spétki), Pana
Piotra Antonowicza, Pana Andrzeja Grabiriskiego, Pana Pawta Ciesielskiego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej jest nastepujaca:

Udzial w kapitale
zaktadowym/ ogolnej

Ilos¢ akcji/ gtosow na

Akcjonariusz

Ll liczbie glosow na WZ
Marek Girek 2908 936 29,25%
bezposrednio 961 202 9,67%
posrednio poprzez Mizarus Sp. z o.0. 1947 734 19,59%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1234 492 12,41%
Leda Investment 764 549 7,69%
Krzysztof Bednarek 545 196 5,48%
Pozostali 4490 674 45,16%
Razem 9943 847 100,00%
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2.2. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWE]

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce podmioty:

Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A.
Jednostki posrednio i bezposrednio zalezne od CUBE.ITG S.A:
9  ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw)
9 CUBE.ITG GmbH (100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosdw)
9 Data Techno Park Sp. z 0.0. (posrednio poprzez jednostke zalezng ITMED Sp. z 0.0., ktéra posiada 64,5% udziatow
w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtosow)

Jednostki stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0.:

® ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw)

Grupa Kapitatowa

Cube.ITG

J

Jednostka dominujaca

Cube.ITG S.A.

100% 100%

CUBE.ITG GmbH
100%

ITMED Sp. z o.0.

64,5%
Data Techno Park
Sn. z o.0.

2.3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)]

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spotki oferte sprzedazy 68 udziatow
w ITMED w wykonaniu opcji Call III za taczng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z 0.0. ztozyta w tym samym dniu o$wiadczenie
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0 potraceniu wierzytelnoSci z tytutu nabycia przez Spotke ww. 68 udziatow w ITMED za kwote w wysokosci 7.548.000 zt
z wierzytelnoScig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci
6.868.680 zi.

W wyniku zawartej z Mizarus Sp. z 0.0. umowy objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 Spétki o wartosci
nominalnej 2 zt kazda w dniu 23 lutego 2016 roku Emitent zwiekszyt swoj udziat w spétce ITMED Sp. z 0.0. 2 66% do 100%.

Spoétka ITMED Sp. z 0.0. wraz ze spdtka zalezng Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) jest instytucjg otoczenia biznesu, realizujaca
szereg projektdw w sferze innowaciji i technologii gtéwnie w branzy medycznej. Wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z sektorem
medycznym pozwolito DTP zdoby¢ wiedze i doswiadczenie, ktére dzi$ spdtka wykorzystuje w ramach wspdtpracy z podmiotami
i instytucjami reprezentujacymi réznorodne gatezie nauki oraz biznesu.

Spotka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta. Powstata w czerwcu 2014 roku. Obszarem
dziatalnosci spotki jest sektor rozwigzan informatycznych na rynku bankowym oraz telekomunikacyjnym w Niemczech.

2.4. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

2.4.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE"”

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektorych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej zgodnie
z zasadami zawartymi w polityce rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach zi.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2016 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standarddw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W 2016 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016
roku.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bagdz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.
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b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania
przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta
na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddw generowanych przez jednostke z tytutu
dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreSlone sktadniki aktywdéw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wplyw
na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze
sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze skfadnikdw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka wystapi,
jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdw
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddw
(kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddw dany sktadnik aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowié
prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiagniety zostanie okreslony przychdd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdw we wspdinych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdinym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdlnym
dziataniu, zastosowac¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci
z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktdre s wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono
bardziej szczegotowe wskazdwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testdw na utrate wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegajg
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu przywrdocenie tej
metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych.

f) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku
od konsolidacji

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych.

g) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

9  MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
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Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw przeznaczonych
do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich
klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji,
wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetniac
kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak
aktywa, ktore przestaty kwalifikowaC sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie
prospektywne.

9  MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych $rdédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany skiadnik
aktywodw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikdw aktywoéw. Paragraf 42C(c) MSSF
7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo W sobie ciggtosci zaangazowania zwigzanej
Z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe
klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za
ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywow pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej
kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogéw ujawniania kompensaty aktywow
i zobowigzan finansowych w skréconych S$rddrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia
dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okresdéw $rédrocznych.

®  MBSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta Swiadczen po okresie
zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci
rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

2.4.3. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI I ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSCI

W okresie 12 miesiecy 2016 roku Grupa nie dokonata zmian stosowanych standardéw rachunkowosci izmian w polityce
rachunkowosci.

2.4.4. WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW I INTERPRETACJI

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian do standarddw i interpretacii.
Wedtug szacunkdw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Ponizej przedstawiono zmiany do standarddw i interpretacji, ktore obowigzujg dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 roku wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011 roku) — obowigzujgcym w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch
kategorii:
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9  aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
®  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skfadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdw
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s w wyniku finansowym biezacego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji
0 wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartoséci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny
jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymaog ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkdw zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umdw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych
ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma byc¢ stosowany dla wszystkich uméw
z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF
wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu
wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdéw ma niska warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego
projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, pos$wieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych
w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykciji
do takich obszardw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowiagcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowiazujacych przepisdéw
w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczeshiej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania
za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji

finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sa
okreslane mianem aktywdw czy zobowiazan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sa okreslane jako ,salda
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debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

¢) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

d) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty - obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie ujemnych roznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza szacunkéw wartosci
przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejéciowych do przysztych dochoddéw
do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych
ujemnych rdznic przejsciowych.

€) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji - obowiazujace w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych
przeptywy pieniezne, ktére kwalifikuja sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane
przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

f) Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb:

(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustal ¢ sposéb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztdw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.
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g) Zmiany dotyczace MSSF 2 Piatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczace
ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek osiggniecia przez
jednostke okreslonych wynikdéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

h) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkdw zyskow i strat jednostek, ktdre wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkow
niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

®  stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskdw i strat,
zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich
jednostek, ktdre wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

9@ tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktdrych dziatalnos¢
jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn.
»deferral approach”).

j) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja
dotyczy transakcji w walucie obcej, wdwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania
lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychdd.

k) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu
57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie wdéwczas, gdy
wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

[) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

9  Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych
okresow sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy
skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

(i) Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentdw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7

(ii) Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan
z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne
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(iii) Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12
i MSR 27.

®  Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem wymogoéw
par. B10-B16, dotyczg udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub
jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego
oddziatywania wymogdw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

9  Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach
w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wiasnosci), ktdrg moga podjac organizacje typu venture capital lub
inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji
w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej
podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowac
wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujac jednoczesnie metode praw wiasnosci.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 15 Przychody z uméw z klientami na sprawozdanie finansowe. Pozostate wymienione
wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw wedtug szacunkdéw jednostki, nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2.5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujacej identyfikuje okolicznosci, ktére moga wskazywac na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym, wynikajgce z poziomu zadtuzenia krdétkoterminowego Grupy wynoszacego 138.245 tys. zt, ktdre
przewyzsza aktywa obrotowe Grupy o 51.322 tys. zi.

W roku 2016 nastgpito zatamanie zamdwien z sektora klientdw publicznych, jednak Grupa utrzymata zespoty realizacyjne oraz
rozwijata zespoty sprzedazowe, przygotowujac sie do ozywienia w sektorze publicznym, ktére pojawito sie na poczatku 2017 roku.
Dziatania te stwarzajg duzy potencjat do dalszego rozwoju Grupy w roku 2017 oraz w kolejnych latach. Zarzad Emitenta pozytywnie
ocenia plany zwiekszania przychoddéw ze sprzedazy. Zgodnie z oceng Zarzadu Grupy najwiekszy potencjat wzrostu w roku 2017 oraz
kolejnych latach powinien mie¢ sektor publiczny, w tym ochrony zdrowia, a takze sektor finansowy i rynki Unii Europejskiej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zwraca uwage na ryzyko zwigzane z ptynnoscig, w szczegolnosci zwigzane ze zwiekszeniem
zapotrzebowania na finansowanie duzych projektéw. Wraz ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy oraz dalszym poszerzaniem
obszarow dziatalnosci Spotki, moze nastgpic przejsciowe zwiekszanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jednoczesnie, w zwigzku
ze zt3 sytuacjg sektora IT w Polsce w roku 2016, spdtka nalezaca do Grupy Emitenta - Data Techno Park Sp. z 0.0. zmaga sie
z problemami ptynnosciowymi, co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuowania jej dziatalnosci.

Zarzad prowadzi wytezone dziatania w celu uzupetnienia niedoboru kapitatu obrotowego oraz stabilizacji struktury dtugu odsetkowego
poprzez wydtuzenie termindw jego sptaty. Celami na kolejne trzy miesigce jest rolowanie istniejgcego finansowania bankowego oraz
podpisanie porozumienia w sprawie zmiany terminu wykupu obligacji serii F na kwote 5 min zt 0 minimum 12 miesiecy, a takze
pozyskanie nowego finansowania dtuznego poprzez publiczng emisje obligacji na kwote 10 min zt. W tym celu Jednostka Dominujaca
podpisata umowe o $wiadczenie ustug oferowania z Domem Maklerskim INC S.A.

W celu trwatego obnizenia niedoboru kapitatu obrotowego Zarzad jednostki zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. prowadzi dziatania
majgce na celu zbycie nieruchomosci biurowej zlokalizowanej we Wroctawiu na ul. Kutnowskiej, wykorzystywanej do dziatalnosci
pomocniczej, za kwote 6 min zt. W dniu 21 marca 2017 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki wyrazito zgode na przeprowadzenie
transakcji sprzedazy.
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Dziatania podjete przez Zarzad spoétki Data Techno Park Sp. z 0.0. nalezacej do Grupy Emitenta to w szczegdlnosci biezace
monitorowanie ptynnosci finansowej i zarzadzanie nig poprzez zawarcie szeregu porozumien z wierzycielami, m.in.:

9  ze spotkami z grupy kapitatowej w sprawie prolongaty sptaty udzielonych pozyczek i ich stopniowg sptate w trakcie roku
2017,

®  aneksu do umowy pozyczki z IBM Global Finance Polska Sp. z 0.0. odnosnie zmiany formy sptaty pozyczki z 3 na 11 rat,

9  aneksow do umow leasingu finansowego z Hewlett Packard Enterprise Polska Sp. z 0.0. wydtuzajgcych terminy ptatnosci
zobowigzan leasingowych oraz prolongaty biezacych zobowigzan leasingowych,

®  porozumien z dostawcami ustug w zakresie roztozenia ptatnosci w czasie.

Celem Zarzadu w perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy jest odbudowanie poziomu przychoddw uzyskiwanych z kontraktow
w sektorze publicznym do wartosci nie nizszej niz realizacja z roku 2015. Przeptywy wygenerowane na tych kontraktach, w pierwszej
kolejnosci umozliwig trwatg poprawe struktury naleznosci i zobowigzan, a nastepnie pozwolg na stopniowe obnizanie dtugu
odsetkowego, a tym samym kosztéw finansowych zwigzanych z obstuga tego dtugu.

W opinii Zarzadu Grupy do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, ktére moga, wptynaé na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. i osiggane przez nig wyniki w perspektywie kolejnego roku zaliczy¢ mozna:

Wsrdd czynnikdw zewnetrznych:

rozwdj sytuacji na globalnych rynkach finansowych i gospodarczych oraz ich wptyw na sytuacje ekonomiczng w Polsce,
nastawienie potencjalnych klientdw komercyjnych do kwestii inwestycji w IT w kontekscie ogolnej sytuacji ekonomicznej,
zapotrzebowanie na ustugi IT w sektorze publicznym,

intensywno$¢ dziatanh bezposredniej oraz posredniej konkurendii,

otwartoé¢ i chtonnoé¢ rynku na nowe rozwigzania produktowe.

Wsrod czynnikdw wewnetrznych:

rezultaty biezacych dziatan handlowych,

przebieg prac w ramach realizowanych uméw,

jakos¢ pozyskiwanej kadry do celdw realizacji projektow,
rezultaty prac nad nowymi produktami.

3. INFORMACJA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowien art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694
z pdzniejszymi zmianami), zostata ustalona ponizej opisana polityka rachunkowosci. Stanowi ona opis przyjetych i stosowanych przez
Spotke zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady te oparte sg Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej. W zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy Emitent stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie.

3.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Emitent traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny.
W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu utraty wartosci. Ujmuje sie
amortyzacje w taki sposob, aby dokonac odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz Srodki trwate

SPOLKA NOTOWANA NA Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spétka Akcyjna
G PW Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 24
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



cubegitg

w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany
w szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie
przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: przez okres leasingu lub ich
ekonomicznej uzytecznosci. Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz
nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywow zostaty
usuniete z bilansu (obliczone jako réznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika).

3.2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktdrych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwiekszenia wartosci
kapitatu (obejmujg réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo
po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej.
Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérym powstaty.
Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, albo jezeli podmiot nie
spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
z bilansu (obliczane jako réznica miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu,
w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

3.3. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wowczas,
gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub podmiot do zbycia) jest dostepny
do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia, zaktada
zamiar kierownictwa Spoétki do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Jezeli Emitent ma zamiar dokonac¢ sprzedazy ktdra powodowataby utrate kontroli nad jednostkg zalezng, wszystkie aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg
spetnione oraz niezaleznie od tego czy Emitent zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (lub podmiotu do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod dwdch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.4. AKTYWA NIEMATERIALNE

3.4.1. NABYTE AKTYWA NIEMATERIALNE

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie po koszcie pomniejszonym
0 umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie w koszcie historycznym pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.
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3.4.2. WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE AKTYWA NIEMATERIALNE-KOSZTY PRAC
BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia. Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia
prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

9  ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwos$¢ ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby nadawat sie do
sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skfadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania
i sprzedazy,

9  istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowg aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkdw poniesionych od dnia,
gdy sktadnik aktywdw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).

W przypadku gdy nie mozna ujaé w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te sg ujmowane
w wynik okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 umorzenia i faczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.4.3. UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH ORAZ NIEMATERIALNYCH AKTYWOW TRWALYCH
OPROCZ WARTOSCI FIRMY

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji,
gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla
grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej
i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spoétki alokowane sa do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty
wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartoS¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne),
wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej
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tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
/ jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.5. WARTOSC FIRMY

Wartoé¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu,
pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celdw testu na utrate wartosci wartosSc firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéow generujgcych przeptywy pieniezne w ramach
Grupy Kapitatowej (lub do grup takich osrodkow), ktore majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek
gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna oérodka generujgcego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowac kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow
tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio
w wynik w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw . Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.
W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku
lub straty ze zbycia.

3.6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktdry Emitent moze znaczaco wptywac, i ktdry nie jest ani jednostka zalezng, ani
wspolnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwos¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki
finansowej i operacyjnej w danej Grupie Kapitatowej, niestanowiacy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku
przypadajacego na Spdtke lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy Kapitatowej
w stratach jednostki stowarzyszonej przekracza warto$¢ jej udziatdbw w tej jednostce (obejmujacg udziaty dtugoterminowe,
stanowigce zasadniczo czes¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa Kapitatowa przestaje ujmowac swoje udziaty w dalszych
stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan Grupy
Kapitatowej albo ptatnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztéw przejecia nad udziatem Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest jako wartos¢ firmy, stanowigca
element wartosci bilansowej inwestycji. Nadwyzka udziatu Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezposrednio
w wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Spotka Kapitatowa powinna ujg¢ odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostke
stowarzyszona. W razie koniecznosci warto$¢ bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” tak, jak gdyby byt to pojedynczy sktadnik aktywow, przez poréwnanie jej
wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscig
bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie
z MSR 36 w kwocie odpowiadajacej wzrostowi wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktdrego skutkiem jest utrata przez Spétke znaczacego wptywu na te jednostke, pozostate udziaty
wycenia sie w wartosci godziwej na ten dzien, a wartos¢ ta traktuje jako warto$¢ godziwg w chwili poczatkowego ujecia sktadnika
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aktywow finansowych zgodnie z MSR 39. Rdznice miedzy pierwotng wartoscig bilansowa jednostki stowarzyszonej przypisywang
do pozostatych udziatéw oraz wartoscig godziwg tych udziatéw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu
zbycia jednostki zaleznej. Ponadto Grupa Kapitatowa rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia odpowiednich sktadnikéw
aktywdw i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach
zostang przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich skfadnikdéw aktywdw i zobowigzan, Grupa Kapitatowa
przeklasyfikowuje ten zysk lub strate z kapitatu wtasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczacego
wplywu na te jednostke stowarzyszona.

Jezeli jednostka nalezaca do Grupy Kapitatowej prowadzi transakcje z dang jednostka stowarzyszona, zyski i straty wynikajace z tych
transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatéow w tej
jednostce, niezwigzanych z Grupa.

3.7. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Wspdline przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Emitent i inne strony podejmujg dziatalno$¢ gospodarczg podlegajgca
wspolnej kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego
poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. Gdy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnosé
w ramach wspdinego przedsiewziecia, udziat Grupy Kapitalowej we wspodlnie kontrolowanych aktywach izobowigzaniach
ponoszonych wspodlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego
podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we
wspolnie kontrolowanych aktywach rozliczane s3 metodg memoriatowa. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy
Kapitatowej w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdinego przedsiewziecia
ujmuje sie w chwili wystapienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych
z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktdrym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie
mianem jednostek podlegajacych wspdinej kontroli.

Grupa Kapitatowa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja
zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy Kapitatowej w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajgcych wspdlnej kontroli faczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajgcag z przejecia udziatdw Grupy Kapitatowej w jednostce podlegajacej wspdinej kontroli rozlicza sie zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie.

W sytuacji gdy Grupa Kapitatowa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspdinej kontroli, zyski i straty wynikajgce z tych

transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej tylko w odniesieniu do udziatow w tej
jednostce wspotzaleznej niezwigzanych ze Spotka.

3.8. LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny.

3.8.1. EMITENT JAKO LEASINGODAWCA

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Spotki w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw odzwierciedlajgc stata, okresowg stope zwrotu
z wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.
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Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa w okresie wynikajacym
z umowy leasingu. Poczagtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje
sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywdw, i ujmuje metoda liniowa przez okres leasingu.

3.8.2. EMITENT JAKO LEASINGOBIORCA

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba
ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywdw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spétki dotyczacymi kosztdw finansowania zewnetrznego. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkow, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci
ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywdw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow
wynajmu metoda liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w odzwierciedleniu
konsumpcji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywow objety leasingiem.

3.9. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane metodg FIFO.
Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokonczenia
produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku

3.10. WALUTY OBCE

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu
historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktdrym powstajg, z wyjatkiem rdznic kursowych
dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow
wytworzenia tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

3.11. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywdw az do momentu,
w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztdw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.
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3.12. DOTACJE RZADOWE I Z INNEGO ZRODLA (FUNDUSZE UE)

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Emitent spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Emitent ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma
stanowi¢ dotacja. W szczegolnosci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia
aktywdw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie
w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki
bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztdw ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sg
jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej
stopy procentowej.

3.13. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Platnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali ustugi
uprawniajgce ich do udziatu.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktora zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku
niekumulowanych pfatnych nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programdéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych, z wycena aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Koszty przesziego zatrudnienia ujmowane sa
natychmiastowo do wysokosci nabytych $wiadczen, w innym przypadku koszt ten jest amortyzowany metodg liniowg przez $redni
okres, az do momentu wykonania $wiadczenia.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowig warto$¢ biezacg zobowigzania
Z tytutu okreslonych Swiadczen skorygowang o nierozpoznane zyski i straty aktuarialne oraz nieujete koszty przesztego zatrudnienia,
jak i obnizong o warto$¢ godziwg aktywdw programu. Wszelkie aktywa wynikajgce z tych obliczen sg ograniczone do nieujetych
aktuarialne strat i kosztéw przesztego zatrudnienia oraz wartosci biezacej dostepnych zwrotdw i obnizek przysztych skfadek na rzecz
programu.

3.14. PLATNOSCI NA BAZIE AKCJI REALIZOWANE PRZEZ SPOLKE

Platnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi
wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie
w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spdtki co do instrumentéw kapitatowych, do
ktorych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Emitent weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentdw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na
$wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia
sie w wartosci godziwej otrzymanych towardow lub ustug poza przypadkami, w ktdrych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wycenic.
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W takiej sytuacji podstawa wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania
przez jednostke towarow lub ustug od kontrahenta.

3.15. AKTYWA FINANSOWE

3.15.1. METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE)]

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji dochodu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywow
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czeS¢ efektywnej stopy
procentowej, kosztdw transakcji i innych premii czy upustdw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub —
w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochdd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentdw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane
jako w WGPW.

3.15.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg
wyznaczone do wyceny w WGPW.

Skfadnik aktywdw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czesS¢ okreslonego portfela instrumentdéw finansowych, ktdrymi Emitent zarzadza tgcznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skfadnik aktywdw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki,
w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- skladnik aktywow stanowi czeS¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
LInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skfadnika aktywdw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmowane s3 w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywow finansowych
i jest wykazywany w pozycjach przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3.15.3. INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci
i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Emitent zamierza i jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci.
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3.15.4. AKTYWA FINANSOWANE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b)
UTwW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci godziwej
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Réwniez udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, jezeli ich wartos¢ da sie
wiarygodnie wycenic¢ sg klasyfikowane jako DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywoéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej),
dochéd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie
w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywoéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata
uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Warto$¢ godziwg pienieznych aktywdw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza
po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik
okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej
nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomnigjszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.15.5. POZYCZKI I NALEZNOSCI

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreSlenia pfatnosciach, nienotowane
na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne
wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjagtkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych
ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

3.15.6. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastapita utrata wartosci aktywdw finansowych w przypadku wystapienia
obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika
aktywdw szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
warto$ci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywdw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe spétki lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opéznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywoéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywdw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw, ktdére indywidualnie nie utracity
wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty
wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowac doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem pfatnosci, zwiekszenie liczby
ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych
korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.
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Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna roznicy
miedzy wartoscig bilansowa tego sktadnika aktywdéw a wartoscig biezacq prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego po koszcie bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego
sktadnika aktywdéw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej
rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku
uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio
spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktore nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego
tytutu ulega odwrdceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzier odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow warto$ciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci
godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania
inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie
wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.15.7. USUNIECIE AKTYWOW FINANSOWYCH Z BILANSU

Grupa Kapitatowa usuwa z bilansu sktadnik aktywdw finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych
generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka
i korzysci wynikajace z praw wiasnosci na inng jednostke.

W przypadku, gdy Emitent nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuije,
ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi
zobowigzania, ktdre bedzie musiata uiscic. Jezeli Emitent zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do przeniesionego skfadnika aktywdow, nadal ujmuje ten skiadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci. W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu rdznice miedzy jego wartoscig bilansowg a suma
otrzymanej i naleznej zapfaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych
w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywéw finansowych (np. jezeli Emitent zachowuje mozliwos$¢ odkupu czesci
przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a czeS¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Rdznice
miedzy wartoscig bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywdw usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz
skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie
w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika
aktywow nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.
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3.16. REZERWY

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeptywdéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.17. UMOWY RODZACE OBCIAZENIA

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzacg obcigzenia
uwaza sie umowe zawartg przez Spdtke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartos¢
przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.18. RESTRUKTURYZACJA

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Emitent opracowata szczegdtowy i formalny plan restrukturyzacji
oraz oglosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtdwne zatozenia. Wycena rezerwy
restrukturyzacyjnej obejmuje wylgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia
restrukturyzacji i niezwigzane z biezacg dziatalnoscig podmiotu.

3.19. GWARANCIE

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy ustug zgodnie z najlepszym szacunkiem
zarzadu co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spdtke w okresie gwarancji.

3.20. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowiagzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Emitent staje sie strong umowy instrumentu finansowego. Pierwotnie
wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywdw i zobowigzan
finansowych (z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje
sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakgji
bezposrednio przypisywane nabyciu aktywdw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.21. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE I INSTRUMENTY KAPITALOWE

3.21.1. KLASYFIKACJA: INSTRUMENTY DLUZE LUB KAPITALOWE

Instrumenty dtuzne i kapitalowe wyemitowane przez Spdétke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny
na podstawie postanowiert umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.
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3.21.2. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktore odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich
kosztow emisii.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wiasnym. W przypadku
sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spéiki, nie ujmuje sie w wynik zadnych zwigzanych
z tym zyskow ani strat.

3.21.3. INSTRUMENTY ZLOZONE

Elementy instrumentéw ztozonych (bondéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkdéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych.
Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentdw kapitatowych
w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej
dla zblizonych instrumentdw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie po koszcie zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wiasnego proporcjonalnie
do alokacji wptywdw brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.
Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci
bonéw metoda efektywnej stopy procentowes.

3.21.4. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW" lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.
Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW. Zobowigzanie
finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

9  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krdtkim terminie;

9  stanowi cze$¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktdrymi Emitent zarzadza facznie zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

9  jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW
na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

9 taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

9  skiadnik aktywow finansowych nalezy do Spotki aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem
lub inwestycjami Spdtki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

9  stanowi czesC kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w WGPW.

Pozostate zobowigzania finansowe
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Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy procentowej
to sposdb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres.
Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywdéw pienieznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakcji
i innych premii czy upustdw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci —
w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Umowy gwarangcji finansowej
Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na spotke obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujacych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw

danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spotke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty
sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

9  wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”;
9  poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o tgczng amortyzacje ujeta zgodnie z zasadami
ujmowania przychoddw.

Usuniecie zobowigzan finansowych z bilansu

Emitent usuwa zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Roznice miedzy
wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zapfatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.22.1. SPRZEDAZ TOWAROW

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru
zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkdéw:

9  przeniesienia przez Spotke na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towardw;

9  scedowania przez Spdtke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wtasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

9  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

9  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

9  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z transakcja.

3.22.2. SWIADCZENIE USLUG

Przychody z umowy S$wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien
zaawansowania realizacji umowy okreéla sie nastepujgco:

- przychody ze sprzedazy ustug i materiatow ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny i poniesionych bezposrednich
kosztow.

3.23. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK I DYWIDEND

Przychdd z dywidend ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatlowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos$¢ przychodu).
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Dochdd odsetkowy ze sktadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Spétke
korzysci ekonomicznych, a kwote dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu
do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wptywy
pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywdw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

3.24. UMOWY O UStUGE DLUGOTERMINOWA

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowac wynik umowy o ustuge dtugoterminowa, przychody i koszty sa ujmowane poprzez odniesienie
do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych
kosztow z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba Ze taka metodologia
nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopnia zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg
rowniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne. Jezeli nie mozna
wiarygodnie oszacowac wyniku na umowie o ustuge dtugoterminowg, przychody z tytutu umowy sg ujmowane do wysokosci
poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychodéw. Koszty umowy ujmuje sie jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Gdy jest prawdopodobne, Zze tgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu
umowy, przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztdw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskow pomniejszonych o ujete straty przekracza wartos¢
zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientdw z tytutu prac objetych umowa. Jezeli warto$¢ kosztdw
zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych
o ujete straty, nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientdw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty otrzymane przed
wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki.
Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientdw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

3.25. OPODATKOWANIE
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.25.1. PODATEK BIEZACY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéow
przej$ciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéow przejsciowo niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.25.2. PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci
zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej
jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli roznice przejsciowe wynikajg
z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakgcji, ktdra nie wptywa
na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach, chyba ze Emitent jest w stanie
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kontrolowa¢ odwrdcenie roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, Ze rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu w dajacej sie
przewidziec przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych rdznic przejsciowych zwigzanych
z takimi inwestycjami i udziatami s ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajgce zyski podlegajace
opodatkowaniu, na podstawie ktorych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z roznic przejsciowych oraz ze
oczekuje sie, iz réznice przej$ciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywdw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapig odpowiednio do przewidywanego przez
Spotke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

3.25.3. PODATEK BIEZACY I ODROCZONY ZA BIEZACY OKRES

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wkasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez
odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika
Z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego
potaczenia.

3.26. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania rdznorodnych umow instrumentéw pochodnych w celu zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio
w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik
zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.27. BUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi traktowane
sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle
powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.28. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywdw pienieznych lub inwestycji netto w jednostki
dziatajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka roznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te
relacje miedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji
réznych transakcji zabezpieczajacych. Ponadto Emitent dokumentuje efektywno$é, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajacy
kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania,
jak i na biezaco w pdzniejszych okresach.

3.29. WARTOSC GODZIWA ZABEZPIECZEN

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat od razu, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci godziwej zabezpieczanego sktadnika
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aktywow lub zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz
zmiany pozycja zabezpieczang, wynikajagce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w odniesieniu do pozycji zabezpieczane;j.

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy Emitent uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje sie do rachunkowosci zabezpieczen. Korekta
z wartosci godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik
od tej daty.

3.30. ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.
Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty
finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie na wynik finansowy
w okresach, w ktorych pozycje zabezpieczang ujmuje sie w wynik, w tej samej pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow, w ktorej
znajduje sie pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego skfadnika
aktywow lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym
przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Rachunkowos¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢ w chwili, gdy Emitent uniewazni powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uptywu
terminu waznosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajgcego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowaé
do rachunkowoéci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale
wiasnym pozostajg w kapitale wiasnym i sg ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje
sie realizacji prognozowanej transakgji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wiasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.31. ZABEZPIECZENIA INWESTYCJI NETTO W JEDNOSTKACH ZAGRANICZNYCH

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w sposéb zblizony do zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu
ujmuje sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym
z przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.

3.32. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia innych podmiotdw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Spdtke
aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Spotke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez Spétke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem
ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi wyjatkami:

9 aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;
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9  zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Spotce, ktdre majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie
zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akgcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz

®  aktywa (lub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
~Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatdw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej
weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume
przekazanej zapfaty, wartosci udziatdw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatow w tej
jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk
na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce cze$¢ udziatdw wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu
w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji
udziatéow niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej. Wyboru
metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie
w wartosci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zapfata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy
0 zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartoSci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia
przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako
korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty
dotyczace okresu wyceny to takie, ktdre sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,,okresu objetego wyceng” (ktéry
nie moze byc¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie
w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wiasny nie wycenia sie ponownie,
a jej pozniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow
lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez Spoétke
przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia (tj. dzien uzyskania kontroli), a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatbw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili
zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potaczenie miato miejsce,
nie jest kompletne, Emitent prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczgce pozycji, ktdrych rozliczenie
jest niekompletne. W okresie wyceny Emitent koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje
dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore,
jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

3.33. ZASADY KONSOLIDACII

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Emitenta i jednostek kontrolowanych przez
Emitenta (jej Grupy Kapitatowej), w tym jednostek specjalnego przeznaczenia. Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Emitent ma
zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Dochody
i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody
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jednostek zaleznych sg przypisywane do witascicieli Grupy Kapitatowej oraz do udziatow niedajgcych kontroli nawet jesli skutkiem
tego przypisania bedzie ujemne saldo udziatéw niedajgcych kontroli.

W razie koniecznos$ci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce ich polityke
rachunkowosci do polityki jednostki dominujacej.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami
Grupy zostaty w konsolidacji w petni wylaczone.

Zgodnie z MSSF 3 wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia stanowi roznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywdw netto
podmiotdw przejmowanych na dzien, w ktérym nastepowato nabycie udziatéw, a wartoscia godziwa ceny nabycia.

Cena nabycia przyjeta do ustalenia wartosci firmy zostata oszacowana w oparciu o faktyczne wydatki na zakup akcji. Zastosowanie
wskazanej powyzej metody oznacza, ze cena przejecia i warto$¢ aktywow netto podmiotdw przejmowanych zostaty oszacowane
na dzien uzyskania kontroli — ujecie hipotetyczne zgodne z zatozeniami informacji finansowych pro forma.

Zmiany udziatdw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢
bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajacych kontroli
a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje wiascicielom Grupy
Kapitatowej.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy (i) sumg wartosci
godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw oraz (ii) wartoscig bilansowa aktywdw (z uwzglednieniem
wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa Grupy Kapitatowej zaleznej sg
wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany
w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposob, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki aktywdw
(tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskdw zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF).

Wartos¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za warto$¢ godziwg w momencie
poczatkowego ujecia, rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie
poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce wspdtkontrolowane;j.

3.34. WYNIK FINANSOWY

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzane jest w wariancie poréwnawczym. Na wynik finansowy wykazany w sprawozdaniu
z dochoddw catkowitych sktadajg sie: zysk/strata brutto na sprzedazy, zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej, zysk/strata przed
opodatkowaniem, podatek dochodowy, zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej, zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej
oraz zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

Zysk/strata brutto na sprzedazy ustalany jest jako rdznica sumy przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw oraz
kosztow sprzedanych produktéw towardw i materiatdéw. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow obejmujg kwoty
netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT), ujmowane w okresach, ktorych dotyczg. Koszt
sprzedanych produktdw, towaréw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow
posrednich.

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej stanowi roznice miedzy sumg zrealizowanych innych przychodéw i zysku/straty brutto
ze sprzedazy a sumg kosztoéw sprzedazy, kosztéw ogdinego zarzadu i innych kosztéw. Inne przychody i koszty sg posrednio zwigzane
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z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskéw i strat za zbycia niefinansowych aktywow trwatych, oraz aktualizacji wyceny aktywdw
niefinansowych.

Zysk/strata przed opodatkowaniem stanowi réznice miedzy sumag zysku/straty z dziatalnosci operacyjnej i przychoddéw finansowych
nad kosztami finansowymi. Przychody finansowe sg to przychody z tytutu odsetek otrzymanych, a koszty finansowe z tytutu
otrzymanych i zaptaconych not odsetkowych oraz odsetki od kredytdw, wyemitowanych obligacji i leasingu finansowego. Nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi wykazywana jest w przychodach finansowych, a nadwyzka ujemnych rdznic kursowych
nad dodatnimi w kosztach finansowych.

Podatek dochodowy obejmuje podatek dochodowy od 0s6b prawnych wyliczony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku (Dz. U. Nr 54 z roku 2000 poz. 654 — urzedowa jednolita wersja z pdzniejszymi zmianami) oraz ustalong cze$¢ odroczong

podatku jako aktualng réznice pomiedzy aktywem a rezerwg na podatek dochodowy.

Zysk/strata netto wyliczany jest jako réznica zysku/straty brutto i podatku dochodowego; jest prezentowany w rozbiciu na zysk/strate
netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zysk/strate netto na dziatalnosci zaniechanej (zgodnie z zapisami MSSF nr 5).

3.35. INWENTARYZACJA

Emitent w celu potwierdzenia wartosci posiadanych aktywow przeprowadza ich inwentaryzacje, ktorej termin (zgodny z zapisami art.
26 Ustawy o Rachunkowosci) jest okreslony w zarzadzeniu o inwentaryzacji wydanym przez Zarzad Spétki.

Zarzadzenie to okresla szczegdtowo czas, miejsce i rodzaj inwentaryzacji, powotuje komisje inwentaryzacyjng oraz ustala zasady
i osoby odpowiedzialne za rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.

4. INFORMACJA DODATKOWA - ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE
I SZACUNKACH

Stosujac opisane w Nocie 3. INFORMACJA DODATKOWA - STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI obowigzujace w Grupie, Zarzad
Jednostki Dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osaddw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych
sktadnikow aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Stosujgc zasady rachunkowosci
obowigzujgce w Spotce, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych
kwot wyceny poszczegdinych sktadnikdéw aktywoéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o dosSwiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1. PROFESJONALNY OSAD W RACHUNKOWOSCI

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Grupe aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w $wietle
wymogdw utrzymania progdw kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit intencje i zdolnos¢ Spétki do utrzymania tych aktywdéw do terminu
wymagalnosci.

4.3. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne kluczowe zrddta niepewnosci bedace podstawag
szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacych korekt wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.
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UTRATA WARTOSCI FIRMY

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci firmy. Stwierdzenie, czy wartosc¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci
uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé
wartos¢ uzytkowg, Zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywdw. Wzrost lub spadek stopy dyskonta przyjetej do obliczenia
o 1 p.p., spowodowataby zmiane wyceny wartosci firmy o kwote 820 tys. zt. Zmiana ta nie miataby wptywu na ustalenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ poszczegdlnych wartosci firmy.

OKRESY UZYTKOWANIA EKONOMICZNEGO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Emitent weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikdw pozyciji rzeczowych aktywow trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku objetym sprawozdaniem finansowym ani w roku poprzedzajgcym nie
stwierdzono koniecznosci zmian tych okreséw.

WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W celu oszacowania wartoéci godziwej niektorych rodzajéw instrumentéw finansowych Emitent wykorzystuje techniki wyceny
wykorzystujace dane wsadowe, ktdre nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Nota 34. WARTOSC GODZIWA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH zawiera szczegdtowe informacje na temat gtéwnych zatozen stosowanych przy okreslaniu wartosci
godziwej instrumentdw finansowych, jak rowniez szczegdtowe analizy wrazliwosci dla tych zatozen.

WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie nr 30. REZERWY.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Spotki Grupy rozpoznajg sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéow podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

ROZLICZANIE KONTRAKTOW DEUGOTERMINOWYCH

Ustugi z kontraktow dtugoterminowych stanowig jedng z podstawowych dziatalnosci Grupy, a wykonywane sg na podstawie
kontraktéw handlowych. Kontrakty, ktdrych okres realizacji jest dtuzszy niz 12 miesiecy, a ich catkowita wartosc jest istotna z punktu
widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego (poziomu przychoddw, kosztéw oraz wyniku finansowego) s3 traktowane przez Grupe
jako kontrakty dtugoterminowe.

Przychody catkowite z kontraktéw obejmujg kwote przychoddw wynikajacg z umowy pierwotnej, skorygowang o wszystkie nastepne
zmiany umowy oraz wszelkie umowy dodatkowe, Scile zwigzane z danym projektem. Zmiany w przychodach z umowy sg
uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnosS¢ lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo, ze odbiorca zaakceptuje zmiany
i kwoty przychoddw wynikajace z tych zmian oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadaja sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty posrednie oraz wszystkie pozostate koszty, ktdre
zgodnie z warunkami umowy mozna przypisa¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztéw i przychoddéw na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku istotnych zmian w warunkach
finansowych realizacji kontraktu, majgcych wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na
dzien sprawozdawczy.
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Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywajag na wynik finansowy Grupy tego okresu sprawozdawczego, w ktorym
przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu
przychoddw, ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajgce na dany okres sprawozdawczy ujmuje sie w przychodach okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw, natomiast
w bilansie jako kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw dtugoterminowych.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuije sie koszty faktycznie poniesione, udokumentowane wtasciwymi
dokumentami ksiegowymi oraz koszty faktycznie poniesione do korca okresu sprawozdawczego i dotad nie zafakturowane, o ile
mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Jezeli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych kosztdw i przychodéw na kontrakcie wynika, ze
szacunkowe koszty i catkowite koszty kontraktu przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu, wtedy cata strata na kontrakcie
W momencie jej rozpoznania jest ujmowana w danym okresie obrotowym w rachunku zyskow i strat jako koszt wytworzenia
produktow.

Zarzad uwaza, ze wybrane techniki wyceny i zatozenia stosowane sg odpowiednie dla okreslenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

INFORMACJA DODATKOWA - NOTY

5. PRZYCHODY

Analiza przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 106 551 137 694
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5785 11 886
RAZEM 112 336 149 580
Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz - Kraj 103 547 137 041
Sprzedaz - Eksport, w tym: 8 789 12 539
Unia Europejska 8 789 12 539
Pozostate 0 0
RAZEM 112 336 149 580
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6. SEGMENTY OPERACYIJNE

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej nie wystepowata koniecznosé
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych wedtug MSSF 8. Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa jest jednorodna i obejmuje
$wiadczenie ustug informatycznych o podobnej charakterystyce i w podobny sposob. Cata istotna dziatalno$¢ prowadzona jest
na terenie Polski.

Niemozliwym byto wyodrebnienie segmentdw spetniajacych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8, a w szczegolnosci warunki:

MSSF 8.5 b — Grupa Kapitatowa oferuje na rynku (wytacznie polskim) szereg ustug i produktéw, ktére sa wykonywane w zaleznosci
od potrzeb klienta. Nie s3 to jednak produkty i ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od siebie, iz wystepowataby koniecznos¢
i mozliwo$¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikdw operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im
oddzielnych zasobow - szczegodlnie ludzkich, gdyz sg to gtdwnie zasoby Spotki. Zasoby te alokowane sg na biezgco do projektow,
z ktérych wiele pokrywa caty szereg ustug i produktow Swiadczonych przez Spotke.

MSSF 8.5 ¢ — grupa kapitatowa nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikéw dziatalnosci dla poszczegdlnych ustug
i produktéw, gdyz informacje takie nie s konieczne przy monitorowaniu i planowaniu dziatalnosci.

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ integratorska 72 476 124 260
Data Center 28 422 13737
Pozostata dziatalnos¢ 11 438 11 583
RAZEM 112 336 149 580

Wykaz najwazniejszych odbiorcéw wedtug dokonanych obrotéw w roku 2016 Grupy Kapitatowej CUBE.ITG przedstawia ponizsza
tabela:

Udzial % w
przychodzie

Przychody

Bank Zachodni WBK SA * 10,25% 11 519
INGENIERIA DE SOFTWARE BANCARIO S.L* 6,59% 7 408
Credit Aricole Bank Polska 5,23% 5 875
Jeronimo Martins Polska 4,85% 5446

* ISBAN, BZWBK dziataja w ramach grupy kapitatowej Santander
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Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2016

Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materiatdéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wiasny sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem

8. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

8.1. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych
Zysk ze sprzedazy ZCP

Zyski ze zbycia aktywow razem

Inne pozostate przychody operacyjne:
Umorzone i przedawnione zobowigzania
Refaktury kosztdw i dziatalno$¢ pomocnicza
Rozwigzanie rezerw

a SPOLKA NOTOWANA NA

Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spotka Akcyjna

11 330
24 685
44 250
735

15 502
2837
960
2756
103 055

0

72 626
5552
24 877
103 055

Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2016
PLN’000

6 592
6 592

822
253

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

7 164

6 763
113 255
1072

17 288
2724
1255
1450
150 971

(1 115)
121 743
3825
26 518
150 971

Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2015

PLN’000

56
759

815

245
283
362
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Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywow 646 19
Otrzymane dotacje 5492 3910
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 118 367
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 305 0
Pozostate 1170 1182
Inne pozostate przychody operacyjne razem 8 806 6 368
RAZEM 15 398 7 183

8.2. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Straty ze zbycia aktywow:

Straty ze sprzedazy majatku trwatego 271 0
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Straty ze zbycia aktywow razem 271 0

Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy:

Rzeczowe aktywa trwate 65 0
Nalezno$ci handlowe 928 724
Rezerwa na kary umowne 0 0
Pozostate 100 312
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy razem 1093 1036

Pozostate koszty operacyjne:

Zakup ustug do refakturowanych kosztow 232 114
Umorzone naleznosci 928 850
Koszty postepowania sgdowego 602 97
Kary i odszkodowania 28 790
Pozostate 2 463 745
Pozostate koszty operacyjne razem 4 253 2596
RAZEM 5617 3632
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9. PRZYCHODY FINANSOWE

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe 8 5
Pozostate pozyczki i naleznosci 467 724
Przychody odsetkowe razem 475 729

Pozostate przychody finansowe:

Wynik netto z tytutu réznic kursowych 0 0
Dywidenda 0 0
Pozostate 472 172
Pozostate przychody finansowe razem 472 172
RAZEM 947 901

10. KOSZTY FINANSOWE

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym 5337 2795
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 647 24
Odsetki od obligacji 831 1 868
Pozostate koszty odsetkowe 618 210
Koszty odsetkowe razem 7 433 4 897

Pozostate koszty finansowe:

Wynik netto z tytutu réznic kursowych 405 399
Pozostate koszty finansowe 542 1049
Pozostate koszty finansowe razem 947 1 448
RAZEM 8 380 6 345

W pozycji pozostate koszty odsetkowe Spotki Grupy ujmujg koszty odsetek od zobowigzan handlowych oraz odsetki od faktoringu.
W pozycji pozostatych kosztow finansowych najwiekszg kwote stanowig koszty prowizji bankowych.
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11. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTUNUOWANE]

11.1. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU

Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2016

Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe 0 568
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku

z lat ubiegtych 0 0
Biezacy podatek dochodowy razem 0 568
Odroczony podatek dochodowy:

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego 2221 483
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku 0

Korekty do podatku odroczonego,w zwigzku ze zmianami 0
stawek podatkowych czy przepisow 0

Odroczony podatek dochodowy razem 2221 483
Koszt podatkowy ogétem ujety w biezacym roku z

dziatalnosci kontynuowanej 2221 1051

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw niepodlegajacych
opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie beda
podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2015 - 2016 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy
nie zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Spétki Grupy podlegajg przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie prowadzi dziatalnosci

w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdinych
w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

11.2. BIEZACE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA PODATKOWE

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku 0 0
Inne 0 0
RAZEM 0 0

Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Biezgce zobowiagzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

Inne

RAZEM

11.3. AKTYWA I REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Ponizej znajduje sie analiza aktywdw oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw
aktywow
z tytutlu podatku odroczonego:

Odsetki od zobowigzan
Rezerwy

Pozostate

RAZEM

Roéznice przejsciowe dotyczgce sktadnikow rezerw
z tytulu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej
Niezafakturowane przychody

Odsetki od aktywow

Pozostate

RAZEM

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate
ulgi:

Straty podatkowe

Ulgi podatkowe

Pozostate

RAZEM

Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na
31/12/2016

PLN’000

175
536
955
1666

5033
273
1001
223
89

6 619

2978
850

0

3 828

5494
6 619

Ujete w
rachunku
zyskow i

strat

PLN’000

92
(1 643)
49
(1502)

2434
58
(468)
222
(11)
2235

2 074
(558)

1516

14
2235

cubegitg

Ujete w
catkowitych
dochodach

PLN’000

215

215

215

568

568

Stan na

31/12/2015

PLN’000

83
2179
906
3168

2 599

1469

100
4169

904
1408
0
2312

5480
4169

Spotki Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku korzystaty z mozliwosci odliczenia ulgi na zte dtugi.
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Ujete w
Stan na rachunku
31/12/2015 zyskow i

Ujete w
catkowitych
dochodach

Stan na
31/12/2014
strat

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw

aktywow

z tytutu podatku odroczonego:

Aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 0 (76) 76
Odsetki od zobowigzan 83 68 15
Rezerwy 2179 311 1 868
Pozostate 906 698 208
RAZEM 3168 1001 0 2167

Roéznice przejsciowe dotyczgce sktadnikow rezerw
z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 3281 2996 285
Koszty przysztych okreséw (pozostate aktywa) 1 469 (54) 1523
Odsetki od aktywow 1 (68) 69
Pozostate 100 100 0
RAZEM 4 851 2974 0 1877

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate

ulgi:

Straty podatkowe 904 398 506
Ulgi podatkowe 1408 1092 316
RAZEM 2312 1490 1] 822
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 5480 2491 0 2989
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 851 2974 0 1877

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W dniu 22 lutego 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Sescom S.A. (,Kupujacy”) przedwstepna umowa sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktora stanowi, wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej Emitenta pod nazwa ,Dziat
Retail CUBE.ITG"” zespdt sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
w zakresie $wiadczenia na rzecz klientow sektora sprzedazy detalicznej ustug IT, w tym ustug dostaw, integracji i serwisu
infrastruktury IT, instalacji i wdrozen sieci komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i wdrozen
aplikacji ("ZCP").

Na mocy Umowy Przedwstepnej Strony zobowigzatly sie zawrze¢, po ziszczeniu sie warunkoéw zawieszajgcych przewidzianych
w Umowie Przedwstepnej, ostateczng umowe sprzedazy ZCP. W zwigzku ze spetnieniem czesci warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych w Umowie Przedwstepnej oraz decyzjg Kupujgcego o przystgpieniu do zamkniecia transakcji mimo nieziszczenia
pozostatych warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w Umowie przedwstepnej na rzecz Kupujgcego, strony zawarty w dniu 27
kwietnia 2016 roku warunkowg przyrzeczong umowe sprzedazy ZCP ("Umowa Ostateczna”). Spetnienie sie warunkow zawieszajgcych
Umowy Ostatecznej nastgpito w dniu 29 kwietnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym Sescom S.A. z dniem 29 kwietnia 2016 roku
nabyt ZCP od Emitenta. Cena sprzedazy wyniosta 12,5 min zt. Umowa ostateczna przewiduje mozliwo$¢ skorygowania Ceny sprzedazy
po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ostatecznej w zaleznosci od osiagnietego wyniku ZPC, przy czym bedzie miescita
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sie w granicach 7,5 -15,5 min zt. Grupa ujeta w pozycji pozostate przychody operacyjne zysk w kwocie 6,6 min na transakgji zbycia
po uwzglednieniu wszystkich kosztéw zwigzanych ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W zwigzku z dokonang transakcjg sprzedazy Grupa prezentuje wyniki dziatalnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Dziat
Retail CUBE.ITG" na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia2015 roku w odrebnej pozycji sprawozdania z catkowitych
dochoddw jako dziatalno$¢ zaniechana.

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy 6 754 22 695
Koszt wiasny sprzedazy 5 504 16 625
Zysk/ (strata) brutto na sprzedazy 1250 6 070
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 685 3181
Zysk/ (strata) na dziatalnosci operacyjnej 565 2889
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 71 94
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 494 2795
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 494 2795

13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa Grupy Kapitatowej nie byly przeznaczone
do zbycia.

14. ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
gr na akcje gr na akcje

Podstawowy zysk na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,74 (0,22)
Z dziatalnosci zaniechanej 0,05 0,10
Podstawowy zysk na jedna akcje ogotem 0,79 (0,12)
Zysk rozwodniony na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,74 (0,22)
Z dziatalnosci zaniechanej 0,05 0,10
Zysk rozwodniony na jedng akcje ogdtem 0,79 (0,12)
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14.1. PODSTAWOWY ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Zysk i $rednia wazona liczba akgji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na jedna akcje:

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 673 (985)

Inne
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku

przypadajacego na jedna akcje ogotem 7673 (985)
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy

obliczeniu podstawowego zysku na jedng akcje z dziatalnosci 494 2795
zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku 7179 (3 780)

na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na jedng akcje

9 684 964 8 067 232

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2 w ramach
kapitatu docelowego, ktdra zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatéw w ITMED Sp.
Z 0.0. W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na
okaziciela serii B2 Spétki o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W dniu 23 marca 2016 roku nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 Akcji serii B2, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. W wyniku powyzszego ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wzrosta do 9.943.847 szt.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 1.509.600 zt z wysokosci 15.358.894 zt do wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii
B1 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W dniu 8 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa objecia akcji serii B1 w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej do Miazurs Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg opcji call II, ktdrej przedmiotem byt zakup udziatéw ITMED Sp.
z 0.0. W dniu 24 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji 754.800 szt. akcji serii Bl.
W wyniku powyzszego ilo$¢ wszystkich wyemitowanych przez Spdtke akcji wzrosta do 8.434.247 szt.
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14.2. ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA AKCIE

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty czynniki rozwadniajgce zysk na jedng akcje.

15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 4534 5185
Budynki 28 269 31332
Maszyny i urzadzenia 114 971 110 780
Srodki transportu 621 1078
Inne 1882 2 006
Srodki trwate w budowie 0 9
RAZEM 150 277 150 390

Srodki
Inne trwate w
budowie

PLN'000 PLN’000 PLN'O00 PLN'000 PLN'000 PLN’000

Maszynyi  Srodki
urzadzenia transportu

Grunty
wiasne

Budynki

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2016 roku 5185 33581 118 759 3322 2913 9
Zwiekszenia: 0 2174 10 474 836 29 0
Zakup 0 85 900 0 29 0
Przyjecie w leasing 0 2 080 9570 836 0 0
Transfer z inwestycji 0 9 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 4 0 0
Zmniejszenia: 651 5 504 264 2913 132 9
Sprzedaz/Likwidacja 0 127 242 2913 121 0
Transfer do Nieruchomosci inwestycyjne 651 5377 22 0 7 9
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 4 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2016 roku 4534 30 251 128 969 1245 2810 0
:-I‘\:i:toéc' umorzenia na 1 stycznia 2016 0 2249 7979 2244 207 0
Zwiekszenia: 0 807 6 190 255 139 0
Amortyzacja okresu 0 794 6 190 250 139 0
Inne zwiekszenia 0 13 0 5 0 0
Zmniejszenia: 0 1074 171 1875 118 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 56 152 1875 114 0
Transfer do Nieruchomosci inwestycyjne 0 1018 19 0 4 0
Wartos¢ umorzenia na 31 grudnia 2016
roku 0 1982 13998 624 928 0
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2016 roku 5185 31 332 110 780 1 078 2 006 9
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016 roku 4534 28 269 114 971 621 1882 0
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Srodki
Inne trwate w
budowie

PLN'000 PLN’000 PLN'O00 PLN'000 PLN’000 PLN’000

Maszynyi  Srodki
urzadzenia transportu

Grunty

wiasne I

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 roku 5185 33 064 56 146 3464 2792 0
Zwiekszenia: 0 517 63 203 652 232 9
Zakup 0 517 63 203 652 232 9
Przyjecie w leasing 0 0 0 0 0 0
Transfer z inwestycji 0 0 0 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 590 794 111 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 590 794 111 0
Transfer do Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 roku 5185 33581 118 759 3322 2913 9
:Igiztoéé umorzenia na 1 stycznia 2015 0 1353 3751 21362 875 0
Zwiekszenia: 0 896 4 808 521 139 0
Amortyzacja okresu 0 896 4 808 521 139 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 580 639 107 0
Sprzedaz/Likwidacja 0 0 580 639 107 0
Transfer do Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ umorzenia na 31 grudnia 2015
roku 0 2249 7 979 2244 907 0
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2015 roku 5185 31 711 52 395 1102 1917 0
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 roku 5185 31 332 110 780 1 078 2 006 9

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow trwatych:

Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 15 lat
Samochody w leasingu finansowym 3 lata

15.2. AKTYWA ODDANE W ZASTAW JAKO ZABEZPIECZENIE

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy ustanowity zabezpieczenia sptaty swoich zobowigzan
na nastepujacych sktadnikach majatku:

®  Na zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A. z okresem sptaty pozostatym od dnia bilansowego
powyzej 5 lat w postaci hipoteki na nieruchomosci przy ul. Kutnowskiej 1-3 we Wroctawiu do kwoty 1,4 min zt.

® Na zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia za umorzone udzialy Data Techno Park Sp. z 0.0. na rzecz Uniwersytetu
Medycznego im. Piastéw Slaskich we Wroctawiu w postaci hipoteki na nieruchomosci przy ul. Kutnowskiej 1-3 we Wroctawiu do
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kwoty 4,2 mIn zt. Zabezpieczenie to zostanie zwolnione po zaptacie wynagrodzenia na rzecz Uniwersytetu, ktdre zgodnie z aktem
umorzenia ma nastapi¢ do 30 czerwca 2018 roku.

®  Na zabezpieczenie sptaty dwdch kredytéw inwestycyjnych w Getin Noble Bank S.A. z okresem spfaty pozostatym od dnia
bilansowego powyzej 5 lat w postaci hipoteki na nieruchomosciach przy ul. Borowskiej 283b we Wroctawiu do kwoty 68 min zt
oraz w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach trwatych do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 126,6 min zt

® Na zabezpieczenie sptaty kredytu w umowie wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski w postaci hipoteki
na nieruchomosciach przy ul. Borowskiej 283b we Wroctawiu do kwoty 42 min zt oraz w postaci zastawu rejestrowego na $rodkach
trwatych (sprzet telekomunikacyjny) do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37,5 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka uzytkowata s$rodki transportu bedace przedmiotem uméw leasingu
finansowego o wartosci 12.621 tys. zt. Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Zobowigzania Spétki wynikajace z leasingu finansowego
zostaty przedstawione w nocie 29.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO. Zobowigzania z tego tytutu sg ptatne
w okresie 3 lat od daty podpisania umowy leasingowej.

16. WARTOSC FIRMY

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’'000
Wartos¢ brutto 63 774 63 774
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy (5 405) (5 405)
RAZEM 58 369 58 369

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 63 774 53 624
Wartos¢ firmy z nabycia ITMED Sp. z o.0. 0 10 150
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 63 774 63 774

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty

wartosci

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5405 5405
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu

roku 0 0
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5 405 5 405

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata wartos¢ firmy Future Solutions, CUBE.Corporate Release oraz ITMED, ktére zostaty
rozpoznane i ujete w sprawozdaniach finansowych za 2010, 2013 oraz za 2015 rok w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych.
Warto$¢ firmy Future Solutions wynosi 955 tys. zt, warto$¢ firmy CUBE.Corporate Release wynosi 47.267 tys. zt i wartos¢ firmy ITMED
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wynosi 10.150 tys. zt. Poszczegodlne wartosci firmy zostaty wyliczone jako rdznica pomiedzy kosztem przejecia, a wartoscig aktywow
netto na dzien przejecia.

Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujgce na potencjalng utrate wartosci firmy Grupa bierze pod uwage okreslone czynniki,
miedzy innymi zapotrzebowanie na produkty i ustugi Swiadczone przez poszczegolne osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne, ich
potencjat wzrostu, zmiany cen ustug informatycznych, a takze zmiany regulacyjne i gospodarcze zachodzace na rynku ustug IT
w Polsce. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa przeprowadzita dla poszczegdinych wartosci test na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. W wyniku przeprowadzonych testéw nie rozpoznano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.

Obliczenie wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujace $rodki jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:
®  Dynamike wzrostu sprzedazy;
9  Dynamike wzrostu kosztéw pracy;
9  Stopy dyskontowe;
9  Potencjat rynku.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlajg doswiadczenia Grupy skorygowane o oczekiwane zmiany
w okresie objetym planem finansowym, jednakze mogg podlega¢ wptywom nie dajacych sie przewidzie¢ zmian gospodarczych,
politycznych lub prawnych.

Odzyskiwalna warto$¢ osrodkdw zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognoz przeptywéw
$rodkéw pienieznych opartych na zatwierdzonych przez Zarzad Spétki budzetach finansowych obejmujgcych siedmioletni okres.
Do prognoz przeptywéw $rodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 6,8 %. Stopa
wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywdéw srodkéw pienieznych jednostki w tych segmentach, w okresach wykraczajgcych
poza piecioletni okres prognozy jest na poziomie 4 %.

Marza brutto bazuje na $rednich wartosciach osiggnietych w okresie trzech lat poprzedzajacych okres budzetowy. W okresie
budzetowym, marza brutto wzrasta o prognozowany wskaznik poprawy efektywnosci. Grupa zastosowata wskaznik 1,1% w skali roku
dla obu osrodkdow, wynikajacy z przyjetych dynamik wzrostu sprzedazy oraz kosztow pracy. Dynamiki wzrostu sprzedazy oraz wzrostu
kosztéw pracy bazuja na opublikowanych wynikach badan branzowych z uwzglednieniem podejscia ostroznosciowego.

Stopa dyskontowa odzwierciedla $redniowazony koszt kapitatu w Grupie wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku i odzwierciedla
w ocenie kierownictwa ryzyko typowe dla kazdego osrodka.

Potencjat rynku jest okreslany na bazie zapotrzebowania zgtaszanego przez klientéw na poszczegdine produkty z uwzglednieniem
mozliwosci realizacyjnych w ramach poszczegdlnych osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka Future Solution oraz ITMED, kierownictwo jest przekonane, iz zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos$¢ bilansowa tego
osrodka znaczaco przekroczy jego wartosS¢ odzyskiwalng. Jezeli chodzi o osrodek Cube Corporate Relase, istnieje mozliwosé
wystgpienia racjonalnie uzasadnionych zmian przyjetych zatozen i zmiany te mogg spowodowac, iz wartos¢ bilansowa osrodka
przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalng. Obecna wartos¢ odzyskiwalna osrodka Cube Corporate Relase przekracza jego wartosc
bilansowg o kwote 12.080 tys. zt (w 2015roku 13.128 tys. zt).

17. AKTYWA NIEMATERIALNE
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Koszty prac rozwojowych
Pozostate wartosci niematerialne
RAZEM

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

PLN’000

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2016 roku 13 507
Zwiekszenia: 2 067
Zakup 2 067
Inne zwiekszenia 0
Zmniejszenia: 687
Sprzedaz/Likwidacja 687
Inne zmniejszenia 0
Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2016 roku 14 887
Wartos¢ umorzenia na 1 stycznia 2016 roku 1768
Zwiekszenia: 1020
Amortyzacja okresu 1020
Zmniejszenia: 298
Sprzedaz/Likwidacja 208
Wartos¢ umorzenia na 31 grudnia 2016 roku 2 490
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2016 roku 11 739
Wartosc¢ netto na 31 grudnia 2016 roku 12 397

Koszty

zakonczonych

prac

rozwojowych

PLN’000

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 roku 6901
Zwiekszenia: 6 606
Zakup 6 606
Zmniejszenia: 0
Sprzedaz/Likwidacja 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 roku 13 507

Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spotka Akcyjna
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Stan na

PLN’000

12 397
40 706
53103

Pozostale

PLN’000
56 770
445

95

350

9 165

5 665
3500
48 050

5116
3098
3098

870
870

7 344

51 654
40 706

Pozostate

PLN’000

27 447
31878
31878

2 555
2 555
56 770

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000

11739
51654
63 393

Razem

PLN’000
70 277
2512
2162
350

9 852
6352
3500
62 937

6 884
4118

4118
1168
1168
9 834

63 393
53103

PLN’000

34 348
38 484
38484
2 555
2555
70 277
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Wartos¢ umorzenia na 1 stycznia 2015 roku 1207 5057 6 264
Zwiekszenia: 561 2614 3175

Amortyzacja okresu 561 2614 3175
Zmniejszenia: 0 2 555 2 555

Sprzedaz/Likwidacja 0 2 555 2 555
Wartos¢ umorzenia na 31 grudnia 2015 roku 1768 5116 6 884
Wartosc¢ netto na 1 stycznia 2015 roku 5 694 22 390 28 084
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 roku 11 739 51 654 63 393

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywoéw niematerialnych:

Koszty prac rozwojowych 5 lat
Znak towarowy 20 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5-20lat

17.1. ISTOTNE AKTYWA NIEMATERIALNE
Na pozycje pozostatych wartosci niematerialnych sktadajg sie miedzy innymi:

9 znak towarowy o wartosci 6,8 min zt ujety przy transakcji nabycia spotki CUBE.CR S.A. w 2013 roku,
9 licencje systemoéw operacyjnych i baz danych w kwocie okoto 9,5 min zt
9 licencje aplikacji biznesowych w oparciu o ktore spotka Swiadczy ustugi SaaS dla klientéw koncowych w kwocie okoto 25 min zt

18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Wartos¢ na 1 stycznia 2016 roku 0 0
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 6472 0

nabycie nieruchomosci w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
nabycia nieruchomosci
aktywowanych pdzniejszych naktadow

zysk netto wynikajacy z przeszacowania do wartosci godziwej 305
transfer z rzeczowych aktywow trwatych 6 167
inne zwiekszenia
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 0 0

zbycia nieruchomosci
reklasyfikacji z oraz do innej kategorii aktywow
strata netto wynikajgca z przeszacowania do wartosci godziwej
inne zmniejszenia
Wartos¢ na 31 grudnia 2016 roku 6472 0

Niezrealizowane zyski/straty za okres ujete w rachunku zyskow i strat
(pozycja pozostatych przychodowy/kosztow operacyjnych) 305 0
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19. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

19.1 JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACII
Na dzien 31 grudnia 2016 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

® ITMED Sp. z o.0.
®  Data Techno Park Sp. z 0.0. — posrednio poprzez ITMED Sp. z o.0.
9 CUBE.ITG GmbH

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spotki oferte sprzedazy 68 udziatow
w ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opgji Call III za taczng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z 0.0. ztozyta w tym samym dniu
os$wiadczenie o potraceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spotke ww. 68 udziatéw w ITMED za kwote w wysokosci 7.548.000
zt z wierzytelnoscig Spoétki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci
6.868.680 zi.

W wyniku zawartej z Mizarus Sp. z 0.0. umowy objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 Spétki o wartosci
nominalnej 2 zt kazda w dniu 23 lutego 2016 roku Emitent zwiekszyt swoj udziat w spétce ITMED Sp. z 0.0. 2 66% do 100%.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku inwestycje w jednostkach zaleznych dzielity sie na:

® ITMED Sp. z o.0.
® Data Techno Park Sp. z 0.0. — posrednio poprzez ITMED Sp. z o.0.
9 CUBE.ITG GmbH

W dniu 15 maja 2015 roku Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A. zbyta 100 % udziatdw w spdice zaleznej Systemy Informatyczne
ALMA Sp. z 0.0. Warto$¢ ewidencyjna ww. udziatdbw w ksiegach rachunkowych Spétki wynosita 4,6 min zt. Cena sprzedazy ww.
udziatdbw w SI ALMA wyniosta 5 min zt. Zbycie udziatdow zwigzane byto z ryzykami wynikajgcymi z realizacji umowy inwestycyjnej
dotyczacej nabycia udziatéw w ITMED Sp. z o.0.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Spétka CUBE.ITG S.A. podpisata umowe dotyczaca sprzedazy udziatow Spotki Computer Communication
Systems Sp. z 0.0. Spétka posiadata tacznie 4 900 szt. udziatdw. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatéw w ksiegach rachunkowych Spotki
wynosita 50 tys. zt. Cena sprzedazy udziatdw wyniosta 9 tys. PLN. CUBE.ITG dokonato zbycia udziatéw w Spdtce ze wzgledu na jej
matg istotno$¢ w Grupie Kapitatowej (spdtka nie prowadzita dziatalnosci).

W dniu 3 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A. nabyta udziaty w spdtce ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opgji call
I, ktérej przedmiotem byt zakup 98 udziatéw ITMED za taczng cene 8 200 tys. zt oraz opgji call II, ktérej przedmiotem byt zakup 34
udziatéw ITMED za tgczng cene 3 774 tys. zt. Opcje call I i II obejmujg tgcznie 132 udziaty ITMED, co stanowi 66% kapitatu
zaktadowego ITMED. Kapitat zaktadowy ITMED wynosi 50.000 zi.

W dniu 8 wrzesnia 2015 roku Zarzad Spoétki otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawdw o wpisie z dniem 2 wrzesnia 2015 roku do rejestru zastawdw zastawu na 132 udziatach
Spotki w spotce zaleznej ITMed Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 18,2 min zt.

Ustanowiony zastaw wynika z zawartej z trzema osobami fizycznymi oraz ITMED Sp. z 0.0. warunkowej umowy ustanowienia zastawu
rejestrowego i stanowi zabezpieczenie prawidtowej realizacji zobowigzan Spétki wynikajacych z umowy poreczenia w tacznej kwocie
do 18,2 min zt. Zastawnikami przedmiotu zabezpieczenia sa: Pan Pawet Witkiewicz Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Marcin Hasko
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki oraz powigzana rodzinnie z ww. osobami Pani Monika Hasko-Witkiewicz.
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19.2 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANE METODA PRAW WLASNOSCI

W wyniku nabycia w dniu 3 czerwca 2015 roku 66% udziatow w spdtce ITMED Sp. z 0.0. Grupa nabyta posrednio poprzez ITMED Sp.
Z 0.0. 40% udziatéw w spdtce Itmed Service Sp. z 0.0. 0 wartosci 2 tys. zt.

W zwigzku z matg istotnoscig wartosci udziatéw jednostki stowarzyszonej, Grupa nie ujeta swojego udziatu w wyniku Itmed Service
Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ aktywdw netto jednostki stowarzyszonej jest ujemna.

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ inwestycji w sprawozdaniu 2 2
Udziat Grupy w kapitale zaktadowym 40% 40%
Aktywa obrotowe 602 384
Aktywa trwate 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 377 346
Zobowiazania dtugoterminowe 373 548
Aktywa netto (148) (510)

Udziat w przychodach i zysku jednostek stowarzyszonych:
Przychody 1897 1022
Wynik finansowy 361 (369)

19.3 INWESTYCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIJA

Spétka Data Techno Park Sp. z o0.0. jako jednostka otoczenia biznesu otrzymata dotacje na realizacje dziatann polegajacych
na inwestycjach kapitatowych w innowacyjne projekty typu start-up w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”
- Projekt ,Akademicki Inkubator Innowacyjnosci — Gietda Projektéw”. Projekt miat na celu identyfikowanie innowacyjnych pomystéw
oraz stymulowanie potencjalnych projektodawcéw do rozpoczecia innowacyjnej dziatalnosci gospodarczej poprzez zatozenie
i dokapitalizowanie spotek. Efektem koncowym funkcjonowania Akademickiego Inkubatora Przedsiebiorczosci sg innowacyjne spotki
z udziatem pomystodawcow oraz kapitatu Inkubatora.

W latach 2012-2013 spétka otrzymata dotacje w wysokosci 3.236 tys. zt, ktdra stanowita wktad kapitatowy w nowo utworzone spétki.
W roku 2015 spoétka otrzymata dotacje w wysokosci 9.684 tys. zt, ktdra stanowita 89,25% tgcznego wkiadu kapitatowego.

W zwigzku z ograniczeniami zwigzanymi z dysponowaniem powyzszymi aktywami Grupa nie wykazuje udziatu w jednostkach
w skonsolidowanym sprawozdaniu. spofki.

Podstawowe ograniczenia co do dysponowania Srodkami w ramach projektu wynikajace z umowy to:

9  zamkniety okres pozostawania inwestorem w spotkach (wymagane wyjscie z inwestycji w okresie miedzy 5-8 lat),

9  obowigzek reinwestowania uzyskanych z wyjscia kapitatowego $rodkdw na poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych
oraz wktady kapitatowe w kolejne inwestycje, tj. brak mozliwosci wykorzystania pozyskanych srodkéw na inne cele,

9  brak mozliwosci objecia kontroli nad spétkami (tj. maksymalny udziat 49,9% gtosdéw na walnym zgromadzeniu udziatowcow,
mniejszo$¢ w zarzadzie spdtki, mniejszo$¢ w radzie nadzorczej spotki),

®  mozliwos¢ pokrycia kosztdw zarzadzania projektami do wysokosci 50% S$rodkéw pozyskanych z wyjscia z inwestycji.

SPOLKA NOTOWANA NA Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spétka Akcyjna
G PW Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 61
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



cubegitg

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Aktywa
Inwestycje kapitatowe 13 507 13 507
Naleznosci z tytut sprzedazy inwestycji 0 491
Pozostate aktywa funduszu 0 209
RAZEM 13 507 14 207
Zobowigzania
Dotacje otrzymane w ramach projektu 12 220 12 920
Wkiad wiasny 1166 1166
Zysk na sprzedazy inwestycji 121 121
RAZEM 13 507 14 207

Spotka zalezna Data Techno Park Sp. z 0.0. przeznaczyta na utworzenie 27 spotek typu start-up Srodki wiasne oraz srodki pochodzace
z dotacji w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej” - Projekt ,Akademicki Inkubator Innowacyjnosci — Gietda
Projektow”, stajac sie inwestorem kapitatowym.

Udziat w
Jednostki owigzane .. i
. sl Podstawowa dziatalnosc Gy el
kapitatlowo e zakladowym
jednostki
PI Systems Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Warszawa, ul. Okopowa 56/107 18,0%
ER Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
PsycheOn Sp. z o.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,9%
Reserveo Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-medycznym Wroctaw, ul. Borowska 283 B 35,0%

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie

i [
Early Logic Sp. z o.0. pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
gr;:dlt Support Platform Sp. 2 Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Audit-Soft Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%

y . L, . Warszawa, ul. Stanistawa o
IVES-System Sp. z 0.0. Dziafalnos¢ portali internetowych Noakowskiego 4/12 40,0%
;’grnzeg glEdLOC Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Zonen.pl Sp. z 0. o. Dziatalnos¢ portali internetowych Lublin, ul. Dobrzanskiego 1 47,0%
‘S};tezpz %onsultlng Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Egteznoscy)/stems Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
g?r?gcoeuta.pl Dziatalno$¢ portali internetowych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 30,0%

Produkcja instrumentdéw i przyrzadéw pomiarowych, o
H21 Sp. z o.0. kontrolnych i nawigacyjnych Wroctaw, ul. Krakowska 180B 49,0%
HISAAS Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
gé)sklzvlgi Broker Dziatalno$¢ agentdw i brokerdéw ubezpieczeniowych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 47,0%
PlatformalT Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
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Produkcja instrumentdéw i przyrzadéw pomiarowych,

AQUA 7 Sp. z o0.0. kontrolnych i nawigacyjnych Wroctaw, ul. Krakowska141-155 49,0%
Itvations Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
ZRigkollVlanagement Solutions Sp. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
g.aot.a Protection Solutions Sp. z Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
gc;r.\g[.)liance Audit Solutions Sp. Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 40,0%
e-higienistka.pl Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 34,0%
\S/i;)j.e;)%afzt.o.com Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych ~ Wroctaw, ul. Borowska 283 B 32,0%
INCAT Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 49,0%
Try2Buy Sp. z o.0. Dziatalnos¢ w sektorze rozwigzan informatycznych Wroctaw, ul. Borowska 283 B 35,0%

20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone 23 798
Jjednostkom powigzanym 0 780
Jjednostkom pozostatym 23 18
Pozostate aktywa finansowe 468 0
Aktywa finansowe razem 491 798
Aktywa obrotowe 491 798
Aktywa trwate 0 0
RAZEM 491 798

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym nie podlegajacym konsolidacji

Dnia 9 pazdziernika 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki z Panem Markiem Girkiem. Kwota
pozyczki to 600 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gtdwnej
pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosito 537,7 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat sptaty pozyczki.

Dnia 17 grudnia 2015 roku we Wroctawiu spotka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki z Panem Markiem Girkiem, na mocy
ktorej ITMED Sp. z o0.0. udzielit pozyczki w kwocie 100 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej
w wysokosci 6%. Spfata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce
do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dziern 31 grudnia 2015 roku wynosito 71,4 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat sptaty
pozyczki.

Dnia 28 maja 2015 roku we Wroctawiu spdtka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spotkg ITmed Service Sp. z o.0.,
na mocy ktérej ITMED Sp. z o.0. udzielit pozyczki w kwocie 500 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 5%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 pazdziernika 2015 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosito 171,4 tys. zt. W trakcie roku pozyczkobiorca dokonat sptaty pozyczki.
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Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym

Spotka Data Techno Park udzielita podmiotom pozostatym pozyczek na tgczng kwote 46 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek jest state.
Saldo pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 18 tys. zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 23 tys. zt.

21. POZOSTALE AKTYWA

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 9 266 3671

krétkoterminowe 5636 3526

dtugoterminowe 3630 145
22, ZAPASY

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Materiaty 95 723
Towary 14 024 1893
RAZEM 14119 2616

23. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

23.1. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 193 36 577
Rezerwa na naleznosci zagrozone (1772) (1176)
RAZEM 48 421 35401

Na 31 grudnia 2016 roku Grupa utworzyla odpis aktualizujgcy na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni. Na pozostate
naleznosci Grupa tworzy rezerwy na zasadzie indywidualnej oceny $ciggalnosci.
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Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Spoétek Grupy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu

Utworzenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu

23.2. POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych
Zaliczki na poczet dostaw i ustug

Kaucje zaptacone

Naleznosci z tytutu sprzedazy ZCP

Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci razem

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate
RAZEM

24. UMOWY DLUGOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu umoéw dtugoterminowych
Kwoty na rzecz klientéw w ramach uméw dtugoterminowych

RAZEM

a SPOLKA NOTOWANA NA
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Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2016
PLN’000

1176
955

(359)
1772

Stan na
31/12/2016

PLN’000

4511
244
1904
5000
34

11 693

11 425
268
11 693

Stan na
31/12/2016

PLN’000

5 268
(89)
5179

Okres
12 miesiecy
zakonczony

31/12/2015

PLN’000

646
530

1176

Stan na
31/12/2015

PLN’000

2621
8 050
1985

51
25789

25149
640
25789

Stan na
31/12/2015

PLN’000
7731

(7 697)
34

65
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25. KAPITAL AKCYINY

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN'000

Kapitat podstawowy

Akcje serii Al 15359 15359
Akcje serii B1 1510 1509
Akcje serii B2 3019

Kapital podstawowy ogétem 19 888 16 868

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi
19.887.694,00 zt i dzieli sie na 9 943 847 akcji zwyktych na okaziciela. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng
wynoszacq 2 zt i zostaty w petni optacone.

Zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki Dominujgcej

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2 w ramach
kapitatu docelowego, ktdra zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatéw w ITMED Sp.
z 0.0. Na emisje akcji w styczniu br. wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt za jedna akcje.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito w ramach kapitatu docelowego o kwote 3.019.200 zt w ramach emisji 1.509.600
nowych akcji. Akcje zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej skierowanej do spotki Mizarus Sp. z .0.0. i zostaty optacone
poprzez umowne potracenie wymagalnych wierzytelnosci miedzy spotkami.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spoiki oferte sprzedazy 68 udziatow
w ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji Call III za fgczng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus ztozyt w tym samym dniu o$wiadczenie
0 potrgceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spotke ww. 68 udziatéw w ITMED Sp. z 0.0. za kwote w wysokosci 7.548.000 zt
Z wierzytelnoscig Spétki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B za kwote w wysokosci
6.868.680 zt. W wyniku dokonanego potracenia obie wierzytelnosci umarzyly sie nawzajem do wysokosci wierzytelnosci nizszej.
Brakujaca cze$¢ ceny za udziaty zostanie pokryta poprzez potracenie z wierzytelnoscig Spotki wzgledem Mizarus Sp. z 0.0. wynikajaca
ze skupu akcji wtasnych Emitenta i zaoferowaniu ich Mizarus Sp. z 0.0. lub tez z objecia akcji Spotki przez Mizarus w ramach kolejnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji skierowang w ramach subskrypcji prywatnej do Mizarus Sp. z 0.0.,
przy czym jezeli taki skup akcji wiasnych lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia ztozenia
przez Emitenta o$wiadczenia o wykonaniu Opgji Call III wdéwczas Emitent wypfaci Mizarus Sp. z 0.0. réznice w cenie w formie
pienieznej.

W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji ha okaziciela
serii B2 Spotki o wartosci nominalnej 2 zt kazda. W dniu 23 marca 2016 roku nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 Akcji serii B2, o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Zarzad Emitenta podejmie dziatania zmierzajgce do dopuszczenia Akcji serii B2 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CUBE.ITG S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki
poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku gtéwnym GPW. Na mocy uchwaty Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz 4.528.800 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.264.400 nowych
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akcji Spotki kolejnych serii (kapitat docelowy). Objecie nowych akgji bedzie nastepowato w drodze ztozenia oferty przez Spétke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcje prywatne). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz do wyemitowania nowych akcji zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 roku. Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego przez Zarzad do wysokosci okreslonej powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej. Akcje emitowane w ramach kapitatu
docelowego mogg by¢ obejmowane za wkiady niepieniezne. Za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki Zarzad moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia nowych akcji (prawo poboru) w catosci lub w czesci w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego. Zmiana Statutu Spotki w ww. zakresie zostata
zarejestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 06 marca 2015 roku.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego ("Uchwata"). Uchwata zostata podjeta po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, o ktorej mowa w art. 446 § 2 KSH i § 6
a ust. 6 oraz ust. 7 Statutu Spotki. Zgodnie z Uchwatg kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 1.509.600 zt z wysokoSci
15.358.894 zt do wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800 nowych akcji na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej 2 zt
kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii B1 zostata ustalona na poziomie 5 zt. Uchwata z dnia 16 marca 2015 roku zostata zmieniona
w dniu 3 czerwca 2015 roku, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 38/2015. Zgodnie ze zmieniong uchwatg akcje
zostaly zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete w dniu 3 czerwca 2015 roku w drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie
art. 431 § 2 ust.1 KSH, skierowanej przez Zarzad Spotki do Mizarus Sp. z 0.0. ("Mizarus") w zwigzku z realizacjg Opcji Call 2 z umowy
inwestycyjnej zawartej pomiedzy Spdtka, ITMED Sp. z 0.0. ("ITMED") oraz Wspdlnikiem ITMED oraz aneksami do tej umowy, ktdrej
strong jest obecnie réwniez Mizarus, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii B1 zostaty pokryte
w drodze umownego potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH. Optacenie akgcji serii B1 nastgpito
poprzez umowne potracenie wymagalnych wierzytelnosci pienieznych Mizarus wobec Spotki z tytutu zaptaty za udziaty bedace
przedmiotem Opcji Call 2 w wysokosci 3.774.000 zt z wierzytelnoscig Spdtki z tytutu objecia przez Mizarus akcji Spotki wyemitowanych
w ramach skierowanej do Mizarus subskrypcji prywatnej, w wysokosci 3.774.000 zt. W dniu 24 czerwca 2015 roku zarejestrowane
zostato podwyzszenie kapitatu Spotki w wyniku emisji akcji serii B1. W zwigzku z powyzszym ilo$¢ wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 8 434 247 szt.

26. POZOSTALE KAPITALY

26.1 KAPITAL ZAPASOWY I REZERWOWY

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 89 997 86 167
Kapitat z aktualizacji wyceny 565 (21)
Pozostate kapitaty (35 672) (40 344)
RAZEM 54 890 45 802

W dniu 10 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek
Handlowych oraz § 13 ust. 1 lit. a Statutu Spétki, po uprzednim zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu i oceng tego wniosku dokonang
przez Rade Nadzorcza w przedmiocie podziatu zysku powstatego w roku obrotowym 2015, postanowito zysk netto za rok 2015
w wysokosci 5 104 tys. zt przeznaczy¢ w czesci, tj. w kwocie 432 tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych, a w pozostatej czesci, t.
w kwocie 4 672 tys. zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 6 w zwigzku z art.
362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 8 pkt 2 Statutu Spétki udzielito Zarzadowi Spétki upowaznienia w rozumieniu art.
362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych, do nabycia akcji wtasnych Spdtki. Przedmiotem nabycia mogg by¢ wylgcznie w petni
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pokryte akcje Spotki. Zgodnie z trescig uchwaty taczna liczba nabywanych akgji nie przekroczy 400.000 sztuk a nabywanie wtasnych
akcji Spdtki moze nastepowac za cene nie nizszg niz warto$¢ nominalna jednej akcji (tj. nie nizsza niz 2 zt za jedna akcje) i nie wyzsza
niz 10 ztotych za jedng akcje. Wysoko$¢ srodkdw przeznaczonych na realizacje skupu akcji wtasnych, powiekszona o koszty ich
nabycia, nie bedzie wieksza niz 3.000.000 zt. Skup akcji wtasnych bedzie trwat do dnia 30 czerwca 2017 roku, nie dtuzej jednak niz
do chwili wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Akcje Spétki bedg nabywane w drodze oferty lub ofert skierowanych
do wszystkich akcjonariuszy Spotki albo w drodze wezwania lub wezwan do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, albo na rynku
regulowanym na zasadach ustalonych w Rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych. Nabywanie akcji w transakcjach pakietowych oraz transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym jest
dozwolone. Akcje moga by¢ nabywane przy uzyciu kazdej z metod opisanych powyzej. Zarzad kierujac sie interesem Spdtki, po
zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze zakonczy¢ nabywanie akcji przed dniem 30 czerwca 2017 roku lub przed wyczerpaniem
catosci srodkéw przeznaczonych na ich nabycie, jak tez zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci. Cel nabycia akcji wtasnych
zostanie ustalony uchwatg Zarzadu, w szczegolnosci nabyte przez Spotke akcje wtasne moga zostaé przeznaczone do wypetnienia
zobowigzan Spotki, wynikajgcych z realizacji programdw motywacyjnych, umorzenia, dalszej odsprzedazy lub wypetnienia zobowigzan
Spotki, wynikajacych z emitowanych przez Spotke instrumentdw dtuznych zamiennych na akcje. Zarzad Spotki zostat upowazniony
do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z nabyciem akcji wkasnych Spétki oraz czynnosciami, opisanymi
powyzej, w tym w szczegdlnosci do ustalenia ostatecznej liczby, sposobu nabycia, ceny, terminu nabycia akcji oraz warunkow
ewentualnej odsprzedazy. W zwigzku z powyzszym w dniu 16 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego na realizacje nabycia akcji wtasnych Spotki. Utworzenie kapitatu rezerwowego
nastgpito z przesuniecia kwoty w wysokosci 3.000.000 zt z tej czesci kapitatu zapasowego Spotki, utworzonego z zysku Spotki, ktora
zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy.

26.2 INNE SKUMULOWANE CALKOWITE DOCHODY

(0] ‘({1 (0] ‘({1

Inne catkowite dochody, ktére:

nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty: 9219 0
Zyski/ (straty) aktuarialne 2 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej Nieruchomosci 1132 0
inwestycyjnej zgodnie z MSR 16
Podatek dochodowy zwigzany z prezentowanymi pozycjami 215 0
zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkéw: 4) (2)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek @) @)
zagranicznych
Podatek dochodowy zwigzany z prezentowanymi pozycjami 0 0
Inne skumulowane catkowite dochody ogétem 915 (2)
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 587 2)
Udziatom niedajgcym kontroli 328 0
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PLN’000
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26.3 UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Stan na
31/12/2016

PLN’000

Stan na poczatek okresu 2129

Wycena udziatéw niekontrolujgcych na moment pofaczenia
jednostek gospodarczych

Zyski/ (straty) przypadajace udziatom niekontrolujgcym 2229

Inne skumulowane catkowite dochody przypadajace udziatom 328
niekontrolujacym

Dywidenda wyptacona udziatowcom niekontrolujgcym 0

Zmiany w udziatach wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, (1 369)
ktdre nie skutkujg utratg kontroli

Stan na koniec okresu 3317

27. ZYSKI ZATRZYMANE I DYWIDENDY

Stan na

31/12/2016

PLN’000

Zyski zatrzymane (18 752)
Wynik lat ubiegtych (26 425)
Wynik biezagcego okresu 7 673
RAZEM (18 752)

Stan na
31/12/2015

PLN’000

0

3799
(1 670)
0
0
0

2129

Stan na
31/12/2015

PLN’000

(15 570)
(12 915)
(2 655)
(15 570)

Emitent w okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku

nie deklarowat ani nie wypfacat dywidendy.

28. KREDYTY I POZYCZKI OTRZYMANE

Stan na

31/12/2016

PLN’000

Kredyty bankowe (i) 68 106
Pozyczki otrzymane (ii) 19 634
RAZEM 87 740
Zobowigzania dtugoterminowe 46 244
Zobowigzania krotkoterminowe 41 496
RAZEM 87 740
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Stan na
31/12/2015

PLN’000

81390
27 089
108 479

49 604

58 875
108 479
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo pozyczek otrzymanych wynosito 19,6 min zt z tego 8 min zt dotyczyto pozyczek otrzymanych
od podmiotéw powigzanych niepodlegajgcych konsolidacji. Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo pozyczek otrzymanych wynosito
27,1 min zt w tym 21,4 min zt dotyczyto pozyczek otrzymanych od podmiotdw powigzanych niepodlegajgcych konsolidacji. Grupa
otrzymata pozyczki o wartosci 7,1 min zt od jednostek powigzanych kapitatowo oraz 14,2 min od jednego z akcjonariuszy.
Szczegdtowe informacje o otrzymanych pozyczkach znajduja sie w nocie 28.1. PODSUMOWANIE UMOW I KREDYTOW I POZYCZEK.

28.1. PODSUMOWANIE UMOW I KREDYTOW I POZYCZEK

(i) W dniu 11 sierpnia 2011 roku Emitent podpisat umowe z BZ WBK S.A. (dawniej Kredyt Bank S. A.) o udzielenie kredytu obrotowego
w rachunku biezacym. Umowa byta aneksowana. Kwota limitu kredytu na dzier bilansowy wynosi 1.800 tys. PLN, termin ptatnosci
kredytu przypada na 31 maja 2017 roku. Oprocentowanie kredytu na 31 grudnia 2016 roku wynosito WIBOR O/N podwyzszone
0 marze banku, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 1.481 tys.
zt, a na dzien 31 grudnia 2016 roku 1.641 tys. zt.

(i) W dniu 2 stycznia 2017 roku Emitent wraz ze spo6tkg zalezng Data Techno Park Sp. z 0. 0. podpisali umowe wieloproduktowg z ING
Bank Slaski S.A. Na mocy zawartej Umowy Bank przyznat odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokoéci 25 min zt. Przyznany
limit kredytowy moze by¢ wykorzystany w formie: kredytu obrotowego o charakterze nieodnawialnym udzielonego spotce zaleznej
Data Techno Park Sp. z 0.0. w terminie do 30 grudnia 2018 roku; kredytu obrotowego w rachunku bankowym prowadzonym dla
Spotki w terminie do 30 grudnia 2017 roku z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia o kolejne 12 miesiecy; gwarancji bankowych;
sublimit kredytowy dla Spétki i DTP w wysokosci 10 min zt do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunkach
kredytowych. Kredyty obrotowe przeznaczone sg na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Klientéw. Kredyty obrotowe
w rachunku kredytowym sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR
3M i statej marzy Banku, a kredyty obrotowe w rachunku bankowym w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.
Zabezpieczenie zawartej Umowy stanowig cesje wierzytelnosci z tytutu zawartych umoéw handlowych, oéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcej wtasnos¢ Data Techno Park Sp. z o0.0., hipoteka
na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Borowskiej bedgcej wtasnoscig Data Techno Park Sp. z o. 0. oraz cesja praw
z polis ubezpieczeniowych przedmiotdéw zabezpieczenia. Kredyt ten zastepuje umowe o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku
biezacym z dnia 28 sierpnia 2013 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 5.697 tys. zt, a na dzien 31 grudnia
2016 roku wyniosto 7.008 tys. zi.

(i) W dniu 27 sierpnia 2014 roku Emitent podpisat umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone
0 marze Banku. Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku biezgcego Spdtki prowadzonego w banku oraz innych rachunkéw
bankowych jakie istniejq i jakie zostang otwarte. Dodatkowym zabezpieczeniem jest gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej
linii gwarancyjnej de minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego. Termin sptaty tego kredytu przypada na 31 lipca 2017
roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 1.196 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 505 tys. zt.

(i) W dniu 27 sierpnia 2014 roku Emitent podpisat umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu w rachunku biezagcym przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone
0 marze Banku. Termin spiaty tego kredytu przypada na 31 lipca 2017 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito
1.403 tys. zt, , a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1.497 tys. zt.

(i) W dniu 31 marca 2015 roku Emitent podpisat umowe o limit kredytowy wielocelowy z PKO Bankiem Polskim S.A. w celu
optymalizacji kosztéw finansowania. Limit w wysokosci 10 000 tys. zt Spétka bedzie mogta wykorzystac przez okres dwdch lat. Kwota
wykorzystanego kredytu w ramach limitu jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy procentowej opartej
o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze PKO BP. Splata wierzytelnosci PKO BP, zwigzanych z wykorzystaniem limitu,
zabezpieczona jest w oparciu o weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
na podstawie art. 97 Prawa bankowego, umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP z tytutu transakcji kredytowej
z wierzytelnoscig Spotki — posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BP oraz cesje praw z naleznosci z uméw/kontraktéw
handlowych od wybranych i zaakceptowanych przez PKO BP kontrahentéw. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto
5.758 tys. zt, a na koniec 31 grudnia 2016 roku 5.810 tys. zt.
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(i) W dniu 1 wrzeénia 2015 roku Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. umowe o kredyt inwestycyjny na kwote 5 min zt w celu
wykupu obligacji. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone o marze Banku. Kredyt zostat udzielony
na okres do dnia 31 sierpnia 2016 roku. Kredyt zostat udostepniony po spetnieniu wymogéw oraz ustanowieniu przez Emitenta
zabezpieczenia. Zabezpieczeniem przedmiotowej Umowy jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone Bankowi przez spoétke Data
Techno Park Sp. z 0.0. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 4.667 tys. zt, a na koniec 31 grudnia 2016 roku 3.667

tys. zt.

(i) W dniu 10 sierpnia 2015 roku Emitent podpisat umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone
0 marze Banku. Zabezpieczeniem jest gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, hipoteka
umowna do kwoty 7,5 min PLN przystugujgca Data Techno Park Sp. z 0.0. na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
poreczenie udzielone przez DTP Sp. z 0.0., petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz
deklaracja wekslowa. Termin sptaty kredytu przypada na 30 sierpnia 2020 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito
4.667 tys. zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 3.750 tys. z.

(i) W dniu 4 grudnia 2015 roku Emitent podpisat umowe z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszone
0 marze Banku. Zabezpieczeniem jest gwarancja spfaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, hipoteka
umowna do kwoty 7,5 min PLN przystugujgca Data Techno Park Sp. z 0.0. na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
poreczenie udzielone przez DTP Sp. z 0.0., peinomocnictwo do rachunkéw bankowych, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Termin
splaty kredytu przypada na 3 grudnia 2020 roku. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 5 min zt, natomiast na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosito 4.083 tys. zt.

(i) W dniu 25 Iutego 2011 roku we Wroctawiu spotka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Alior Bank S.A o udzielenie
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 965 tys. PLN przeznaczonego na sptate kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w PKO BP
(zaciggnietego na zakonczong inwestycje przy ul. Kutnowskiej 1-3). Kredyt zostat udzielony na okres 123 miesiecy. Kredyt jest
oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze Banku. Saldo kredytu na 31 grudnia 2015 roku wynosito
455 tys. zt, natomiast na 31 grudnia 2016 roku wynosito 370 tys. zt.

(i) W dniu 27 listopada 2013 roku we Wroctawiu spétka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Getin Noble Bank Spotka
Akcyjna o udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 16.732 tys. PLN przeznaczonego na finansowanie zakupu sprzetu
komputerowego oraz oprogramowania niezbednego do uruchomienia wyspecjalizowanych ustug informatycznych w Medycznym
Centrum Przetwarzania Danych w ramach Dziatania 5.3 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka pn. ,Utworzenie
ogdlnopolskiego osrodka innowacji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”. Kredyt zostat udzielony na okres 180 miesiecy.
Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze Banku. Saldo kredytu na 31 grudnia 2015 roku
wynosito 15.585 tys. zt, a na 31 grudnia 2016 roku wynosito 14.689 tys. zt.

(i) W dniu 28 pazdziernik 2014 roku we Wroctawiu spdtka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z Getin Noble Bank Spdtka
Akcyjna o udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 23.170 tys. zt przeznaczonego na sfinansowanie dostawy i wdrozenia
infrastruktury informatycznej oraz oprogramowania na potrzeby utworzenia informatycznych platform e-ustug i aplikacji on-line
w $rodowisku typu Cloud Computing w Medycznym Centrum Przetwarzania Danych w ramach dziatania 5.3 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka p.n. ,Utworzenie ogdlnopolskiego osrodka innowagciji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia”. Kredyt
zostat udzielony na okres 98 miesiecy. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze Banku.
Saldo kredytu na 31 grudnia 2015 roku wynosito 23.170 tys. zt, a na 31 grudnia 2016 roku wynosito 20.215 tys. zt.

(i) W dniu 30 maja 2016 roku we Wroctawiu spétka Data Techno Park Sp. z 0.0. podpisata umowe z ING Bank Slaski Spétka Akcyjna
o udzielenie kredytu obrotowego w wysokosci 5.000 tys. zt przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.
Kredyt zostat udzielony na okres 12 miesiecy. Kredyt jest oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze Banku.
Saldo kredytu na 31 grudnia 2016 roku wynosito 5.022 tys. zt.
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Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych niepodlegajacych konsolidacji

(i) Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Torneo MedLoc. Pozyczka
udzielona w kwocie 690 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 6%. Firmy w dniu 17 pazdziernika 2016r. zawarty porozumienie zgodnie z ktdrym sptata
pozyczki wraz odsetkami miata nastgpi¢ 7 pazdziernika 2016 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 699 tys.
zt, a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 724 tys. zt.

(ii) Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Zonen. Pozyczka udzielona
w kwocie 320 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej stopy
procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 28 grudnia 2015 roku. Saldo
pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 321 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 234 tys. zt.

(ii) Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtkg 4steps consulting.
Pozyczka udzielona w kwocie 550 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastapi¢ do dnia 28
grudnia 2015 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 551 tys. zt a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 497

tys. zt.

(i) Dnia 4 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spoétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtkg Epten Systems. Pozyczka
udzielona w kwocie 650 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Spotki w dniu 18 lutego 2016 roku zawarty aneks do umowy pozyczki zmieniajgcy termin
zwrotu pozyczki wraz z odsetkami do dnia 30 marca 2016 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 652 tys. zt,
a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 374 tys. zt.

(ii) Dnia 15 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg HISaas. Pozyczka
udzielona w kwocie 700 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami miata nastgpi¢ do dnia 28 grudnia 2015
roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 702 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 586 tys. zt.

(ii) Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtka Compliance Audit
Solutions. Pozyczka udzielona w kwocie 380 tys. PLN zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka
oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami miata
nastgpic do dnia 29 lutego 2016 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 380 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosito 277 tys. zi.

(i) Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtka Risk Management
Solutions. Pozyczka udzielona w kwocie 550 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka
oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami miata
nastgpi¢ do dnia 29 lutego 2016 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 550 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosito 465 tys. zi.

(i) Dnia 23 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Data Protection Solutions.
Pozyczka udzielona w kwocie 493 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Spfata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ do dnia 29 lutego
2016 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 493 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 411 tys. z.

(ii) Dnia 22 grudnia 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spdtka PI Systems. Pozyczka
udzielona w kwocie 1.950 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 1.952 tys. zt, a na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosito 24 tys. zi.
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(ii) Dnia 2 czerwca 2015 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotka ER. Pozyczka udzielona
w kwocie 1.285 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug rocznej
stopy procentowej w wysokosci 8%. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2015. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015
roku wynosito 841 tys. zt. Spotka w trakcie 2016 roku dokonata sptaty pozyczki.

(i) Dnia 28 stycznia 2016 roku oraz 8 lutego 2016 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowy pozyczek ze spdtka
RiskMed Broker Sp. z 0.0. Pozyczki udzielone w facznej kwocie 200 tys. zt zostaty przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Pozyczki oprocentowane sg wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptaty kwot gtéwnych pozyczek wraz z odsetkami
miafa nastgpi¢ do 30 czerwca 2016. Saldo pozyczek na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 209 tys. zi.

(i) Dnia 17 czerwca 2016 roku we Wroctawiu Spétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spétka Platforma IT. Pozyczka
udzielona w kwocie 200 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci WIBOR 3M na dzien podpisania +8,0%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami ma
nastgpic¢ do dnia 2 sierpnia 2016 roku. Saldo pozyczki na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosito 60 tys. zt.

(i) Dnia 19 lipca 2016 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg H21 Sp. z 0.0. Pozyczka
udzielona w tacznej kwocie 200 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest
wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtdéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w terminie 14 dni
od daty podpisania umowy. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 102 tys. zt.

(i) Dnia 28 listopada 2016 roku we Wroctawiu Spotka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg Efarmaceuta.pl Sp.
Z 0.0. Pozyczka udzielona w tacznej kwocie 50 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka
oprocentowana jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 5%. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpic
w terminie 14 dni od daty podpisania umowy. Saldo pozyczek na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 30 tys. zt.

(ii) Spdtka ITMED Sp. z 0.0. podpisata ze Spdtka Mizarus umowy pozyczki:

Dnia 2 grudnia 2015 roku we Wroctawiu spotka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spotkg Mizarus Sp. z 0.0. Pozyczka
udzielona w kwocie 100 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug
rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gtownej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

Dnia 30 pazdziernika 2015 roku we Wroctawiu spotka ITMED Sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki ze spotkg Mizarus Sp. z o.0.
Pozyczka udzielona w kwocie 10.900 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug rocznej stopy procentowej w wysokosci 7%. Sptata kwoty gtdwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni
od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

Saldo otrzymanych pozyczek od Spétki Mizarus na 31 grudnia 2015 roku wynosito 14.240 tys. zt, a na 31 grudnia 2016 roku wynosi
4.004 tys. zt.

29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Obligacje wyemitowane 7 905 7 804
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12 956 1094
Pozostate zobowigzania finansowe 1572 2239
RAZEM 22433 11137
Zobowigzania dtugoterminowe 6432 8 549
Zobowigzania krétkoterminowe 16 001 2 588
RAZEM 22433 11137
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29.1. OBLIGACIJE WYEMITOWANE

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN’000

Obligacje wyemitowane w zamortyzowanym koszcie

Obligacje serii E 2919 2 889
Obligacje serii F 5010 4915
RAZEM 7 929 7 804

OBLIGACJE SERII E

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Zarzad Spétki CUBE.ITG S.A. podjat uchwate dotyczaca przydziatu obligacji serii E. Spdtka dokonata
przydziatu 3.500 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacji serii E o wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1.000 zi, tj. o fgcznej
warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 3.500 tys. zt. Oprocentowanie zmienne WIBOR 3M+6,5% w skali roku. Termin wykupu obligacji
uptywa 36 miesiecy od dnia ich przydziatu subskrybentom.

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku Spodtka dokonata wczesniejszego wykupu 620 szt. Obligacji serii E o tgcznej wartosci nominalnej
620 tys. zt. Przedterminowy wykup obligacji wynika z faktu, iz Spétka rozpoczeta polityke obnizania kosztdw finansowania dziatalnosci

poprzez sukcesywne zmniejszanie kosztow obstugi dtugu odsetkowego.

OBLIGACJE SERII F

Dnia 5 czerwca 2014 roku Zarzad Spotki CUBE.ITG S.A. podjat uchwate dotyczaca przydziatu obligacji serii F. Spotka dokonata
przydziatu 5.000 szt. zabezpieczonych, odsetkowych obligacji Serii F o wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej 1 tys. zt kazda, tj.
0 tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 5.000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Termin ich wykupu
przypada w dniu, w ktdrym uptynie 36 miesiecy liczagc od dnia ich przydziatu subskrybentom.

29.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Grupa Kapitatowa uzytkuje czeé¢ aktywéw (gtdwnie samochody) w ramach leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania
umowy leasingu wynosi 3-5 lat . Grupa Kapitatowa ma mozliwos$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej
na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Emitenta wynikajagce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami
leasingodawcdéw do sktadnikéw aktywdw objetych umowa.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000
Platnosci w okresie 1 roku 7 217 411
Platnosci w okresie od 1 do 5 lat 6 881 897
Ptatnosci w okresie powyzej 5 lat 0 0
Warto$é nominalna minimalnych optat leasingowych 14 098 1308
Minus przyszte koszty finansowe (1142) (214)
Warto$éé biezaca minimalnych optat leasingowych 12956 1094
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30. REZERWY

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze 824 1268

Naprawy gwarancyjne 0 0

Sprawy sporne 93 0

Badanie bilansu 40 36

Pozostate rezerwy 573 893

RAZEM 1530 2197

Rezerwy krétkoterminowe 1501 2173

Rezerwy dtugoterminowe 29 24

RAZEM 1530 2197
(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje rezerwe na przyszte Swiadczenia emerytalne i niewykorzystane urlopy.

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych jest szacowana metodami aktuarialnymi wedtug programu okreslonych $wiadczen.

(i) Rezerwa z tytutu kar umownych dotyczy spodziewanych kar naliczanych przez kontrahentéw Emitenta z tytutu niewywigzania

sie z termindw kontraktéw.

Sauls Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie Saulia

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 824 750 (904) (290) 1268
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0 0 0 0
Rezerwa na sprawy sporne 93 93 0 0 0
Rezerwa na badanie bilansu 40 13 9) 0 36
Pozostate rezerwy 573 622 (19) (923) 893
RAZEM 1530 1478 (932) (1213) 2197
Rezerwy krétkoterminowe 1501 1473 (932) (1213) 2173
Rezerwy diugoterminowe 29 5 0 0 24
RAZEM 1530 1478 (932) (1213) 2197

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej w Kodeksie Pracy.
W zwigzku z tym Grupa na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku na podstawie wyceny dokonanej przez
aktuariusza, utworzyta rezerwe na wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w tabeli ponizej:
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Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

na poczatek okresu 24 24
Utworzenie rezerwy 5 9
Rozwigzanie rezerwy 0 9)
Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 29 24

na koniec okresu

Gtowne zatozenia przyjete przez Grupe do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

Stopa dyskontowa (%) 3,30% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50% 2,50%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,50%

31. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’'000 PLN’000
Przychody przysztych okreséw

Dotacje 113 063 118 186
Pozostate 32 41
Przychody przysztych okres6w razem 113 095 118 227
Przychody przysztych okresow krétkoterminowe 5760 7 800
Przychody przysztych okreséw dtugoterminowe 107 335 110 427
RAZEM 113 095 118 227

Na pozycje przychodow przysztych okresow sktadajg sie przyznane dotacje Spotkom Grupy od agend rzadowych i Unii Europejskiej
na finansowanie projektow oraz prac rozwojowych. Wartos¢ dotacji na dany dzien bilansowy stanowi:

9 dla niezakonczonych projektdw oraz niezamknietych prac rozwojowych — catkowitg warto$¢ otrzymanej dotacji
9 dla zakonczonych projektéw oraz dla zamknietych i amortyzowanych prac rozwojowych — niezamortyzowang wartos¢ dotacji.

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku realizowata kilka projektéw dofinansowanych ze srodkow Unii
Europejskiej. Najwazniejsze z nich to:

9  Projekt ,Utworzenie ogdlnopolskiego osrodka innowacji i transferu technologii w zakresie e-zdrowia” w ramach wsparcia
osrodkéw innowacyjnosci. Celem projektu bylo stworzenie pierwszego w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej
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zintegrowanego centrum przetwarzania danych w zakresie wykorzystania wiedzy i technologii informatycznych w branzy

medycznej.

@ Projekt ,0gdlnopolski Klaster e-zdrowie” w ramach wspierania powigzan kooperacyjnych o znaczeniu ponadregionalnym.
Celem projektu byto stworzenie odpowiednich warunkéw do rozwoju nowoczesnych ustug informatycznych w sektorze

ochrony zdrowia.

9 Projekt ,Akademicki Inkubator Innowacyjnosci — Gietda Projektéw” w ramach inicjowania dziatalnosci innowacyjnej. Celem
projektu jest identyfikowanie innowacyjnych pomystéw oraz stymulowanie potencjalnych projektodawcéw do rozpoczecia

innowacyjnej dziatalno$ci gospodarczej poprzez zatozenie i dokapitalizowanie spotek.

32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

32.1. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Stan na
31/12/2016

PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 929

32.2. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na

31/12/2016

PLN’000

Zobowigzania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 5348
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1147
Zaliczki otrzymane od klientéw 4214
Szacowane koszty kontraktéw dtugoterminowych 89
Zobowigzania z tytutu zatrzymanych kaucji 166
Pozostate 2418
Pozostate zobowigzania razem 13 382
Zobowigzania krotkoterminowe 12 558
Zobowigzania dtugoterminowe 824
RAZEM 13 382
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Stan na
31/12/2015

PLN’000

90 668

Stan na
31/12/2015

PLN’000

7 644
1115
7 065
7 697

78
6 988

30 587

29 078
1509

30 587
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33. INSTRUMENTY FINANSOWE

33.1. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Grupa Kapitalowa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogdina strategia dziatania
Emitenta nie zmienita sie od 2010 roku.

Struktura kapitatowa Grupy Kapitatowej obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajg sie kredyty (ujawnione w Nocie nr 28. KREDYTY I
POZYCZKI OTRZYMANE), érodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty zapasowe oraz zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w Notach od 25 do 27).

Na Grupe Kapitatowa nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu

Spodtek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzyC kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

33.1.1. WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWE)

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie (i) 110 174 119616
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 556 61 089
Zadtluzenie netto 108 618 58 527
Kapitat wiasny (i) 58 822 48 697
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 185% 120%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, jak przedstawiono to w Nocie 28.
(ii) Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej.

Na saldo zadtuzenia sktadaja sie pozyczki od podmiotéw powigzanych niepodlegajgcych konsolidacji (jednostki powigzane kapitatowo
oraz akcjonariusze) w kwocie 8 min zt na dziet 31 grudnia 2016 roku oraz w kwocie 21,4 min na dzien 31 grudnia 2015 roku.

33.2. CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziat Finansowy Grupy Kapitatowej koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i zarzadza
ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej za pomocg wewnetrznych raportéw dotyczacych ryzyka,
zwierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielkoS¢ ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym
walutowe, stopy procentowe i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
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33.2.1 RYZYKO RYNKOWE

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej moze wigzac sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stép procentowych. Grupa
Kapitatowa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi instrumentami pochodnymi z uwagi
na brak istotnych ryzyk, przed ktérymi konieczne bytoby tego rodzaju zabezpieczenie.

Grupa Kapitatowa nie przeprowadza zadnych istotnych transakcji w walutach obcych, ani nie lokuje $rodkéw i nie pozycza w tych
walutach. Emitent nie lokuje ani nie pozycza srodkéw pienieznych na warunkach innych niz stopy procentowe skorelowane z rynkiem.

33.2.2 ZARZADZANIE RYZYKIEM STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko stopy procentowej jest dla potrzeb analizy ryzyka definiowane jako ryzyko wahan wartosci godziwej przysztych przeptywow
pienieznych w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych
dotyczy przede wszystkim: zaciggnietych kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, wyemitowanych obligacji
oraz posiadanych przez Grupe przynoszacych odsetki aktywdw finansowych. Oprocentowanie ich jest zmienne, ustalane w oparciu
o wskaznik WIBOR, co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

W ponizszej tabeli zawarto podsumowanie potencjalnego wptywu zmiany oprocentowania rynkowego na wynik finansowy
generowany z instrumentdéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu. Kalkulacja zaktada ekspozycje na dang stope procentowa
w statej wartosci rownej wartosci na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku.

Okres Okres
Stan na 12 miesiecy Stan na 12 miesiecy
31/12/2016 zakonczony 31/12/2015 zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania finansowe oraz koszty odsetek przy
bazowej stawce WIBOR

Kredyty 68 258 3193 82 619 37%
Obligacje wtasne 2880 230 2880 230
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 651 30 1095 51
RAZEM 3453 4 075
Koszty odsetek przy wzroscie bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. 4171 4941
Koszty odsetek przy spadku bazowej stawki WIBOR o 1 p.p. 2735 3209

33.2.3 ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa Kapitatowa poniesie
straty finansowe. Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa Kapitatowa korzysta tez z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych
danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich gtdwnych klientéw.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowang warto$é
zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentdw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane
i zatwierdzane indywidualnie przez kierownictwo Spotki.
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Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw,. Prowadzi sie biezacg ocene kredytow
na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci wstrzymuje sie klientom kredyt kupiecki.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace
$rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy Kapitatowej sg banki o wysokim ratingu kredytowym
przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z tytutu
utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy Kapitalowej na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci
otrzymanych zabezpieczen.

Naleznosci przeterminowane w dniach

Ngl_ei_noéci (wg terminéw platnosci)

ezace

1829 90-180 180-360 powyzej 360

Z tytutu dostaw i ustug 36 356 4399 3527 3201 938 48 421
Naleznosci podatkowe 4511 0 0 0 0 4511
Pozostate naleznosci 7183 0 0 0 0 7 183

33.2.4 ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystywane sg rézne
zrodha finansowania takie jak: kredyty inwestycyjne, emisja wtasnych instrumentéw kapitatowych, kredyty w rachunku biezgcym,
leasing finansowy.

Zarzad Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywdw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
Z dziatalnosci operacyjnej.

Zarzad Grupy prowadzi wytezone dziatania w celu uzupetnienia niedoboru kapitatu obrotowego oraz stabilizacji struktury dtugu
odsetkowego poprzez wydtuzenie termindw jego sptaty. Celami na kolejne trzy miesigce jest rolowanie istniejgcego finansowania
bankowego oraz podpisanie porozumienia w sprawie zmiany terminu wykupu obligacji serii F na kwote 5,0 min ztotych o minimum
12 miesiecy, a takze pozyskanie nowego finansowania dtuznego poprzez publiczng emisje obligacji na kwote 10,0 min ztotych. W tym
celu Jednostka Dominujgca podpisata umowe o $wiadczenie ustug oferowania z Domem Maklerskim INC S.A.

W celu trwatego obnizenia niedoboru kapitatu obrotowego Zarzad jednostki zaleznej — Data Techno Park Sp. z 0.0. prowadzi dziatania
majace na celu zbycie nieruchomosci biurowej zlokalizowanej we Wroctawiu na ul. Kutnowskiej, wykorzystywanej do dziatalnoSci
pomocniczej, za kwote 6,0 min ziotych. W dniu 21 marca 2017 roku Zgromadzenie Wspdinikdw Spotki wyrazito zgode
na przeprowadzenie transakcji sprzedazy.

Celem Zarzadu Grupy w perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy jest odbudowanie poziomu przychoddw uzyskiwanych
z kontraktow w sektorze klientdw publicznych do wartosci nie nizszej niz realizacja w roku 2015. Przeptywy wygenerowane na tych
kontraktach, w pierwszej kolejnosci umozliwia trwatg poprawe struktury naleznosci i zobowigzan, a nastepnie pozwolg na stopniowe
obnizanie dtugu odsetkowego, a tym samym kosztéw finansowych zwigzanych z obstuga tego dtugu.
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Od3do 12

. . Od 1 do 5 lat
miesiecy

Na zadanie > 3 miesiecy

Okres zapadalnosci zobowigzan finansowych

Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 980 9 420 14 711 34 182
Pozostate zobowigzania finansowe 2900 2 449 10 651 6 433
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 084 30 655 190 0
Pozostate zobowigzania 1834 6 005 1290 3704

34. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

34.1. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy,
w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan. Zarzady Spotek dokonaty wyceny wartosci poszczegdinych
instrumentéw finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, w wyniku ktérej nie stwierdzity przestanek do okreslenia ich wartosci
godziwej w wysokosci innej niz ich wartos¢ bilansowa.

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

Wartosc¢ Wartosc¢ Wartosc¢ Wartosc¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe

Nalezno$ci handlowe PiN 48 421 48 421 35401 35401
Pozyczki udzielone PiN 23 23 798 798
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 1563 1563 61 089 61 089
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 468 468 7 745 7 745

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe PZFwgzK 60 929 60 929 90 669 90 669
Kredyty i pozyczki PZFwgzK 68 106 68 106 81 390 81 390
Obligacje wyemitowane PZFwgZK 7 905 7 905 7 804 7 804
Pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK 1534 1534 2197 2197
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 39 39 42 42

UdTW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWEF - Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych o standardowych warunkach, znajdujacych sie w obrocie na aktywnych,
ptynnych rynkach okresla sie przez odniesienie do cen notowanych na tych rynkach (dotyczy umarzalnych obligacji gietdowych,
weksli, skryptdw dtuznych i dtugoterminowych obligacji).

Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych okresla sie na podstawie notowanych cen. Jezeli nie ma mozliwosci uzyskania informacji
o takich cenach, przeprowadza sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy pomocy odpowiedniej krzywej dochodu za
okres waznosci danego instrumentu w przypadku nieopcyjnych instrumentdw pochodnych oraz modeli wyceny opcji dla instrumentow
opcyjnych. Forwardy kursdw wymiany wycenia sie za pomocg forwardéw notowanych na gietdzie i krzywych dochodu gietdowych
stop procentowych odpowiadajacych zapadalnosci tych kontraktow. Swapy stdp procentowych wycenia sie w wartosci biezacej
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przysztych przeptywdw pienieznych szacowanych i dyskontowanych w oparciu o odpowiednie krzywe dochodu stép notowanych
na gietdzie.

Wartosci godziwe innych aktywdw i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu
o0 analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Wartosc¢ godziwa okreslona w oparciu o:
ceny
Data notowane na istotne dane istotne dane
wyceny aktywnym obserwowalne nieobserwowalne
rynku
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Klasa aktywow / zobowigzan

Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Nieruchomosci inwestycyjne

powierzchnie biurowe 31.12.2016 6472
Instrumenty pochodne
kontrakt swap na stope procentowg 31.12.2016 468

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne
kontrakt swap na stope procentowg 31.12.2016 38

34.2. POZYCIJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW I STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Przychody /
koszty z
tytutu

Rozwigzanie /
utworzenie
odpisow
odsetek aktualizujacych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Okres Kategoria
12 miesiecy zakonczony zgodnie z
31/12/2016 MSR 39

Zyski [/ straty
z tytutu réznic
kursowych

Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe PiN 448 (184) (928) (664)
Pozyczki udzielone PiN 19 5 0 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 8 0 0 8
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 468 0 0 468

Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki PZFwgzK (5337) 0 0 (5 337)
Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego WwWGpWF (647) 0 0 (647)
Obligacje wyemitowane PZFwgZK (831) 0 0 (831)
Pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK (16) (224) 0 (240)
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 3 0 0 3
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Okres
12 miesiecy zakonczony

31/12/2015

Aktywa finansowe

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

PLN’000

Przychody /
koszty z
tytutu
odsetek

PLN’000

Zyski / straty
z tytutu réznic
kursowych

PLN’000

cubegitg

Rozwigzanie /
utworzenie
odpisow
aktualizujacych

PLN'000 PLN’000

Naleznosci handlowe PiN 359 (298) (724) (663)
Pozyczki udzielone PiN 305 2 0 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 3 1 0 4
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 0 0 0 0
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki PZFwgzK (3 144) 0 0 (3 144)
?obowiazania Z tytutu leasingu WWWGpWF (427) 0 0 (427)
inansowego

Obligacje wyemitowane PZFwgzK (1 868) 0 0 (1 868)
Pozostate zobowigzania finansowe PZFwgzK (26) -62 0 (88)
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF (42) 0 0 (42)

35. TRANSAKCIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

35.1. TRANSAKCIE HANDLOWE

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzedaz ustug przez podmioty .

Okres (o] ‘(=13 Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
-
Jednostki podlegajace konsolidacji
CUBE.ITG S.A. 10 361 10 315 279 30
ITMED Sp. z o.0. 0 0 339 0
Data Techno Park Sp. z o.0. 5785 3104 0 3
Jednostki powigzane kapitatlowo 5953 8 657 255 0
ITMED Service Sp. z 0.0. 1484 7 0 0
PI Systems Sp. z 0.0. 0 2 600 22 0
ER Sp. z o.0. 4220 6 050 17 0
Torneo MedLoc Sp. z 0.0. 0 0 41 0
Zonen.pl Sp. z 0. o. 0 0 14 0
4steps consulting Sp. z o.0. 0 0 25 0
Epten Systems Sp. z 0.0. 96 0 22 0
efarmaceuta.pl Sp. z 0.0. 0 0 0 0
H21 Sp. z o.0. 0 0 2 0
HISAAS Sp. z o.0. 0 0 33 0
@'i SPOLKA NOTOWANA NA Grupa Kapitatowa CUBE.ITG Spétka Akcyjna
G PW Roczne skonsolidowane spraw_ozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 83
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



RiskMed Broker Sp. z o0.0.
PlatformalT Sp. z o.0.
Itvations Sp. z 0.0.
Risk Management Solutions Sp. z o0.0.
Data Protection Solutions Sp. z o.0.
Compliance Audit Solutions Sp. z 0.0.
INCAT Sp. z o.0.
Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz
Arkadiusz Zachwieja
Adam Leda (do 30 czerwca 2016)
Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z 0.0.
Mizarus Sp. z o.0.

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A.

medhub Sp. z 0.0. (dawniej SI ALMA)

CUBE.ITG GmbH

ITMED Sp. Z o.0.

Data Techno Park Sp. z o.0.
Jednostki powigzane kapitalowo
ITMED Service Sp. z o.0.

PI Systems Sp. z 0.0.

ER Sp. z 0.0.

PsycheOn Sp. z o.0.

RESERVEO Sp. z 0.0.

Early Logic Sp. z o.0.

Credit Support Platform Sp. z 0.0.

Audit-Soft Sp. z 0.0.

IVES-System Sp. z 0.0.

Torneo MedLoc Sp. z o.0.

4steps consulting Sp. z 0.0.

Epten Systems Sp. z o.0.

efarmaceuta.pl Sp. z o.0.

HISAAS Sp. z o.0.

RiskMed Broker Sp. z o0.0.

PlatformalT Sp. z o.0.

Itvations Sp. z 0.0.

Risk Management Solutions Sp. z o0.0.
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0 0

10 0
10 0

0 0

0 0

0 0
133 0
2 265 1383
1655 624
610 561
0 198

0 0

0 0

0 0

powigzane

Okres
12 miesiecy
zakonczony

Okres
12 miesiecy
zakonczony

Okres
12 miesiecy
zakonczony
31/12/2015

PLN’000

31/12/2016
PLN’000

PLN’000

6 082 13 150
0 0

0 0

18 0

7 025 10 310
8 874
22
3493
4722

22
10
41
32
12
14
14
69

14
83
134
54
14
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Data Protection Solutions Sp. z o.0.
Compliance Audit Solutions Sp. z 0.0.
e-higienistka.pl
videocasto.com sp. z o0.0.
INCAT Sp. z o.0.
Try2Buy Sp. z 0.0.
Kluczowy personel kierowniczy
Pawet Witkiewicz
Arkadiusz Zachwieja
Akcjonariusze
Mizarus Sp. z o.0.

Jednostki podlegajace konsolidacji

CUBE.ITG S.A.

medhub Sp. z 0.0. (dawniej SI ALMA)

CUBE.ITG GmbH

ITMED Sp. Z o.0.

Data Techno Park Sp. z o.0.
Jednostki powigzane kapitalowo
ITMED Service Sp. z 0.0.

PI Systems Sp. z 0.0.

ER Sp. z o.0.

PsycheOn Sp. z o0.0.

RESERVEO Sp. z o.0.

Early Logic Sp. z 0.0.

Credit Support Platform Sp. z o.0.

Audit-Soft Sp. z o.0.

IVES-System Sp. z 0.0.

Torneo MedLoc Sp. z 0.0.

Zonen.pl Sp. z 0. o.

4steps consulting Sp. z o.0.

Epten Systems Sp. z o.0.

efarmaceuta.pl Sp. z 0.0.

H21 Sp. z o.0.

HISAAS Sp. z 0.0.

RiskMed Broker Sp. z 0.0.

PlatformalT Sp. z o.0.

Itvations Sp. z o.0.

Risk Management Solutions Sp. z 0.0.

Data Protection Solutions Sp. z 0.0.

&
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14
17
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2 355
2 355

Kwoty nalezne od podmiotow
powigzanych

Stan na Stan na
31/12/2015
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31/12/2016

PLN’000 PLN’000
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Kwoty platne przez podmioty
powigzane

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

6 152

13 250

101

12
13

o
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Compliance Audit Solutions Sp. z 0.0. 277 0 18
e-higienistka.pl 0 0 11
videocasto.com sp. z 0.0. 0 0 0
INCAT Sp. z 0.0. 163 0 3
Try2Buy Sp. z 0.0. 0 0 5
Kluczowy personel kierowniczy 151 40 0
Pawet Witkiewicz 108 0 0
Arkadiusz Zachwieja 43 40 0
Adam Leda (do 30 czerwca 2016) 0 0 0
Akcjonariusze 5679 5000 2 897
Leda Investment RFI Sp. z 0.0. * 5000 5000 0
Mizarus Sp. z o.0. 679 0 2 897

35.2. POZYCZKI UDZIELONE I OTRZYMANE OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN'000
Jednostki podlegajace konsolidacji

Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z 0.0. 6 280 15513
Pozyczka udzielona CUBE.ITG GmbH 161 106
Pozyczka udzielona ITMED Sp. z 0.0. 9293 0

Jednostki kapitalowe Data Techno Park Sp. z o.0.
Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 3994 7 142
Pozyczka udzielona ITMED Service Sp. z 0.0. 0 171

Cztonkowie kluczowego kierownictwa

Pozyczka udzielona dla Marek Girek 0 609
Akcjonariusze
Pozyczka udzielona ITMED Sp. z 0.0. 4 004 14 240

Szczegodtowe informacje o udzielonych pozyczkach przez podmioty powigzane nie podlegajgce konsolidacji zostaty zawarte w Nocie
28.1. PODSUMOWANIE UMOW I KREDYTOW I POZYCZEK.

(a) Umowa pozyczki udzielonej Spétce CUBE.ITG GmbH zostata podpisana 28 listopada 2014 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR
1M + marza. tgczna kwota pozyczki wynosi 9 tys. EUR wyptacana w dwdch transzach po 4,5 tys. EURO w terminie do 01 grudnia
2014 roku oraz 2 stycznia 2015 roku. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez
pozyczkodawce do jej zwrotu.

(b) Umowa pozyczki udzielonej Spotce CUBE.ITG GmbH zostata podpisana 27 stycznia 2015 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR
1M z dnia podpisania umowy + marza. taczna kwota pozyczki wynosi 11 tys. EUR wyptacana w dwdch transzach po 5,5 tys. EUR.
Termin splaty pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.
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(c) Umowy pozyczek udzielone Spotce CUBE.ITG GmbH zostaty podpisane 12 czerwca oraz 18 sierpnia 2015 roku. Oprocentowanie
wynosi WIBOR 1M z dnia podpisania umowy + marza. taczna kwota pozyczek wynosi 4 tys. EUR. Termin splaty pozyczki wraz z
odsetkami ma nastapi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

(d) Umowa pozyczki udzielonej Spétce CUBE.ITG GmbH zostata podpisana 15 wrzesnia 2015 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR
1M z dnia podpisania umowy + marza. taczna kwota pozyczki wynosi 10 tys. EUR. Termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami ma
nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu.

(e) Umowa pozyczki udzielonej Spoétce Data Techno Park Sp. z 0.0. zostata podpisana 25 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie wynosi
WIBOR 1M z dnia podpisania umowy + marza. taczna kwota pozyczki wynosi 2.900 tys. PLN. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosito 2,9 min zt, natomiast na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 823 tys. zt.

(f) Dnia 29 pazdziernika 2015 roku Spoétka Data Techno Park podpisata umowe pozyczki ze spotkg ITMED. Pozyczka udzielona
w kwocie 12.510 tys. zt zostata przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci. Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki
LIBOR 3M z dnia podpisania umowy + marza. Sptata kwoty gtéwnej pozyczki wraz z odsetkami ma nastgpi¢ w ciggu 7 dni od dnia
wezwania przez pozyczkodawce do jej zwrotu. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosito 12.613 tys. zt, natomiast na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 5.457 tys. zt.

(g) Umowy pozyczek udzielonych Spoétce ITMED Sp. z 0.0. zostaty podpisane dnia 28 lipca 2016 roku oraz dnia 6 grudnia 2016 roku.
Oprocentowanie wynosi WIBOR 3M + marza na dzien podpisania pozyczek. tgczna kwota pozyczek wynosi 9.100 tys. PLN. Termin
sptaty pozyczek wraz z odsetkami przypada na 31 maja 2017 roku. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 9.293

tys. zt.

35.3. WYNAGRODZENIA CZLONKOW NACZELNEGO KIEROWNICTWA

Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN'000

Swiadczenia krétkoterminowe 1430 1648
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 0
Ptatnoéci na bazie akcji wiasnych 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
RAZEM 1430 1648

Szczegotowe informacje dotyczace transakcji z cztonkami kluczowego kierownictwa za wyjatkiem $wiadczen pracowniczych zostaty
przedstawione w nocie 35. TRANSAKCIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI.

36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

W tabeli ponizej zostaty przedstawione zobowigzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Stan na Stan na

31/12/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Poreczenia (i) 78 681 83 352
Gwarancje (i) 8532 20 295
Weksle (iii) 40 330 54714
Dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 KPC (iv) 26 854 113 347
Pozostate (v) 13 041 0
RAZEM 167 438 271 708

(i) Poreczenia dotycza kredytu przyznanego Spotce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. na kwote 9,64 min zt, umowy inwestycyjnej
zawartej przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na kwote 18,2 min zt , umdéw pozyczek
zawartych przez DTP na kwote 6,1 min z, poreczenia pod porozumienie zawarte przez DTP na kwote 400 tys. zt, poreczenie pod
limit umowy o udzielenie gwarancji kontraktowych zawartej przez DTP na kwote 1,2 min z, transakcji zbycia udziatdw w Spdtce
medhub (dawniej SI Alma) na kwote 3,6 min zt oraz poreczenia kredytu na kwote 500 tys. zt i poreczenia pod warunkowg umowe
sprzedazy udziatdw zawarte przez medhub (dawniej SI Alma) na kwote 2 min zt; zawartych przez spétke ITmed Service Sp. z o.0.
umdw leasingowych na samochody na tgczng kwote 2,9 min zt (do kazdego poreczenia zostata wystawiona deklaracja wekslowa -
kwoty te zostaty wykazane tylko w pozycji "poreczenia"), umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski
S.A. na kwote 10,5 min zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank Slaski S.A. na kwote 7,5 min zt, umowy
kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Banki S.A. na kwote 7,5 min zt (poreczenie jest na kwote 5 min zt), umowy
kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a Alior Bank S.A. na kwote 7,5 min zt (poreczenie jest na kwote 5 min zt), wykonania
umowy zawartej pomiedzy eR sp. z 0.0. a Asseco S.A. na kwote 6,2 min zi;

(ii) Gwarancje dotycza gwarancji bankowych zabezpieczajacych nalezyte wykonanie umowy na faczng kwote 0,8 min z, oraz
gwarancji ubezpieczeniowych zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie umdw oraz zabezpieczajgcych zobowigzania powstate w okresie
rekojmi i gwarancji jakosci na tagczng kwote 7,7 min zt;

(iii) Weksle dotycza zabezpieczenia umowy faktoringowej na kwote 3 min zt; zabezpieczenia zakupdéw z odroczonym terminem
ptatnosci na faczng kwote 7,3 min zt oraz gwarangji sptaty otrzymanych pozyczek na kwote 30,1 min zt

(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
dotyczy zabezpieczenia emisji obligacji na faczng kwote 7,9 min zt, gwarancji zaptaty na faczng kwote 10,1 min zt; gwarancji sptaty
zobowigzania w wysokosci 3,6 min zt, zabezpieczenia umowy inwestycyjnej Mizarus w wysokosci 1 min zt, zabezpieczenia
przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej z Sescom w wysokosci 3,75 min zt, zabezpieczenia zakupu licencji od medhub (dawniej SI
Alma) w wysokosci 530 tys. zt

(v) Zobowigzania warunkowe z tytutu udziatu w programie Inkubator Przedsiebiorczosci w kwocie 13.041 tys. zt
37. KOREKTY BI'.ED()W, ZMIAN W STOSUNKU DO OPUBLIKOWANYCH DANYCH

W okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonego 31 grudnia 2015 roku Spotki
Grupy nie dokonaty zmian polityki rachunkowosci.

Grupa dokonata korekty wyniku lat ubiegtych w zwigzku z korekta szacunku kontraktdw dtugoterminowych, korektg szacunku rezerw,
korektg podatku odroczonego zmiang podejscia co do wykazywania aktywow w jednostkach powigzanych oraz w zwigzku ze

sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Spotka dokonata w latach ubiegtych szacunku rezerw na premie oraz koszty realizowanych projektdw w wartosci nizszej niz miata
miejsce realizacja zobowigzan wynikajacych z tytutu premii i bonuséw, a takze zobowigzan z tytutu realizowanych kontraktéw
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dtugoterminowych wypfaconych w latach nastepnych. Ze wzgledu na istotno$¢ wptywu na wynik roku 2016 Zarzad podjat decyzje
o korekcie btedu wyniku lat ubiegtych.

W wyniku dojscia do skutku transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 27 kwietnia 2016 roku Grupa dokonata
korekty prezentacji wynikdéw dziatalnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Dziat Retail CUBE.ITG” w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw wydzielajgc odrebng pozycje — dziatalno$¢ zaniechana.

W ramach Dziatania 3.1 , Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej” - ,Akademicki Inkubator Innowacyjnosci” oraz ,Akademicki Inkubator
Innowacyjnosci — Gietda Projektdw” Spétka zalezna Data Techno Park Sp. z 0.0. zainwestowata w latach 2014 — 2015 otrzymane
$rodki finansowe w dokapitalizowanie 27 nowo powstatych spotek typu start-up stajac sie inwestorem kapitatowym. W wyniku analizy
postanowien zawartych w umowach zwigzanych z Projektami w ramach Dziatania 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej” -
~Akademicki Inkubator Innowacyjnosci” oraz ,,Akademicki Inkubator Innowacyjnosci — Gietda Projektéw” i ograniczeniami zwigzanymi
z dysponowaniem powyzszymi aktywami Grupa dokonata zmiany podejscia co do wykazywania w skonsolidowanym sprawozdaniu
aktywdéw w tych jednostkach. Korekta ta miata bardzo istotny wptyw na wyniki Grupy za 2015 rok.

Wptyw korekt na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostat przedstawiony
w tabelach ponizej:
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Rozliczenie

Stan na . Rezerwy na — Rozrachunki : . oz Korekty
311212015 . Udzialy w Kontrakty premie i Podatek : Ujecie Uy 2tyt. spn_'zeflazy Dz@lalnosc prezenta Stan na
jednostkach diugoterm. odroczony kosztow 2015 . udzialbww  zaniechana ; 31112/2015
przeksztalcone bonusy wynagrodzen medhub cyjne
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 150 390 150 390
Warto$¢ firmy 58 369 58 369
Aktywa niematerialne 63 393 438 8134 54 821
Inwestycje w jednostkach 2 (15 401) 15403
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5480 761 272 (2878) 300 7025
Pozostate aktywa 785 (491) (4 453) 5729
Aktywa trwate razem 278 419 (15 892) 761 272 (2878) 300 438 0 0 0 3681 291737
Aktywa obrotowe
Zapasy 2616 2616
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 35401 35401
Pozostate naleznoci 25149 205 24 944
Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 7731 (1123) 8854
Pozostate aktywa finansowe 798 798
Pozostate aktywa 3526 (4 559) 8085
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 61089 61089
Aktywa obrotowe razem 136 310 0 (1123) 0 0 0 0 205 0 0 (4 559) 141787
Aktywa razem 414729 (15 892) (362) 272 (2878) 300 438 205 0 0 (878) 433 524
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom Jednostki
dominujacej

Kapitaly przypadajace udziatlom niedajacym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania programu

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania

SPOLKA NOTOWANA NA

&, GPW

Stan na
31/112/2015
przeksztatcone

PLN’000

Udzialy w
jednostkach

PLN’000

Kontrakty
dtugoterm.

PLN’000

Rezerwy na
premie i
bonusy

PLN’000

Podatek
odroczony

PLN’000

Ujecie
kosztow 2015

PLN’000

Umorzenie

PLN’000

Korekta
rozrachunkéw
z tytutu
wynagrodzen

PLN’000

Rozliczenie
sprzedazy
udziatéw w
medhub

PLN’000

cubewitq

Dziatalno$¢
zaniechana

PLN’000

Korekty
prezenta
cyjne

PLN’000

Stan na
3111212015

PLN’000

16 868 16 868
(533) (633)
45823 45823
(21) (21)
(15 569) (10 342) (4 156) (1160) (3765) (822) 227 (11) 701 0 0 3759
46 568 (10 342) (4 156) (1160) (3 765) (822) 227 (1) 701 0 0 65 896
2129 (5759) 0 0 0 (458) 127 9) 0 0 0 8228
48 697 (16 101) (4 156) (1160) (3 765) (1280) 354 (20) 701 0 0 74124
49 604 (80) 49 684
8549 (135) 8684
4169 (213) 887 84 3412
24 24
0 0
110 427 110 427
1509 1509
174 282 0 (213) 0 887 0 84 0 0 0 (215) 173 740
90 668 1580 (701) (2711) 92 500
58 875 (149) 59 024
2588 2197 391
568 568
2173 1432 (5) 746
7800 (128) 7928
29078 209 4007 230 128 24503
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Zobowigzania krotkoterminowe razem 191 750 209 4007 1432 0 1580 0 225 (701) 0 (663) 185 660
Zobowiazania razem 366 032 209 379 1432 887 1580 84 225 (701) 0 (878) 359 400
Pasywa razem 414729 (15 892) (362) 272 (2878) 300 438 205 0 0 (878) 433 524

Okres

12 miesigcy

zakonczony

3112/2015
przeksztatcon

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rozliczenie Korekt Okres
sprzedazy  Dziatalno$¢ ty 12 miesigcy
udzialbww  zaniechana prezenta zakonczony
medhub YINe 311212015

Rezerwy na Rozrachunki

remie i Podatsk Ujqole Umorzenie z tyt
pb odroczony kosztow 2015 vt
onusy wynagrodzen

Udzialy w Kontrakty
jednostkach dtugoterm.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 149 580 (444) (22 695) 172719
Koszt wiasny sprzedazy 121743 (51) 563 1580 (438) (16 625) 12461 124 253
Zyskl (strata) brutto na sprzedazy 27 837 0 (393) (563) 0 (1580) 438 0 0 (6 070) (12 461) 48 466
Koszty sprzedazy 3825 3603 222
Koszty zarzadu 26518 (319) 5) (3181) (16 064) 46 087
Pozostate przychody operacyjne 7183 (10 850) 205 701 17127
Pozostate koszty operacyjne 3632 230 3402

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metoda praw wiasnosci 0 (189) 1895
Zyskl (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1045 (12 745) (393) (244) 0 (1580) 438 (20) 701 (2 889) 0 17717
Przychody finansowe 901 901
Koszty finansowe 6345 (94) 6439
Zyskl (strata) przed opodatkowaniem (4 399) (12 745) (393) (244) 0 (1580) 438 (20) 701 (2 795) 0 12239
Podatek dochodowy 1051 (74) (46) 1772 (300) 84 (385)
éy:t';’n(:;flﬁe’j‘em z dziatalnosci (5 450) (12 745) (319) (198) (1772) (1 280) 354 (20) 701 (2795) 0 12624
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 2795 2795 0
Zyskl (strata) netto (2 655) (12 745) (319) (198) (1772) (1280) 354 (20) 701 0 0 12624

il Grupa Kapitalowa CUBE.ITG Sp6tka Akcyjna

G PW Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF 92
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku



Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty:

Zyski/ (Straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty

po spetnieniu okreslonych warunkéw:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Zyskl (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Udziatom niedajacym kontroli

Catkowity dochod ogdtem przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Udziatom niedajacym kontroli

a SPOLKA NOTOWANA NA

cubewitq

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

@) 0 0 0 0 0 0 0 0 @)

) 0 0 0 0 0 0 0 0 )

@) 0 0 0 0 0 0 0 0 @)

(2 657) (12 745) (319) (198) (1772) (1.280) 354 (20) 701 12622
(985) (8 186) (319) (198) (1772) (822) 227 (11) 701 9395
(1670) (4 559) 0 0 0 (458) 127 9) 0 3229
(2 655) (12 745) (319) (198) (1772) (1.280) 354 (20) 701 12624
(987) (8 186) (319) (198) (1772) (822) 227 (11) 701 9393
(1670) (4 559) 0 0 0 (458) 127 9) 0 3229
(2 657) (12 745) (319) (198) (1772) (1.280) 354 (20) 701 12622
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Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za okres

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Udziat w zysku jednostek wycenianych metoda,
praw wiasnosci

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
(Zysk)/Strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

Utrata warto$ci aktywow trwatych

(Dodatnie) / ujiemne zrealizowane réznice kursowe
netto

Dziatalno$¢ zaniechana

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda pozostatych
aktywow i zobowigzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow
przysztych okresow
Srodki pienigzne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

SPOLKA NOTOWANA NA
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Okres Udzialy w Kontrakty ~ Rezerwy na Podatek Ujecie Umorzenie Rozrachunki  Rozliczenie  Dziatalnos¢ Korekty Okres
12 miesiecy  jednostkach diugoterm. premie i odroczony kosztéw 2015 z tyt. sprzedazy  zaniechana prezenta 12 miesigcy
zakonczony bonusy wynagrodzen udziatow w cyjne  zakonczony
3111212015 medhub 3111212015
przeksztatcon
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(5 450) (12 745) (319) (198) (1772) (1280) 354 (20) 701 (2 795) 0 12 624
1051 0 (74) (46) 1772 (300) 84 0 0 0 0 (385)
0 1895 (1895)
4405 4405
0 0
(800) (800)
7585 (438) 8023
0 0
0 0
2795 2795 0
2464 10 850 (8 386)
12 050 0 (393) (244) 0 (1580) 0 (20) 701 0 0 13 586
19028 (205) 19233
(3670) (3670)
(13 257) 393 (13 650)
62678 1580 230 (701) 61569
788 244 5) 549
0 0
77617 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 77617
0 0
77617 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 77617
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyijnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartoci niematerialnych

Wplywy ze zbycia aktywdw finansowych

Wplywy z tytutu otrzymanych dotacii

Wyptywy w zwigzku z udzieleniem pozyczek
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Odsetki otrzymane

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji akcji

Wplywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek
Wplywy z emisji obligacji

Sptata zobowigzan z tytutu wyemitowanych
obligacji

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy/(wydatki) finansowe

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeplywy pienigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
na poczatek okresu

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
na koniec okresu

8 SPOLKA NOTOWANA NA

Stan na
31/12/2015
przeksztatcone

PLN’000

Udzialy w
jednostkach

PLN’000

Kontrakty
diugoterm.

PLN’000

Rezerwy na
premie i
bonusy

PLN’000

Podatek Ujecie
odroczony kosztéw 2015

PLN’000 PLN’000

Umorzenie

Rozrachunki

z tyt.

wynagrodzen

PLN’000

PLN’000

Rozliczenie
sprzedazy
udziatow w
medhub

PLN’000

cubewitq

Dziatalno$¢
zaniechana

PLN’000

Korekty
prezenta
cyjne

PLN’000

Okres

12 miesigcy
zakonczony
31/12/2015

PLN’000

(34 773) (34 773)
(10 036) (10 036)
48 48
5009 5009
12743 12743
(3614) (3614)
3679 3679
310 310

(26 634) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (26 634)
0 0
85307 85307
(59 801) (59 801)
0 0

(15 620) (15 620)
(575) (575)
(5181) (5181)
(1014) (1014)
3116 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3116
54 099 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 54 099
54 099 54 099
6990 6990
61089 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 61089
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38. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zawarcie umowy wieloproduktowej z ING Bank élgski S.A.

W dniu 2 stycznia 2017 roku pomiedzy ING Bank Slaski S.A. Emitentem i spotka zalezng Data Techno Park Sp. z o. 0. zostata
podpisana umowa wieloproduktowa. Postanowienia tej Umowy majg zastosowanie i w catosci zastepujg postanowienia umowy
wieloproduktowej, o ktdrej byta mowa w raporcie biezgcym nr 64/2016.

Na mocy zawartej Umowy Bank przyznat Klientom odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci 25 min zt. Przyznany limit
kredytowy moze by¢ wykorzystany w formie:

a) kredytdw obrotowych w rachunkach kredytowych o charakterze odnawialnym, udzielanych Klientom oraz o charakterze
nieodnawialnym udzielanych spétce zaleznej DTP w terminie do 30 grudnia 2018 roku, ktéry jest ostatecznym dniem wymagalnosci,
b) kredytdw obrotowych w rachunkach bankowych prowadzonych na rzecz Emitenta przez Bank na podstawie odrebnej umowy
w terminie do 30 grudnia 2017 roku, ktdry jest ostatecznym dniem wymagalnosci,

¢) gwarancji bankowych w PLN udzielonych przez Bank na zlecenie Emitenta, przy czym wygasniecie okresu zobowigzania gwarancji
nie moze przekroczy¢ 30 grudnia 2019 roku.

Kredyty obrotowe przeznaczone sg na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Klientow.
Bank w ramach powyzszego udostepnia:

a) Emitentowi - sublimit kredytowy w wysokosci 7 min z+ do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunku bankowym
i sublimit kredytowy w wysokosci 3 min zt do wykorzystania w formie gwarancji bankowych,

b) DTP - sublimit kredytowy w wysokosci 5 min zt do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym

oraz, dodatkowo w stosunku do umowy, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 64/2016,

c) sublimit kredytowy dla Emitenta i DTP w wysokosci 10 min zt do wykorzystania w formie kredytéw obrotowych w rachunkach
kredytowych.

Kredyty obrotowe w rachunku kredytowym sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu
o stawke WIBOR 3M i statej marzy Banku, a kredyty obrotowe w rachunku bankowym w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej
0 marze Banku.

Zabezpieczenie zawartej Umowy stanowi:

a) potwierdzona cesja wierzytelnosci z monitoringiem przystugujgcych spétce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0. 0. od Comfort
Meridian Polska Sp. z 0.0. z tytutu zawartych dwdch uméw handlowych,

b) oswiadczenie oddzielne Emitenta i Data Techno Park Sp. z 0. 0. 0 poddaniu sie egzekucji Emitenta w trybie art. 777 par.1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 37,5 min zi,

c) zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasnos¢ Data Techno Park Sp. z 0. 0. maszynach i urzadzeniach,

d) hipoteka tgczna umowna do kwoty 42 min zt na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Borowskiej bedacej wtasnoscig
Data Techno Park Sp. z 0. 0.,

e) cesja praw z polis ubezpieczeniowych przedmiotéw zabezpieczenia.

Ponadto w ramach zawartej Umowy Bank udzielit Klientom kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej w wysokosci
25 min zt na okres od dnia udostepnienia limitu kredytowego Umowy do dnia 7.01.2020 r. z wytgcznym przeznaczeniem na:

a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klientéw wobec Banku z tytutu kredytdw obrotowych w rachunku bankowym, wykorzystania
kredytéw obrotowych w rachunku kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami,

b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klientéw wobec Banku z tytutu uméw zlecenia udostepnionych w ramach limitu
kredytowego Umowy oraz zwigzanych z nimi opfat i prowizji,

c) sptate wymagalnych zobowiazan finansowych Klientdw wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z Umowa,
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d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego.

Kredyt odnawialny oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M
i statej marzy Banku.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z kredytu odnawialnego jest tozsame z zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
z kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych w rachunku bankowym i kredytdw obrotowych w rachunku kredytowym.

Zmiana warunkdw umowy limitu kredytowego wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.

W dniu 17 marca 2017 roku pomiedzy Emitentem a Powszechna Kasg oszczednosci Bank Polski SA , zostat podpisany aneks do umowy
Limitu Kredytowego Wielocelowego zmieniajgcy okres wykorzystania limitu na dzien 26 czerwca 2017 roku.
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6. ZATWIERDZENIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej
CUBE.ITG S.A. w dniu 27 marca 2017 roku.

Marek Girek Arkadiusz Zachwieja Zdzistaw Grochowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Anna Korba

P.O. Gléwnego Ksiegowego
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