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1. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. osiggneta:

e Przychody ze sprzedazy: 776,9 min zt;
* EBITDA: 107,1 min zt;
e Wynik netto: 36,8 min zt.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej

01.01.2019- 01.04.2019- 0107.2019- 01.07.2018- Wesscrerdinienie 01.012019- 01.01.2018-
31.03.2018 30.06.2019  30.09.2019  30.09.2018* yszczeg 30.09.2019 | 30.09.2018*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1015 734 842 813 715 206 779630|  -8,3%|" 2Ychody ze sprzedazy 2573753| 2421779 6,3%
produktow
52951 38727 61646 58928 4,69%|reychody ze sprzedaty 153 324 176226 -13,0%
towarow i materiatow
1068 685 881 540 776 852 838 558 -7,4%|Przychody ze sprzedazy 2727 077 2598 005 5,0%

Koszt wytworzenia sprzedanych

_ 0,
(697 360) (592 949) (567 295) (707649)|  -19,8%| | 0\ tow

(1857604)) (2023821)]  -8,2%

Wartos¢ sprzedanych towarow

_4 0%
(52 639) (37 360) (54 315) (56 596) 4,0% | materiatéw

(144 314) (166 268)| -13,2%

Koszt wytworzenia

(749 999) (630 309) (621 610) (764 245) -18,7%|sprzedanych produktéw, (2001918)| (2190 089) -8,6%
towardw i materiatow
318 686 251231 155 242 74313 108,99 2Ysk/(strata) brutto 725 159 407916| 77,8%
ze sprzedazy
(63 196) (66 216) (58 296) (65801)|  -11,4%|Koszty sprzedazy (187708)|  (198452)]  -5,4%
(49 008) (57 735) (49 257) (45 462) 8,3%|Koszty ogdlnego zarzadu (156 000) (154 353) 1,1%
4760 3901 3580 3522 1,6%|F 0zostate przychody 12241 10754  13,8%
operacyjne
(3672) (30 148) (5123) (8 248) -37,9%|Pozostate koszty operacyjne (38 943) (22 177) 75,6%
207570 101033 46 146 (41 676) |Zysk/(strata) z dziatalnoci 354749 43688 712,0%
operacyjnej
(540) (372) 979 (804) _|Przychody/(koszty) finansowe 67 18062 -99,6%
netto
Udziat w wyniku finansowym
(391) 339 (48) (223) -78,5%|jednostek wycenianych metoda (100) 1732 -
praw wtasnosci
206 639 101 000 47077 (42703) |Pysk/(strata) brutto . 354716 63482 458,8%
z dziatalnosci kontynuowanej
(38 697) (21 004) (10 284) 7 355 -|Podatek dochodowy (69 985) (13 165)| 431,6%
167 942 79 996 36793 (35 348) |2ysk/(strata) netto 284731 50317| 465,9%

z dziatalnosci kontynuowanej

167 942 79 996 36793 (35 348) ; z:':{ S;:Z" netto Grupy 284731 50317| 465,9%

- (5679) - - -|Inne catkowite dochody (5679) 821 -
Podatek dochodowy dotyczacy
- 1079 - - -|sktadnikéw innych catkowitych 1079 (157) -
dochodéw
167 942 75396 36793 (35 348) .|Catkowite dochody Grupy 280131 50981 449,5%

Kapitatowej

* przeksztatcone
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

01.0?92019 31.03.2019  30.06.2019  30.09.2019 z Wyszczegdlnienie 30.09.2018* Zmiana
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Aktywa
3044098 3058210 3068 554 3128544 2,8%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2 698 395 15,9%
2542 847 2710659 2 604 803 2674978 5,2%|Rzeczowe aktywa trwate 2429791 10,1%
- - - - -|Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 72536 -100,0%
323522 162 370 286 328 278 306 -14,0%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - -
18 488 18 363 17 848 18 648 0,9%|Nieruchomosci inwestycyjne 18 526 0,7%
49 900 48 866 50 555 49 389 -1,0%|Wartosci niematerialne 51441 -4,0%
933 933 933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
9265 1064 1064 1064 -88,5%|Udziaty i akcje 12235 -91,3%
15 836 29547 29236 29188 84,3%|Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci 15917 83,4%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

76 662 79 862 71507 69 246 -9,7% pozostate 89 606 -22,7%

6 645 6 546 6280 6792 2,2%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7410 -8,3%
1615630 1825278 1721773 1664 207 3,0%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1544 352 7,8%
398 229 377 670 401771 370 496 -7,0%|Zapasy 346 561 6,9%
132534 338 460 244 345 244 646 84,6%|Prawa majatkowe 125 564 94,8%
512 746 1315 28 -94,5%|Pochodne instrumenty finansowe 615 -95,4%
2997 59099 90 289 318 354 10522,4%|Pozostate aktywa finansowe 3003 10501,2%
35336 31281 26 249 1061 -97,0%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32693 -96,8%
476 444 541 862 487073 427966 -10,2% gjiii't‘:{ic' 2 tytutu dostaw i usfug oraz 457417 -6,4%
142 307 412 7 880| 5449,3%|Naleznosci z tytutu umow 124| 6254,8%

569 409 475 853 470319 293776 -48,4% |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 578 375 -49,2%
27 - - -| -100,0%|Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
4659728 4883 488 4790 327 4792751 2,9%|SUMA AKTYWOW 4242747 13,0%

01.02?2019 31.03.2019  30.06.2019  30.09.2019 Zmiana Wyszczegdlnienie 30.09.2018* = Zmiana
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Pasywa

3208704| 3376646 3418295 3455075 7,7%|Kapitat wiasny 3205 097 7,8%
191150 191150 191150 191150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191150 0,0%
237 650 237 650 237 650 237 650 0,0% rfzﬂtizglzni?isji akeji powyzej ich wartosci 237 650 0,0%
2781061| 2949220 2992032| 3029065 8,9%|zyski zatrzymane 2776 621 9,1%
3209861 3378020 3420832| 3457865 7,7% gi’r":t;'u'}';gadajacy akejonariuszom Jednostki 3205421 7,9%
(1157) (1374) (2 537) (2 790) 141,1%|Udziaty niekontrolujace (324)| 761,1%
462 922 460 166 532028 527 610 14,0%|Zobowigzania dtugoterminowe 248 255 112,5%
222 043 215312 204 243 201734 -9,1%|Pozostate zobowigzania finansowe 2425| 8218,9%
146 391 146 083 161641 161373 10,2%|Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 146 849 9,9%
2490 1604 2238 1950| -21,7% i?:;’x?éz:;ez tytutu dostaw i ustug 2850 -31,6%
7188 6 860 12 360 12324  71,5%|Rezerwy 7031  753%
53 630 52435 97270 95578  78,2%|Dotacje 53988  77,0%
31180 37872 54 276 54651  753% 522‘:;’32 \i/ zg:"” odroczonego podatku 35112|  556%
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988 102 1046 676 840 004 810 066 -18,0%|Zobowiazania krétkoterminowe 789 395 2,6%
52554 68 141 80653 82726 57,4%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 60 686 36,3%
188 352 - 1398 643,6%|Pochodne instrumenty finansowe - -
53404 28 884 27 325 27 668 -48,2%|Pozostate zobowigzania finansowe 3134 782,8%
22345 19981 22 649 20432 -8,6%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 792 8,7%
1736 636 507 828 -52,3%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1641 -49,5%
817182 777 764 662 607 646010  -20,9%| OPOWiazania ztytutu dostaw i ustug 674858  -4,3%

oraz pozostate

24074 21770 9594 11909 -50,5%|Zobowigzania z tytutu umoéw 14 277 -16,6%
11 855 10673 8378 11788 -0,6% |Rezerwy 11016 7,0%
4764 118 475 28 291 7307 53,4%|Dotacje 4991 46,4%
1451024 1506 842 1372032 1337 676 -7,8% |Stan zobowigzan ogétem 1037 650 28,9%
4 659 728 4 883 488 4790 327 4792751 2,9%|SUMA PASYWOW 4242747 13,0%

* przeksztatcone

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

01.01.2019- 01.04.2019- 01.07.2019- 01.07.2018 - Zmia Wyszczegdlnienie 01.01.2019- 01.01.2018 -
31.03. .06. .09.2019  30.09.2018* ¥ g 30.09.2019  30.09.2018*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
206 639 101 000 47 077 (42 703) -|Zysk/(strata) brutto 354 716 63482| 458,8%

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym

391 (339) 48 223 -78,5%|jednostek wycenianych 100 (1732) -
metoda praw wtasnosci

60932 61346 60 954 53693  13,5%|Amortyzacja 183232 157881  16,1%

2105 1846 3952 3118  26,7% E:éitx'é dywidendy i réznice 7903 (4 238) -

9091 26919 (2 167) 1029 ; fﬁf:i{;;:%na dziatalnosci 33843 7614| 344,5%

(68 404) 53816 49 842 85306  -41,6%|(Wiekszenie)/zmniejszenie 35254 (27 939) ;

’~""|stanu naleznosci

20559 (24 101) 31275 58148  -46,2% g;"gﬁk;:s:g\:m”'ejsze"'e 27733 38389 -27,8%

(205 926) 94115 (301) (1333)|  -77,4% ﬁi:::ﬁk::ae\;‘l'en:{i nglﬂf\if;ce:'e (112 112) (30297)| 270,0%

(687) (182 020) 30 886 10056| 207,1% fgf:szzeg‘;%g:;;"e’“e”'e) (151 821) (7315)| 1975,5%

112516 (45 349) (22 676) (20 932) 8,3% fgf:?ﬁt';'fj{(zm”'ejsze”'e) 44 491 17581| 153,1%

(4 242) 15752 889 1279  -30,5%|2Wiskszenie/(zmniejszenie) 12 399 6865  80,6%

rezerw
(24 947) 1648 15088 (473) _|(zaptacony)/zwrécony podatek (8211) (2008)| 291,4%

dochodowy

(70) (921) 2685 (2 293) _|(@ysk)/strata z wyceny 1694 434|  290,3%
instrumentéw pochodnych

(292) 38 (229) 126 _|Pozostate wptywy/(wydatki) (483) 143 ;
operacyjne

Przeptywy pieniezne netto

107 665 103 750 217 323 145 334 49,5% R - L
z dziatalnosci operacyjnej

428 738 218770 96,0%

Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
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Sprzedaz rzeczowych aktywéw
446 462 137 - -|trwatych i wartosci 1045 255 309,8%
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow
(120 174) (81 261) (128 993) (123 152) 4,7%|trwatych i wartosci (330 428) (331 384) -0,3%
niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywow

3000 56 000 42 000 2000| 2000,0%|> 101 000 236350| -57,3%
finansowych
(5900) - - - -|Nabycie udziatéw i akcji (5 900) - -
(59 000) 87252)] (269 000) (3000)| 8866,7%|\2PYCie pozostatych aktywow (415 252) (5000)| 8205,0%
finansowych
92 358 943 152 520,4%|Dywidendy i odsetki otrzymane 1393 1651 -15,6%
(181536)  (111693)  (354913)|  (124000) 186,2%| "2ePIYWY pienigzne netto (648 142) (98128)| 560,5%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej
(7 598) (7 367) (5 847) (667)|  776,6%|Piata zobowiazan z tytutu (20812) (1972)|  955,4%

leasingu finansowego

15587 12512 2072 - | Wtywy z tytutu zaciggniecia 30171 32522 -7,2%
kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu sptaty

- - - _ ) _ . 0,
(11 459) 100,0% kredytéw i pozyczek (18 334) 100,0%
- - (33 744) - -|Dywidendy wyptacone (33 744) (85 253) -60,4%
(1812) (2014) (1 908) (1085) 75,9%|Odsetki zaptacone (5 734) (2314) 147,8%
(26 149) 5 ) ) ) Eozostaie wptywy/(wydatki) (26 144) ) )
finansowe
(19 972) 3136 (39 427) (13211)]  198,a%| "2ePlyWy pienigzne netto (56 263) (75351)|  -25,3%
z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw
(93 843) (4 807) (177 017) 8123 -|pienieznych i ich (275 667) 45 291 -
ekwiwalentow
29 (858) 826 (2102) -|w tym réznice kursowe netto (3) 6178 -
Srodki pieniezne iich
569 062 475 219 470 412 571 007 -17,6%|ekwiwalenty na poczatek 569 062 533 839 6,6%
okresu
475219 470412 293 395 579130  -49,3%|rodkipieniezne iich 293 395 579130 -49,3%
ekwiwalenty na koniec okresu
- 56 181 56181 56 181 0,09 © ograniczonej mozliwosci 56 181 56 181 0,0%

dysponowania

* przeksztatcone

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

101.2019-  1.042019-  107.2019-  1.07.2018- _ Wessererdinienie 101.2019-  1012018-
31.03.2019 30.06.2019 = 30.09.2019  30.09.2018* Y yseczeg 30.09.2019 30.09.2018* '
1 3 4 5 6=4/5 7 8 9 10=8/9
165 560 60 200 41787 (30 155) |Grupa Azoty Zakfady Azotowe 267 547 65367|  409,3%
,Putawy” S.A.
(197) (222) (191) ()| 4775,0%|PROZAP Sp. z 0.0. (610) (481)|  126,8%
(970) 2210 5032 5864/  85,8%|REMZAP Sp. z 0.0. 6272 7172|  87,5%
(87) (261) (63) (272)]  23,2%|SCF Natural Sp. z 0.0. (411) (349)|  117,8%
(2147) (10 915) (1 684) (3762) 44,8%|Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (14 746) (15 458) 95,4%
6022 4240 (518) 461 -|GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 9744 887| 1098,5%
1878 (1644) (1148) (524)]  219,1% SﬁGZRSEHEM PULAWY (914) (10 651) 8,6%
(162) -|Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. (162) -
170 059 53 608 43215 (28 554) _|2ysk/(strata) netto podmiotow 266 882 46325  576,1%
Grupy Kapitatowej
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(2117) 26 388 (6422) (2399) 267,7%|Korekty konsolidacyjne wyniku 17 849 8759 203,8%
Zysk/(strata) netto Grupy
168 159 81053 37033 (30 888) | Kapitatowe] przypadajacy 286 245 55858|  512,5%

na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Zysk/(strata) netto

(217) (1057) (240) (65) 369,2%|przypadajacy na udziaty (1514) (1 146) 132,1%
niekontrolujace

Zysk/(strata) netto Grupy

167 942 79 996 36 793 N R
Kapitatowej

(30953) - 284731 54712 520,4%

* przeksztatcone

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
01.07.2019-30.09.2019

01.07.2018-30.09.2018

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 530201 67,9% 535630 63,6% 99,0%
Sprzedaz za granice 246 651 31,6% 302928 36,0% 81,4%
Przychody ze sprzedazy 776 852 99,5% 838 558 99,6% 92,6%
Pozostate przychody operacyjne 3580 0,5% 3522 0,4% 101,6%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 780 432 100,0% 842 080 100,0% 92,7%

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku w relacji do analogicznego okresu roku

poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej — zmniejszyty sie 0 5,4 min zt (tj. 0 1,0%), a ich udziat w strukturze

przychoddéw wzrdst o 4,3 punktu procentowego;

¢ przychody ze sprzedazy za granice - zmniejszyty sie 0 56,3 min zt (tj. 0 18,6%), a ich udziat w strukturze

przychoddéw spadt o 4,4 punktu procentowego.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej

01.07.2019-30.09.2019

01.07.2018-30.09.2018

Grupa produktéw Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 358 622 46,2% 400723 47,8% 89,5%
Podstawowe produkty chemiczne 314 384 40,5% 340974 40,7% 92,2%
Pozostata sprzedaz 103 846 13,3% 96 861 11,5% 107,2%
Ogoétem przychody ze sprzedazy 776 852 100,0% 838 558 100,0% 92,6%

W Il kwartale roku obrotowego 2019 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw nawozowych byly niisze o 42,1 min zt
(tj. 0 10,5%), gtéwnie z tytutu nizszych wolumendw sprzedazy wiekszosci nawozéw;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw chemicznych byty nizsze o0 26,6 min zt (tj. o 7,8%),
gtéwnie z tytutu nizszych cen i wolumendw sprzedazy melaminy oraz kaprolaktamu;

e przychody ze sprzedazy w grupie ,pozostata sprzedaz” byty wyzsze o 7,0 min zt (tj. 0 7,2%).
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2. Komentarz makroekonomiczny
Swiat

Perspektywy swiatowego wzrostu gospodarczego (w poréwnaniu z projekcjami z czerwca 2019 roku) zostaty
obnizone w catym horyzoncie. Obnizka ta odzwierciedla mniej dynamiczne, niz wczesniej oczekiwano,
ozywienie w niektérych gospodarkach wschodzacych oraz (w mniejszym stopniu) wptyw biezgcych napieé
w handlu.

Zdaniem autorow ,Projekcji makroekonomicznych ekspertéw EBC dla strefy euro” (wydanie wrzesniowe):
e wdrugiej potowie 2019 roku tempo wzrostu gospodarczego na Swiecie ma pozostaé niewielkie;
e na gospodarce swiatowej w dalszym ciggu bedzie odbija¢ sie szereg czynnikdw hamujacych;

e aktywnos$¢ w sSwiatowym przetwdrstwie przemystowym pozostanie staba z powodu ostabienia sie
dynamiki inwestycji na swiecie i spozycia débr trwatego uzytku, stanowigcych duzg czes¢ facznej
produkcji sektora przetwérstwa przemystowego;

e biorac pod uwage wysoki obecnie poziom niepewnosci, dotyczgcej przysztosci miedzynarodowych
stosunkéw handlowych, inwestycje na swiecie raczej utrzymajg sie na jednakowym poziomie.

W obliczu spowolnienia gospodarki swiatowej w wielu krajach wprowadzono s$rodki w celu ztagodzenia
negatywnego oddziatywania czynnikdw hamujacych, m.in.:

¢ w Chinach obnizono wymogi rezerwy obowigzkowej bankdw, obnizono podatki, co ma amortyzowac
spowolnienie popytu wewnetrznego;

e w USA zawarto porozumienie w sprawie zwiekszenia elastycznosci putapu wydatkédw publicznych,
dodatkowo System Rezerwy Federalnej (Fed) podjat decyzje o obnizeniu stopy referencyjnej w celu
podtrzymania postepujgcego ozywienia gospodarczego;

e w kilku innych gospodarkach (np. w Australii, Brazylii, Korei Potudniowej, Indonez;ji, Indiach i Turcji)

,,,,,

Przewiduje sie, ze swiatowy wzrost gospodarczy (z wytaczeniem strefy euro) w 2019 roku spadnie do 3,1%
( w 2018 roku byto 3,8%), a nastepnie bedzie rosng¢ do 2021 roku i ustabilizuje sie na poziomie 3,5%.
Dynamike $wiatowego wzrostu gospodarczego beda gtéwnie ksztattowac czynniki, takie jak:

e wzrost wynikajgcy z cyklu gospodarczego w gospodarkach rozwinietych, ktory bedzie zwalniat
w miare nasilania sie niedoboru mocy produkcyjnych, w warunkach dodatniej luki popytowej
i niskiego bezrobocia w gtéwnych gospodarkach, przy czym pod koniec horyzontu projekcji (2021 rok)
wsparcie ze strony polityki bedzie sie stopniowo zmniejszac;

ktore bedzie negatywnie wptywaé na Swiatowy wzrost gospodarczy, a zwtaszcza na wymiane
handlowg;

e gospodarki wschodzgce (oprdcz chinskiej) w miare wychodzenia z recesji i domykania ujemnej luki
popytowe]j bedg pobudzac swiatowy wzrost gospodarczy.

Polska
W ocenie Rady Polityki Pienieznej:

e dobra koniunktura w polskiej gospodarce - utrzyma sie w kolejnych kwartatach, w tym réwniez
w 2020 roku;

e utrzymaniu dobrej koniunktury sprzyjaé¢ bedzie - systematyczny wzrost popytu krajowego, wzrost
krajowej konsumpcji - wspierany przez korzystng sytuacje na rynku pracy i zmiany w polityce fiskalnej
panstwa (obnizenie podatku dochodowego PIT o 1 p.p. od 1 pazdziernika 2019 roku) oraz bardzo
dobre nastroje konsumentow;
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e prawdopodobne jest obnizenie tempa wzrostu gospodarczego, uzaleznione w znacznym stopniu
od trwatosci obecnego ostabienia koniunktury w otoczeniu polskiej gospodarki, w tym w strefie euro
oraz sity jego przetozenia na sytuacje w Polsce.

Zdaniem prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP) i przewodniczacego Rady Polityki Pienieznej (RPP)
Adama Glapinskiego wzrost gospodarczy w 2019 roku wyniesie 4,3%, a inflacja 2,3%.

Ekonomisci Credit Agricole:
e prognoze wzrostu gospodarczego w 2019 roku - pozostawili bez zmian na poziomie 4,4%;

e prognoze wzrostu PKB Polski w 2020 roku - obnizyli do 3,5% (z 3,8%); obnizenie prognozowanego
tempa wzrostu PKB w 2020 roku jest podyktowane pogorszeniem perspektyw globalnego wzrostu
gospodarczego ze wzgledu na eskalacje wojen handlowych;

e prognoze $redniorocznej inflacji w 2019 roku - podniesli do 2,4% (z 2,1%) i w 2020 roku do 2,3%
(2 2,0%);

Ekonomisci Agencji Fitch:

e w latach 2019-2020 oczekujg spowolnienia wzrostu gospodarczego w strefie euro do 1,1%,
co wptynie na stabszy popyt zewnetrzny w Polsce i prognozy dotyczace polskiej gospodarki.

e wzrost gospodarczy Polski spowolni - w 2019 roku do 4,1% (z 4,2%), w 2020 roku do 3,3% (z 3,5%)
oraz w 2021 roku do 2,9% (z 3,0%).

3. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP
01.07.2019-

01.07.2018-

01.04.2019-

Waluta 30.09.2019 30.09.2018 30.06.2019 Zmiana Zmiana

1 2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,8854 3,7036 3,8116 4,91% 1,94%
PLN/EUR 4,3194 4,3055 4,2833 0,32% 0,84%

Prognozy walutowe

Wedtug prognozy analitykdéw Oxford Economics w kolejnych kwartatach 2019 roku waluta polska bedzie

umacniac sie zarowno wzgledem waluty amerykanskiej, jak rowniez wzgledem waluty europejskiej.

Prognozowane Srednie miesieczne kursy walut na kolejne kwartaty

01.07.2019- 01.10.2019- 01.01.2020- Jriana Jmiana
30.09.2019 31.12.2019 31.03.2020
1 2 3 4 5=(3-2)/2 6=(4-2)/2
PLN/USD 3,8854 3,8355 3,7966 -1,28% -2,29%
PLN/EUR 4,3194 4,2958 4,2655 -0,55% -1,25%

4. Stopy procentowe

Polska

Rada Polityki Pienieznej (RPP) - podczas posiedzenia w dniach 1-2 pazdziernika 2019 roku - postanowita
utrzymac stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie co oznacza, ze gtdwna stopa referencyjna
wynosi nadal 1,5%.
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RPP ocenita, ze obecny poziom stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce
zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowac réwnowage makroekonomiczng.

Przewodniczacy RPP i prezes NBP Adam Glapinski podtrzymat opinie, wedtug ktdrej jest bardzo
prawdopodobne, iz do korca kadencji Rady stopy procentowe pozostang bez zmian.

Stopy procentowe w Polsce obowiqgzujgce w Il kwartale 2019 roku

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

1,50% 2,50% 0,50% 1,75%

Zrédfo: NBP

Unia Europejska

Na wrzesniowym posiedzeniu Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC)! obnizyta depozytowg
stope procentowa oraz postanowita o uruchomieniu programu luzowania ilo$ciowego (QE)>.

Stopa depozytowa zostata obnizona o 10 punktéw bazowych, do -0,50%.

Stopa procentowa podstawowych operacji refinansujgcych oraz stopa kredytu w banku centralnym pozostaty
bez zmian, na poziomie odpowiednio 0,00% i 0,25%.

W opinii Rady Prezeséw EBC stopy procentowe w strefie euro w najblizszych latach pozostang ,na obecnym
lub nizszym poziomie”. Ich obecny poziom jest najnizszy w historii. Po raz ostatni stopy procentowe w strefie
euro zmienione zostaty w marcu 2016 roku.

Witadze monetarne strefy euro poinformowaty o rozpoczeciu programu zakupu aktywdéw (QE).
Przedsiewziecie nazywane ,finansowg bazooka”?® ruszy 1 listopada 2019 roku i opiewaé bedzie na 20 mld
euro miesiecznie.

Koncowa data nowego QE nie zostata doktadnie okreslona - podano jedynie, ze zakonczy sie dopiero
"tuz przed tym", jak Rada Prezeséw zdecyduje sie podnies¢ stopy procentowe.

Pierwsza runda programu luzowania ilosciowego trwata od marca 2015 roku do korica 2018 roku, w ramach
ktérego EBC skupowat obligacje panstw cztonkowskich strefy euro (oraz inne aktywa). Skala programu byta
kilkukrotnie modyfikowana, a jego tgczna wartos¢ opiewata na 2,5 biliona euro.

USA

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed):

e obnizyta gtéwna stope procentowg o 25 punktdw bazowych do przedziatu od 1,75% do 2,00%;

¢ w komunikacie podata, ze utrzymuje sie niepewnos¢ wokot perspektyw dla wzrostu gospodarczego
w USA; decyzja o stopach procentowych byta zgodna z oczekiwaniami rynku.

Prezes Fed Jerome Powell, na konferencji po posiedzeniu Rezerwy Federalnej, poinformowat, ze jesli
gospodarka bedzie stabng¢, dalsze obnizki stdp procentowych mogg by¢ konieczne. Jego zdaniem istniejg
ryzyka dla perspektyw wzrostu PKB, tj. spowolnienie wzrostu na swiecie i polityka handlowa.

1 Rada Prezeséw to gftéwny organ decyzyjny EBC, w ktdérego sktad wchodzq: szescioosobowy Zarzqd EBC oraz prezesi bankow centralnych

wszystkich 19 krajéw strefy euro.

2 Luzowanie ilosciowe (z ang. Quantitative easing) - jeden ze sposoboéw niestandardowej polityki pienieznej, stosowany do stymulowania gospodarki

oraz inflacji. Gtéwnym zadaniem QE jest poruszenie inflacji, odblokowanie akcji kredytowej, a takze uspokojenie rynkdw finansowych. Na ogdf samo

QE polega na zwiekszeniu podazy pienigdza poprzez skup papieréw wartosciowych na rynku.

3 mianem "finansowej bazooki" okreslajg komentatorzy program luzowania ilosciowego (potezna przeciwpancerna brorn finansowa).
10
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5. Produkcja

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzes$nia 2019 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. poziom produkcji gtdwnych instalacji skorelowany byt z prowadzong politykg handlowg
oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtdwnych produktéw

01.07.2019-30.09.2019 vs.

Nazwa Spotki Produkt
01.07.2018-30.09.2018
e amoniak 94%
* nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 83%
Grupa Azoty Zaklady Azotowe | * kaprolaktam 95%
»Putawy” S.A. * melamina 96%
* nadtlenek wodoru 97%
¢ NOXy® (dawne AdBlue®) 128%
* nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P,0s 54%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 59%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 72%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.
¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 72%
¢ kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 79%
* wodorosiarczyn sodu 107%
e roztwor saletry wapniowej 149%
Zaktady Azotowe Chorzow S.A. * saletra potasowa 102%
* stearyna ptynna i ptatkowana 0%

*) CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Z uwagi na zbyt niskie ceny produktdw oleochemicznych, Rada Nadzorcza spétki Zaktady Azotowe Chorzéw
S.A. wyrazita zgode na przedtuzenie okresu wstrzymania produkcji stearyny ptynnej i ptatkowanej na linii
Oddziatu Produkcji Organicznej do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
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6. Inwestycje

W 1l kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne (w tym na projekty inwestycyjne, ulepszenia, remonty znaczgce, katalizatory i inne) w wysokosci
okoto 122,6 min zt (z uwzglednieniem korekt i wytaczen konsolidacyjnych).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W 1l kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zakftady Azotowe ,Pufawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne
w wysokosci okoto 126,2 min zt. Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji,
poprawy efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony srodowiska.

Prowadzono réwniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe majgce na celu wymiane
i modernizacje urzadzen decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdw, poprawie pewnosci
ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie warunkdéw pracy.

W Il kwartale 2019 roku najwieksze naktady zostaty poniesione na projekt: ,,Modernizacji instalacji kwasu
azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozow
na bazie kwasu azotowego” oraz projekt ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji
Noy”.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne realizowane w Il kwartale 2019 roku

Budzet Poniesione Poniesione
inwestycji naktady naktady

Planowany

Nazwa inwestycji o w 30 2019* Opis inwestycji Zaktg;r;znia
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
Dostosowanie energetycznych instalacji
wytwdrczych GA ZAP do najnowszych wymagan
Budows blok swelazent udzety oldadoer |
energetycznego w oparciu o 1200 000 3 720%* 497 < - ) L ) " . 2022
R elektrocieptowni w zuzyciu energii elektrycznej
paliwo weglowe . . . -
przez instalacje produkcyjne oraz zapewnienie
ciggtosci dostawy medidéw energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).
Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu
Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz poprawa ekonomiki
azotowego oraz budowa wytwarzanych na jego bazie nawozdéw.
nowych instalacji kv.vast.J. . 695 000 165 629 39182 Nadwyzka kwasu azoto.w.e.g.o bedzie ) 2024
azotowego, neutralizacji i przetwarzana na nowej linii do produkcji
produkcji nowych nawozéw specjalistycznych nawozéw: saletry
na bazie kwasu azotowego magnezowej, wapniowej i potasowej
wydajnosci 600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozéw na skutek
zastosowania nowoczesnej granulacji
Wytwdrnia nawozéw mechanicznej. Gtéwnym elementem wytworni
granulowanych na bazie 385 000 342 604 4725 sg dwie linie produkcyjne granulatéw 2020
saletry amonowej nawozowych na bazie wykorzystania stopu
azotanu amonu jako surowca saletrzanego —
saletra granulowana i saletrzak CAN.
e el e
OP-215 nr 2 w celu redukgji 93 000 21758 8875 . ) ) ) ) 2020
-~ kotta, ktory wraz z kottami nr 4 i 5 bedzie
emisji Nox . . . .
stanowit podstawowe jednostki wytworcze.
Modernizacja mycia Zwiekszenie wydajnosci wezta mycia
potasowego - dla Ili Ill ciggu 24 656 4064 2286 potasowego do 110%, zmniejszenie zuzycia 2021
instalacji Przygotowania Gazu energii cieplnej i energii elektryczne;j.
Zakup i zabudowa . . - . .
kompresora gazu 24 400 14791 1585 Zwickszenie zdolnosci produkcyjnych amoniaku 2020
oraz zwiekszenie bezpieczeristwa procesowego.
syntezowego nr 7 — KS7
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Poprawa stanu technicznego sieci wody

Modernizacja sieci wody obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
obiegowej w Zaktadzie 24 100 16 379 1579 zasilania wodg uktadéw chtodzacych oraz 2020
Amoniaku zapewnienie zasilania dla nowych instalacji

Zaktadu Amoniaku.

*) Wartosci bez korekt i wytqczeri konsolidacyjnych

**) Ostateczna decyzja o realizacji projektu (uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy) podjeta zostata w dniu 23.07.2019r. Do tego czasu ponoszone byty wydatki
zwigzane z przygotowaniem projektu do decyzji korporacyjnych.

Struktura naktadow inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w Il kwartale 2019 roku

Struktura wydatkéw inwestycyjnych L ELSEL L ol

(w tys. zt)
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 54238
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 4795
Inwestycje mandatowe 9468
Zakupy gotowych débr 892
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 56 762
taczne wydatki inwestycyjne 126 155

Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe

W dniu 23 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na nabycie przez
spotke Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z siedzibg w Putawach - w celu realizacji projektu
inwestycyjnego pn. ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” - sktadnikow aktywow
trwatych o tgcznej wartosci do 1 200,0 min zt, bez podatku od towaréw i ustug.

W dniu 25 wrzesnia 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawarta z konsorcjum
w skfadzie: Polimex Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie, Polimex Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie i SBB ENERGY S.A. z siedzibg w Opolu umowe o kompleksowg realizacje inwestycji pod nazwg
»,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” wedtug formuty ,,pod klucz”.

Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja budowy w Putawach nowego bloku energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe o mocy elektrycznej brutto 90-100 MWe. Blok energetyczny bedzie blokiem
upustowo-kondensacyjnym z kottem pytowym weglowym. Zakres budowy bloku energetycznego obejmuje
kompletny blok weglowy zawierajgcy wszelkie urzadzenia i instalacje technologiczne niezbedne
dla kogeneracyjnego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta.

Wynagrodzenie nalezne konsorcjum na podstawie umowy ma charakter ryczattowy.

Podstawowy okres gwarancji udzielanej przez wykonawce wynosi 24 miesigce od daty podpisania
przez Spoétke protokotu przyjecia bloku energetycznego do eksploatacji.

Przekazanie bloku energetycznego do uzytkowania na podstawie podpisanego przez strony protokotu
przyjecia bloku energetycznego, powinno nastgpi¢ w terminie trzydziestu szesciu miesiecy od dnia
wyznaczonego przez Spoétke w Poleceniu Rozpoczecia Prac.

Decyzje organdw statutowych

W Il kwartale 2019 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje jedenastu projektéw
inwestycyjnych o tgcznej wartosci okoto 11,9 min zt.

*  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. wyrazito zgode
na nabycie sktadnikéw aktywodw trwatych dla projektu o tgcznej wartosci do 1 200,0 min zt.
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Spotki Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2019 roku w Spoétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostaty
poniesione naktady inwestycyjne tgcznie w wysokosci okoto 4,7 min zt (bez korekt i wytgczen
konsolidacyjnych).

Poniesione naktady dotyczyty gtdwnie prac zwigzanych z modernizacjg istniejgcych instalacji i drobnymi
projektami w celu utrzymaniem biznesu.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne realizowane w Il kwartale 2019 roku

Budzet Poniesione Poniesione
inwestycji naktady naktady

Planowany
Opis inwestycji termin
zakoriczenia

Nazwa inwestycji

ogotem w 3Q2019*
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

Swiadczenie ustug przetadunkowo —
7 000 7 025 516 magazynowych m.in. saletrzakéw i siarczanu
amonu.

IV kwartat
2019

Modernizacja terminalu
masowego towardw sypkich

Utrzymanie zdolnosci produkcyjnych oraz
5500 3239 2358 podniesienie jakosci agrotechnicznej nawozéw 2019
wielosktadnikowych.

Modernizacja instalacji
produkcji nawozéw

Wykonanie nowego frontu roztadowczego tugu
sodowego, w bezposrednim sasiedztwie
zbiornikdw magazynowych tugu sodowego, co
pozwoli na skrécenie tras magistralnych tugu w IV kwartat
relacji stacja roztadowcza - magazyny oraz 2019
stacja roztadowcza — statek. Inwestycja
umozliwi odcigzenie toréw kolejowych na
terminalu przetadunkowym towardéw sypkich.

Modernizacja instalacji
przetadunkowej fugu 5150 2974 310
sodowego

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Przebudowa (modernizacja) Modernizacja stropdw w budynku OPN dotyczy IV kwartat

stropéw w budynku OPN 380 259 81 . R
(P5/2019) I, 1, i1l pietra. 2019
Modernizacja drég zaktadowych,
zagospodarowanie terenu przy OPN, Projekt
Modernizacja Drogi 235 235 235 uporzgdkowanie przestrzeni, minimalizacja zakoriczono

zapylenia powietrza przy OPN, poprawa jakosci 16.09.2019
transportu wewnatrzzaktadowego.

PROZAP Sp. z 0.0.

Zakup srodkow trwatych oraz wartosci

) ) 2019
niematerialnych.

Zakup gotowych ddébr i ustug 377 140 24

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

Struktura naktadow inwestycyjnych w lll kwartale 2019 roku
Naktady inwestycyjne Spétek

Struktura wydatkéw inwestycyjnych

(w tys. zt)
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 57
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 4120
Inwestycje mandatowe 0
Zakupy gotowych ddbr 504
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0
taczne wydatki inwestycyjne 4681
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7. Rynek surowcoéw strategicznych

Gaz ziemny

Niskie ceny gazu nasility rywalizacje na rynku energetycznym. Biorgc pod uwage stabilne ceny praw do emisji,
gaz ziemny dla energetyki ponownie stat sie bardzo konkurencyjny (w relacji do wegla).

Wedtug IHS Energy w Ill kwartale 2019 roku $rednia cena gazu ziemnego w Europie:

* wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych — wyniosta okoto 4,52 EUR/MMBtu, w tym: w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego - spadta o okoto 32,5%, a w relacji do Il kwartatu 2019 roku -
spadta o okoto 13,7%;

* na rynkach SPOT — wyniosta okoto 3,19 EUR/MMBtu, w tym: w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego - spadta o okoto 56,8% , a w relacji do Il kwartatu 2019 roku - spadta o okoto 24,4%.

Na IV kwartat 2019 roku prognozuje sie, ze Srednia cena gazu ziemnego moze wzrosngé, w tym:

* wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych — do poziomu okoto 5,11 EUR/MMBtu;
e narynkach SPOT — do poziomu okoto 4,17 EUR/MMBtu.

Catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym na Towarowej Gietdzie Energii na Rynku Dnia Nastepnego
(RDN) w Il kwartale 2019 roku wynidst 2 350 896 MWh, co wzgledem poprzedniego kwartatu oznacza spadek
o okoto 30,2%.

W Il kwartale 2019 roku na Towarowej Gietdzie Energii sSrednie ceny gazu ziemnego:

e wrelacji do cen z konca poprzedniego kwartatu - byty na nieznacznie wyzszym poziomie; Sredniowazona
cena na RDN w 2019 roku wyniosta: w lipcu 52,98 PLN/MWh, w sierpniu 50,12 PLN/MWh, we wrzesniu
50,50 PLN/MWh;

* byty $rednio 0 1,5 EUR/MWh wyzsze od notowan na rynku niemieckim (tj. 10,1 EUR/MWh); najwyzsza
cena jaka odnotowano na TGE: wyniosta 65,38 PLN/MWh w dniu 16 lipca 2019 roku, a najnizsza
38,73 PLN/MWh w dniu 7 wrze$nia 2019 roku.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku stan wypetnienia rezerw gazu ziemnego:

e w Unii Europejskiej wynidst okoto 97% (wg Gas Infrastructure Europe), co oznacza w relacji stanu
na 30 czerwca 2019 roku - wzrost o0 26 pp. i w relacji do 30 wrzesnia 2018 roku — wzrost o 15 pp.

Wzrost ten wynika z koniecznosci uzupetnienia zapaséw przed rozpoczeciem sezonu grzewczego
oraz duzej nadpodazy gazu ziemnego;

e w Polsce wynidst 100%, co oznacza w relacji do stanu na 30 czerwca 2019 roku - wzrost o 33,04 pp.

Rynek gazu w Europie caty czas pozostaje pod wptywem duzej nadpodazy surowca, spowodowanej
zwiekszong dostepnoscia LNG, dzieki ciggle rosnacej ilosci instalacji skraplania gazu w panistwach
wydobywczych.

Niewielkie wzrosty cen gazy ziemnego, ktére wystepowaty kilkakrotnie w Il kwartale 2019 roku, wynikaty z:

e ograniczeniami dostaw z Norwegii i Rosji w czasie remontéw instalacji wydobywczych i przesytowych;
¢ wydarzeniem geopolitycznym - atak na saudyjskie rafinerie ropy naftowej.

Zadne z tych czynnikéw jednak nie byly w stanie utrzymaé wyzszej ceny gazu na wiecej niz kilka dni.
Na nadchodzacy sezon grzewczy:

e zagrozeniem sg potencjalne utrudnienia w tranzycie gazu do Europy przez Ukraine; obecny kontrakt
miedzy Rosjg i Ukraing wygasa pod koniec 2019 roku;

e zagrozeniem dla utrzymania dotychczasowych cen gazu moze by¢ takze sytuacja geopolityczna
na Bliskim Wschodzie, w USA i Azji.

15




D

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
azow Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2019 roku
PUELAWY w tysigcach zfotych

Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2019 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
byto Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego odbywat sie w oparciu o zapisy
Umowy Ramowej.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. w Il kwartale 2019 roku uksztattowat sie na poziomie okoto 3%.

Stawki optat za transport gazu w Il kwartale 2019 roku okreslaty:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 12” Gaz-System
S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2019 roku;

e dla gazociggu jamalskiego - , Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego” EuRoPol
GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2019 roku.
Wegiel

W Il kwartale 2019 roku $rednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) - wedtug IHS Energy - wyniosta
okoto 56,95 USD/tona i:

» w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza 0 41,6% (97,49 USD/tona);
* w relacji do poprzedniego kwartatu byta nizsza 0 2,2% (58,23 USD/tona).

Na IV kwartat 2019 roku prognozuje sie niewielki wzrost cen wegla do poziomu okoto 59,35 USD/tona.

Ceny wegla w Polsce w raportowanym okresie utrzymywaty sie na wzglednie stabilnym poziomie.

Nizsza produkcja wtasna wegla w Chinach stwarza szanse dla dostawcéw zagranicznych, a wielko$¢ importu
do Indii przewyzsza oczekiwania. Podobnie sytuacja wyglada w przypadku niektérych panstw Azji Potudniowo
— Wschodniej, przede wszystkim Wietnamu.

Natomiast panistwa Europy, Japonia, Korea Potudniowa i Tajwan realizujg polityke ograniczania energetyki
weglowej i chetnie importujg atrakcyjny cenowo gaz ziemny w postaci skroplonej.

Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata umowe wieloletnig
z Lubelskim Weglem ,, Bogdanka” S.A. Ceny oparte sg o formuty rynkowe i podlegajg corocznym negocjacjom.
Dodatkowo realizowata takze zakupy wegla z kopalni slgskich.

W Il kwartale 2019 roku ceny zakupu wegla (bez kosztéw transportu) realizowane w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. byty o okoto 13% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sytuacja na rynkach swiatowych nie miata bezposredniego wptywu na ceny wegla w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. z uwagi na state ceny wynegocjowane w okresach wczesniejszych, na caty rok
obowigzywania umow.

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkow
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla, uprawnien do emisji CO, oraz zdolnosci transgranicznych. Ponadto
dos¢ znaczny wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT majg odnawialne zrédta energii, gtdéwnie
energetyka wiatrowa.

W 1l kwartale 2019 roku catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku
terminowym dla Energii elektrycznej wynidst 65 013 171 MWh, co oznacza w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrost o ponad 2%, w tym wolumen obrotu:
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* narynku terminowym wolumen obrotu - wynidst 56 980 069 MWh i spadt 0 0,45% r/r;
* na Rynku Dnia Nastepnego - wynidst 8 028 482 MWh i wzrdst 0 29,4% r/r;
* na Rynku Dnia Biezacego - wynidst 4 620 MWh i spadt o 79,09% r/r.

W Il kwartale 2019 roku sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT byty niewiele nizsze
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. W raportowanym okresie $rednia cena energii elektrycznej
na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie 250,63 PLN/MWh i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta nizsza 0 3,2% (258,91 PLN/MWh).

Spadek cen energii elektrycznej spowodowany byt gtéwnie zmiang trendu cen uprawnied do emisji CO;
z rosngcego na spadkowy oraz polityka cenowga gtéwnych producentdw energii elektryczne;j.

Miesieczny kurs BASE energii elektrycznej - na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.
(TGE) - liczony jako srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych na RDN, wynidst
we wrzesniu 2019 roku 242,79 PLN/MWh i byt nizszy w skali m/m o 23,43 PLN (o 8,8%).

Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. realizowata umowy roczne zawarte
z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz - w zaleznosci od poziomu cen oraz biezgcej sytuacji
produkcyjnej - uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT i w transakcjach krdotkoterminowych na TGE.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W Il kwartale 2019 roku - w ramach postepowan przetargowych dla Spotek w Grupie Azoty oraz na TGE -
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dokonata zakupu energii elektrycznej w celu pokrycia czesci
zapotrzebowania na 2020 rok.

Benzen
W Il kwartale 2019 roku istotnymi czynnikami wptywajacymi na swiatowy rynek benzenu byty:

e ograniczenie podazy oraz niestabilne ceny ropy naftowej wskutek ataku terrorystycznego (w dniu
14 wrzesnia 2019 roku) na rafinerie w Arabii Saudyjskiej;

e ograniczenie popytu na substancje ropopochodne — jako konsekwencje (szczegdlnie widoczne
w sektorze petrochemicznym) trwajacej wojny handlowej miedzy Chinami a USA;

e prace modernizacyjne prowadzone wsrdd przetwdércéw benzenu.
Ceny benzenu w Il kwartale 2019 roku:
A. w relacji do poprzedniego kwartatu 2019 roku - wzrosty:

* w Azji 0 58 USD/tona, tj. 0 9,4% (ceny SPOT 663- 714 USD/tona);

e w Europie dla transakcji w USD o 58 USD/tona, tj. o 8,2% (ceny kontraktowe 725 - 841 USD/tona),
dla transakcji w EUR 0 51 EUR/tona, tj. 0 7,9% (ceny kontraktowe 638 - 760 EUR/tona);

e w USA 0 84 USD/tona, tj. 0 12,2% (ceny kontraktowe 761 - 800 USD/tona).
B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego ceny benzenu - spadty:
e wAzji o171 USD/tona, tj. 0 20%;

* w Europie dla transakcji w USD o 108 USD/tona, tj. o 12,2%, dla transakcji w EUR o 65 EUR/tona,
tj. 0 8,6%;

* w USA 0 108 USD/tona, tj. 0 12,2%.
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Analitycy oczekujg wzrostu cen benzenu w pazdzierniku 2019 roku na rynku azjatyckim i amerykanskim,
a w nastepnych okresach — prognozujg we wszystkich regionach redukcje cen zwigzane z mniejszym popytem
wynikajgcym ze zblizajacego sie korica roku.

Ceny benzenu na Swiecie
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Zaopatrzenie w benzen w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Il kwartale 2019 roku zakupy benzenu realizowane byty
w oparciu o dtugoterminowe umowy ramowe, rowniez z wykorzystaniem wtasnego taboru kolejowego.

Optymalna dywersyfikacja portfela dostaw i partnerstwo we wspodtpracy z najwazniejszymi w regionie
producentami benzenu stanowig swoistg gwarancje bezpieczenstwa i efektywnosci dostaw.

Siarka

Analitycy wskazujg, ze rynek europejski aktualnie jest oderwany od reszty $wiata, a z uwagi na nieco
odmienng specyfike podazowo-popytowsq trudno jest okresli¢ trend cenowy na kolejny kwartat, tzn. mozliwa
jest korekta cen, ale mozliwy jest rowniez kolejny kwartat rollover. Prowadzone sg negocjacje na ustalenie
warunkéw kontraktow na zakup siarki ptynnej w Europie Zachodniej na IV kwartat 2019 roku.

W Il kwartale 2019 roku s$rednia cena siarki ptynnej (wedtug notowan Fertecon — Sulphur Price Indication
Liquid) wyniosta 163 USD/tona (NWE Europe i Benelux) i w relacji do $redniej ceny z Il kwartatu 2019 roku
nie zmienifa sie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — byta wyzsza 0 9,6%.

Wykres cen siarki i kwasu siarkowego
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Zaopatrzenie w siarke w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Zapotrzebowanie spétek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na siarke ptynng
realizowane jest w ramach zasobéw surowcowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz ze Zrédet
petrochemicznych.

Fosforyty i kwas fosforowy

W Il kwartale 2019 roku (wedtug raportéow Fertecon i World Fertilizer Market):

* S$rednie ceny transakcyjne fosforytdw ksztattowaty sie na poziomie okoto 84 USD/tona i spadty: w relacji
do poprzedniego kwartatu o 2,9% oraz w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku o 18,2%;

* S$rednie ceny kwasu fosforowego wyniosty okoto 787 USD/tona (CFR NW Europe spot i West Europe CFR)
i spadty: w relacji do poprzedniego kwartatu o 6,7%, oraz w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 11,6%.

Sol potasowa (chlorek potasu)

W Il kwartale 2019 roku $rednia cena soli potasowe] (wedtug ostatnich raportéw Fertecon Potash Report)
w relacji do poprzedniego kwartatu spadta 0 2,2%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosta o 7,4%.

W IV kwartale 2019 roku prognozuje sie nieznaczng obnizke ceny soli potasowe] o okoto 2%.

Ttuszcze zwierzece

W Il kwartale 2019 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A zakupy ttuszczéw
zwierzecych nie byty realizowane, ze wzgledu na wstrzymang produkcje stearyny ptynnej i ptatkowanej
powodu ksztattowania sie zbyt niskich cen na rynku produktéw oleochemicznych.

Uprawnienia do emisji CO,

W Il kwartale 2019 roku rynek EU ETS charakteryzowat sie duzg zmiennoscig cen uprawnied EUA, zakres
pomiedzy minimum a maksimum wynidst okoto 5 EUR.

Srednia cena uprawnien do emisji w Il kwartale 2019 roku wyniosta 25,56 EUR (cena maksymalna 29,77 EUR
i minimalna 24,72 EUR).

Gtéwnymi czynnikami cenotwdrczymi wcigz pozostajg kwestie zwigzane z:

¢ dopuszczeniem instytucji finansowych do rynku ETS;
¢ wprowadzeniem Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej (MSR);
* Brexit'em.

Od 1 stycznia 2019 roku Komisja Europejska tymczasowo wstrzymata przydziat pozwolen na emisje CO;
dla Wielkiej Brytanii (w zwigzku z niepewnoscig co do warunkéw wyijscia tego kraju z UE, tj. Brexit’em).

Jezeli umowa Brexit’'owa zostanie podpisana, to wydawanie i sprzedaz aukcyjna brytyjskich uprawnien
zostanie wznowiona.

Najprawdopodobniej, okoto 75 miIn brytyjskich uprawnien EUA - nie uda sie sprzedaé¢ w 2019 roku i bedzie
najprawdopodobniej przeniesiona na 2020 rok.

W lipcu 2019 roku po zapowiedziach wprowadzenia bardziej ambitnej polityki klimatycznej w UE do 2030
roku (miedzy innymi poprzez zwiekszenie celu redukcji emisji z obecnych 40% do 55%) cena uprawnien
do emisji CO, wzrosta do rekordowego poziomu blisko 30 EUR.

Jednak w sierpniu 2019 roku, kiedy coraz bardziej realny wydawat sie scenariusz wyjscia Wielkiej Brytanii
z UE bez umowy - tzw. twardy Brexit, ceny uprawniend EUA na rynku stawaty sie coraz nizsze. Dodatkowo
od czasu, gdy Boris Johnson zostat premierem Wielkiej Brytanii i tym samym wzrosto prawdopodobienstwo
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tzw. twardego Brexit'u, wartos¢ uprawnien spadfa do okoto 24-26 EUR. Niektdrzy analitycy idg nawet o krok
dalej i ostrzegajg, ze ceny uprawnie mogg spasc jeszcze nizej, tj. do poziomu 15 EUR.

Wciaz niepewny jest termin i sposdb wyjscia wielkiej Brytanii z UE w 2020 roku, wiec trudno jest przewidzie¢
ostateczny wptyw Brexit’u na ceny uprawnien do emisji.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W 1l kwartale 2019 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego $rednia cena rynkowa praw
majgtkowych:

o certyfikaty zielone PMOZE_A * - $rednia cena wyniosta 131,28 PLN/MWh i byta wyzsza 0 14,2%;
o certyfikaty btekitne PMOZE-BIO® — $rednia cena wyniosta 298,26 PLN/MWh i byta nizsza o 4,4%;
» certyfikaty biate PMEF®— $rednia cena wyniosta 1553,20 PLN/toe i byta wyzsza o 144,9%.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w IIl kwartale 2019 roku realizowata transakcje zakupu praw
majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii
(PMOZE_A) na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) w celu realizacji obowigzku umarzania $wiadectw
pochodzenia za 2019 rok.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zakup i sprzedaz Praw Majgtkowych na Towarowej Gietdzie
Energii odbywa sie w sposéb systematyczny w transakcjach biezacych. Srednia cena zakupu praw
majatkowych w Spdétce wynika wiec z cen rynkowych notowanych w okresie objetym obowigzkiem zakupu
i umorzenia.

W zwigzku ze ztozeniem do URE w obowigzujagcym terminie stosownych oswiadczen, Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. w 2019 roku jest uprawniona do zakupu i umorzenia certyfikatow PMOZE_A i PMOZE-
BIO dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o promowaniu energii elektrycznej
z wysokosprawnej kogeneracji od 1 stycznia 2019 roku nie ma obowigzku zakupu i umorzenia praw
majatkowych dla energii elektrycznej wyprodukowanej w jednostkach kogeneracyjnych. Obowigzek ten
zostat zastgpiony optatg kogeneracyjng okres$lona na poziomie 1,58 PLN/MWh zakupionej energii
elektrycznej.

8. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej

0101.2019- 01.042019- 0107.2019- 0107.2018- . Weercrendinienie 01.01.2019- 01.01.2018 -
31.03.2018  30.06.2019  30.09.2019  30.09.2018* yszczeg 30.09.2019  30.09.2018*

1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
2199338 1811709| 1464175 1833687| -20,2%| Przychody segmentéw, wtym:|  5475222| 5660108  -3,3%
1068 685 881540 776 852 838558  -7,4%| Sprzedaz zewnetrzna 2727077| 2598005  5,0%
1130653 930 169 687323 995129  -30,9%| OProW wewnetrzne miedzy 2748145 3062103| -103%

segmentami
(1956539)| (1653931) (1384369) (1842820) -24,9%| Koszty segmentéw, w tym: (4994839)| (5500053)] -9,2%
Koszt wytworzenia produktéw
(749411)|  (632949)|  (622771)|  (763997)|  -18,59%|COr32 Wartosc towarow (2005131)| (2188098)|  -8,4%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych

4 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej okreslony
w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku.

5 PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktére wynikajq ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z biogazu

rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

8 PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw efektywnosci energetycznej
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Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentdow

01.07.2019-30.09.2019

01.07.2018-30.09.2018

PULAWY w tysigcach zfotych
(1130653)|  (930169)|  (687323)]  (995129)|  -30,99| CProY wewnetrzne miedzy (2748145)| (3062103)| -10,3%
segmentami
(63 196) (66 216) (58 296) (65 801) -11,4%| Koszty sprzedazy (187 708) (198 452) -5,4%
(15 205) (16 870) (16 095) (13 874) 16,0%| Koszty ogdlnego zarzadu (48 170) (42 522) 13,3%
1926 (7727) 116 (4019) _| Pozostate przychody/koszty (5 685) (8878)|  -36,0%
operacyjne netto
242 799 157 778 79 806 (9133) -| Zysk/(strata) segmentéw 480 383 160 055| 200,1%
-| wtym: -
172 002 118 959 70741 (6 851) -| SEGMENT AGRO 361 702 84 282 329,2%
76 406 55 820 18 748 (774) -| SEGMENT CHEMIA 150974 89 815 68,1%
(1156) (4 825) (3579) (4999)|  -28,4%| SEGMENT ENERGETYKA (9 560) (5825)|  64,1%
(4 453) (12 176) (6 104) 3491 -| DZIALALNOSCE POZOSTALA (22733) (8217)| 176,7%
(35 229) (56 745) (33 660) (32543) 3,a%| Pravehody/kosaty (125634) (116367)]  8,0%
nieprzypisane
Zysk/(strata) operacyjny
207 570 101033 46 146 (41 676) - [EBIT] 354 749 43 688| 712,0%
60932 61 346 60 954 53693 13,5%| Amortyzacja 183 232 157 881 16,1%
Zysk/(strata) operacyjny
268 502 162 379 107 100 12 017 791,2%|powiekszony o amortyzacje 537 981 201569 166,9%
[EBITDA]
(540) (372) 979 (804) _| Pravehody/koszty finansowe 67 18062| -99,6%
netto
Udziat w wyniku finansowym
(391) 339 (48) (223) -78,5%|jednostek wycenianych metoda (100) 1732 -
praw wtasnosci
(38 697) (21 004) (10 284) 7 355 -| Podatek dochodowy (69 985) (13 165)| 431,6%
167 942 79 996 36793 (35 348) -| Zysk/(strata) netto za okres 284731 50317 465,9%
75 490 108 961 122 550 126 484 -3,1%| CAPEX 307 001 313853 -2,2%
* przeksztatcone

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 424 966 54,7% 461634 55,1% -7,9%
CHEMIA 315679 40,6% 344 056 41,0% -8,2%
ENEGRETYKA 23185 3,0% 21082 2,5% 10,0%
POZOSTAtA DZIALALNOSC 13022 1,7% 11 786 1,4% 10,5%
m h 5

(el L e PRSI L e IR ) 776 852 100,0% 838 558 100,0% -7,4%
Kapitatowej

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 54,7% stanowity przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro (wobec 55,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 425,0 min zt, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 36,7 min zt (tj. 7,9%). Gtdwng przyczyna
spadku byty nizsze wolumeny sprzedazy wiekszosci nawozow.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia stanowity 40,6% przychodéw Grupy Kapitatowej
(wobec 41,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 315,7 min zt, co w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 28,4 min zt (tj. 0 8,2%). Spadek ten jest efektem
gtéwnie nizszych cen i wolumendw sprzedazy melaminy oraz kaprolaktamu.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 3,0% przychoddw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 23,2 min zt, co w relacji do analogicznego
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okresu roku poprzedniego oznacza wzrost 0 2,1 min zt (tj. 0 10,0%). Wzrost przychoddéw ze sprzedazy wynikat
gtéwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ stanowity 1,7% przychoddéw Grupy Kapitatowej
(wobec 1,4% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 13,0 min zt, co w relacji do analogicznego

okresu roku poprzedniego oznacza wzrost 0 1,2 min zt (tj. 0 10,5%).

8.1.Segment Agro
Koniunktura w rolnictwie

W 11l kwartale 2019 roku:

¢ odnotowano nieznaczne pogorszenie koniunktury w rolnictwie - $redni syntetyczny wskaznik
koniunktury w rolnictwie (SWKR)? byt 0 0,2 pp. nizszy niz w poprzednim kwartale oraz 0,4 pp. nizszy
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku;

¢ na europejskich rynkach zb6z dominowaty spadkowe tendencje cenowe - ceny zbdz na krajowym rynku
na koniec wrze$nia 2019 roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byty nizsze, w tym
indeksy: cen pszenicy konsumpcyjnej byty nizsze o 16,5%, jeczmienia o 17,8% oraz kukurydzy o 10,8 %;

¢ wielkos$¢ popytu na nawozy ograniczona byta do pokrycia biezgcego zapotrzebowania przez sektor rolny
pod uprawy ozime.

Prognozy zaktadajg, iz w najblizszym czasie nie nalezy sie spodziewa¢ poprawy koniunktury w rolnictwie.

Ceny skupu wiekszosci podstawowych produktéw roslinnych powinny utrzymywac sie na niskim poziomie,
a nieznacznym ich podwyzkom sprzyja¢ mogg rosngce (wraz z poprawag sytuacji dochodowej konsumentéw)
ceny detaliczne zywnosci.

Wyptacane (od potowy pazdziernika 2019 roku) zaliczki doptat bezposrednich dla rolnikdw, mogg by¢ réwniez
stymulatorem wzrostu popytu na srodki produkcji dla rolnictwa, w tym réwniez na nawozy.

Notowania cen skupu pszenicy, zyta, kukurydzy i rzepaku

1200 2 000
1800
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1400
& 1200 %
z 800 1000 &
= goo £
c00 600 =
400 =&
200
400 0
B 18 0 (29 a8 (9° (o8 *\\1&% NE \\\"LQX%Q\\@“@ s (s
e nszenica konsump. e 7yt0 kONSUMP. e ukurydza paszowa em— e pak

zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi

7 SWKR — wskaznik ilosciowy, ilustrujgcy w sposdéb syntetyczny zmiany rynkowych uwarunkowar produkcji rolniczej. Obliczany jest jako Srednia
arytmetyczna wskaznika nozyc cen oraz wskaznika potencjalnego popytu.
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Rynek nawozéw azotowych
Rynek miedzynarodowy

W Il kwartale 2019 roku na miedzynarodowych rynkach srednie ceny wiekszosci nawozéw azotowych
w relacji do poprzedniego kwartatu - wykazywaty tendencje rosngce, za wyjatkiem mocznika i RSM.
Ceny nawozow (na podstawie Fertecon, Infofert, World Fertilizer Market) ksztattowaty sie nastepujgco:

* saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 201 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 3,1%, a w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego — spadta o okoto 2,4%;

W nastepnym kwartale nalezy oczekiwac co najmniej utrzymania obecnego poziomu z opcjg do zwyzki
cen;

* mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 249 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu spadta o okoto 0,8%, a w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego — spadta o okoto
5,0%.

W nastepnych miesigcach ceny mocznika powinny wzrastac:

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 139 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu
spadta o okoto 2,8%, a w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego — spadta o okoto 24,5%;

W kolejnych miesigcach ceny RSM 32% powinny wzrastac;

* siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta okoto 114 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 6,5%, a w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego - wzrosta o okoto 0,8%;

W kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu pozostang prawdopodobnie na poréwnywalnym
poziomie;

* saletrzak (CFR dom Germany) — $rednia cena wyniosta 194 EUR/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu wzrosta o okoto 3,7%, a w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego - spadta o okoto
0,5%.

W przysztym okresie mozna spodziewac sie tendencji wzrostowej cen.

Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea [USD/t]
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zrédto: Fertecon, WFM

23




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
azoTyY Pozostafe informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2019 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic [USD/t]
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Ceny RSM fob Baltic Sea 32%N [USD/t]
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Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade [USD/1]
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Ceny CAN cfr dom Germany [EUR/t]
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W 1l kwartale 2019 roku w zwigzku z: niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi i niestabilng sytuacja
polityczng odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji:

— amoniaku —w Trynidad i Tobago, Algierii, Arabii Saudyjskiej, Indiach;
— mocznika — w Egipcie, Rosji, Indiach;

— saletry amonowej — w Egipcie, na Litwie;

— saletrzaku — w Turcji;

e wznowieniu produkcji na liniach:

— amoniaku — w Rosji, Arabii Saudyjskiej, Malezji, Stowacji;

— mocznika —w Rumunii, Arabii Saudyjskiej, Malezji, Stowacji, Egipcie;
— saletry amonowej — w Egipcie, Rumunii;

— RSM —w Rumunii.

Rynek krajowy
Popyt na nawozy mineralne w Il kwartale 2019 roku:

e w pierwszej potowie okresu - byt niewielki ze wzgledu na trwajace zniwa;
e od drugiej potowy - nieco wzrést, ze wzgledu na rozpoczety jesienny sezon aplikacji nawozowej
w rolnictwie.

W niektérych regionach kraju niekorzystna aura we wrzesniu 2019 roku wptyneta na opdznienie jesiennej
aplikacji nawozowej, co skutkowato nizszym popytem na nawozy w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego.
W Il kwartale 2019 roku $rednie ceny detaliczne nawozéw azotowych:
e wrelacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - byty zdecydowanie wyzsze, w tym:

— saletra amonowa i mocznik - o okoto 13%;

— RSM - o ponad 16%;

— siarczan amonu - o okoto 9%;

— saletrzak - o ponad 15%.

e wrelacji do poprzedniego kwartatu - utrzymywaty sie na podobnym poziomie (jedynie w przypadku RSM
i siarczanu amonu $rednie ceny detaliczne spadty ponad 6%).
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W IV kwartale 2019 roku wyptacane zaliczki z doptat bezposrednich dla rolnikdw oraz korzystna aura
(przedtuzajgca sezon aplikacji nawozowej w rolnictwie) - mogg stymulowac wzrost popytu i wzrost cen
nawozoéw azotowych.

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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zrédto: Informacje z punktéw sprzedazy i obliczenia wtasne
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/1]
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/1]
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Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

W dniu 9 pazdziernika 2019 roku w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej zostat opublikowany tekst
Rozporzadzenia Wykonawczego Komisji(UE) 2019/1688 z dnia 8 pazdziernika 2019 roku, naktadajace
ostateczne cto antydumpingowe i stanowigce o ostatecznym pobraniu cta tymczasowego natozonego na
przywoz mieszanin mocznika i azotanu amonu pochodzgcych z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz Stanéw
Zjednoczonych Ameryki.

Cto antydumpingowe natozone zostato na 5 lat. Obecnie obowigzujgce stawki do tony produktu
pochodzacych z poszczegdlnych krajow wynosza:

e Rosja (Eurochem 27,77 EUR, Acron i pozostali producenci 42,47 EUR);
e Trynidad i Tobago (Methanol Holdings i pozostali producenci 22,24 EUR);
e USA 29,48 EUR.

Komisja Europejska - w odpowiedzi na wniosek Fertilizers Europe (ztozony w dniu 21 czerwca 2019 roku)
w imieniu unijnych producentéw saletry amonowej - wszczeta postepowanie dotyczgce przegladu srodkéw
ochronnych na import saletry amonowej z Rosji (wygasniecie w dniu 23 sierpnia 2019 roku).

Cta obowigzujgce do dnia otwarcia postepowania pozostang w mocy w catym okresie trwania postepowania
az do wydania ostatecznej decyzji Komisji Europejskiej.

Ukraifska Miedzyresortowa Komisja Handlu Miedzynarodowego tzw. ICIT wszczeta dwa dochodzenia typu
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,safeguard” przeciwko przywozowi na Ukraine nawozéw azotowych i mineralnych wielosktadnikowych.
Oficjalne zawiadomienia o wszczeciu postepowan zostaty opublikowane w dniu 28 sierpnia 2019 roku.

Rynek nawozéw fosforowych

W Il kwartale 2019 roku ceny DAP?® na rynkach zagranicznych spadty ze wzgledu na mniejszy popyt na nawozy
fosforowe na rynku europejskim i chinskim - srednia cena na koniec Ill kwartatu 2019 roku wyniosta
305 USD/tona.

Srednia cena DAP w Il kwartale 2019 roku wyniosta 317 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego spadta o 25,2%, tj. o 107 USD/tona, a w relacji do poprzedniego kwartatu — spadta o 11,2%,
tj. 0 40 USD/tona.

W kolejnym kwartale ze wzgledu na okres posezonowy na rynku krajowym nalezy spodziewac sie obnizek
cen nawozéw fosforowych.

CENA DAP Baltic [USD/t]
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8 DAP tj. fosforan dwuamonowy.
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Rynek nawozéw wielosktadnikowych
Na rynkach zagranicznych w Ill kwartale 2019 roku odnotowano spadek cen nawozéw NPK.

Srednia cena NPK 15/15/15 na rynku niemieckim wyniosta 1 133 PLN/tona i w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego byta nizsza o okoto 5%, tj. o 60 PLN/tona.

W kolejnym kwartale biezgcego roku zarédwno na rynkach zagranicznych, jak i na rynku krajowym nalezy
spodziewad sie stabilnej koniunktury ze wzgledu na:

¢ niewielka,, presje” cenowg i podazowg firm pochodzgcych ze Wschodu;

* mniejszy import nawozéw wielosktadnikowych ze Wschodu;

e zwiekszone zainteresowanie na nabycie polskich nawozéw przez Ukraine (zarowno nawozy NPK
wysokoskoncentrowane jak i niskoskoncentrowane).
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Ceny NPK kraj vs NPK 15/15/15 Niemcy [PLN/t]
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Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku Segment Agro osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 70,7 min zt, wobec straty (-)6,9 min zt
w analogicznym okresie 2018 roku.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro

01.012019- 01.04.2019- 0107.2019- 01.07.2018- . Wesserendinienie 01012019- 01.01.2018- .
.09.2019  30.09.2018* e 30.09.2019 | 30.09.2018*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1039 384 809 183 645 976 806 928 -19,9%| Przychody segmentu, w tym: 2494 543 2455 469 1,6%
690617 513 009 424 966 461 634 -7,9%| Sprzedaz zewnetrzna 1628 592 1437748 13,3%
348767 296174 221010 345294|  -36,0%| OProW wewnetrzne miedzy 865951| 1017721 -14,9%
segmentami
-29,6%| Koszty segmentu, w tym: -10,1%
(862350)|  (684101)]  (569096)  (808137) -29,6%| K (2115547)| (2353129)| -10,1%
Koszt wytworzenia produktéw
(a45475)]  (331079)]  (301194)  (425132)| -29,29|0r32 Wartosc towarow (1077748)| (1190477)  -9,5%
i materiatéw sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(366673)  (301280)]  (225756)|  (331149)|  -31,8%| OLrO Wewnetrzne migdzy (893709)| (1004544)| -11,0%
segmentami
5 5174 42 14 5185 -18,7%| Koszty sprzedazy 144 158 1 -8,9%
(50 202) (51742) (42 146) (51856) 8,7% das (144090)| (158 108) 8,9%
177034 125082 76 880 (1209) |Pysk/(strata) segmentu 378 996 102340 270,3%
ze sprzedazy
(5519) (6217) (5 816) (5210) 11,6%| Koszty ogdlnego zarzadu (17 552) (17 486) 0,4%
487 94 (323) (432)|  -25,20| POZOState przychody/koszty 258 (572) -
operacyjne netto
172 002 118 959 70741 (6 851) -|Pysk/(strata) operacyjny 361702 84282 3292%
segmentu [EBIT]
25542 23364 24071 17925  34,3%|Amortyzacja 72977 51628|  41,4%
Zysk/(strata) operacyjny
197 544 142 323 94 812 11 074 756,2%|segmentu powiekszony 434 679 135910 219,8%
0 amortyzacje [EBITDA]
45443 72231 75188 67189  11,9%|CAPEX 192 862 166134|  16,1%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.07.2019-30.09.2019 01.07.2018-30.09.2018
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosé Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 358 622 84,4% 400723 86,8% 89,5%
Pozostate produkty handlowe 21961 5,2% 16 022 3,5% 137,1%
Inne przychody Segmentu 44 383 10,4% 44 889 9,7% 98,9%
Razem 424 966 100,0% 461 634 100,0% 92,1%

W Il kwartale 2019 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 425,0 min zt i byty nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 36,7 min zt (o 7,9%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw nizszych o 123,9 min zt (0 29,2%) oraz
kosztach sprzedazy nizszych 0 9,7 min zt (o0 18,7%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (+)81,6 min zt i w relacji do Ill kwartatu 2018 roku byt wyzszy
097,0 min zt;

e rentownosc¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 19,2% i w relacji do Il kwartatu 2018 roku byta wyzsza
0 22,5 punktu procentowego.

W Il kwartale 2019 roku w Segmencie Agro w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek
przychoddéw wynikat gtéwnie z tytutu nizszych wolumenodw sprzedazy wiekszosci nawozow.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie

01.07.2019-30.09.2019 01.07.2018-30.09.2018
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 23,8% 30,0%
Pozostate produkty handlowe 6,7% 11,1%
Inne przychody Segmentu 1,4% 5,5%
Przychody ogétem Segmentu 20,6% 26,9%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w Il kwartale 2019 roku spadt o 6,3 punktu procentowego,
gtéwnie za sprawa nizszych przychoddéw z eksportu saletry amonowej o 51,9%.
Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W Il kwartale 2019 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 75,2 min zt iw relacji
do Il kwartatu 2018 roku byty wyzsze o 8,0 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono w ramach projektéw:
e Budowa Wytwdrni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej;

e Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego, neutralizacji
i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego;

e Modernizacja mycia potasowego - dla Il i lll ciggu instalacji Przygotowania Gazu.
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8.2.Segment Chemia

W 11l kwartale 2019 roku:

przedstawiciele branzy chemicznej pozytywnie oceniali klimat koniunktury;

$redni wskaznik koniunktury PMI° - dla ,przetwdrstwa przemystowego” w Polsce - wynidst 48,0
i byt zblizony do wynikéw notowanych w poprzednim kwartale;

w przypadku Strefy Euro sredni wskaznik koniunktury PMI dla przemystu wynidst 46,4;

$redni Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury GUS*°— dla kategorii ,,produkcja chemikalidw i wyrobdéw
chemicznych” w Polsce wynidst +15,1 i byt nieco nizszy zaréwno w relacji do poprzedniego kwartatu,
jak i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego;

dane gietdowe wskazujg na pogorszenie sytuacji w sektorze chemicznym - warto$¢ gietdowa spétek
notowanych w ramach indeksu WIG-CHEMIA spadta o 18,6%;

wskaznik Chemical Activity Barometer (CAB) (stworzony i publikowany przez American Chemistry
Council) wskazuje na nieznaczne pogorszenie klimatu w amerykanskim sektorze chemicznym;
we wrzesniu 2019 roku wskaznik CAB wynidst -0,2% r/r, natomiast w trzech kolejnych miesigcach
raportowanego okresu wskaznik CAB wynosit (m/m): 0,4%, -0,7% i 0,6%.

Rynek melaminy

W Il kwartale 2019 roku na swiatowych rynkach melaminy odnotowano:

wysokg podaz oraz zrdzinicowany popyt w zaleznosci od koncowego odbiorcy - najwyiszy popyt
odnotowata branza paneli drewnianych i w mniejszym stopniu branza motoryzacyjna; taki trend
powinien utrzymac sie do listopada 2019 roku;

znaczacy spadek aktywnosci w Azji Potudniowo-Wschodniej spowodowany sezonem deszczowym;
wzrost podazy melaminy w Indiach - skutkujgcy ograniczeniem importu melaminy w tym kraju;

w odniesieniu do rynku europejskiego — obecnos$¢ melaminy importowanej z Rosji, Bliskiego Wschodu
oraz w mniejszym stopniu z Chin (ze wzgledu na obowigzujgce cta antydumpingowe); w Europie
Potudniowej import z Chin zostat zastgpiony produktem z Japonii; na rynku spot najbardziej
konkurencyjna okazata sie jednak oferta z Europy Wschodniej;

rozpoczecie negocjacji europejskich graczy w sprawie cen melaminy na IV kwartat 2019 roku; strona
kupujgca poszukuje mozliwosci obnizek, natomiast producenci uwazajg, ze ceny powinny pozostac
na obecnym poziomie ze wzgledu na stabilng sytuacje rynkowg;

prace remontowe u holenderskiego producenta melaminy na instalacji w Geleen;

prace remontowe instalacji melaminy prowadzone od korca sierpnia 2019 roku przez 4 tygodnie
u austriackiego producenta;

zatrzymanie produkcji melaminy w fabrykach dwdéch chinskich producentéw.

9 Wskaznik PMI (purchasing managers index) dla przetwérstwa przemystowego — wskaznik aktywnosci gospodarczej w poszczegdlnych paristwach
publikowany przez agencje Markit. Budowany na podstawie badar ankietowych wsréd managerdw. Pytania dotyczq nowych zamdwien, poziomu
produkcji, wielkosci zatrudnienia, poziomu dostaw i poziomu zapaséw. Wartos¢ progowa oddzielajgca wzrost aktywnosci od jej spadku, okreslona
jest na poziomie 50 pkt

10 WskazZnik ogdlnego klimatu koniunktury GUS - wskaznik informuje o nastrojach wsrdd przedsiebiorcéw z branzy. Metodologia badarn koniunktury
(prowadzonych przez GUS z wykorzystaniem testu koniunktury) polega na zbieraniu opinii przedsiebiorcow na temat biezqcej i przysztej sytuacji
kierowanych przez nich przedsiebiorstw w zakresie takich elementdéw jak: portfel zamdwien, produkcja, sytuacja finansowa, zatrudnienie, ceny,
dziatalnos¢ inwestycyjna, napotykane bariery. W skrajnych przypadkach moze osiggng¢ wartos¢ +100 lub —100. Wartos¢ progowa okreslona jest na
poziomie 0. Dodatnia wartos¢ wskaZnika oznacza sytuacje pozytywngq, zas ujemna — negatywng.
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W Il kwartale 2019 roku europejskie $rednie ceny melaminy (wg ICISY):

¢ kontraktowe spadty: w relacji do poprzedniego kwartatu srednio o 2,5% (o 39 EUR/tona) i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego 0 9,7% (o 160 EUR/tona);

e na rynku SPOT spadty: w relacji do poprzedniego kwartatu o 3,8% (o 44 EUR/tona) i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 20,0% (o 262 EUR/tona).

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE EUR/t]
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Rynek kaprolaktamu

W Il kwartale 2019 roku ceny kaprolaktamu na swiatowych rynkach (wyjatek stanowity ceny lipcowe
kaprolaktamu ptatkowanego przeznaczonego na eksport w USA i Europie oraz sierpniowe ceny ptatkowanego
kaprolaktamu w USA na eksport oraz ceny kontraktowe w Chinach i na Tajwanie) - wykazywaty tendencje
spadkowa ze wzgledu gtéwnie na:

e wystepujacag nadpodaz;

* niewielkg aktywnos¢ zakupowg;

e obnizong konsumpcje w branzy motoryzacyjnej;

e niestabilne ceny ropy naftowej;

¢ wojne handlowg Chiny — USA;

* napietg sytuacje na Bliskim Wschodzie;

* niepewnosci zwigzane z Brexit’'em (w tym: niepewnos¢ sprzedazy produktéw - na rynek Wielkiej Brytanii
- w branzach bedacych odbiorcami finalnymi).

Koniec Il kwartatu 2019 to pasmo obnizek cen w wyniku zmniejszenia popytu.

Ksztattowanie sie cen na kaprolaktam w Il kwartale 2019 roku
A. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:

* w Azji ceny importowe na kaprolaktam: w Chinach - spadty o okoto 30,6% (o 662 USD/tona), na Tajwanie
- spadty 0 31,5% (o 674 USD/tona).

e W Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty: dla transakcji w EUR (srednia dla odbiorcéw Domestic Large i Medium
wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - spadty o okoto 10,6% (o 220 EUR/tona)
i dla transakcji w USD — spadty o okoto 14,4% (o 349 USD/tona);

114¢iS - Independent Chemical Information Service.
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— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport dla transakcji w EUR
(Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - spadly o 31,1%
(0 542 EUR/tona) i dla transakcji w USD - spadty o okoto 34,1% (o 692 USD/tona);

w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - spadty o 34,6%
(0 692 USD/tona);

B. w relacji do Il kwartatu 2019 roku:

w Azji ceny importowe na kaprolaktam: w Chinach - spadty o okoto 11,8% (o 200 USD/tona), na Tajwanie
- spadty 0 12,0% (o 201 USD/tona).

W Europie:

— ceny na kaprolaktam ciekty - dla transakcji w EUR ($rednia dla odbiorcéw Domestic Large i Medium
wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - spadty o okoto 2,0% (o 68 EUR/tona) i dla transakcji
w USD — spadty o okoto 4,5% (o 97 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport dla transakcji w EUR
(Srednia Flake Export wg nomenklatury Wood Mackenzie Chemicals) - spadly o 10,4%
(0 140 EUR/tona) i dla transakcji w USD - spadty o okoto 11,3% (o 171 USD/tona);

w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - spadty o 11,5%
(o0 170 USD/tona).

Ceny kaprolaktamu w Azji [USD/t]
2500

2 250
2 000
1750
1500

1250

1000

3 5 N 5 5 o
W o o o o

'\%

o o A A ® o o
o> o> o> o> Q o o> o>
W W R 5 N N N QO

e Caprolactam Asia Import Taiwan Contract CFR USD/t Caprolactam Import China Spot CFR USD/t
@ Caprolactam Import China Contract CFR USD/t

2rédto: Wood Mackenzie Chemicals

Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/t]
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Ceny kaprolaktamu w USA [USD/t]
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Zrédto: Wood Mackenzie Chemicals

W 11l kwartale 2019 roku:

w Chinach zatrzymano 3 linie produkcyjne do planowanych remontéw, wznowiono prace na 8 liniach
produkcyjnych oraz zredukowano produkcje na 4 liniach produkcyjnych - z powodu ujemnych marz
i niskiego popytu;

na Tajwanie zatrzymano 1 linie produkcyjng - w zwigzku z niewielkim popytem;
w Japonii zatrzymano 1 instalacje - w celach remontowych;

chinska spotka ogtosita akwizycje 6 spdtek nalezgcych do Grupy Hongye; zakupione aktywa zawierajg
m.in. instalacje kaprolaktamu (200 tys. ton/rok) i PA 6 (80 tys. ton/rok); zakoriczenie procesu przejecia
powinno nastgpi¢ do korica 2019 roku;

poinformowano o przejeciu sekcji PA 66 firmy Solvay przez Domo; jednoczesnie do gry wigczyta sie firma
BASF, ktdra zamierza wejs¢ w posiadanie pakietu 50% udziatéw w spéice JV, zawigzanej miedzy Solvay
a Invista Butachimie, co da dostep niemieckiej firmie do produkcji adiponitrylu; dodatkowo BASF jest
w posiadaniu 51% udziatéw w spétce JV z Domo; przejecie Solvay umocni wiec zaréwno Domo jak i BASF,
uzupetniajgc portfolio tych spétek;

jeden z chinskich producentéw ogtosit plany wybudowania instalacji kaprolaktamu o zdolnosciach
produkcyjnych 300 tys. ton/rok; przewidywany termin uruchomienia to czerwiec 2021 roku;

jeden z chinskich producentéw podpisat z rzgdem Qinzhou City dokumenty w sprawie projektu
utworzenia kompleksu fabryk, w tym instalacji kaprolaktamu (1 200 tys. ton/rok) i PA6 (1 200 tys.
ton/rok);

jeden z chinskich wytwdércéw kaprolaktamu w dniu 8 sierpnia 2019 roku podpisat porozumienie
z Regionem Autonomicznym Ningxia w Chinach na budowe kompleksu skfadajgcego sie z fabryki
kaprolaktamu, polimeru PA 6 i wiékien PA 6;

w dniu 1 wrzesnia 2019 roku wspierana rzgdowo chinska spétka podpisata z Pilotazowa Strefg Wolnego
Handlu Prowincji Shandong umowe na zainwestowanie 500 min USD w produkcje PA6; biuro
Srodowiskowe Prowincji Shaaxi dato zgode na rozpoczecie projektu nowej instalacji cykloheksanonu;
projekt rozpoczat sie 10 wrzesnia 2019 roku i jest podzielony na 2 etapy. W pierwszym etapie planowana
jest budowa instalacji cykloheksanonu (300 tys. ton/rok); w drugim etapie planowane jest zbudowanie
2 linii o zdolnos$ciach 100 tys. ton/rok oraz instalacji kaprolaktamu (200 tys. ton/rok); obecnie nie ma
potwierdzenia co do realizacji 2 etapdw projektu.
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Rynek kaprolaktamu w IV kwartale 2019 roku bedzie uzalezniony od:

¢ rozwoju wojny handlowej miedzy Chinami i USA;
¢ sytuacji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie;

¢ kondycji przemystu motoryzacyjnego;

* zakonczenia Brexit'u.

Sukcesywne zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu na rynku chirskim (trwajace od 2012 roku)
w istotny sposdb wptywa na globalny bilans popytu i podazy kaprolaktamu.

Wedtug danych CCF Group (China Chemical Fiber Group) na koniec 2018 roku tgczne zdolnosci produkcyjne
kaprolaktamu w Chinach wynosity 3 550 tys. ton/rok, a na 2019 rok zapowiedziane zostato uruchomienie
nowych linii produkcyjnych o tgcznych mocach 880 tys. ton/rok.

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu kaprolaktamem

Obecnie strona chinska prawdopodobnie nadal analizuje samodzielnie sytuacje, by podjgé decyzje
o przedtuzeniu (lub zniesieniu) okresu obowigzywania cta antydumpingowego na kaprolaktam importowany
z krajow Unii Europejskiej i USA. W grupie przedsiebiorstw objetych tym ctem znajdowata sie rowniez Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., dla ktérej ustalono stawke na poziomie 4,4%.

W raportowanym okresie rzad chinski zaproponowat wprowadzenie kolejnych stawek cta (5-10%)
na importowane produkty z USA, m.in. na produkty nalezgce do tancucha poliamidowego. Wprowadzenie
cet miatoby odby¢ sie w dwdch etapach, najpdzniej do grudnia 2019 rok. Negocjacje miedzy rzgdem Chin
a USA mogg spowodowacd opdznienie lub anulowanie podanych stawek.

Rynek nadtlenku wodoru

W Il kwartale 2019 roku cena kontraktowa nadtlenku wodoru w Europie w relacji do poprzedniego kwartatu
nie ulegta zmianie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - wzrosta o okoto 14,2%
(Srednio o 80 EUR/tona).

Negocjacje cen kontraktowych na 2020 rok w Europie powinny wejs¢ w decydujgca faze pod koniec biezgcego
roku. Kluczowg kwestia beda szanse na podwyzki, wynikajace z rosngcych cen surowcéw i potrzeby
zwiekszenia marz w celu inwestycji w nowe moce produkcyjne, mogace zaspokoié rosngcy popyt.

W Il kwartale 2019 roku popyt na nadtlenek wodoru w Europie byt stabilny i wysoki. Wyjatek stanowit
wrzesien, kiedy popyt zazwyczaj ulega obnizeniu, a producenci pulpy drzewnej przeprowadzajg prace
remontowe, trwajgce zwykle do potowy listopada.

Swiatowy rynek nadtlenku wodoru w Ill kwartale 2019 roku:

¢ Rosyjski producent przygotowuje sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych nadtlenku wodoru o nowg
instalacje 50 tys. ton/rok (100% H,0,). Instalacja ma rozpocza¢ produkcje od 2022 roku i zagwarantuje
samowystarczalnos¢ Rosji pod wzgledem zapotrzebowania na ten produkt;

¢ Czotowy amerykanski producent nadtlenkéw organicznych ogtosit nabycie 100% udziatéw producenta
nadtlenku wodoru (H,03) o réznych wtasciwosciach i rozcienczeniach w Turcji. Transakcja ma odby¢ sie
w 2019 roku i zwiekszy udziat spotki na Swiatowym rynku nadtlenku wodoru;

e Niemiecki producent w 2020 roku zakonczy dziatania inwestycyjne, zmierzajgce do zwiekszenia
zdolnosci produkcyjnych nadtlenku wodoru z istniejgcych 115 tys. ton/rok (100% H»0) do 175 tys.
ton/rok;

e Belgijski producent w dniu 9 lipca 2019 roku ogtosit plan zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych nadtlenku
wodoru na instalacjach w Belgii, Niemczech i w Finlandii. Plan zaktada zakonczenie procesu do konca
2019 roku, a dodatkowy wolumen bedzie eksportowany do odbiorcéw z innych krajéw;
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e Egipski producent prowadzi produkcje nadtlenku wodoru na nowej instalacji w Gizie. Uruchomienie
instalacji nastgpito w lipcu 2019 roku. Zdolnosci produkcyjne wynoszg 13 tys. ton/rok (100% H,03). Mimo
niewielkich rozmiardw, instalacja moze przyczyni¢ sie do poprawy samowystarczalnosci Egiptu
i doprowadzi¢ do zmniejszenia importu nie tylko z Europy, ale takze z Afryki Pétnocnej i Bliskiego
Wschodu;

e Producenci pulpy papierowej z Hiszpanii, Szwecji, Niemiec i Czech prowadzg lub planujg dziatania w celu
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych w swoich zaktadach do konca 2019 roku. Dziatania te spowodujg
wzrost popytu na nadtlenek wodoru w Europie, ktéry powinien by¢ zauwazalny juz w 2020 roku.

Rynek reduktantéw'? (w tym: AdBlue®)

Wedtug szacunkéw analitykow firmy Integer Research konsumpcja AdBlue w Europie w Il kwartale 2019 roku
wyniosta 1,052 mld litréw, co w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego stanowi wzrost o okoto 18,6%.

W 2019 roku prognozowana konsumpcja AdBlue wyniesie:

e w Europie - okoto 4 mld litréw, co oznaczaé bedzie 18% wzrost w relacji do roku poprzedniego;
e W Polsce — okoto 176 min litréw, co oznaczac bedzie 17% wzrost w relacji do roku poprzedniego.

W Il kwartale 2019 roku rynek produktéw RedNOy byt stabilny, charakteryzowat sie jednak nieco nizszym
popytem gtéwnie ze wzgledu na:

e nizsze zapotrzebowanie w czynnik redukcyjny w sektorze energetycznym - zwiekszone zapotrzebowanie
spodziewane jest dopiero na IV kwartat 2019 roku;

e rosngce ceny mocznika (zwtaszcza w pierwsze] czesci kwartatu) dedykowanego do produkcji AdBlue,
utrzymujace sie na poziomie ponad 300 EUR/tona, ktore spowodowaty podwyzki cen AdBlue na rynkach
zagranicznych, a tym samym obnizenie wielkoSci importu.

W Il kwartale 2019 roku ceny produktéw RedNOx na rynkach zagranicznych z uwagi na ceny gazu
oraz zapotrzebowanie w czynnik redukcyjny na niskim poziomie utrzymywaty sie w granicach 80 — 90
EUR/tona za LIKAM oraz 120 EUR/tona za Pulnox.

Ceny produktéow RedNO, w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. utrzymywane sg na stabilnym
poziomie, zabezpieczajgcym interesy spotki i pozwalajgcym na realizacje dostaw do klientéw w obliczu
ograniczen podazowych, spowodowanych postojami remontowym instalacji mocznikowych w ramach Grupy
Azoty.

W kolejnym kwartale przewiduje sie utrzymanie cen na podobnym poziomie.

Rynek ONECON / dwutlenek wegla

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. rozbudowuje oferte dwutlenku wegla sprzedawanego
pod markg ONECON. Wykorzystywany przez przemyst spozywczy gaz powstaje dzieki zagospodarowywaniu
nadwyzek pochodzacych z przerobu gazu ziemnego. Dzieki zakoriczonej w | pdtroczu 2019 roku inwestycji
produkcja technicznego dwutlenku wegla zostata zwiekszona o 150 ton/dobe do poziomu 370 ton/dobe.

Na rynku ONECON w Il kwartale 2019 roku:

¢ odnotowano wysoki popyt zwigzany z sezonowym charakterem produktu (saturacja napojéw,
uprawy szklarniowe itp.);
e nie odnotowano istotnych ograniczen podazowych (jakie miaty miejsce w 2018 roku);

12 Reduktanty - grupa produktow RedNOx®, w tym: NOXy® - komplementarne rozwiqgzanie oferujqce AdBlue® (zarejestrowany znak
towarowy na rzecz Verband der Automobilindustrie e.V. (VDA)) , PULNOx® (roztwory mocznika 40 i 45%), LIKAM® (woda amoniakalna
25%).
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e ceny utrzymywaty sie na podobnym poziomie jak w poprzednich kwartatach 2019 roku.

W kolejnym kwartale konsumpcja dwutlenku wegla bedzie sie obniza¢, wchodzac w okres po sezonowy.

Rynek kwasu siarkowego

W Il kwartale 2019 roku odnotowano kolejny spadek cen kwasu siarkowego — $rednia cena kwasu
siarkowego na koniec raportowanego okresu wyniosta 34 USD/tona i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego spadta o 35 USD/tona, a w relacji do poprzedniego kwartatu - spadta o 30 USD/tona.

Sytuacja ta jest odzwierciedleniem utrzymujacej sie wysokiej podazy kwasu siarkowego na rynku swiatowym.

W IV kwartale 2019 roku nalezy spodziewac sie utrzymania stabilnej koniunktury na rynku krajowym,
a co za tym idzie uzyskania stabilnej rentownosci na sprzedazy kwasu siarkowego. Notowana cena na rynkach
Swiatowych prawdopodobnie bedzie ulegata dalszym obnizkom.

Ceny siarki i kwasu siarkowego [USD/1]
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Zrédto: opracowanie wtasne

Wyniki Segmentu Chemia

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku Segment Chemia osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 18,7 min zt, wobec straty (-)0,8 min zt
w analogicznym okresie roku 2018.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Chemia

01012019- 0L04.2019- 0L07.2019- 01.072018- _ . Wvescaendintonie 01012019 01012018-
31.03.2018 = 30.06.2019  30.09.2019  30.09.2018* yszczeg 30.09.2019 | 30.09.2018*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
651731 576 382 479 401 578071| -17,1%| Przychody segmentu, w tym: 1707514| 1781070| -4,1%
346 362 341172 315 679 344056|  -8,2%| Sprzedaz zewnetrzna 1003213| 1042989 -3,8%
305 369 235210 163722 234015  -30,0%| CPrOLY Wewnetrzne miedzy 704 301 738081  -4,6%
segmentami
-20,4%| Koszty segmentu, w tym: -7,9%
(572919)]  (514977))  (459458)|  (577374) -20,4%| K (1547354) (1680236)]  -7,9%
Koszt wytworzenia produktéw
(272743)|  (270735)|  (284575)|  (315318)|  -9,79%|Or3z wartosc towarow (828053)|  (889272)]  -6,9%
i materiatéw sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(287463)  (230104)]  (158976)]  (248160)|  -35,0%| OLrO Wewnetrzne migdzy (676543)|  (751258)]  -9,9%
segmentami
(12 713) (14 138) (15 907) (13 896) 14,5%| Koszty sprzedazy (42 758) (39 706) 7,7%
78 812 61405 19943 697| 2761,3%|7YsK/(strata) segmentu 160 160 100834  58,8%
ze sprzedazy
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2361 2415 2993 1538)|  94,6%| Koszty ogdlnego zarzadu 7769 4897)]  58,6%
( ) ( ) ( ) ( ) . y ogdlneg 3 ( ) ( ) X
(45) (3 170) 1798 67| 258365 Fozostate przychody/koszty (1417) (6122)| -76,9%
operacyjne netto
76 406 55820 18 748 (774) |Pysk/(strata) operacyjny 150 974 89815  681%
segmentu [EBIT]
18 608 18 765 18310 18487|  -1,0%|Amortyzacja 55 683 55532 0,3%
Zysk/(strata) operacyjny
95014 74 585 37 058 17 713 109,2%|segmentu powiekszony 206 657 145 347 42,2%
o amortyzacje [EBITDA]
5904 15 804 19 658 14942|  31,6%|CAPEX 41366 29495\ 40,2%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedfug grup produktowych

01.07.2019-30.09.2019

01.07.2018-30.09.2018

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 314 384 99,6% 340974 99,1% 92,2%
Pozostate produkty handlowe 617 0,2% 2081 0,6% 29,6%
Inne przychody Segmentu 678 0,2% 1001 0,3% 67,7%
Razem 315 679 100,0% 344 056 100,0% 91,8%

W Il kwartale 2019 roku w Segmencie Chemia:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 315,7 min zt i byly nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 28,4 min zt (0 8,2%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towarow i materiatéw nizszych o 30,7 min zt (o 9,7%)

oraz kosztach sprzedazy wyzszych o 2,0 min zt (o 14,5%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniost 15,2 min zt i w relacji do lll kwartatu 2018 roku byt wyzszy
00,4 min zt (0 2,4%);

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 4,8% i w relacji do Il kwartatu 2018 roku byta wyzsza

0 0,5 punktu procentowego.

W Il kwartale 2019 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadek przychodéw wynikat
gtéwnie z tytutu nizszych cen i wolumenéw sprzedazy melaminy oraz kaprolaktamu.

Wyszczegdlnienie

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia

01.07.2019-30.09.2019

Udziat eksportu

01.07.2018-30.09.2018

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 50,5% 52,2%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Inne przychody Segmentu 38,5% 36,2%
Przychody ogétem segmentu 50,4% 51,9%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Chemia w Il kwartale 2019 roku spadt o 1,5 punktu procentowego
gtéwnie za sprawa spadku przychodéw z eksportu melaminy o 17,6% oraz kaprolaktamu o 7,2%.

Naktady inwestycyjne Segmentu Chemia

W 1l kwartale 2019 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 19,7 min zt iw relacji
do Il kwartatu 2018 roku byty wyzsze o 4,8 min zt. Najwieksze naktady poniesiono na ulepszenia.

39




Grue,a
aZoTY

PUEtAWY

D

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2019 roku
w tysigcach zfotych

8.3.Segment Energetyka

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)3,6 min zt, wobec (-)5,0 min zt
w analogicznym okresie roku 2018.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

0101.2019- 0104.2019- 0107.2019- 01.072018- . Wesstrerdinienie 01.01.2019- | 01.01.2018 -
31.03.2018  30.06.2019  30.09.2019  30.09.2018* yszczeg 30.09.2019 | 30.09.2018*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
478546 398331 311060 422743|  -26,4%| Przychody segmentu, w tym: 1187937 1340315 -11,4%
20893 17 409 23185 21082|  10,0%| Sprzedaz zewnetrzna 61487 80818 -23,9%
457 653 380922 287 875 401661|  -28,3%| OLrot wewnetrzne migdzy 1126450 1259497 -10,6%
segmentami
(480 144) (400 352) (311 897) (423 411) -26,3%| Koszty segmentu, w tym: (1192393)] (1339288)] -11,0%
Koszt wytworzenia produktéw
(22 472) (19 411) (24 024) (21723)| 10,6903 Wartosc towarow (65 907) (79655)|  -17,3%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(457653)|  (380922)|  (287875)|  (a01661) -283%| OProy Wewnetrzne migdzy (1126450)| (1259497)] -10,6%
segmentami
(19) (19) 2 (27) -| Koszty sprzedazy (36) (136) -73,5%
(1598) (2021) (837) (668)  25,3%|2YsK/(strata) segmentu (4 456) 1027 -
ze sprzedazy
(1074) (1219) (992) (1337) -25,8%| Koszty ogdlnego zarzadu (3 285) (4 458) -26,3%
1516 (1585) (1750) (2004)  -a1,5%| Pozostate praychody/koszty (1819) (2394)|  -24,0%
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
(1156) (4825) (3579) (@990)|  -28a%| 0 (9 560) (5825)| 64,1%
10 802 10796 10610 10731]  -1,1%|Amortyzacja 32208 31421 2,5%
Zysk/(strata) operacyjny
9646 5971 7031 5732|  22,7%|segmentu powiekszony 22 648 25596 -11,5%
o0 amortyzacje [EBITDA]
14 399 11711 19 369 24449  -20,8%|CAPEX 45 479 50476|  -9,9%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.07.2019-30.09.2019 01.07.2018-30.09.2018

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 4281 18,5% 4272 20,3% 100,2%
Pozostate produkty handlowe 353 1,5% 298 1,4% 118,5%
Inne przychody Segmentu 18 551 80,0% 16 512 78,3% 112,3%
Razem 23 185 100,0% 21082 100,0% 110,0%

W Il kwartale 2019 roku w Segmencie Energetyka:

przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 23,2 min zt i byly wyzsze od zrealizowanych
w Il kwartale roku ubiegtego 02,1 min zt (o 10,0%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 2,3 min zt (o0 10,6%);

wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)0,8 min zt i w relacji do lll kwartatu 2017 roku byt wyzszy
00,2 min zt;
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* rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)3,6% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego bytfa nizsza o 0,4 punktu procentowego.

W Il kwartale 2019 roku w relacji do Ill kwartatu roku poprzedniego wzrost przychodow ze sprzedazy wynikat
gtéwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W 1l kwartale 2019 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 19,4 min zt i w relacji
do Il kwartatu 2018 roku byty nizsze 0 5,0 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na budowe bloku energetycznego i modernizacje
kotta parowego OP-215 nr 2.

Istotne informacje Segmentu Energetyka

W zwigzku z inwestycja ,,Budowa nowego bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” Prezes URE
udzielit Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. promesy zmiany konces;ji:

e w dniu 16 lipca 2019 roku - na wytwarzanie ciepta, uwzgledniajacg powstanie kolejnej jednostki
kogeneracji o mocy zainstalowanej cieplnej 277,407 MW. Promesa koncesji jest wazna do dnia 16 lipca
2024 roku;

e w dniu 22 lipca 2019 roku - na wytwarzanie energii elektrycznej uwzgledniajacg powstanie kolejnej
jednostki kogeneracji o mocy zainstalowanej elektrycznej (TPU) 100 MW. Promesa koncesji jest wazna
do dnia 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 13 sierpnia 2019 roku Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla ciepta dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Pufawy” S.A. Taryfa jest wazna do dnia 31 sierpnia 2020 roku.

Nowe regulacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw (tzw. ustawa pragdowa) z dnia
28 grudnia 2018 r. wraz z pdzniejszymi nowelizacjami ( 21 lutego 2019 roku, 13 czerwca 2019 roku, 19 lipca
2019 roku oraz 31 lipca 2019 roku) wprowadza obowigzek zmniejszenia cen energii elektrycznej w roku 2019
dla odbiorcéw koncowych do poziomu z 2018 roku. Okreslone w ustawie ulgi czy rekompensaty dotyczace
zakupionej/sprzedane] energii elektrycznej okreslone s3g dla réznych grup odbiorcéw w podziale na | i Il
potrocze 2019 roku.

W dniu 19 lipca 2019 roku ogtoszone zostato Rozporzadzenie wykonawcze do tzw. ustawy pradowe;.
W ramach Informacji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki oraz Obwieszczenia Ministra Energii opublikowane
zostaty niezbedne dane do obliczenia kwoty réznicy ceny.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w pazdzierniku 2019 roku wystgpita z wnioskiem do Zarzadcy
Rozliczen o wyptate rekompensaty z tytutu kwoty réznicy ceny od sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym w wysokosci 7,5 min zt za sprzedaz energii elektrycznej w | pétroczu 2019 roku.

O rekompensate finansowg od sprzedazy energii elektrycznej w okresie lipiec — grudzien 2019 roku Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. bedzie wystepowaé do Zarzadcy Rozliczen sukcesywnie (ze wzgledu
na brak opublikowanych danych do wszystkich potrzebnych wyliczen). Ostateczny termin na ztozenie
przedmiotowego Whniosku za Il potrocze 2019 roku jest wyznaczony na 30 stycznia 2020 roku.

W 1l kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zakresie sprzedazy, jak tez zakupu
energii elektrycznej zastosowata przepisy ustawy prgdowej dla odbiorcéow korncowych.

W dniu 19 lipca 2019 roku weszta w zycie ustawa o systemie rekompensat dla sektorow i podsektoréw
energochtonnych. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. - jako jeden z podmiotdw energochtonnych
na mocy tej ustawy - uprawniona jest do ubiegania sie o rekompensate z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu
uprawnied do emisji na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktéw w sektorach
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lub podsektorach energochtonnych. Spétka wystepowac bedzie o rekompensate finansowg z tytutu tej
ustawy.

8.4.Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2019 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiggnat wynik operacyjny EBIT
w wysokosci (-)6,1 mlin zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (+)3,5 min zt
w analogicznym okresie roku 2018.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2019 -

01.04.2019 -

01.07.2019 -

01.07.2018 -

01.01.2019 -

01.01.2018 -

31.03.2018  30.06.2019  30.09.2019 30.09.201g* ~mMiana flisceseRsnE 30.09.2019 30.09.2018* ~mMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
29677 27813 27738 25945 6,9%| Przychody segmentu, w tym: 85 228 83 254 2,4%
10813 9950 13022 11786|  10,5%| Sprzedas zewnetrzna 33785 36450  -7,3%
18 864 17 863 14716 14 159 3,99| OProty wewnetrzne migdzy 51443 46 804 9,9%
segmentami
,6%| Koszty segmentu, w tym: ,8%
(27 847) (29 904) (27 939) (16 005)  74,6%) K (85 690) (76 000)]  12,8%
Koszt wytworzenia produktéw
(8721) (11724) (12 978) (1824)|  611,59|Craz wartosc towarow (33 423) (28694)  16,5%
i materiatow sprzedanych
na rzecz klientéw zewnetrznych
(18 864) (17 863) (14 716) (14 159) 3,99| OProty wewnetrzne migdzy (51 443) (46 804) 9,9%
segmentami
(262) (317) (245) (22)| 1013,6%| Koszty sprzedazy (824) (502)|  64,1%
1830 (2091) (201) 9940 -|Pysk/(strata) segmentu (462) 7254 -
ze sprzedazy
(6 251) (7 019) (6 294) (5789) 8,7%| Koszty ogdlnego zarzadu (19 564) (15 681) 24,8%
(32) (3 066) 301 (660) ) Pozosta.’fe przychody/koszty (2707) 210 )
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
(4 453) (12 176) (6 104) 3491 “[<eamentu [EBIT] (22733) (8217)| 176,7%
3620 6032 5262 4154|  26,7%|Amortyzacja 14914 12060  23,7%
Zysk/(strata) operacyjny
(833) (6 144) (842) 7 645 -|segmentu powiekszony (7 819) 3843 -
o0 amortyzacje [EBITDA]
7147 5890 6952 15064|  -53,9%|CAPEX 19989 58660 -65,9%

01.07.2019-30.09.2019

Struktura produktowa przychoddow zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.07.2018-30.09.2018

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 =2/4
Gtéwne produkty handlowe 929 7,1% 1949 16,5% 47,7%
Inne przychody Segmentu 12 093 92,9% 9 837 83,5% 122,9%
Razem 13 022 100,0% 11 786 100,0% 110,5%

W Il kwartale 2019 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnosé:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 13,0 min zt i byly wyzsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 1,2 min zt (0 10,5%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 11,2 min zt (0 611,5%);
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e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniost (-)0,2 min zt i w relacji do 11l kwartatu 2018 roku byt nizszy
010,1 min zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta -1,5% i w relacji do analogicznego okresu roku 2018
roku byta nizsza o 85,9 punktu procentowego.
Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W 1l kwartale 2019 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 7,0 min zt
i w relacji do Illl kwartatu 2018 roku byty nizsze o 8,1 min zt. Najwieksze naktady poniesiono w ramach
realizacji miedzysegmentowego projektu ,, Wytwdérnia nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej”
realizowanego w Segmencie Agro.

9. Stanowisko Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w dniu 29 pazdziernika 2019 roku opublikowat prognoze
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. dotyczacych
raportowanego okresu. Osiggniete i prezentowane w niniejszym raporcie wyniki za 3 i 9 miesiecy 2019 roku
nie rdznig sie istotnie od publikowanych wczesniej szacunkow.

10. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Wartosé postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzier 30 wrzesnia 2019 roku:

Wartosc¢ spraw:

z powddztwa Spotki przeciwko Spétce
Nazwa Spotki [tys. PLN] [tys. EUR] [tys. PLN] [tys. EUR]
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 20 349%) 0 2 880 0
GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. 1535 0 18 864*%*) 0
Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 144 0 42 0
»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 5945 0 73 0
PROZAP Sp. z o.0. 0 0 0 0
REMZAP Sp. z 0.0. 0 0 28 0
SCF Natural Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Razem: 27973 0 21887 0

*) W tym: Pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia
kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatéw Spoétki GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. jest nadal w toku postepowania.

**) Powoddztwo Ciech S.A. przeciwko GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. tytutem naprawienia szkody - postepowanie
jest nadal zawieszona do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeciwko
Ciech S.A.
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11. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowa poreczeniach kredytow lub udzielonych gwarancjach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ wszystkich poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji udzielonych
przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zalezne - przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzes$nia 2019 roku nie zostaty wystawione przez Grupe Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. lub na jej zlecenie gwarancje.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w Grupie Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. na dziert 30 wrzesnia

2019 roku

Nazwa podmiotu,

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostato

taczna kwota

Data udzielenia

Data

Charakter

Przeznaczenie

za ktéry udzielono udzielone poreczema/gwa'ra’ncp poreczenia/ obowrnlzyw'anla Warunk| powigzan stron kwot obje'tych
. " . na ostatni dzieri ” poreczenia/ finansowe » poreczeniem/
poreczenia/gwarancji poreczenie/ gwarancji " transakcji ;
. sprawozdawczy gwarancji gwarancjg
gwarancja
PKO BP S.A. (jako Poreczenie
Agent Kredytu udzielone
reprezentujacy odptatnie Grupa Azoty S.A.
réwniez wg stawki Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. pozostatych 1,2 mld PLN 29.06.2018r. 29.06.2028r. procentowej Dominujaca p
. kredytu
Kredytodawcow, od kwoty w stosunku
tj. BGKS.A., BZ poreczenia do GA Putawy
WBK S.A., ING BS udzielonego
S.A.) efektywnie
Poreczenie
udzielone
odp’ratnle- Grupa Azoty S.A. Zabezpieczenie
wg stawki Jednostka kredvtu
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 124,0 min PLN 29.06.2018r. 30.09.2025r. procentowe;j Dominujaca w rach\l/mku
od kwoty w stosunku biezacym
poreczenia do GA Putawy acy
udzielonego
efektywnie
Poreczenie
udzielone
odptatnie Grupa Azoty S.A.
wg stawki Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 96,0 min PLN 29.06.2018r. 30.09.2028r. procentowej Dominujaca kredytu
od kwoty w stosunku wielocelowego
poreczenia do GA Putawy
udzielonego
efektywnie
Gwarancja
udzielona Grupa Azoty S.A.
odptatnie Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBI 220,0 min PLN 28.05.2015r. 28.05.2029r. wg stawki Dominujaca krsd tu
procentowe;j w stosunku v
od kwoty do GA Putawy
gwarancji
Gwarancja
wygasa z
uptywem okresu Gwarancja Grupa Azoty S.A.
. K R Jednostka
zabezpieczenia udzielona .
. . . Dominujaca
koficzacym sie odpfatnie w stosunku Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 60,0 min PLN 28.05.2015r. wraz ze sptatg wg stawki p
. L . do GA Putawy, kredytu
wierzytelnosci procentowe;j EBOIR
wynikajacych z od kwoty . .
- akcjonariusz
Umowy kredytu gwarancji
. G.A.SA.
zawartej na okres
10 lat.
Gwarancja
udzielona Grupa Azoty S.A.
odptatnie Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBI 58,0 min EUR 25.01.2018r. 25.05.2031r. wg stawki Dominujaca krgd tu
procentowe;j w stosunku v
od kwoty do GA Putawy
gwarancji
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Gwarancja
wygasa
z uptywem Gwarancia Grupa Azoty S.A.
okresu udzielonja Jednostka
zabezpieczenia odptatnie Dominujaca
konczacym sie P R w stosunku Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 200,0 min PLN 26.07.2018r. wg stawki
wraz ze sptatg . do GA Putawy, kredytu
. L procentowej
wierzytelnosci od kwot EBOIR
wynikajgcych waranc\'/i akcjonariusz
z Umowy kredytu g ) G.A.S.A.
zawartej na okres
10 lat.

Gwarancje i poreczenia na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. obowiqzujgce na dzieni
30 wrzesnia 2019 roku

Nazwa podmiotu, Nazwa podmiotu,

. 2 taczna kwota . 5 Data Przeznaczenie
na zlecenie ktéremu zostato . - Data udzielenia . . . Charakter .
. . . poreczenia/gwarancji . obowigzywania Warunki L kwot objetych
ktérego udzielono udzielone S poreczenia/ X . powigzan stron "
; . na ostatni dzieri » poreczenia/ finansowe " poreczeniem/
poreczenia/ poreczenie/ gwarancji " transakcji X
» . sprawozdawczy gwarancji gwarancja
gwarancji gwarancje
Gwarancja
udzielona zabezpieczenie
Dyrektor Izby odptatnie, wyptaty nagréd
GA Putawy Administracji 363,5 tys. PLN 05.12.2018r. 26.03.2020r. wg stawki brak wynikajgcych
Skarbowej procentowej z loterii
od kwoty audiotekstowej
gwarancji

Gwarancje i poreczenia otrzymane w ramach umdw sprzedazy i zakupu w okresie od 01.07.20109r.
do 30.09.2019r. oraz obowiqzujgce na 30.09.2019 roku.

Poreczenia i gwarancje otrzymane w Il kwartale 2019 roku®®

e wramach zawieranych umoéw sprzedazy —w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy”
S.A. wyniosty 3 485 tys. zt, w tym powyzej kwoty 500 tys. zt wyniosty: 2 000 tys. zt w tym: w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 3 485 tys. zt, w tym powyzej kwoty 500 tys. zt wyniosty: 2 000 tys. z;

e w ramach zawieranych umoéw zakupu — w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. wyniosty 12 546,50 tys. zt, w tym powyzej kwoty 500 tys. wyniosty: 6 776,98 tys. zt., w tym: w Grupie
Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 12 541,17 tys. zt. w tym powyzej kwoty 500 tys. wyniosty: 6 776,98
tys. zt.

Gwarancje i poreczenia Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe

otrzymane z 3Q2019 »Putawy” S.A.
(w tys. zt)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Ogdtem Powyzej kwoty 500 tys. Powyzej kwoty 500 tys.

Ogdtem

w ramach zawieranych umoéw

. 3485,00
sprzedazy

3485,00

2 000,00

2 000,00

ISR e ST 12 546,50 6 776,98 12541,17 6776,98

zakupu

13 Poreczenia i gwarancje otrzymane w Il kwartale 2019 roku, ktore wygasty przed 30 wrzesnia 2019 roku jak i sq aktywne na 30 wrzesnia 2019
roku (bez wystawionych przed 1 stycznia 2019 roku i aktywnych w 2019 roku).
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Spotki Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w Spdétkach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy"
S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku

Nazwa podmiotu,

taczna kwota

Data

Przeznaczenie

Nazwa podmiotu, za ktéremu zostato . .. Data udzielenia X . . Charakter X
. . . poreczenia/gwarancji : obowigzywania Warunki L kwot objetych
ktéry udzielono udzielone A poreczenia/ . . powigzan stron .
) ” . na ostatni dzieri ” poreczenia/ finansowe » poreczeniem/
poreczenia/gwarancji poreczenie/ gwarancji " transakcji )
. sprawozdawczy gwarancji gwarancjg
gwarancja
»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0.
Obecnie osoba poreczenia
Bank Spoétdzielcz fizyczna kredytu
Osoba fizyczna P Y1 5360tys. PLN 01.06.2015r. 15.05.2035r. brak | ey bankowego
w Wiecborku niepowigzana ,
. éwczesnemu
ze spotka X .
pracownikowi
REMZAP Sp. z 0.0.
Grupa Azoty weksel "in
REMZAP Sp. z 0.0. Zaktady Azotowe 2048,0 tys. PLN 21.08.2018r. 14.07.2025r. blanco” powigzany
,Putawy” S.A. gwarancja
- kontraktowa
weksel "in
REMZAP Sp. 2 0.0. PKN Orlen SA 359,6 tys. PLN 08.12.2015r. 14.11.2019r. blanco" oraz Spotka SP
petnomocnictwo
do rachunku
PROZAP Sp. z 0. 0.
Grupa Azoty wptata 100% spotka z Grupy
PROZAP Sp. z 0. 0. Zaktady Azotowe 375,0 tys. PLN 10.04.2017r. 20.10.2020r. srodkow Kapitatowej
"Police" S.A. na konto PKO BP Grupa Azoty
na podstawie
zawartej umowy odmiot spoza
Air Liquide Global ramowej przelew P Gru P gwarancja
PROZAP Sp. z 0. 0. E&C Solutions 79,9 tys. PLN 20.07.2018r. 31.01.2021r. 20% kwoty . Py . bankowa
. Kapitatowej
Poland S.A. wartosci dobrego
X . Grupa Azoty |
udzielonej wykonania
gwarancji umowy
. . spotka z Grupy
Vitkovice Power PROZAP 190,1 tys. PLN 22.05.2015r. 25.04.2020r. - Kapitatowej
Engineering a.s. Sp.zo.o0.
Grupa Azoty
o PROZAP spotka z Grupy
Vitkovice ENVI 579,0 tys. PLN 18.09.2018r. 22.01.2021r. - Kapitatowej
Sp.zo.o0.
Grupa Azoty

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie Spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. na dzienr 30 wrzesnia 2019 roku

Nazwa podmiotu,

taczna kwota

Data

Przeznaczenie

Nazwa podmiotu, za ktéremu zostato . . Data udzielenia X . . Charakter X
) . : poreczenia/gwarancji X obowigzywania Warunki o kwot objetych
ktory udzielono udzielone A poreczenia/ . . powigzan stron .
X " . na ostatni dzieri " poreczenia/ finansowe » poreczeniem/
poreczenia/gwarancji poreczenie/ gwarancji ” transakcji )
. sprawozdawczy gwarancji gwarancjg
gwarancja
PROZAP Sp. z 0. 0.
Grupa Azoty wptata 100% spotka z Grupy
PROZAP Sp. z 0. 0. Zaktady Azotowe 375,0 tys. PLN 10.04.2017r. 20.10.2020r. srodkow na Kapitatowej
"Police" S.A. konto PKO BP Grupa Azoty .
gwarancja
bankowa
na podstawie dobrego
zawartej umowy . wykonania
Air Liquide Global ramowej przelew podrglrc;t spoza umowy
PROZAP Sp. z 0. 0. E&C Solutions 79,9 tys. PLN 20.07.2018r. 31.01.2021r. 20% kwoty . Py .
. Kapitatowej
Poland S.A. wartosci
. . Grupa Azoty
udzielonej
gwarancji
REMZAP Sp. z 0.0.
podmiot spoza
REMZAP Sp. 2 0.0. KB Pomorze 245,0 tys. PLN 22.05.2019 30.04.2021 weksel "in Grupy gwarancja
Sp.zo.0. blanco Kapitatowej kontraktowa
Grupa Azoty
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12. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan

12.1. Sytuacja finansowa, lokowanie wolnych srodkéw
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko
utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika z potencjalnego
ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania
finansowania.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. zarzgdza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci stanu gotowki oraz utrzymanie otwartych linii kredytowych. Spétka ma podpisang
z kluczowymi spotkami GK Grupy Azoty S.A. umowe o finansowanie wewnatrzgrupowe oraz z jednym
z bankéw Umowe dotyczgcg ustugi odroczenia ptatnosci, ktore stanowia rezerwe ptynnosci. Spétka zawarta
réwniez umowe o dofinansowanie w formie pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej oraz korzysta z leasingu.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. inwestuje wolne srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych w formie lokat terminowych i overnight (negocjowanych i automatycznych) oraz w ramach
umowy cash poolingu, obejmujacej podmioty Grupy Azoty. Dla lokat terminowych oprocentowanie jest state
na okres trwania lokaty. Srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach w banku w formie lokat overnight sa
oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe zawierane byty
na rézne okresy, tj. od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego i prognozowanego
zapotrzebowania na srodki pieniezne.

W Il kwartale 2019 roku sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. charakteryzowata
sie wysokg zdolnoscig pfatniczg oraz kredytowa. Spdtka posiadata petng zdolnos¢ do terminowego
regulowania zobowigzan pfatniczych oraz posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
posiadaty biezgcg ptynnosé finansowg, rachunki bankowe byty wolne od zaje¢ sagdowych i administracyjnych.
Wszystkie zobowigzania zaréwno handlowe, jak i budzetowe Spdtek byly regulowane terminowo.
Poziom wskaznikéw ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym poziomie.

W Il kwartale 2019 roku jedynie w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. zobowigzania handlowe regulowane
byty z niewielkim opdznieniem. Spdtka zredukowata takze wydatki inwestycyjne i remontowe.

W IIl kwartale 2019 roku Spétki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. dysponujac
nadwyzka srodkdw pienieznych lokowaty je wykorzystujgc lokaty bankowe (lokowanie odbywato sie
na warunkach) oraz umowe na Cash Pooling Rzeczywisty.

12.2. Umowy ubezpieczeniowe
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
W lipcu 2019 roku:

e zostat wystawiony Aneks Nr 3 do Certyfikatu nr 9 wystawionego w ramach Umowy Generalnej
ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy i montazu, zawartej z TuiR WARTA S.A., PZU S.A. i STU Ergo
Hestia S.A. Zgodnie z zapisami w/w Aneksu, za optatg dodatkowej sktadki, zostat wydtuzony z dnia 31
lipca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku okres ochrony ubezpieczeniowej dla projektu nr 1044
,Budowa wezta prézniowego zatezania roztworu azotanu amonu na Il linii produkcyjnej instalacji saletry
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amonowej”; suma ubezpieczenia wynosi 9,88 min zt;

e zostat wystawiony Aneks Nr 4 do Umowy ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowlano-montazowych
zawartej w zwigzku z realizacjg inwestycji ,Wytwodrnia nawozow granulowanych na bazie saletry
amonowe]”. Zgodnie z zapisami w/w Aneksu, za optatg dodatkowej sktadki, zostat wydtuzony okres
ochrony ubezpieczeniowej dla | etapu inwestycji z dnia 31 lipca 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
i dla Il etapu z dnia 31 marca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi 365,0
min zt;

e Grupa Azoty S.A. przedtuzyta do dnia 31 lipca 2021 roku umowe ubezpieczenia naleznosci zawartg
z KUKE S.A. Zgodnie z zapisami w/w umowy GA Putawy majg mozliwo$¢ zgtaszania do ubezpieczenia
w KUKE S.A. wybranych kontrahentéw; dla GA Putawy umowa nie okresla sumy ubezpieczenia.

W sierpniu 2019 roku:

e firma Colonnade Insurance S.A. Oddziat w Polsce (nastepca AIG) wystawit Polise ubezpieczenia
Srodowiskowego na okres od dnia 1 sierpnia 2019 roku do dnia 31 lipca 2020 roku. Catkowita suma
ubezpieczenia wynosi 20,0 min zt dla czterech Spétek wiodgcych Grupy Azoty, z podlimitem 5,0 min zt
dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

We wrzes$niu 2019 roku:

e nastgpito przedtuzenie, na dotychczasowych warunkach, ochrony w PZU S.A. na okres od dnia 17
wrzes$nia 2019 roku do dnia 16 marca 2020 roku w ramach Polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej Dyrektoréw i Cztonkdw Zarzadu Spoétki Kapitatowej (D&O), zawartej przez Grupe Azoty S.A.
Umowa obejmuje ochrong spotki GK GA S.A., w tym spétki GK Grupy Azoty ,,Putawy” (za wyjatkiem STO-
ZAP Sp. z 0.0.). Suma gwarancyjna ubezpieczenia wynosi 200,0 min zt, ma charakter wspdlny i korzystaé
z niej mogg wszystkie podmioty objete ubezpieczeniem.

GZNF ,, Fosfory” Sp. z o.o.
W Il kwartale 2019 roku Spétka GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. zawarta ponizsze umowy ubezpieczeniowe:

e umowe ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym (ubezpieczenie tadunkéw
w transporcie krajowym i miedzynarodowym) zawartg z Towarzystwem Ubezpieczen Wzajemnych
Polski Zaktad Ubezpieczern Wzajemnych na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku; suma
ubezpieczenia na jednym srodku transportu - transport miedzynarodowy - wynosi 11,0 min zi,
a transport krajowy — 200,0 tys. zt;

e umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (kazdy rodzaj dziatalnosci gospodarczej i innej,
wykonywanej przez Ubezpieczonego) zawartg z Towarzystwem Ubezpieczerht Wzajemnych Polski Zaktad
Ubezpieczen Wzajemnych na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku; suma ubezpieczenia
wynosi 50,0 min zt;

e umowy ubezpieczenia komunikacyjnego Nr DKD00550041-DKD00550046 (ubezpieczenie pojazddéw
w zakresie OC oraz w zakresie OC, AC, NNW, Assistance, Auto Szyba) zawartg z Towarzystwem
Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczern Wzajemnych na okres od 31 sierpnia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku; suma ubezpieczenia wynosi 105 tys. zt;

e kontynuacje ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej Dyrektorow i Cztonkdw Zarzadu Spotki
Kapitatowe] - aneks zawarty na okres od 17 wrzesnia 2019 roku do 16 marca 2020 roku, ubezpieczyciel
PZU S.A. - suma ubezpieczenia dla wszystkich ubezpieczonych wynosi 200,0 min zt.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
W Il kwartale 2019 roku Spétka Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. zawarta ponizsze umowy ubezpieczeniowe:

e umowe ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub posiadania mienia (OC) spétek zaleznych Grupy Azoty na rok 2019-2020; ubezpieczyciel AVIVA;
zawartg na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi fgcznie 10,0
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mlin zt na jeden i 20,0 min zt na wszystkie wypadki w okresie rocznym;

umowe ubezpieczenie CASCO taboru kolejowego; ubezpieczyciel Uniga; zawartg na okres od 1 lipca
2019 roku do 30 czerwca 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi 5,0 min zt na zdarzenie;

umowe ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk; ubezpieczyciel Ergo Hestia;
zawartg na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi 117,5 min
zt;

umowe ubezpieczenia podrdézy zagranicznych (rodzaj ubezpieczenia/czego dotyczy) zawartg
na okres 27 lipca 2019 roku do 26 lipca 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi 2,5 min zt, 100 osobodni,
caty Swiat;

umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow i Cztonkow Zarzadu Spétki Kapitatowej
w ramach polisy nr 1023345541 na okres od 17 wrzesnia 2019 roku przedtuzona na dodatkowe
6 miesiecy — na tozsamych warunkach zakresowych. Limit sumy ubezpieczenia wynosi 200,0 min zt.
Ubezpieczyciel: PZU SA.

LAGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0.

W Il kwartale 2019 roku Spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. zawarta ponizsze umowy ubezpieczeniowe:

umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub posiadania mienia (OC) spdtek zaleznych Grupy Azoty na rok 2019-2020; ubezpieczyciel AVIVA;
zawarta na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku - suma ubezpieczenia wynosi 140,0 min
zt;

umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej, ubezpieczyciel: STU ERGO HESTIA S.A,,
zawartg na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi 50,0 min
zt;

umowe ubezpieczenia mienia (rodzaj ubezpieczenia/czego dotyczy), ubezpieczyciel: STU ERGO HESTIA
S.A., zawartg na okres od 1 wrzes$nia 2019 roku do 31 sierpnia 2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi
81,1 min zt;

umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika drogowego, ubezpieczyciel: STU ERGO
HESTIA S.A., zawartg na okres od 1 wrzesnia 2019 roku do 31 sierpnia 2020 roku; suma ubezpieczenia
wyhosi 150,0 tys. USD.

PROZAP Sp. z o.0.

W Il kwartale 2019 roku Spétka PROZAP Sp. z 0.0. zawarta nastepujgce umowy ubezpieczeniowe:

ubezpieczenie majatku Spdtki, ubezpieczyciel STU ERGO HESTIA SA, na okres od 1 lipca 2019 roku
do 30 czerwca 2020 roku, w tym:

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — suma ubezpieczenia 1,1 min zi;
— ubezpieczenie mienia od wszelkich ryzyk —suma ubezpieczenia 1,8 min zi;

umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub posiadania mienia (OC) spdtek zaleznych Grupy Azoty na rok 2019-2020, na okres od 1 lipca 2019
roku do 30 czerwca 2020 roku - suma ubezpieczenia 15,0 min zt;

aneks do umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréow i Cztonkéw Zarzadu,
ubezpieczyciel PZU S.A., na okres od 17 wrzesnia 2018 roku do 16 marca 2020 roku o limicie sumy
ubezpieczenia 200,0 min zt.
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REMZAP Sp. z o.0.
W okresie Il kwartatu 2019 roku spétka REMZAP Sp. z 0.0. zawarta ponizsze umowy ubezpieczeniowe:

e Umowa Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub posiadania mienia (OC) spétek zaleznych Grupy Azoty z AVIVA TUO S.A. na okres od 1 lipca 2019 roku
do 30 czerwca 2020 roku (limit odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela w odniesieniu REMZAP Sp. z o.0.
wynosi 15,0 min zt na jeden wypadek i 30,0 min zt na wszystkie wypadki w okresie rozliczeniowym);

e ubezpieczenie tadunku w transporcie krajowym z AVIVA TUO S.A. na okres od 1 lipca 2019 roku
do 30 czerwca 2020 roku (limit sumy ubezpieczenia maksymalnie na jeden samochdd 200,0 tys. zt);

e ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk (m.in. pozar, zalanie, zniszczenie,
kradziez itp.) STU Ergo Hestia S.A. na okres od 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku (suma
ubezpieczenia 29,7 min zt);

e aneks do umowy ubezpieczenia OC Cztonkéw Wtadz Spétek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. z PZU
S.A. na okres od 17 wrzesnia 2018 roku do 16 marca 2020 roku (limit sumy ubezpieczenia wynosi
200,0 min zt).

SCF Natural Sp. z o.o0.
W Il kwartale 2019 roku spdtka SCF Natural Sp. z 0.0. zawarta ponizsze umowy ubezpieczeniowe:

e Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
lub posiadania mienia (OC) Spoétek zaleznych Grupy Azoty na rok 2019/2020; nazwa ubezpieczyciela:
Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A; zawarta na okres 1 lipca 2019 roku do 30 czerwca 2020
roku; suma ubezpieczenia wynosi 10,0 min zt;

* Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkdw Zarzadu Spotki Kapitatowej;
nazwa ubezpieczyciela: PZU ZYCIE S.A.; na okres od 17 wrze$nia 2019 roku do 16 marca 2020 roku; suma
ubezpieczenia wynosi 200,0 min zt.

e Ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk; nazwa ubezpieczyciela: Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczerh ERGO Hestia S.A.; zawarta na okres od 1 wrze$nia 2019 roku do 31 sierpnia
2020 roku; suma ubezpieczenia wynosi 18,3 min zt.

12.3. Umowy kredytowe i pozyczki
Finansowanie wewnatrzgrupowe

W Il kwartale 2019 roku funkcjonowata zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku Umowa o finansowanie
wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupg Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupag Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Limit finansowania,
tj. najwyzsza suma, do ktdrej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
finansowania wynosi 1 000 min zt. Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w Il kwartale 2019 roku
nie korzystata z finansowania w ramach w/w Umowy.

Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A

. . Kwota udzielonej . Stan na dzien
Pozyczkobiorca - Data podpisania umowy Okres sptaty 30.09.2019
. 02.04.2014
Zaklady Azotowe Chorzow S.A. 47,0 min zt Aneks Nr 1231.12.2014, 31.12.2023 23,6 min zt

~Umowa Pozyczki Aneks nr 2 7 20.12.2017

SCF Natural Sp. z o0.0. 16.01.2017
- Umowa Pozyczki 1,0 min 2t Aneks Nr 12 12.09.2017 31.10.2022 1,0 min 2t

SCF Natural Sp. z 0.0. 07.05.2014
- Umowa Pozyczki 0,6 min 2t Aneks Nr1z27.12.2016 30.06.2022 0,6 min zt
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Finansowanie zewnetrzne
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. miata podpisane
umowy kredytowe z bankami, stuzgce finasowaniu biezgcej dziatalnosci na taczng kwote 72 min zt.
Wykorzystanie kredytéw na dzienrt 30 wrzesnia 2019 roku wynosito 0 zt.

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku zostata zawarta Umowa zmieniajgca i zastepujgca Umowe Obstugi Ptatnosci
z dnia 14 grudnia 2018 roku z Banco Santander S.A., dotyczgca mozliwosci finansowania przez bank
otrzymanych od dostawcéw faktur. Umowa ma charakter bezterminowy. Kwota finansowania wynosi
122,0 min EUR. W okresie Ill kwartatu 2019 roku Spdétka nie korzystata z tej formy finansowania.

W Il kwartale 2019 roku funkcjonowata réwniez Umowa z dnia 12 wrzesnia 2018 roku podpisana
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia pn.
,» Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Kwota pozyczki to 52,5 min zi.
W okresie Ill kwartatu 2019 roku Spétka nie korzystata z tej formy finansowania.

Limity kredytowe na rachunkach bankowych (stan na dzieri 30 wrzesnia 2019 roku):

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ . Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki PR el L) UL = S OISz 30.09.2019
23.04.2015r.
. :r';(; B?\;ﬁ;;’g‘;mm Aneks Nr 17 23.12.2015r.,
vt 70,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks Nr 2 z20.09.2016r., 30.09.2022r. 0,0 min zt

kredytowego

X Aneks Nr 3z23.11.2017r.,
wielocelowego

Aneks Nr 4z 29.06.2018r.

Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie —

umowa na dofinansowanie

K . . 52,5 min zt WIBOR 3M + marza 12.09.2018r. 31.03.2028r. 0,0 min zt
w formie pozyczki
”Modernizacja kotta
parowego OP-215 nr 2
w celu redukcji emisji NOx”
14.05.2010r.

Aneks Nr1z22.10.2010r.,
Aneks Nr 2 z30.09.2011r.,

Brak kosztéw. Aneks Nr3z01.12.2011r.,

PEKAO S.A. umowa o limit Zadtuzenie powinno Aneks Nr 4z29.11.2012r.,
debetowy o charakterze 2,0 min zt zostac sptacone Aneks Nr52z29.11.2013r., 30.11.20109r. 0,0 min zt

intra-day w dniu jego Aneks Nr 6z 28.11.2014r.,

powstania. Aneks Nr 7 2 30.11.2015r.,

Aneks Nr 8 z29.11.2016r.,
Aneks Nr9z24.11.2017r.,
Aneks Nr 10z 29.11.2018r.

19.08.2013r.

Aneks Nr 8 2 19.08.2013r.,
Aneks Nr9z23.10.2013r.,
Aneks Nr 10 z 16.04.2014r.,
0,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks Nr 11 z 23.04.2015r., 30.09.2022r. 0,0 min zt
Aneks Nr 12 z 16.10.2015r.,
Aneks Nr 13 z 20.09.2016r.,
Aneks Nr 14 z 09.05.2018r.,
Aneks Nr 15z 29.06.2018r.

PKO BP S.A. umowa kredytu
w rachunku biezgcym

Spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ Data podpisania Stan na dzien

Okres sptaty

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki umowy/aneksu 30.09.2019

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 20,0 min zt WIBOR 1M + marza 29.06.2018r. 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezagcym)
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Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

01.10.2010r.
PKO BP SA Aneks Nr 11 z 23.04.2015r.,
(sublimit w rachunku . Aneks Nr 12 7 16.10.2015r.,
biezacym, 2,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks Nr 13 7 20.09.2016r., 30.09.2022r. 0,0 min zt
cash pooling) Aneks Nr 14 z 09.05.2018r.,
Aneks Nr 15z 29.06.2018r.

,»AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0.

PKO BP S.A. 01.10.2010r
(Sub|ln’TIt-W rachunku 30,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks Nr 15 2 29.06.2018r. 30.09.2022r. 30,0 min zt
biezagcym)
PKO BP S.A.
(cash pooling 69,0 min zt WIBOR 1M + marza 01.10.2010r. 30.09.2022r. 49,6 min zt

. Aneks nr5z05.03.2019r.
rzeczywisty)

REMZAP Sp. z 0.0.

PKO BP SA

(sublimit w rachunku . 01.10.2010r.
biezacym, 3,0 min zt WIBOR 1M + marza Aneks 15 2 29.06.2018r. 30.09.2022r. 0,0 min zt
cash pooling)

SCF Natural Sp. z o.0.

PKO BP SA
(Cash pooling 4,0 min zt WIBOR 1M + marza 01.02.20109r. 30.09.2022r. 3,1 min zt
rzeczywisty)

Umowy leasingu
W Il kwartale 2019 roku:

e w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. funkcjonujg 4 umowy leasingu zawarte z mLeasing
Sp. z 0.0. oraz jedna umowa cesji zumowy leasingu zawarta z Prime Car Management S.A., przedmiotem
ktdrych sg $rodki transportu;

e w GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. obowigzywaty 3 umowy leasingu, przedmiotem ktérych sg 3 srodki
transportu. W zwigzku z terminowym zakonczeniem umoéw leasingu w Il kwartale 2019 roku nastgpit
wykup 5 wézkédw widtowych, stanowigcych przedmiot uméw leasingu;

¢ w,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. obowigzuje 6 uméw leasingu, w tym: 5 umoéw na srodki transportu
i 1 umowa na sprzet komputerowy;

e w REMZAP Sp. z 0.0. obowigzujg 2 umowy leasingu dotyczgce zakupu maszyn;

e w SCF Natural Sp. z 0.0. obowigzujg 2 umowy leasingu, przedmiotem ktorych sg 2 samochody osobowe.

12.4. Wpyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych

W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku zostato rozliczonych tacznie 24 transakcji
zabezpieczajacych z wynikiem (+) 757 113,80 PLN, w tym:

¢ wynik na transakcjach w EUR: (+) 813 020,11 EUR;
¢ wynik na transakcjach w USD: (-) 55 906,31 USD.

Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres 1 lipca 2019 roku do 30 wrzes$nia 2019 roku byt ujemny
i wynidst (-) 1 927 224,59 PLN w tym:

e (+) 757 113,80 PLN z tytutu transakcji zrealizowanych;
e (-) 2 684 338,39 PLN z tytutu zmiany wyceny na dzien 30 wrzesnia 2019 roku transakcji otwartych
w stosunku do poprzedniego kwartatu.
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12.5. Akredytywy
W okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku zostata otwarta jedna akredytywa importowa.

W dniu 5 lipca 2019 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. Bank PKO BP S.A. przedtuzyt
o kolejne 3 miesigce, tj. do 5 pazdziernika 2019 roku termin waznosci akredytywy importowej, otwartej
na kwote 2 040 000 EUR na rzecz dostawcy instalacji skraplania i oczyszczania CO,. Akredytywa zostata
otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, zawartej z PKO BP S.A.
W dniu 31 lipca 2019 roku nastgpita ptatno$¢ kwoty 170 000 EUR w ramach w/w akredytywy. Saldo
akredytywy na dzien 30 wrzesier 2019 roku wynosi 0 EUR.

W dniu 22 lipca 2019 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A., Bank PKO BP S.A.
otworzyt akredytywe importowg na kwote 299 600 EUR na okres do 31 grudnia 2019 roku. Beneficjentem
akredytywy jest dostawca uktadu transportu pneumatycznego maczki dolomitowej. Akredytywa zostata
otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A. Saldo
akredytywy na dzien 30 wrzesier 2019 roku wynosi 299 600 EUR.

W dniu 30 lipca 2019 roku nastgpita ptatnos¢ kwoty 2 535 000 EUR z akredytywy otwartej na zlecenie Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w PKO BP S.A. na kwote 19 012 500 EUR. Beneficjentem akredytywy
jest dostawca wyposazenia na neutralizacje instalacji produkcji kwasu azotowego. W dniu 29 sierpnia 2019
roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Bank PKO BP S.A. przedtuzyt termin waznosci
w/w akredytywy z 30 sierpnia 2019 roku do 31 pazdziernika 2019 roku. Akredytywa jest otwarta w ramach
Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP S.A. Saldo akredytywy
na dzier 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 2 535 000 EUR.

12.6. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W Il kwartale 2019 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. funkcjonowaty
nastepujace umowy:

A. dofinansowanie w formie pozyczki:

 Umowa z dnia 12 wrzeénia 2018 roku podpisana z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia pn. ,, Modernizacja kotta parowego OP-215 nr
2 w celu redukcji emisji NOx”. Koszt realizacji przedsiewziecia wynosi 84,1 mln zt. Kwota pozyczki wynosi
52,5 mln zt. Okres obowigzywania pozyczki: od 2 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2028 roku. Karencja
w sptacie pozyczki - do 29 czerwca 2021 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny ,in blanco”.
Stan pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 0 zt.

B. dofinansowanie w formie dotacji:

» zawarte z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW):

— Umowa z dnia 4 maja 2011 roku o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji NOx
na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.”— dofinansowanie
przyznane: 3,5 min zt i wyptacone do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosto 3,5 min zt.

e zawarte z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju:

— Umowa z dnia 2 grudnia 2013 roku o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego przez
Konsorcjum (5 podmiotéw) w ramach programu Blue Gas — Polski Gaz tupkowy pt. ,Optymalizacja
metod zagospodarowania odpaddw powiertniczych”. taczne przyznane dofinansowanie Konsorcjum
to 11 074 tys. zt, w tym dofinansowanie dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. to 5,0 min
zt zgodnie z umowa. Kwota wyptacona do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 3,7 min zt, zgodnie
z Whnioskiem o ptatnosé koricowa.
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Umowa z dnia 2 czerwca 2015 roku o wykonanie i finansowanie Projektu realizowanego w ramach
Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo” BIOSTRATEG pt. ,Wsparcie dla rolnictwa
niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat 2030
i 2050”. tgczne przyznane dofinansowanie dla catego Konsorcjum wynosi 10,58 min zt, w tym: kwota
dofinansowania przyznana dla Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosta 0,12 min zt
i wyptacona do dnia 30 wrzesnia 2019 roku 0,12 min zt.

Umowa z dnia 6 grudnia 2016 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie
Projektu ,,Opracowanie procesu otrzymywania e-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru
z wykorzystaniem katalizy chemo-enzymatycznej” w ramach programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj. Warto$¢ przyznanego wyniosta 2,0 min zt i wyptaconego dofinansowania do dnia
30 wrzesnia 2019 roku 0,84 min zt.

Umowa z dnia 2 lutego 2017 roku o dofinansowanie projektu ,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku” w ramach
programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj. Wartosé przyznanego dofinansowania wyniosta 1,1
min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzesnia 2019 roku 0,67 min zt.

Umowa z dnia 29 listopada 2017 roku o dofinansowanie projektu ,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystywaniem gazéw wydmuchowych z instalacji produkcji
kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie”. Kwota
dofinansowania dla konsorcjum 2,0 min zt, w tym: kwota dofinansowania dla Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. (lider konsorcjum) przyznanego dofinansowania wyniosta 1,4 min zt
i wyptaconego do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku wyniosta 0,26 min zt.

Umowa z dnia 18 grudnia 2017 roku o dofinansowanie projektu ,Opracowanie technologii
innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie” w ramach Programu
Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo — BIOSTRATEG. Umowa zawarta w ramach Konsorcjum
Skierniewice. Wartos¢ udzielonego dofinansowania dla konsorcjum 16,4 min zt, w tym: kwota
dofinansowania dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy S.A. przyznanego dofinansowania
wyniosta 0,28 min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 0,004 min zt.

Umowa z dnia 3 sierpnia 2018 roku o dofinansowanie projektu ,Zielona technologia produkcji kwasu
bursztynowego z surowcéw odnawialnych i odpadowych” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj. Umowa zawarta w ramach Konsorcjum Wroctaw. Warto$¢ przyznanego
dofinansowania dla konsorcjum 6,5 min zt, w tym: dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy” S.A.
wyniosta 2,1 min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 0,11 min zt.

Umowa z dnia 12 marca 2019 roku o dofinansowanie projektu , Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozéw ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego” realizowanego w ramach Konsorcjum z Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A..
Wartos$¢ przyznanego dofinansowania dla konsorcjum 7,4 min zt, w tym dla Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. wyniosta 0,8 min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta
0zt

e zawarte z Polskg Agencjg Przedsiebiorczosci:

Umowa z dnia 14 listopada 2018 roku dotyczgca dofinansowania projektu pn.,,Wschodni Akcelerator
Biznesu” realizowanego w ramach Konsorcjum - Putawski Park Technologiczny. Wartosc
przyznanego dofinansowania dla konsorcjum 17,3 min zt, w tym dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe
Putawy” S.A. wyniosta 0,8 min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku 0 zt.
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e zawarte z Lubelskg Agencjg Wspierania Przedsiebiorczosci w Lublinie:

— Umowa z dnia 20 listopada 2018 roku o dofinansowanie projektu pn. ,Rozwdj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Lubelskiego”. Wartos$¢ przyznanego dofinansowania dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy” S.A.
wyniosta 3,0 min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 0 zt.

e  zawarte z Ministrem Inwestycji i Rozwoju:

— Umowa z dnia 31 stycznia 2019 roku o dofinansowanie projektu pn. ,,Wzmocnienie potencjatu GA
Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A. w zakresie prowadzenia dziatalnosci B+R+1” w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Wartos¢ przyznanego dofinansowania dla Grupy Azoty Zakfady
Azotowe Putawy” S.A. wyniosta 20,6 min zt i wyptaconego do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta
0zt

12.7. Umowy znaczace
Zawarcie umowy sprzedazy PULREA mocznika.

W dniu 23 sierpnia 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. zawarta ze spotkami Kronospan
Mielec Sp. z 0.0., Kronospan KO Sp. z o0.0., Diakol Strazske S.R.O. z siedzibg na Stowacji oraz Dukol Ostrava
S.R.O. z siedzibg w Czechach umowe sprzedazy PULREA mocznika z mocg obowigzujacg od dnia 1 lipca 2019
roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Umowa okresla minimalng ilos¢ produktu, ktéra ma zosta¢ dostarczona Kupujgcym w ramach Umowy. Ceny
beda negocjowane w okresach miesiecznych. Szacunkowa wartos$¢ netto umowy wynosi okoto 300 min zt.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umédw.

12.8. Polityka personalna i wynagrodzen
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W lipcu 2019 roku zostato podpisane Postanowienie Uktadowe Nr 1/2019/17 z dnia 25 lipca 2019 roku
do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku w sprawie uruchomienia podwyzek
wdrozeniowych wynagrodzen pracownikow Spatki w roku 2019.

Rozwigzanie, zawieszenie, zawarcie zaktadowego lub zbiorowego uktadu pracy, istotne zmiany w ZUZP

Od dnia 21 sierpnia 2019 roku obowigzuje podpisany przez Strony uktadu Protokét dodatkowy Nr 34 z dnia
25 lipca 2019 roku do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku dla pracownikéw
Zaktadow Azotowych , Putawy” S.A., dotyczgcy wprowadzenia nowych zasad wdrozenia tabeli wynagrodzen
oraz zasad zaszeregowania, przeszeregowania i awansowania pracownikow.

12.9. Pozostate informacje
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Zmiana statutu Spotki

W dniu 11 lipca 2019 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji zmian statutu Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. przyjetych Uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 czerwca 2019
roku.

Zmiana Statutu spoétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. z siedzibg w Putawach polega na dodaniu
w § 30 ust. 2 pkt 2) Statutu nowej lit. c) w nastepujgcym brzmieniu: ,,c) umow zakupu energii elektrycznej
oraz praw majgtkowych z nig zwigzanych, uméw zakupu uprawnien do emisji CO,”.
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Nowy tekst jednolity Statutu Spotki uwzgledniajacy powyzszg zmiane zostat przyjety przez Rade Nadzorczg
Spétki w dniu 1 sierpnia 2019 roku.

Kontrole zewnetrzne

W IIl kwartale 2019 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zostato prowadzonych 10 kontroli
zewnetrznych. Organa prowadzgce kontrole zewnetrzne w tym okresie to:

¢ |IDIPSUM Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie — 3 kontrole;
* Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w Lublinie — 2 kontrole;
¢ Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach — 5 kontroli.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zwigzku z przeprowadzonymi kontrolami otrzymata 7 wezwan
do zaptaty (nie wydano zadnych decyzji, postanowien, nakazéw czy wystgpien).

W wyniku kontroli przeprowadzonych przez IDIPSUM Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie
na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. natozono kary pieniezne o facznej wysokosci 57,8 tys. zt.
Wszystkie kary zostaty zaptacone.

W Il kwartale 2019 roku zakonczyto sie postepowanie administracyjne dotyczgce przeprowadzonej kontroli
przez Panstwowg Straz Pozarng w dniach od 17 pazdziernika 2017 roku do 24 listopada 2017 roku, w wyniku
ktorej Komendant Wojewddzki Panstwowe] Strazy Pozarnej wydat decyzje o nie zatwierdzeniu raportu
o bezpieczenstwie zaktadu o duzym ryzyku. Postepowanie zakonczyto sie podtrzymaniem decyzji odmownej.
Obecnie trwajg prace nad opracowaniem nowego raportu o bezpieczenstwie zaktadu o duzym ryzyku
dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Zatwierdzenie raportu przez Lubelskiego Komendanta
Wojewddzkiego Panstwowej Strazy Pozarnej jest warunkiem niezbednym do uruchomienia wytworni
nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizuje przedsiewziecia inwestycyjne, ktére bedg podstawg
do wystapienia Spétki z wnioskiem do WIOS o odroczenie, a nastepnie umorzenie ewentualnych kar
zwigzanych z przekraczaniem dopuszczalnych standardéw emisyjnych z zaktadowej elektrocieptowni
(w okresie od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzes$nia 2019 roku).

Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony srodowiska i bezpieczenstwa
technicznego

W Il kwartale 2019 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. kontynuowata realizacje nastepujacych
przedsiewzie¢ proekologicznych:

¢ Modernizacja kotta parowego Nr 2;
¢ Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowej instalacji kwasu azotowego.

Spotki Grupy Kapitatowe]j Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Il kwartale 2019 roku nie realizowaty
istotnych inwestycji proekologicznych.

Listy intencyjne podpisane przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. podpisaniem listu intencyjnego zainicjowata kolejng edycje
programu ,Wspdlnie dbamy o bezpieczeristwo”. Dzieki zaangazowaniu Spétki, 28 jednostek Ochotniczej
Strazy Pozarnej z powiatu putawskiego zostanie wyposazonych w zintegrowany system alarmowania
i ochrony ludnosci.

Rozpoczeta edycja Programu prowadzona bedzie z jednostkami Ochotniczej Strazy Pozarnych
zlokalizowanymi na terenie powiatu putawskiego, a jej celem bedzie realizacja zadan z zakresu ochrony zycia,
zdrowia i mienia przed pozarami, kleskami zywiotowymi i innymi zagrozeniami oraz podnoszenie kompetencji
strazakéw ochotnikéw. Partnerem merytorycznym programu jest Paistwowa Straz Pozarna. Wspdtpraca
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zostata zatozona na trzy lata.

Zarzad Spotki podpisat z Prezydentem Putaw list intencyjny, w ktérym Grupa Azoty PULAWY
zadeklarowata wole objecia sponsoringiem tytularnym nowej hali sportowo-widowiskowej,
ktéra powstaje w Putawach. Dokument — sygnowany w obecnosci Prezesa Zarzagdu Grupy Azoty S.A.
dr. Wojciecha Wardackiego oraz Wiceministra Rozwoju i Inwestycji Artura Sobonia — zaktada
zawarcie umowy sponsoringowej na poczatku 2020 roku.

Grupa Azoty PULAWY jako najwiekszy, dtugoletni sponsor putawskiego sportu docenia wartosé,
jaka dla promocji jej marki przyniesie oddanie do uzytku nowego, wielofunkcyjnego obiektu. Hala ma petnic
takze inne, oprécz sportowych, funkcje, m.in. obiekt moze gosci¢ imprezy o charakterze biznesowym
oraz kulturalno-rozrywkowym.

Grupa Azoty PULAWY podpisata w tym roku trzyletnie umowy sponsoringowe z klubem pitki recznej
KS ,Azoty-Putawy” oraz z Klubem Sportowym ,Wista” Putawy. Nowa puftawska hala bedzie m.in. areng
rozgrywek pitki recznej i podnoszenia ciezaréw, réwniez na miedzynarodowym poziomie.

13. Czynniki i zdarzenia, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. w perspektywie
kolejnego kwartatu 2019 roku bedg miaty wptyw gtéwnie:

¢ Ceny gtdwnych surowcéw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu i siarki;
¢ Konsolidacja Grupy Azoty, w tym realizacja projektdw o znaczeniu strategicznym dla Grupy Azoty;

e Ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR);

e Koniunktura w rolnictwie i branzach bedgcych odbiorcami finalnymi produktéw Grupy;

e Koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych).

. Istotne zdarzenia wystepujace po zakornczeniu okresu sprawozdawczego, ktére moga w znaczacy

sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe

W dniu 29 pazdziernika 2019 roku ambasadorowie 27 panstw unijnych zgodzili sie, ze UE27 zaakceptuje
whniosek Wielkiej Brytanii o przedtuzenie Brexitu na 31 stycznia 2020 roku (z 31 pazdziernika 2019 roku).

W warunkach twardego Brexitu Wielka Brytania stanie sie tzw. pafnstwem trzecim i zaczng obowigzywac
zasady Swiatowej Organizacji Handlu (WTO), min. zostang uruchomione taryfy celne dla réznych grup
produktowych — np. dla nawozéw azotowych — stawka 6,5%.

Ponadto, zaczng obowigzywa¢ nowe procedury i kontrole na granicy z Wielkg Brytanig. Miedzy innymi
przedsiebiorstwa bedg musiaty posiadac tzw. brytyjski nr EORI. Tym samym réwnolegle bedg obowigzywaty
dwa numery EORI (europejski i brytyjski) - Economic Operators Registration and Identification -
Wspdlnotowego Systemu Rejestracji i Identyfikacji Podmiotédw Gospodarczych.

Z punktu widzenia REACH wszystkie pozwolenia, rejestracje i certyfikaty uzyskane przez firmy z Wielkiej
Brytanii przestang obowigzywaé. Réwnolegle Wielka Brytania bedzie miata prawo wprowadza¢ wtasne
wymagania dla chemikaliow dla importu. Scenariusz obowigzywania innych regulacji nawet w przypadku
,twardego” Brexitu jest jednak mato prawdopodobny.

Nawet w przypadku ,twardego” Brexit, zaktadany jest brak koniecznosci posiadania zezwolern EKMT
dla przewoznikow realizujgcych przewozy do Wielkiej Brytanii, w pierwszych miesigcach po Brexit.
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W komunikacie UE zapisano wydiuzenie obowigzywania tzw. rozporzadzenia dotyczgcego transportu
drogowego z 31 grudnia 2019 roku do 31 lipca 2020 roku oraz rozporzadzenia lotniczego do 24 pazdziernika
2020 roku.
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