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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego 2Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitatlowej
REINO Capital S.A.

Sprawozdanie z badania roczneqo skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia
Przeprowadzili$my badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej REINO Capital S.A. (dalej ,Grupa”), w ktdrej jednostka dominujaca jest
REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktére
skfadajq sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2020 roku wykazujace sume bilansowg w wysokosci 70 048 624 zi,
= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace catkowitg strate w wysokosci 3 623 400 zi,
= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego w wysokosci 3 031 382 zt,
= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
$rodkow pienieznych w wysokosci 1 251 676 zi,
= informacja dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace,
(.skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 30 kwietnia 2021 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSsmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdéw, z pézn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” -
t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z
pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



think big, think business

Bthink

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majgq zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi Nadzoru
Finansowego

dotyczace zalecenia Urzedu Komisji

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Test na utrate wartosci firmy

Jednostka dominujaca prezentowata
w skonsolidowanym sprawozdaniu

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

finansowym wartos¢ firmy w tacznej kwocie
48 401 184 zt.

Test na utrate wartosci byt kluczowym
zagadnieniem badania ze wzgledu na saldo
wartosci  firmy, ktére jest istotne dla
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Proces dokonania osadu przez
Zarzad Jednostki dominujacej jest oparty na
istotnych zatozeniach i szacunkach takich jak

e krytyczng ocene przyjetych przez Grupe zatozen i
dokonanych  szacunkdéw  stuzacych  okresleniu
wartosci odzyskiwalnej, korzystajac w tym wzgledzie
ze wsparcia naszych wewnetrznych specjalistéow z
zakresu wycen, w tym:

- ocene racjonalnosci przyjetych przez
Jednostke dominujaca kluczowych zatozen
makroekonomicznych na kolejne lata (w tym
dotyczacych:

stopy dyskonta, poprzez
strategia Grupy Kapitatowej, przyszie
przychody, koszty i przeptywy pieniezne,

$redniowazony koszt kapitatu oraz krancowa

porownanie ich do danych rynkowych);
- ocene modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, wykorzystywanego przez

stopa wzrostu, ktére sg zalezne od Jednostk dominui d  kat .
oczekiwan w odniesieniu do przysztych edanos | Q ommu1a@a§ p.o . atem Jeg‘?
warunkdéw rynkowych i gospodarczych. zgodnosci z  odpowiednimi  standardami

sprawozdawczosci finansowej, oraz
- krytyczng ocene zatozen przyjetych do

ustalenia przeptywow pienieznych i wartosci

rezydualnych po okresie objetym prognoza.
ocene przygotowanej przez Jednostke dominujaca
analizy wrazliwosci wynikdw analizy alokacji wartosci
aktywéw netto, w szczegdlnosci w zakresie
potencjalnych zmian zatozen o najwiekszym wptywie
na wyniki analizy, tj. zatlozen dotyczacych stopy
dyskonta oraz poziomu wynikdw z dziatalnosci
operacyjnej powiekszonych o amortyzacje oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci;

o weryfikacje zawartych umoéw biznesowych, ktére
potwierdzatyby przyjete zatozenia;

e OCENE poprawnosci i
zakresie utraty wartosci.

kompletnosci ujawnien w
Zarzad Jednostki dominujacej przyjat do realizacji na najblizsze lata plany finansowe, ktére wykazaty
iz nie nastgpita utrata wartosci przez wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu wartos¢ firmy.
Powodzenie planéw uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych
i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe dokonanych testéw.
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Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej dziatania te powinny przynies¢ oczekiwane efekty, jednak

wskazujemy iz pewnosci takiej nie ma.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa prezentowata w sprawozdaniu
finansowym udziaty i akcje w fqcznej kwocie
14 415 394 zi, ktdére stanowity 20,6%
aktywow ogdtem oraz udzielone pozyczki w
tacznej kwocie 3 638 285 zi, ktore stanowity
5,2% aktywdéw ogdtem.

Szczegotowe informacje dotyczace udziatow
w luksemburskim funduszu inwestycyjnym,
dziatajacym aktualnie jako REINO RF CEE
Real Estate SCA oraz plany dotyczace tego
funduszu zostaty zaprezentowane w nocie
objasniajacej nr 4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W celu zaadresowania tego

ryzyka, wykonalismy

ponizsze procedury:

ocene kontroli wewnetrznych majacych na celu
identyfikacje przestanek utraty wartosci,

ocene poprawnosci osadéw Zarzadu w zakresie
istnienia przestanek utraty wartosci,
a w konsekwencji koniecznosci przeprowadzenia
testbw na utrate wartosci dla poszczegdlnych
aktywdw finansowych,

krytyczng ocene przyjetych przez Zarzad zatozen
i dokonanych szacunkoéw, a w konsekwencji
wysokosci rozpoznanych odpiséw z tytutu utraty
wartosci,

zapoznalismy sie z zawartymi umowami pozyczek,

Majac na uwadze nieodtaczne  ryzyko w tym z warunkami ich oprocentowania oraz
niepewnosci zZwigzane Z istotnymi terminami sptat
szacunkami dokonywanymi przez Zarzad !

oraz istotno$¢ kwoty inwestycji w jednostke
zalezng wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej uznalismy, Zze jest to kluczowe
zagadnienie dla naszego badania.

w ramach naszych procedur, przeprowadziliSmy
rowniez analize czynnikdw zewnetrznych, ktore
w sposdb istotny mogtyby wptynaé na wynik testu,
miedzy innymi ujecie w testu wpltywu skutkow
epidemii COVID 19.

Ponadto dokonaliSmy oceny adekwatnosci prezentacji i

dokonanych

ujawnien w  zakresie aktywdw

finansowych.

Zarzad Spétki w nocie nr XXV do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskazat,
iz w zwigzku z otrzymanym zaleceniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,Komisja”)
dokonania korekty skonsolidowanych danych finansowych, poprzez prezentowanie transakcji
przejecia przez Emitenta 50,04% udziatow REINO Partners Sp. z 0.0. oraz 100% akcji REINO
Dywidenda Plus S.A., ktéra miata miejsce w listopadzie 2018 roku, jako transakcji przejecia
odwrotnego w rozumieniu par. B19 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 3,
zamierza zastosowaC sie do otrzymanego zalecenia poprzez zmiane sposobu prezentacji
skonsolidowanych danych finansowych poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 1 potrocze 2021 roku. W zwigzku z tym Zarzad jednostki dominujacej przedstawit w nocie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw planowanej zmiany w zakresie ujecia
powyzszej transakcji na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej. W naszej ocenie, zalecenie Urzedu
Komisji Nadzoru Finansowego jest niezgodne z postanowieniami MSSF UE, w tym MSSF 10 i MSSF
3 oraz ze stanem faktycznym. Nota ta nie podlegata weryfikacji przez biegtego rewidenta pod
katem poprawnosci dokonanego przeksztatcenia oraz prezentowanych danych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego =znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej  Jednostki dominujacej
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykq) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwic¢
sporzadzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2021 r. poz.
217). Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa
lub btedu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptynga¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

*» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem Ilub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajqce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
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badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnoéci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzdér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogdéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o
wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku (,Raport
roczny") (razem ,Inne informacje").
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi
czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespojne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz paragrafem 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych" - Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757 z pézn. zm.);

= jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c- f,
h oraz i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
zZ majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i requlaciji

Oswiadczenie na temat sSwiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Oswiadczamy, iz nie $wiadczyliSmy na rzecz Grupy ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych, w tym ustug niebedacych badaniem, ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady



Bthink think big, think business

Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoniczonego 31 grudnia 2018 roku, to jest przez 3 kolejne lata.
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