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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Siedziba ul. Prosta 32, (00-838) Warszawa
Telefon +48 (22) 1 234 234

Fax +48 (22) 2 500 058

E-mail verte@verte.pl

Strona internetowa www.verte.pl

NIP 118-20-61-975

REGON 142873100

KRS — 0000387060; Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Numer KRS wraz z organem Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

prowadzacym rejestr

Sadowego
Zarzad Rafat Fudali Prezes Zarzadu
Marek Zuber Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jakub Fudali Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Dariusz Zigber Cztonek Rady Nadzorczej
Jozef Pawlik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Gujski Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest sprzedaz
hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 2007 - 4690Z).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany Spoétka zakwalifikowana jest do spotek z branzy
papiernicze;.

Spétka zajmuje sie produkcjg i sprzedazg artykutdw z papieru i tektury, co tez stanowi gtéwne Zrddto
przychoddéw VERTE S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki jest optacony w catosci i wynosi
16 412 500 zt. Sktadajg sie na niego 16 412 500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda:

e 7000 000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,
e 6677 500 akcji uprzywilejowanych imiennych serii B,

e 2735000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizej zamieszczone tabele przedstawiajg dane finansowe Emitenta:
a) jednostkowy bilans na dzier 30.09.2016 i 30.09.2015
b) jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres:
e 01.07.2016 —30.09.2016 oraz 01.07.2015 —30.09.2015
e 01.01.2016 -30.09.2016 oraz 01.01.2015 —30.09.2015
c) jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za okres:
e 01.07.2016-30.09.2016 oraz 01.07.2015 — 30.09.2015
e (01.01.2016-30.09.2016 oraz 01.01.2015 —30.09.2015
d) jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres:
e 01.07.2016 —30.09.2016 oraz 01.07.2015 — 30.09.2015
e 01.01.2016-30.09.2016 oraz 01.01.2015 —30.09.2015
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AKTYWA

Stan na dzien (PLN)

30.09.2016

30.09.2015

Aktywa razem

PASYWA

29 853 571,76

Stan na dzien (PLN)

30.09.2016

A | Aktywa trwate 10 052 779,49 12 589 252,61
| Wartosci niematerialne i prawne 7 124 675,85 8 163 908,13
1] Rzeczowe aktywa trwate 1652 674,00 3149 914,84
1 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1275 429,64 1275 429,64

Aktywa obrotowe 19 800 792,27 18 050 226,70
| Zapasy 12 460 136,90 13 120 270,64
1] Naleznosci krétkoterminowe 6 855 599,26 4 609 842,38
1 Inwestycje krétkoterminowe 54 267,36 155 782,51
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 430 788,75 164 331,17

30639 479,31

30.09.2015

A | Kapitat wtasny 9 257 805,34 11 477 783,38
| | Kapitat zaktadowy 16 412 500,00 16 412 500,00
Il | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il | Udziaty wiasne 0,00 0,00
IV | Kapitat zapasowy 0,00 0,00
V | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VIl | Zysk/(strata) z lat ubiegtych -7 342 306,16 -2 805 905,50
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
uje?nr:/a) Y 8 8o 0,00 0,00
VIl | Zysk/(strata) netto 187 611,50 -2 128 811,12
X Sj:?;sr]ya; zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
B | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 20 595 766,42 19 161 695,93
| | Rezerwy na zobowiazania 1817 003,09 1725 204,02
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 2 436 002,89 1133 008,34
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 16 338 560,44 16 303 483,57
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 4 200,00 0,00

Pasywa razem

29 853 571,76

30639 479,31




Kwota za okres (PLN)

Il kwartat
01.07.2015
30.09.2015

Il kwartat
01.07.2016
30.09.2016

narastajaco
01.01.2016
30.09.2016

narastajaco
01.01.2015
30.09.2015

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy
A | produktéw, towardow i 8 212 964,11 4 668 485,34 20 199 400,02 14 661 143,13
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy
| , 1126 141,57 2 669 743,83 5842 663,18 3995 048,66
produktéw
1] Zmiana stanu produktow 984 717,76 -129 733,55 745 865,30 1294 814,48
Koszt wytworzenia produktéow na
1 . . 0,00 0,00 2 682,48 0,00
wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy
\ L . 6 102 104,78 2128 475,06 13 608 189,06 9371 279,99
towardéw i materiatéw
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 741 815,03 5 828 596,38 19 700 791,29 16 157 044,86
| Amortyzacja 446 971,27 699 764,91 1877 727,65 2 051 043,05
Il | Zuzycie materiatéw i energii 569 059,72 264 738,46 1726 223,89 1902 135,20
Il | Ustugi obce 1774 731,04 1537 110,49 3815 694,25 4 258 287,25
IV | Podatki i optaty 113 558,79 29 042,72 341 603,91 89 366,29
V | Wynagrodzenia 1191 996,82 943 382,07 3292 727,98 2770 478,97
Ubezpieczenia spoteczne i inne
\ . 200 299,46 181 733,66 574 544,33 554 162,85
Swiadczenia
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 376 180,16 250 067,58 902 804,88 530 313,21
Wartosc¢ sprzedanych towarow i
Vil L, 4069 017,77 1922 756,49 7 169 464,40 4 001 258,04
materiatéw
C Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -528 850,92 -1 160 111,04 498 608,73 -1 495 901,73
D [ Pozostate przychody operacyjne 369 772,26 7 892,26 446 717,15 35176,12
Zysk ze zbycia niefinansowych
| , 0,00 5 151,29 256,67 29 335,66
aktywow trwatych
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
11l | Inne przychody operacyjne 369 772,26 2 740,97 446 460,48 5 840,46
E | Pozostate koszty operacyjne 90 120,51 48 312,48 196 438,26 221 448,06
Strata ze zbycia niefinansowych
| , 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw
I} L 0,00 0,00 49 408,14 0,00
niefinansowych
11l | Inne koszty operacyjne 90 120,51 48 312,48 147 030,12 221 448,06
Zysk/Strata z dziat. operacyjnej
F -249 199,17 -1 200 531,26 748 887,62 -1682 173,67
(C+D-E)
G | Przychody finansowe 0,91 83 463,85 0,91 83 800,53
| | Dywidendy z tytutu udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Odsetki w tym: 0,91 83 463,85 0,91 83 463,85
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Rdznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI |Inne 0,00 0,00 0,00 336,68
H [ Koszty finansowe 241 016,96 167 707,61 561 277,03 530 437,98




| Odsetki w tym: 192 139,22 123 805,23 476 896,31 370 346,88
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
11l | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Rdznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00
\V |Inne 48 877,74 43 902,38 84 380,72 160 091,10
Zysk/Strata brutto z dziat.
| . -490 215,22 -1 284 775,02 187 611,50 -2 128 811,12
gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
J 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.1.-3.11.)
K | Zysk/Strata brutto (I+/-J) -490 215,22 -1 284 775,02 187 611,50 -2 128 811,12
L Zysk/Strata netto (K-L-M) -490 215,22 -1 284 775,02 187 611,50 -2 128 811,12

Wartos¢ zmiany stanu
srodkow pienieznych za okres (PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat Il kwartat narastajaco narastajaco
01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
A Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j :
| | Zysk(strata) netto -490 215,22 -1 284 775,02 187 611,50 -42 892,15
Il | Korekty razem 1959 602,08 820 368,96 1427 626,71 1 444 610,26
i | Przeptywy pienigzne netto 1 469 386,86 -464 406,06 161523821 | 140171811
z dziatalnosci operacyjnej, razem
B Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wptywy 0,00 24 578,87 550 281,18 73 171,74
Il | Wydatki 246 542,13 96 886,29 504 289,90 123 157,80
i | Preeplywy pienigzne netto. -246 542,13 -72 307,42 45 991,28 -49 986,06
z dziatalnosci inwestycyjnej, razem
C Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
|| Wptywy 6 814 533,32 1760 121,77 7 643 271,08 423 981,46
Il | Wydatki 7985 104,79 1068 726,43 9 305 350,76 1709 867,92
i | Preeplywy pienigzne netto -1170 571,47 691 395,34 1662 079,68| -1 285 886,46
z dziatalnosci finansowej, razem
D | Przyptywy pieniezne netto, razem 52 273,26 154 681,86 -850,19 65 845,59
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
E ... 52 273,26 154 681,86 850,19 65 845,59
pienieznych, w tym
zmiana stanu srodkow pienieznych
z tytutu réznic kursowych
< .. . 1 100,65 55 117,55 6 153,22
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1994,10
G Srodki pieniezne na koniec okresu, w 54 267,36 155 782,51 54 267,36 155 782,51
tym
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Kwota na dzien:

Wyszczegdlnienie Il kwartat Il kwartat QETEN ETET QETEN ETET
01.07.2016 01.07.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Kapitat wtasny na poczatek okresu
L p Yy p q 9748 020,56 12 762 558,40 9070 193,84 13 606 594,50
(BO)
L a. Kapitat wtasny na poczatek okresu 9 748 020,56 12 762 558,40 9 070 193,84 13 606 594,50
(BO), po korektach
. -1 284 775,02 187 611,50 -2128 811,11
Il. | Wynik netto -490 215,22
. :(;Zpl)tal wtasny na koniec okresu 9 257 805,34 11 477 783,38 9 257 805,34 11 477 783,38

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport za Ill kwartat 2016 roku Spétki zostat sporzagdzony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku (teks jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz z obowigzujgcymi
zasadami (politykg) Rachunkowosci, ktore w stosunku do zasad stosowanych w 2015 roku nie ulegty
zmianie.

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest metodg pordwnawczy.

Rachunek przeptywodw pienieznych jest sporzgdzony metodg posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest Ztoty Polski.

Poszczegdlne skfadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

b. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne
inwestycje zaliczane do aktywow trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci .

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpisdw z tytutu trwatej
utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychodéw
finansowych.

c. Inwestycje krétkoterminowe




Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krdtkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji
krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich
jest nizsza.

Rdéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowgq obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen
odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty
do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

d. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos$é rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody
pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg3 w cenie nabycia lub
wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore utracity swojg wartosc¢
handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow
zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

e. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

f. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej
wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedgc odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.



Spoétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczert miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: warto$s¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére
zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego .

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci: réwnowartosé
otrzymanych przychodéw z tytutu sSwiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate w czesci nie
pokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos$¢ firmy. Na dzien bilansowy nie stwierdzono
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowgq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwe]j do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rédznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

k. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (wartos¢ nominalna
wraz z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywéw finansowych).

Na dzien bilansowy aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci
godziwej, za$ aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki udzielone przez Spétke, w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien
bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych
zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu (w tym instrumentéw pochodnych) oraz
aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej (z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych) odnoszone sg odpowiednio do przychoddéw i kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z
wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate
roznice ustalone na dzien wytaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug
wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig godziwg na
dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedace zabezpieczeniem wartosci godziwe;j
wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.



Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywodw
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spdtka
stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskdw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardéw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sg to koszty wytworzenia tych produktéw i ustug, ktére sg
wspotmierne do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedaiy towaréw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw jest to wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw w cenie
nabycia wspdtmierna do przychoddw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3g to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z normalnag
dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3 to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczgce Srodkow
trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Réznice kursowe oraz odsetki
od zobowigzan i kredytdw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik
operacji finansowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi
a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi wynikajgcymi ze zdarzen losowych.

4. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA EMITENTA WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Suma bilansowa na dzied 30 wrze$nia 2016 roku wyniosta 29 853 tys. ztotych i jest nizsza o 3% od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Struktura majatku przedsiebiorstwa to ponad 34% aktywa trwate i
ok. 66% aktywa obrotowe. W strukturze aktywow obrotowych znaczaca pozycjg sg zapasy, ktdre stanowia
ok. 63% oraz naleznosci ok. 34% wszystkich aktywéw obrotowych, dla poréwnania w analogicznym okresie
roku ubiegtego struktura przedstawiata sie nastepujgco: zapasy stanowity — ok. 73% a naleznosci
krétkoterminowe stanowity — ponad 26%.

Udziat kapitatow wtasnych w sumie bilansowej na dzien 30 wrzednia 2016 roku stanowi ponad 31% a
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig ok. 69%, co $wiadczy, ze dziatalno$¢ Spotki jest w
wiekszosci finansowana $rodkami zewnetrznymi.



W okresie 9 m-cy 2016 roku Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 187,6 tysiecy ztotych, w roku
poprzednim po trzecim kwartale Spétka miata strate wysokosci o 2 128,8 tysigce ztotych. Wptyw na wynik
w tym okresie ma przede wszystkim sprzedaz, ktdra w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrostao 5538
tys ztotych. Sezonowos$é sprzedazy w Verte S.A. ma wplyw na osiggane wyniki, dlatego tez w celu
utrzymywania sprzedazy oferta produktowa Spétki jest ciggle modyfikowana tak, aby znalazto sie w niej
wiecej produktow sezonowych. Wprowadzane sg rdwniez produkty niewrazliwe na sezonowosc.

Sprzedaz produktow w Il kwartale w Spdtce oparta jest o akcje Szkota- BTS. Dodatkowo byty sprzedawane
catoroczne produkty oraz ruszyty pierwsze sprzedaze Akcji Szkota.

Oferta sprzedazowa zostata rozszerzona o nowe produkty: licencyjne i okazjonalne, plakaty oraz
kolorowanka edukacyjna.

5. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII
Nie dotyczy.

7. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONE)J DZIAtALNOSCI

W 1l kwartale 2016 roku Emitent koncentrowat sie na prowadzeniu biezgce] dziatalnosci produkcyjno -
handlowej oraz pozyskiwaniu nowych kontrahentéw i odbiorcow na produkty  Spotki.

8. OPIS ORGANIZACHI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

9. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

10. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU



Udziat llosé Udziat

Akcjonariusz

w kapitale glosbwnaWz  w glosach na Wz
Magma Capital LTD 7.677.500 46,78% 15.355.000 51,03%
Magdalena Fudali 6.000.000 36,56% 12.000.000 39,88%
Pozostali 2.735.000 16,66% 2.735.000 9,09%
Razem 16.412.500 100,00% 30.090.000 100,00%

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzien 30.09.2016 roku w Verte S.A. zatrudnienie wyniosto 73 etatow. W ostatnim dniu analogicznego
okresu poréwnawczego 2015 roku zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 64 etatéw.

Warszawa, dnia 2016-11-09

Rafat Fudali — Prezes Zarzadu



