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KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31.12.2015
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE KREZUS S.A. (WG MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
01.01.2016- | 01.12.2014- | 01.01.2016- | 01.12.2014-
31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 289 325 336 671 66 121 80337
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy 15743 (2 267) 3598 (541)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 7 813 666 1786 159
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na 7 811 647 1785 154
akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 492
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 492
w tysigcach)
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (nie w 0,14 0,01 0,03 0,00
tysigcach)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (nie w 0,14 0,01 0,03 0,00
tysigcach)
Przepfywy plenlezne netto z dziatalnosci (13 381) 29 685 (3 058) 5 452
operacyjnej
!Drzepfywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 9 (12 000) 5 (2 863)
inwestycyjnej
P.rzepfywy.plenle;zne netto z dziatalnosci 11330 (8 212) 5 589 (1959)
finansowej
Aktywa razem 75 940 48 273 17 165 11328
Zobowigzania razem 48 748 28 893 11 019 6 780
Zobowigzania dtugoterminowe 1861 421
Zobowigzania krétkoterminowe 46 887 28 893 10598 6 780
Kapltaf wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 27192 19 381 6146 4548
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1237 1284
Liczba akeji na dzien bilansowy (nie w 54702992 | 54702992 | 54702992 | 54702492
tysigcach)
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (nie w 139 0,35 0,31 0,08

tysigcach)

Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) dotyczy facznej liczby akcji KREZUS S.A., tj. 54 702 992

szt.




KREZUS S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31-12.2015
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2016 roku DO 31 GRUDNIA 2016 roku

Dla akcjonariuszy KREZUS S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 .
poz. 1047 z pbdin. zm., dalej ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki
jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej na koniec okresu obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i zawiera:

Strona
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy po 4
stronie aktywow i pasywéw kwote 75 940 tys. zt
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. 6
do 31 grudnia 2016 r. - wariant porownawczy wykazujgce catkowity zysk netto oraz catkowity dodatni
dochdd w wysokosci 7 811 tys. zt
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. 8
do 31 grudnia 2016 r., ktére wykazato zwiekszenie kapitatu wtasnego Spétki w kwocie 7 811tys. zt
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw 9
pienieznych o kwote 2 042tys. zt
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje 10

objasniajace

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci KREZUS S.A. stanowi zatgcznik do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad KREZUS S.A. zatwierdza zataczone ,Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.”.

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Torun, dnia 21 marca 2017 roku



KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31-12.2015

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Wyszczegdlnienie Nota nr
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 3227 32
Pozostate wartosci niematerialne 1 9 ;
Inwestycje w jednostkach 4
wspotzaleznych, zaleznych,
stowarzyszonych 5
Inwestycje utrzymywane do terminu 4
zapadalnosci
Inwestycje w aktywa finansowe
wyceniane w wartos¢ godziwej
Udzielone pozyczki 4 13374
Aktywa z tytutu podatku 23
odroczonego
Aktywa trwate razem 16 615 39
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 11200 4025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 7 25284 19435
Aktywa finansowe wyceniane w
wartos$¢ godziwej przez wynik
finansowy 4 10277 10204
Inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci )
Udzielone pozyczki 4
Pozostate aktywa 8 40 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 524 2566
Aktywa obrotowe razem 47 324 36 235
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 12 000 12 000
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
razem 12 000 12 000
Aktywa razem 75940 48 273




KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31-12.2015
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J - PASYWA

Wyszczegdlnienie Nota nr 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 5470 5470
Kapitat zapasowy 13 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte - (51999) (52 646)
Zysk/strata netto ) 7811 647
Razem kapitat wiasny 27 192 19381
Zobowigzania diugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 3.2 1861
Rezerwa na podatek odroczony 23
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1861
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 17 037 13729
oraz pozostate zobowigzania -
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 4 17 294 5193
Rezerwy krétkoterminowe 14 206 47
Pozostate zobowigzania finansowe 15 12 270 9771
Pozostate zobowigzania 15 80 153
Zobowigzania krétkoterminowe razem 46 887 28 893
Zobowigzania razem 48 748 28 893
Pasywa razem 75940 48 273




KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres porownywalny 01.12.2015-31.12.2016

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant poréwnawczy)

Rok
obrotowy Rok obrotowy
Wyszczegdlnienie Nota | 01.01.2016 01.12.2014 -
nr - 31.12.2015
31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 16 4023 299 274
Wartosc¢ sprzedanych akgji 17 (3613) (304 810)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow 409 (5536)
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci 18 62 3772
godziwej
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 472 (1764)
Przychéd ze sprzedazy towardw i ustug ) 285 302 37397
Wartos¢ sprzedanych towardw i ustug (270 031) (34 128)
Zysk (strata) ze sprzedazy towardw i ustug 15271 3269
Pozostate przychody operacyjne 19 560 934
Amortyzacja 21 (276) (115)
Zuzycie surowcow i materiatow 21 (45) (38)
Ustugi obce 21 (3529) (1143)
Koszty $wiadczen pracowniczych 21 (891) (888)
Podatki i optaty 21 (81) (112)
Pozostate koszty 21 (2 557) (78)
Inne koszty operacyjne 20 (32) (904)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 8892 (739)
Przychody finansowe 22 627 10679
Koszty finansowe 22 (1 706) (9 275)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 813 665
Podatek dochodowy 23 (2)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 811 665
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechana 10.2 (18)
Zysk (strata) netto 7 811 647
Inne catkowite dochody
Catkowite (ujemne) dochody 7 811 647




KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31.12.2015

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapitat 2Ll .
.. SR Akcje wtasne zapasowy zapasolwy z e e Razem
Wyszczegodlnienie podstawowy (it zyskow zatrzymane
zatrzymanych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2016 r. 5470 1992 63918 (51 999) 19 381
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezacego 7 811 7 811
Stan na 31.12.2016 r. 5470 1992 63918 (44 188) 27 192

. Kapitat izl _
L. S Akcje wtasne zapapsowy zapasolwy z Zyski / straty Razem
Wyszczegoblnienie podstawowy (it zyskow zatrzymane
zatrzymanych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.12.2014 r. 5470 0 1992 63918 (52 646) 18 733
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezacego 647 647
Stan na 31.12.2015 r. 5470 0 1992 63918 (51 999) 19 381




KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31.12.2015

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda bezposrednia)

Wyszczegoblnienie

Okres zakornczony

Okres zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy 302 549 341 643
Wptywy ze zbycia udziatéw i akgji 3982 307 909
Odsetki 857
Wptywy z udzielonych pozyczek 1 600
Wptywy ze sprzedazy towardw i ustug 298 567 30573
Inne wptywy 704
Wydatki (315 930) (319 426)
Wydatki z tytutu ustug obcych (7 792) (989)
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akc;ji (3 587) (288 926)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
Udzielone pozyczki (13 300) (306)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug
Nabycie zapaséw (285 411) (28 007)
Inne wydatki operacyjne (5 839) (730)
Podatek dochodowy zaptacony (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 381) 22 685
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 9
Otrzymane dywidendy 9
Wydatki (12 000)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Inne Yvydatkl |.nw.estychne — podwyzszenie kapitatu (12 000)
w spofce zaleinej
Przejecie/nabycie jednostek zaleznych
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w

. : . . 9 (12 000)
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 13 737 10 000
Wptywy z wykupu bonéw komercyjnych 10 000
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytéw 13 737
Wydatki (18 212)
Sptata pozyczek (1 800) (18 212)
Sptfata odsetek (240)
Pfatnosci z tytutu leasingu finansowego (367)
S'.rodki pier]iqine netto wykorzystane w dziatalnosci 11330 (8 212)
finansowej
ngkszenle,netto srodkéw pienieznych iich (2 042) 5474
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotO\F:vegoe Yo 2 566 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 524 2 566

obrotowego




KREZUS S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31.12.2015
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o KREZUS S.A.

KREZUS S.A. (KREZUS, Spdtka, Jednostka) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 roku na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spdétki miesci sie w Toruniu, przy ul. Wioctawskiej 187.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku.

Spodtka posiada numer NIP 526-10-32-881 oraz symbol REGON 011154542,

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
1) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,
2) nabywanie innych papieréw wartos$ciowych,
3) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartos$ciowymi,
4) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,
5) handel metalamii metalami ztomu.
W 2016 roku Spétka prowadzita dziatalno$é przede wszystkim w zakresie handlu metalami i
handlu metalami ztomu.
Przedmiot dziatalnosci Spétki oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z.
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
Spodtka nie posiada oddziatéw.
W Spodtce nie wystepuje sezonowosé.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej
KREZUS S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. W sktad Grupy

Kapitatowej KREZUS S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wchodzity
nastepujace spotki:

Spotka

Udziat KREZUS S.A.
w kapitatach spétek z
Grupy kapitatowej
KREZUS S.A.

Udziat KREZUS S.A. w
kapitatach spétek z
Grupy kapitatowej

KREZUS S.A.

31 grudnia 2016

31 grudnia 2015

Spotki zalezne bezposrednio:

Krezus Exploration Guinee S.A. 90,00% 90,00%
Krezus Mining Guinee S.A. 85,00% 85,00%
PT. Jeanette Indonesia 0,00% 88,77%
Gold Investments sp. z 0.0. 99,80% 99,80%
Krezus Energia Wiatrowa Sp. z o.0. 100,00% 0,00%

W dniu 20 kwietnia 2016

podstawie Umowy Spétki z ograniczong

odpowiedzialnoscig zostata zawigzana nowa spétka Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Poznaniu. Jedynym wspdlnikiem spéfki jest Krezus S.A.




KREZUS S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31.12.2015
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W dniu 9 grudnia 2016 roku na podstawie Aktu Kupna Sprzedazy Akcji nr:01 Krezus S.A.
sprzedat 88,77% akcji spotki PT.Jeanette Indonesia.

W dniu 17 marca 2017 roku Krezus S.A. sprzedat 99,8% udziatéw Gold Investments Sp. z 0.0.
z siedzibg w Toruniu.

Na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy o rachunkowosci, KREZUS S.A. sporzadza Jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/ MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Niniejszym raportem objeto okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Za dane
porownywalne przyjeto okresy od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 roku. W zwigzku z
powyzszym kwoty zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie sg w petni
poréwnywalne.

W dniu 13 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krezus S.A.
podjeto uchwate nr 7/2014 w przedmiocie zmiany w Statucie Spotki wskazujac, ze rokiem
obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Poprzedni rok obrotowy obejmuje okres 13
miesiecy tj. od 1 grudnia 2014 do 31 grudnia 2015 roku. Za dane poréwnywalne przyjeto
okres od 1 grudnia 2014 do 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych. W zwigzku z powyziszym kwoty zaprezentowane w wyzej wymienionych
sprawozdaniach nie sg w petni pordwnywalne, jednakzie z uwagi na poziom danych
finansowych za grudzien 2014 roku, nie wptyneto to istotnie na poréwnywalnos¢.

3.  Skiad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu KREZUS S.A.

Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Jerzy Poptawski Przewodniczacy RN
Marcin Jacek Guryniuk Sekretarz RN
Anita Podlecka Cztonek RN
Natalia Siatkowska Cztonek RN
Mariusz Krélikowski Cztonek RN

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
- W dniu 7 marca 2016 roku Pan Jan Wozniak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Krezus S.A.
- W dniu 8 marca 2016 roku na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Krezus S.A. zostat
powotany do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Krezus S.A Pan Marcin Jacek
Guryniuk.

10
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- W dniu 25 maja 2016 roku Pan Mariusz Krolikowski ztozyt rezygnacje z funkcji
sekretarza Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza funkcje sekretarza powierzyta Panu
Marcinowi Guryniukowi.

- W dniu 25 maja 2016 roku Pani Halina Chetminiak ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka .Rady Nadzorczej

- W dniu 26 maja 2016 roku Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Panig Anite Podlecka.

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz w okresie
sprawozdawczym tj. 01.01.2016-31.12.2016 Zarzad Spétki byt jednoosobowy, a funkcje
Prezesa Zarzadu petnit Pan Jacek Ptaszek.

4. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej

Niniejsze  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

5.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i waluta sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2014, poz. 133 z pdin.
zmianami).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci KREZUS poczawszy od 1 stycznia 2008
roku sporzadza Jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Spoétki zasady rachunkowosci zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tgcznie ,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci, tj. w okresie dwunastu
miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez spoétke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest na dzien 31.12.2016 i za okres od
01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku, a poréwnywalne dane finansowe na dzieh 31.12.2015 i
dotyczg okresu od 01.12.2014 roku do 31.12.2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z zasadg istotnosci. Zgodnie z
par. 7 MSR 1 pominiecia lub znieksztatcenia pozycji sg istotne, jezeli mogg pojedynczo lub
razem wptynaé¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie
sprawozdania finansowego. Istotnos¢ uzalezniona jest od wielkosci i rodzaju pominiecia lub
znieksztatcenia w kontekscie towarzyszgcych okolicznosci. Czynnikiem rozstrzygajagcym moze
by¢ wielko$¢ lub rodzaj pozycji, lub kombinacja obu tych czynnikéw.

Dziatalnos¢ operacyjna nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich (PLN), ktére sg
walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spétki, chyba Zze zaznaczono inaczej.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje Jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywéw pienieznych
przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w
raporcie w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2016 roku 4, 4240 PLN/EURO oraz 31 grudnia
2015 roku 4,2615 PLN/EURO.

Poszczegblne pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz :z
przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw dla EURO, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w roku obrotowym zakorczonym
31 grudnia 2016 roku i roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku (odpowiednio:
4,3757 PLN/EURO i 4,1907 PLN/EURO).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sporzadzenie Jednostkowego sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych
znaczacych oszacowan i ocen dokonanych przez Zarzad Jednostki.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z
uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wytacznym)
ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngé na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie Jednostkowego sprawozdania
finansowego. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony
metodg bezposrednia.

7. Korekta btedu
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W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki sporzadzonym za rok obrotowy
01.01.2016 r. —31.12.2016 r. nie wystgpita korekta btedu.

8.  Zmiany szacunkéw

Zmiana szacunkoéw skfadnika sprawozdania finansowego

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego
wiasnego osgdu na podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informaciji.
Na jednostkach cigzy obowigzek ciggtej weryfikacji szacunkdw w zaleznosci od zmieniajgcych
sie okoliczno$ci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do najczesciej wystepujgcych
szacunkow zaliczane s3:

. stawki amortyzacyjne,
. rezerwy,

. odpisy aktualizujace,
. podatek odroczony.

W okresie od 01.01.2016 do 31 grudnia 2016 roku zmiany szacunkdéw wystgpity przede
wszystkim na rezerwach krétkoterminowych

BO 47 tys. PLN

Zwiekszenia 159 tys. PLN

BZ 207 tys. PLN

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogodw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach
ubiegtych.

10. Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe
interpretacje KIMSF, ktdore Spétka zastosowata w okresie rozpoczynajgcym sie od 1
stycznia 2016 roku. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

1. Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze, obowigzujacy

za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lutego 2015 r.

2. Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z

dniem 1 lutego 2015r.

3. Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z

dniem 1 lutego 2015r.

4. Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014), , obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z

dniem 1 stycznia 2016 .

5. Zmiany do MSR 27 Metoda praw wifasnosci w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgace sie z dniem 1 stycznia 2016r.
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6. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne. , obowigzujacy za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

7. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie poczawszy od
pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r.

8. Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach. Zmiany bedg
obowigzywaty prospektywne poczawszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie w
dniu 1 stycznia 2016 r.

9. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 .

10. Zmiany do MSFF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne — zastosowanie
wytgczen z konsolidacji, dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku.

Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore zostaty
zatwierdzone lecz jeszcze nie obowigzuja, a ktérych Spétka nie zastosowata dobrowolnie
dla okresu rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2016 roku ani dla lat wczesniejszych.

1. MSSF 9 Instrumenty finansowe z pdzniejszymi zmianami, obowigzujacy za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 r.

2. MSSF 15 oraz objasnienia stosowania do MSSF 15: Przychody z uméw z klientami,
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2018r.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, lecz nie zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke. Zarzad jest w trakcie oceny wptywu tych
standardéw na sprawozdanie finansowe:

1. MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci- wedtug stanu na dzien 21
lutego 2017 roku nie jest znana data wejscia w zycie Standardu.

2. MSSF 16 Leasingi obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
stycznia 2019 r.

3. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem - wedtug
stanu na dzien 21 lutego 2017 roku nie jest znana data wej$cia w zycie Standardu.

4. Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych. Zmiany wprowadzono w
ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien. Zmiany bedg obowigzywaty prospektywnie
poczawszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 r.

5. Zmiany do MSR 12: Podatek dochodowy. RMSR proponuje, aby zmiany obowigzywaty
retrospektywnie zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bfedéw” poczawszy od pierwszego okresu rocznego
zaczynajacego sie 1 stycznia 2017 r.

6. Zmiany do MSSF 2 : Klasyfikacja i wycena ptatnosci opartych na akcjach, obowigzujgcy
za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2018 r.
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7. Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Umowy Ubezpieczeniowe”; obowigzujgce za okresy rozpoczynajgce sie od 1 stycznia
2018r.

8. Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016), majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku (MSSF 12) oraz 1 stycznia 2018 roku
(MSSF 1, MSR 28) lub pdzniej.

9. Zmiany do MSR 40 ,Transfer nieruchomosci inwestycyjnych”. Zmiany beda
obowigzywaty prospektywnie poczawszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego
sie 1 stycznia 2018r.

10. KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe”.
Interpretacja ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018r. lub pdzZniej.

11. Charakterystyka wainiejszych, stosowanych przez Spétke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich

politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wigze sie to m.in.

z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy

dokonywaniu oceny, czy KREZUS kontroluje dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz

wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Poczatkowo wartos$¢ udziatéw w inwestycje wycenia sie wedtug ceny nabycia (po koszcie).

Ocena trwatej utraty wartosci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

= pordwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw lub akcji posiadanych
przez Spoétke wartoscig udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spéfki,

= ocene jakoSciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto$¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka kwalifikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy jezeli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie jego
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normalnych lub zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywoéw (lub
grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej jego wartosci bilansowej i wartos$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

d) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Spétka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdéw, a wartoscig biezgcg szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedgce instrumentem generujgcym odsetki wyceniane s3
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

e) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktore dotyczg przysztych okresdw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

f) Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (tj.
efektywng stopg procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos$é bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek.

g)  Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody FIFO (pierwsze weszto-pierwsze wyszto). Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy,
ktére utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowag obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
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aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw zapasow zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciows.

h)  Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

i) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw wytworzenia powiekszong o
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktore powoduja, ze
wartos$¢ uzytkowa Srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartos¢ poczatkows,
zwiekszaja odpowiednio jego warto$¢. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry okres
ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji fub sprzedazy srodkéw trwatych, wartos¢ netto
jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskow i
strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac
stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace s$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujgce: urzadzenia techniczne
i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; srodki transportu - 14-20%; pozostate $rodki trwate -
10-20%.

i) Wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow,

nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe,

= nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres

przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych

jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg

z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy

(lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie

z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety

z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzie bilansowy.

Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie

z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,

btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie

,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
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Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepujg) iwartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w
rachunku zyskdw i strat.

k)  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)
Warto$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci testowane pod kgtem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce
amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej
wystgpienia.
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Od
takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg
nabycia skfadnikéw jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.
Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).
W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdéceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywoéw
(lub grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka byfaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

1) Zobowigzania oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki sSrodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spotki zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.
Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.
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Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Sgone zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdore zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne do osiggnietych
przychoddéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub
innych wiarygodnych szacunkow.

m) Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone s3, gdy na Spodtce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢d
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczgcych sie spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikow, koszty restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigce] najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

n) Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdw wiasnych zaliczane sg takie niepodzielone zyski i

niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru sagdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujacej.

b)  Akcje wtasne znajdujgce sie w posiadaniu Spétki, wykazywane w wartosci nabycia i
zmniejszajg one kapitaty wtasne Spotki.

c) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z

emisji akcji.
d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
= wynik finansowy w trakcie zatwierdzania,

= korekty wyniku lat ubiegtych.

e)  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku
biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od osdéb
prawnych.

o) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleinej

i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej

dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaig

(podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywdéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnos¢ podstawowa KREZUS

S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

a) Przychody ze sprzedazy papierédw wartosciowych w momencie zbycia papieréw
posiadanych na rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem
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regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego
wiasnos¢ posiadanych papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz
wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg3 w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w
oparciu o stopie zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku
faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

p)  Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

gq) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym KREZUS S.A. wycenia sie w walucie podstawowego

Srodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie

funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgc;ji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany na dzienl, w ktérym ustalono wartosci godziwa.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na

ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat

inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktore beda otrzymane lub zaptacone w

statej lub dajgcej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywoéw zalicza sie m.in.: $rodki

pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z

tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie

m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne

zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrédfa, pozyczki i kredyty,

weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane

jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywodw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe

kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, $rodki trwate,

wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych

zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu

wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.
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Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezine, jesli s powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

r)  Zyski / (straty) netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu strat Spotki.

s)  Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek

odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego

zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych

wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku / (straty)

netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych

koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie

bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub

zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw

a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic

przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzied przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze

w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry umozliwi potracenie rdznic

przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli

wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji,

jezeli transakcja ta:

= nie jest transakcjg pofaczenia jednostek gospodarczych, oraz

= w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy
opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od réznic przejsciowych wynikajgcych

z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartosc sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,

a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda

wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego
okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas
podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
= wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé
firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.
Kompensaty aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spotka posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaty zweryfikowane przy
zastosowaniu wytgczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych
poréwnawczych. Dla danych za biezgcy okres obrotowy sg one oparte na doswiadczeniu wynikajgcym
zdanych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia,
zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Jednostki dominujacej, jest istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktore wptynety na wielkos$¢ szacunkdw odpowiednio korygowane.

Najwazniejszym z nich jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania niniejszego
Jednostkowego sprawozdania finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a szczegdlnie dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg
kwotowania rynkowe. W takich przypadkach KREZUS okresla poziom wartosci godziwej za pomoca
modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestnikéw rynku, bazujgcych m.in. na
porownywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie
rowniez oferte zakupu ztozong na warunkach rynkowych przez zainteresowang strone.

Na kazdy dzien bilansowy KREZUS dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek,
ktére mogg Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spoétek,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

® analiza pozycji wobec konkurencji,

= decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

® inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego
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Dziatalno$¢ prowadzona przez KREZUS S.A. narazona jest na wiele rdinych ryzyk
finansowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki:

Ryzyko rynkowe

- ryzyko zmiany kursu walut:

KREZUS ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majgcych wptyw na jej wynik finansowy
i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt transakcji w walutach obcych zwigzanych z
dziatalno$cig operacyjng jak réwniez udzielania spdétkom zaleznym  pozyczek
krétkoterminowych ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne. Spotka nie wykorzystuje jednak
transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Spdtka na biezgco monitoruje
sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg i osiggane przez
Spotke wyniki.

Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz
zakupu, ktore zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spdétki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
Nota przeliczeniu
EUR| usD | IDR | GNF

Stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug oraz pozostate
naleznosci 1 4
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich 113
ekwiwalenty 0 27 1040 499
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu 534
dostaw i ustug oraz pozostate 2361
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko 647
walutowe razem 1 27 1040 2 864

Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, 179
robot i ustug 791
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich 590
ekwiwalenty 27 1040 2517
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu 701
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 2989

Ekspozycja na ryzyko 1470 27 1040 6297
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Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
Nota przeliczeniu
EUR usD IDR GNF

‘ walutowe razem

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych Spétki oraz wahan kursu
EUR do PLN, USD do PLN, IDR do PLN oraz GNF do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN, USD/PLN, IDR/PLN oraz
GNF/PLN o 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdlne dni
bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan
kursow, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych
posiadanych przez Spétke na poszczegdlne dni bilansowe.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
Stanna 31.12.2016 kursu EUR usb IDR GNF razem
Wzrost kursu 286
walutowego 10% 286
Spadek kursu -286
walutowego -10% -286
Stan na Wahania Wptyw na wynik finansowy:
31.12.2015 kursu | EUR USD | DR GNF razem
Wzrost kursu 630
walutowego 10% 630
Spadek kursu -630
walutowego -10% -630

- ryzyko zmiany stopy procentowej:

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywodw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa. Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z
nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopa
procentowg, przedstawiono w notach nr 4,5 oraz 4,6.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot
01%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany S$redniej stopy procentowej
obowigzujgcej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa
procentowa.
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Wahania stopy Wptyw na wynik finansowy:
31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 173
Spadek stopy procentowej -1% -173
Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1% 52
Spadek stopy procentowej -1% -52

- ryzyko cenowe:

Ryzyko cenowe w KREZUS S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w
oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Spotki dotyczy to w szczegdlnosci aktywow
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem
obarczone s3 ceny posiadanych akcji.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do potencjalnego wahania ceny w gére oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej ceny obowigzujgcej w okresie o (+/-) % oraz
w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane ceny.

Wptyw na wynik finansowy:

Wahania stopy 31.12.2016
Wozrost ceny 1% 103
Spadek ceny -1% -103
Wptyw na wynik finansowy:

Wahania stopy 31.12.2015
Wozrost ceny 1% 102
Spadek ceny -1% -102

- ryzyko kredytowe:

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia KREZUS ryzykiem kredytowym jest wartosc
naleznosci handlowych. Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz
innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej
gore oraz w doét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej stopy
procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do naleznosci handlowych
wrazliwych na zmiane stopy procentowe;j.
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Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 247
Spadek stopy procentowej -1% -247

Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1% 192
Spadek stopy procentowej -1% -192

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosc
bilansowg nastepujgcych aktywoéw finansowych:

Krotkoterminowe naleznosci

. 31.12.2016 31.12.2015
finansowe

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 24724 19409

Pozostate aktywa finansowe 10277 10204

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 524 2 566

Ekspozycja na ryzyko
kredytowe razem 35525 32205

Krezus S.A. w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu
pfatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas
aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy , regionu lub
struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spoétka
dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki powyzisze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete
odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o
dobrej jakosci kredytowej. Dlatego tez Jednostka nie ustanawia dodatkowych zabezpieczen
oraz innych dodatkowych elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe,
pod katem zalegania oraz strukture wiekowga naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
przedstawiajg ponizsze tabele
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Krétkoterminowe naleznosci 31.12.2016 31.12.2015
finansowe Biezace Zalegte Biezace Zalegte

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug 12 409 185 6 009 2410
Odpisy aktualizujgce wartos¢

naleznosci z tytutu dostaw i

ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug netto 12 409 185 6 009 2410
Pozostate naleznosci

finansowe 11 852* 340 10 988* 64
Odpisy aktualizujgce wartosé¢

pozostatych naleznosci

finansowych 62 62
Pozostate naleznosci

finansowe netto 11852 278 10988 2
Naleznosci finansowe razem 24261 463 16 997 2412

e w tym warto$é nieprzejetego ryzyka przez faktora 11 667 tys. PLN (2015 rok:9 771

tys. PLN)
Zgodnie z Politykg Rachunkowosci Krezus S.A. dokonuje odpiséw aktualizujgcych na
naleznosci dfuznikow
- postawionych w stan likwidacji,
- postawionych w stan upadtosci,
- ktérych termin wymagalnosci na dzien bilansowy zostat przekroczony o 180 dni.

31.12.2016 31.12.2015
Krétkoterminowe naleznosci | Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate
finansowe zalegte tytutu dostaw | naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
i ustug finansowe ustug finansowe
do miesigca 183
od 1 do 3 miesiecy 2410
od 3 do 12 miesiecy 2 275
powyzej roku 3 2
Zalegtosci finansowe zalegte 185 278 2410 2

W sktad krotkoterminowych naleznosci finansowych zalegtych  nie objetych odpisem
aktualizujgcym z terminem przedawnienia od 3 do 12 miesiecy wchodzg zaptacone kaucje.
Wartos¢ zaptaconych kaucji na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 215 tys. PLN.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych
spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe,

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw
wartosciowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢ podmiotow
bedacych strong transakcji do ktérych nalezg np. banki.

Do rynkowych papieréw wartosSciowych Spétka zalicza krétkoterminowe akcje spotek
gietdowych wycenianie wedtug wartosci godziwej na podstawie kurséw notowan akcji na
dzien bilansowy.

Nota 4.3 zawiera szczegotowy wykaz akcji publicznych spétek gietdowych.
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- ryzyko utraty ptynnosci:

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie
terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi
krétkoterminowych ptatnosci ( transakcje biezagce monitorowane w okresach tygodniowych)
oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania srodkéw ( w tym zwtaszcza poprzez ocene pozyskania finansowania w postaci
kredytéw) oraz kontrolowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe spotki miescity sie w nastepujacych przedziatach

termindw wymagalnosci:

Krétkoterminowe Dtugoterminowe | Zobowigzania | Zobowigzania
Wedtug stanu na L,
dzien 31.12.2016 Do6m-cy |6-12m-cy | 1-3lat | 3do5lat razem bez Yvartosc
dyskonta bilansowa

Kredyty i pozyczki 17 294 17 294 17 294
Leasing finansowy 236 243 1592 269 2340 2340
Zobowigzania z 28 891* 28 891*

tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

zobowigzania

finansowe 28 891
Ekspozycja na 48 525 48 525

ryzyko ptynnosci

razem 29127 17 537 1592 269

e w tym wartos¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora 11 791 tys. PLN

Krétkoterminowe Dtugoterminowe |Zobowigzania | Zobowigzania
Wedtug stanu na .,
dzien 31.12.2015 Do6m-cy |6-12m-cy | 1-3lat | 3do5lat razem bez Yvartosc
dyskonta bilansowa
Kredyty i pozyczki 5193 5193 5193
Leasing finansowy
Zobowigzania z 23642 23642
tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate
zobowigzania
finansowe 23 642
Ekspozycja na 28 835 28 835
ryzyko ptonnosci
razem 23642 5193
e w tym warto$¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora 9 847 tys. PLN (okres

poréwnywany 9 771 tys. PLN)

W tabeli wykazano warto$s¢ umowng zobowigzan, bez uwzgledniania skutkéw dyskonta w
zwigzku z wyceng zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty
mogg odbiegac¢ od ujetych w bilansie.

14.

Segmenty operacyjne
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Dokonujgc wyodrebnienia segmentéw dziaftalnosci Zarzad przyjat kryterium podziatu
branzowego, a wiec wyodrebnienia obszaru dziatalno$ci gospodarczej, w ramach ktdrego
podejmowana jest dziatalno$é podlegajgca ryzyku i charakteryzujgca sie poziomem zwrotu z
poniesionych nakfadéw inwestycyjnych réznym od innych segmentéw.
W roku obrotowym 01.01.2016 — 31.12.2016 r. Krezus S.A. swojg dziatalno$é prowadzit
przede wszystkim w segmencie dziatalno$é operacyjna, ktéry zawiera :
e handel metalami,
¢ handel metalami ztomu.
Dziatalnos¢ w sektorze inwestycyjnym zawiera:
e nabywane papierdow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa;
e nabywane badZ obejmowanie udziatéw Iub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez te
podmioty,
e wykonywanie praw z akcji i udziatdw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez
rozporzgdzaniem nimi,
e udzielaniem pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w

Polsce,

e zacigganie pozyczek i kredytédw dla celdw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach
segmentdw operacyjnych.

31.12.2016 Aktywa | Zobowigzania | Przychody | Amortyzacja | Zysk/strata
Dziatalnos¢ operacyjna | 40 245 43 193 285 302 276 7 892
— handel metalami i

handel metalami ztomu

Dziatalnos¢ 23 655 5349 4023 472
inwestycyjna

Aktywa przeznaczone | 12 000

do sprzedazy

Pozycje nieprzypisane 40 1187 (553)
do segmentu

Razem 75940 48 542 290512 276 7811
31.12.2015 Aktywa | Zobowigzania | Przychody | Amortyzacja | Zysk/strata
Dziatalnos¢ operacyjna | 26 065 23500 37397 19 3269
— handel metalami i

handel metalami ztomu

Dziatalnos¢ 10204 5193 299 274 96 (1764)
inwestycyjna

Aktywa przeznaczone | 12 000

do sprzedazy

Pozycje nieprzypisane 4 200 (858)
do segmentu

Razem 48 273 28 893 352 632 115 647
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Dziatalnos¢ inwestycyjna i operacyjna prowadzona jest przede wszystkim na terenie kraju.
Ponizej zestawienie klientow od ktorych przychéd stanowit 10% przychoddéw ogdtem:
KGHM Metraco S.A.

Karo-Biuro Handlu Zagranicznego Sp. z o.0.

Syntom Sp. z o.0.

15. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spétka kwalifikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy jezeli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Spétka wycenia sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwodch: wartoéci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Krezus S.A. przeznaczyt w 2016 roku do sprzedazy udziaty w spéfce Gold Investments Sp. z
0.0. W dniu 17 marca 2017 roku na podstawie podpisanej umowy sprzedazy zawartej
pomiedzy Krezus S.A. a Locum S.A. udziaty w/w spétce zostaty sprzedane. Cena sprzedazy
jest wyzsza niz warto$¢ bilansowa aktyw przeznaczonych do sprzedazy.

16. Nabycie/przejecie jednostki zaleznej

W dniu 7 marca 2016 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatow Krezus S.A. nabyt 100%
udziatow spotki EW Greenfield 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Krezus S.A. na podstawie Umowy Spétki z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig zostata zawigzana nowa spoétka Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu. Jedynym wspdlnikiem spoétki jest Krezus S.A.

a) W dniu 7 marca 2016 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Krezus S.A.
nabyt 100% udziatow spotki EW Greenfield 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

EW GREENFIELD 5 spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy Pétwiejskiej
3/1 zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
Szczecin-Centrum 29 marca 2013 roku. Przewazajaca
dziatalno$cia gospodarcza spotki jest wytwarzanie energii
elektrycznej

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Dat jeci
ata przejecia 7 marca 2016 roku

) _ _ Na podstawie umowy sprzedazy udziatéw spotka Krezus
Procent przejgtych udziatéw kapitatowych z prawem glosu S.A. nabyta 100% udziatow spotki EW GREENFIELD sp. z
0.0.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w
jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad
jednostka przejmowanag

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 100 udzialow w
spotce przejmowane;.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejgcia catkowitej przekazanej
zaplaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejgcia kazdej Zaptata 37 tys. zt srodkami pieni¢znymi
glownej kategorii zaplaty
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Umowy dotyczace zaplaty warunkowej i aktywow z tytutu
odszkodowania.

Nie dotyczy.

Informacje o nabytych nalezno$ciach

Nie dotyczy.

Kwota ujetych na dzien przejgcia gléwnych klas nabytych
aktywow 1 przejetych zobowiazan

Srodki trwate w budowie 12 236 tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 836 tys. zt
Srodki pienigzne 92 tys. zt

Zobowigzania 14 408 tys. zt

Kwota wartos$ci firmy co do ktérej oczekuje si¢ ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu.

Kwota wartos$ci firmy co do ktérej oczekuje si¢ ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu
wynosi 0 zt.

Transakcje ujmowane odrgbnie od nabycia aktywow i
przejgcia zobowiazan w ramach potaczenia jednostek.

Nie dotyczy.

W przypadku kazdego polaczenia jednostek w ktorym
jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 procent
udzialow kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejegcia:

1) kwot¢ niekontrolujacego udziatu w jednostce
przejmowanej ujmowanego na dzien przejgcia oraz podstawe
wyceny tej kwoty oraz

ii) w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w
jednostce przejmowanej wycenianego w wartosci godziwej,
technike(techniki) wyceny 1 istotne dane wejsciowe
wykorzystane do ustalenia tej warto$ci.

Nie dotyczy

p) W polaczeniu jednostek zrealizowanym etapami:

1) warto$¢ godziwa na dzien przejgcia udziatu kapitalowego
w jednostce przejmowanej nalezacego do jednostki
przejmujacej tuz przed dniem przejecia oraz

ii) kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania
do warto$ci godziwej udziatu kapitalowego w jednostce
przejmowanej nalezacego do jednostki przejmujacej przed
potaczeniem jednostek oraz pozycj¢ w sprawozdaniu z
calkowitych dochodow, w ktorej zysk lub strata sa
ujmowane.

Nie dotyczy

Uzgodnienie warto$ci bilansowej firmy na poczatek i na
koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku przejgcia spotki powstata warto$¢ firmy w kwocie
1.279 tys. zt

Kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki
przejmowanej od dnia przej¢cia uwzglgdnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za
okres sprawozdawczy

Kwoty przychod6éw jednostki przejmowanej od dnia
przejecia uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyniosty O tys. zl; kwota straty wyniosta 1 tys.
zl.

Przychody oraz zysk lub strata potaczonej jednostki za
biezacy okres sprawozdawczy wyliczony w taki sposob jak
gdyby data przejecia w przypadku wszystkich jednostek
przeprowadzonych w trakcie roku byt poczatek rocznego
okresu sprawozdawczego

Kwota przychodu od poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego wyniosta 0 tys. zl, natomiast kwota straty
za roczny okres sprawozdawczy wyniosta 3 tys. zk.

Krezus S.A. zbyt 100% udziatéw spotki EW Greenfield 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w

nastepujacy sposéb:
10 % w dniu 20 kwietnia 2016 roku
90% w dniu 2 listopada 2016 roku

b) W dniu 20 kwietnia 2016 roku Krezus S.A. na podstawie Umowy Spoétki z
Ograniczong Odpowiedzialnosciag zostata zawigzana nowa spétka Krezus Energia
Wiatrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Jedynym wspdlnikiem spotki jest

Krezus S.A.
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W sprawozdaniu finansowym w pozycji ,aktywa trwate” wykazana jest pozyczka w wysokosci
13 370 tys. zt. udzielona spétce zaleinej Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0. Na dzieA 31
grudnia 2016 roku aktywa netto spoétki zaleznej w sprawozdaniu tej spotki przeksztatconym
na MSSF sg ujemne i wynoszg (-) 8 327 tys. zi, a tgczne zaangazowanie Krezus SA z tytutu
pozyczki oraz nabycia udziatdw tej spoétki zaleznej wynosi 13 375 tys. zt . Z uwagi na
wystgpienie przestanki  wskazujgcej , ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci aktywoéw
zaangazowanych w spétce zaleznej Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0. Zarzad Krezus SA
przeprowadzit test na utrate warto$ci. Przeprowadzony test potwierdzit, ze warto$é
odzyskiwalna testowanych aktywoéw jest wyzsza niz ich wartos¢ bilansowa, w zwigzku z tym
odpis aktualizujgcy nie byty konieczny.

Glowne zatozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywa

Wartos¢ bilansowa sktadnikéw, ktore zostaty

przypisane do danego osrodka (zespotu osrodkow); 13 375 tys. zL.

Podstawa wyceny wartos¢ uzytkowe;j

Zalozenia dotyczace przychodow:

- Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
zaprognozowano w oparciu o obroty roczne
zrealizowane w 2016 roku. Dla kolejnych
okresow tj. lat 2017-2021 zatozono wzrost
poziomu obrotéow o 2% w ujeciu rok do roku
(efekt materializacji poczynionych inwestycji oraz
intensywnej pracy dzialalnosci operacyjne;j.
Obroty zwiekszane sa jedynie o stope wzrostu w
wysokosci prognozowanego przez MFW poziomu
wzrostu PKB pomniejszonego o warto§¢
prognozowanej inflacji (ujecie rok do roku).
Zalozenia dotyczace kosztow:

- Amortyzacja — zalozono amortyzacje na poziomie
710,0 tys. PLN. Amortyzacji beda podlegac
przyjete jeszcze w 2016 roku Srodki trwate -
Koszty operacyjne — zaprognozowano w oparciu o
obroty 2016 roku. Dla kolejnych okresow tj. lat
2017-2021 zalozono wzrost poziomu obrotéw o
0,25% w ujeciu rok do roku. Obroty zwiekszane

- opis poszczegélnych kluczowych zatozen sa jedynie o stope wzrostu w wysokosci
kierownictwa prognozowanego przez MFW poziomu wzrostu
PKB pomniejszonego o warto§¢ prognozowanej
inflacji (ujecie rok do roku).

- Pozycje pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej dla kolejnych okresow tj.
2017-2021zatozono stope wzrostu réwna
wysokosci prognozowanego przez MFW poziomu
wzrostu PKB pomniejszonego o warto$¢
prognozowanej inflacji.

- Do kalkulacji podatku dochodowego
zastosowano stawke 19%. Nie kalkulowano
pozycji odroczonego podatku dochodowego, stad
wplyw pozycji odroczonych nie ma wplywu na
wysokos¢ podatku prezentowanego w pozycji
rachunku zyskow i strat.

Zalozenia dotyczace aktywow:

- Srodki trwate —nie planowano dodatkowych
nakladow inwestycyjnych.

-Zapasy oraz Naleznosci krétkoterminowe —
zalozono przy zastosowaniu Sredniego wskaznika
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rotacji zapas6w i naleznosci obliczonego za okres
ostatniego analizowanego okresu tj. 1.01-
31.12.2016 przy zastosowaniu nastepujacych
WZOTOW:

- wskaznik rotacji zapaséw = (Sredni stan
zapasow /koszty dziatalnosci operacyjnej)*180,

- wskaznik rotacji naleznosci = (Sredni stan
naleznosci z tytulu dostaw i ustug/przychody ze
sprzedazy)*180.

Prognozowany wskaznik rotacji zapasow wyniost
0 dni, natomiast naleznosci: 33 dni.
Wartoéé Srodkéw pienieznych ustalono
sporzadzajac Rachunek Przeplywow Pienieznych
metoda posrednia.

Pozostale grupy aktywéw zalozono na statym
poziomie z dnia wyceny tj. 31.12.2016 roku.
Zalozenia dotyczace pasywow:

- Kapital podstawowy zatozono na
(niezmienionym) poziomie wynikajacym ze
sporzadzonego na dzien 31.12.2016 roku bilansu
Spoiki.

- Kapitatl zapasowy, pozostale kapitaly rezerwowe
oraz strate z lat ubiegtych na dzien 31.12.2016
roku przyjeto na poziomie ustalonym w bilansie
sporzadzonym na dzien 31.12.2016 roku. W
kolejnych latach prognozy finansowej kapitat
zapasowy powiekszany jest o kumulowane
biezace wyniki finansowe.

- Rezerwy zalozono na statym poziomie dla catego
okresu prognozy, zgodnie z bilansem
sporzadzonym na dzien 31.12.2016 roku.

- Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw
i ushug - zalozono przy zastosowaniu Sredniego
wskaznika rotacji zobowigzan obliczonego za
okres ostatniego analizowanego okresu tj. 1.01-
31.12.2016 przy zastosowaniu nastepujacych
WZOTOW:

- wskaznik rotacji zobowiazan = (stan zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug/(koszty dziatalnosci
operacyjnej — koszty pracy — amortyzacja))*180.
Prognozowany wskaznik rotacji zobowiazan
wyniost 108 dni. Pozostale grupy pasywow
zalozono na stalym poziomie z dnia 31.12.2016
roku.

- opis przyjetej przez kierownictwo metody
wyceny wartosci przypisanej poszczegolnym
kluczowym zalozeniom oraz stwierdzenie, czy
powyzsze wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe
doswiadczenia lub, jesli jest to stosowne
rozwigzanie, czy sa spojne z przestankami
pochodzacymi z zewnetrznych zrodetl informacji,
a jesli nie sa, to w jakim stopniu i dlaczego
odbiegaja od dotychczasowych doswiadczen oraz
zewnetrznych zrodel informacji

Test zostal oparty na metodzie dochodowe;j -
zdyskontowanych przeplywach pienieznych.
Przyjete zalozenia odzwierciedlaja dotychczasowe
doswiadczenie wspolnikow spoélki, ktorzy
realizowali podobne projekt. Zalozenia sa spéjne
réowniez z zewnetrznymi zrédlami informacji.

- okres czasu, na jaki kierownictwo opracowato
prognozy przeplywow pienieznych na podstawie
zatwierdzonych przez nie budzetéw/ prognoz
finansowych

2017-2021
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- stope wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajacych poza okres
objety przez najbardziej aktualne budzety/prognozy
oraz uzasadnienie zastosowania kazdej stopy wzrostu,
ktora przewyzsza Srednie dlugoterminowe stopy
wzrostu dla produktéw, branzy, kraju lub panstw, w
ktérych dziala jednostka, lub rynku, z ktérym zwiazany
jest dany osrodek (zespoly osSrodkow)

[t

tabela ponizej - stopa wzrostu "g

- stope (stopy) dyskontowa wykorzystang w prognozach
przeplywoéw pienieznych

tabela ponizej - wspoétczynnik dyskontujacy

- opis podejscia kierownictwa do ustalania jednej
wartosci (lub kilku wartosci) przypisanej do kazdego
kluczowego zalozenia, czy wartosci te odzwierciedlaja
przeszte doswiadczenia lub, jesli to odpowiednie, czy sa
spéjne z zewnetrznymi zrédtami informacji, a jesli nie,
w jaki stopniu i dlaczego réznig sie od wczesniejszych
doswiadczen i zewnetrznych zrodet informacji.

Zalozenia zmienne przedstawione z tabeli oraz do
okreslenia kosztu kapitatu wynikaja z zewnetrznych
zrodet informacji, a tabeli nr 1 tj. prognoza przeptywow
pienieznych w latach 2017-2021 wynika z
opracowanego planu finansowego przyjetego przez
Zarzad (zalozenia opisane w punkcie wyzej).

Zastosowane stopy dyskonta i oszacowana wartos¢

Stopa wolna od ryzyka (rentowno$¢ obligacji 5-letnich) 1,33%
Premia za kraj (A. Damodaran) 0,00%
Premia za ryzyko (A. Damodaran) 7,58%
Wspotczynnik beta nielewarowany 0,41
Wspolczynnik beta lewarowany 1,01
Koszt kapitatu wlasnego 0,71%
Wartos¢ zdyskontowanych przeptywéw na koniec 2 843,91
Stopa wzrostu g 1,00%
Warto$¢ rezydualna 10 731,47
Wycena 13 575,38

Wyniki testu wrazliwosci.

W celu oszacowania wrazliwosci aktywa na zmienno$¢ warunkow rynkowych sprawdzono
jak wptynie zmiana wyniku netto o +/- 1 mln. zI na wycen¢ aktywa jako cato$ci. Ponizej

zaprezentowano wyniki.

-1 mln zt Wycena +1 mln zt
Suma FCFE 259,79 2 843,91 5 428,03
Zdyskontowana warto$¢ rezydualna 980,32 10 731,47 20 482,62
?pq()clilila warto$¢ kapitalu wlasnego 1240,11 13 575,38 25 910,65
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17. Sprzedaz jednostki zaleznej

W dniu 30 kwietnia 2016 roku Krezus S.A. zbyt 10% udziatéw spotki EW Greenfield 5 Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu za tgczng kwote 3,7 tys. PLN.

W dniu 2 listopada 2016 roku Krezus S.A. zbyt 90% udziatow spotki EW Greenfield 5 Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu za taczng kwote 33,3 tys. PLN.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego naleznosci z tytutu sprzedazy
udziatéw spotki EW Greenfield 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zostafa uregulowana.

W dniu 9 grudnia 2016 roku na podstawie Aktu Kupna Sprzedazy Akcji nr:01 Krezus S.A.
sprzedat 88,77% akcji spotki PT.Jeanette Indonesia siedzibg w Indonezji za taczng kwote 1
tys. USD.

Krezus S.A. przeznaczyt w 2016 roku do sprzedazy udziaty w spétce Gold Investments Sp. z
0.0. W dniu 17 marca 2017 roku na podstawie podpisanej umowy sprzedazy zawartej
pomiedzy Krezus S.A. a Locum S.A. udzialy w/w spétce zostaty sprzedane. Cena sprzedazy
jest wyzsza niz wartos¢ bilansowa aktywéw przeznaczonych do sprzedazy i wynosi
12 600 150 zt
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1. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne
Razem
Wyszczegoblnienie
PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.12.2015 roku 0 4

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 7 7

Umorzenie (4) (4)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 6 6
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 6 6

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 13 13

Umorzenie (10) (10)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 9 9
Stan na dzien 31.15.2015

Wartos¢ bilansowa brutto 25 25

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (18) (18)
Wartos¢ bilansowa netto 6 6
Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa brutto 21 21

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (12) (12)
Wartos¢ bilansowa netto 9 9

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja w kwocie 10 tys. zt. (okres

poréwnywalny 4 tys. zt)
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Nota 2 — Aktywa trwate

) érodki Zaliczki na
Budynkii | Maszyny i Srodki Pozostate srodki
Wyszczegoblnienie Grunty budowle | urzadzenia | transportu | srodki trwate e w trwate w Razem
budowie .
budowie
PLN'000 | PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01. 12.2014 roku 452 12 3 467

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 6 6

Zmniejszenie z tytutu zbycia (112) (112)

Umorzenie (108) (2) (1) (111)

Odpis aktualizujgcy wartosé srodkéw trwatych (215) (2) (217)
Stan na dzien 31.12.2015 23 10 0 32
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2016 roku 23 10 0 32

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 17 3453 3470

Zmniejszenie z tytutu zbycia (9) (9)

Umorzenie (10) (256) (266)

Odpis aktualizujgcy wartosé srodkéw trwatych
Stan na dzien 31.12.2016 29 3198 3227

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 roku

Wartos$¢ bilansowa brutto 422 13 4 439

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (399) (3) (4) (406)
Wartos¢ bilansowa netto 23 10 0 32
Stan na dzien 31.12.2016

Wartos$¢ bilansowa brutto 439 3453 4 3 896

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (409) (255) (4) (669)
Wartos¢ bilansowa netto 29 3198 0 3227

Amortyzacja srodkéw trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja w kwocie 266 tys. zt. (okres poréwnywalny 111 tys. zt)W zwigzku z rezygnacjg z projektu
poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytéw na terenie Gwinei oraz trudnoscig oszacowania ewentualnych kosztéw transportu aktywéw zgromadzonych w Gwinei do Polski, na koncesjach
nalezacych do spotki KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w Konakry (KMG), ktorej Emitent jest 85% akcjonariuszem dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ srodkéw trwatych w kwocie 217
tys. zt. Decyzja Zarzadu Emitenta podyktowana jest brakiem mozliwosci kontynuowania prac w zwigzku z wcigz wysokim zagrozeniem wirusem EBOLA i w konsekwencji trudno$ciami zwigzanymi z
pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw chetnych do podjecia pracy na koncesjach posiadanych przez spoétki zalezne Emitenta, oraz nowym kierunkiem rozwoju Emitenta — handel metalami i
ztomem metali. Wobec powyzszego dziatalno$¢ spotek KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w Konakry oraz KREZUS EXPOLORATION GUINEE SA z siedzibg w Konakry zostaje zawieszona.

Srodki trwate nie stanowig zadnych zabezpieczen na przyszte zobowigzania
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Nota 3 - Aktywa w leasingu

Nota 3.1 — Leasing operacyjny

Spétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu
operacyjnego. Wartos¢ przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu leasingu
operacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw nieodwotalnego leasingu operacyjnego
Wyszczegdlnienie 31.12.2016

Ptatne w okresie do 1 roku 7

Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat

Pfatne powyzej 5 lat -

Razem 7
Wyszczegdlnienie 31.12.2015
Ptatne w okresie do 1 roku 9

Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat
Ptatne powyzej 5 lat -
Razem 9

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 Spodtka ujeta w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na kwote 20 tys. zt (okres
poréwnywalny 34 tys. zt). Kwota ta obejmuje wytgcznie minimalne optaty leasingu. W
okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz opfaty
subleasingowe.

Do najistotniejszych uméw leasingu operacyjnego nalezy leasing samochodu osobowego.
Wzrost optat leasingu w kolejnych latach uzalezniony jest od wskaznika inflacji. Przy
oszacowaniu kwoty przysztych minimalnych optat leasingu przyjeto zatozenie, ze opfaty
leasingu bedg indeksowane co roku wskaznikiem wzrostu cen.

Nota 3.2 - Leasing finansowy
Krezus S.A. jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw

leasingu finansowego. Wartos$¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem uméw leasingu
finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Srodki
transportu

Stan na 31.12.2016

Wartos$¢ bilansowa brutto 3380
Dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujgce (245)
Wartos¢ bilansowa netto 3208
Stan na 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto 0
Dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujgce 0
Wartos$¢ bilansowa netto 0
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Pozostajgce do spfaty przyszte minimalne opfaty leasingowe wedtug stanu na dzien

bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego pfatne w

okresie:
do 1 roku od 1-5 lat pov‘;:iej > razem
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty
leasingowe 587 2031 2618
Koszty finansowe (-) (108) (170) (278)
Wartos¢ biezgca przysztych
minimalnych optat leasingowych 479 1861 2340

Stan na 31.12.2015

Przyszte minimalne optaty
leasingowe
Koszty finansowe (-)

Wartosc¢ biezgca przysztych
minimalnych optat leasingowych

Do najistotniejszych umoéw leasingu finansowego nalezy leasing srodkéw transportu o
wartosci poczagtkowej przedmiotu leasingu 3 380 tys. PLN. Krezus S.A. ma prawo naby¢
przedmiot leasingu na witasno$é. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopa
procentowq kalkulowang w oparciu o WIBOR.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéow z tytutu
warunkowych opfat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz
aktywa uzytkowane sg wytacznie przez Spétke.
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Nota 4 - Aktywa i zobowigzania finansowe

Wartos¢ aktywoéw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR

39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

strat - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

(AWG-W)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - wyznaczone przy poczagtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Stan na 31.12.2016

Nota

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

PiN

AWG-O

IUTW

ADS

IPZ

Poza
MSR39

Razem

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i usthug oraz
pozostale naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa trwate do zbycia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

4.4

4.3

13374

24 724

10 277

560

12 000

524

13374

25284

10 277
12 000
524
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*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota . Poza Razem
PiN AWG-O | AWG-W | IUTW ADS IPZ MSR39
‘ Kategoria aktywow finansowych razem 38 622 10 277 12 565 61 464

Stan na 31.12.2015

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

naleznosci 7 19 409 26 19 435

Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe 4.3 10 204 10 204

Pozyczki

Aktywa trwate do zbycia 12 000 12 000

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 566 2 566

Kategoria aktywow finansowych razem 21975 10 204 12 026 44 205

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w
MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (I1PZ)
rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-0)
2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do
wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego
kosztu (ZZK)
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Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 ZWG-W ZZK Poza MSR39
Stan na 31.12.2016
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne
Leasing finansowy 3.2 1861 1861
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate zobowigzania 15 28 891 17 28 908
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne 17 294 17 294
Leasing finansowy 3.2 479 479
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych
razem 46 185 2 357 48 542
Stan na 31.12.2015
Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz
pozostate zobowigzania 15 23641 11 2362

42



KREZUS S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016-31.12.2016 okres poréwnywalny 01.12.2014-31.12.2015
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne 5193 5193
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych
razem 28 834 11 28 845
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Nota 4.1 - Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych, stowarzyszonych
Udziaty w spétkach nienotowanych Spétka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej.

Nota 4.1.1 Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS EXPLORATION GUINEE SA

KREZUS EXPLORATION GUINEE SA 31.12.2016 31.12.2015
wartos¢ udziatéw 0 0
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 47 47
objecie udziatéw
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow (47) (47)
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
- (33)
biezacego okresu
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
) (47) 0
poprzedniego roku

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spoétki Krezus Exploration Guinee S.A.

W zwigzku z rezygnacja z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytéw na terenie
Gwinei dziatalnos¢ operacyjna spotki KREZUS EXPLORATION GUINEE SA z siedzibg w Konakry
zostafa wstrzymana. Krezus S.A. rozwaza mozliwosc likwidacji spotki Krezus Mining Guinee S.A.
, lub sprzedaz udziatéw tej spotki ze wzgledu na brak prowadzenia przez ww. podmiot
dziafalnosci operacyjnej oraz nowy kierunek rozwoju Emitenta — handel metalami i ztomem
metali.

Nota 4.1.2 Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS MINING GUINEE SA

KREZUS MININ INEE SA
us GGU S 31.12.2016 31.12.2015
wartos¢ udziatéw 0 0
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 328 328
objecie udziatéw
odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow (328) (328)
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
- (298)
biezacego okresu
odp|§ aktualizujacy wartos$¢ udziatow z (328) (30)
poprzedniego roku

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Krezus Mining Guinee S.A. W zwigzku z
rezygnacja z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytéw na terenie Gwinei, dziatalnos¢
operacyjna spotki KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w Konakry zostata wstrzymana. Krezus S.A.
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rozwaza mozliwos¢ likwidacji spétki Krezus Exploration Guinee S.A., lub sprzedaz udziatéw
tej spotki ze wzgledu na brak prowadzenia przez ww. podmiot dziatalnos$ci operacyjnej oraz
nowy kierunek rozwoju Emitenta — handel metalami i ztomem metali.

Nota 4.1.3 Udziaty w jednostce zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA

o JEALIEUTE (NS 31.12.2016 31.12.2015
wartos¢ udziatéw
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 4931 4931
objecie udziatéw
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow (4931) (4 931)
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
biezacego okresu
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z (4.931) (4931
poprzedniego roku
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego ze wzgledu 4931
na sprzedaz spotki
Sprzedaz 88,77% udziatéw (cena sprzedazy) 4
Koszt sprzedazy udziatéw (4 931)

W dniu 9 grudnia 2016 roku na podstawie Aktu Kupna Sprzedazy Akcji nr:01 Krezus S.A.
sprzedat 88,77% akcji spotki PT.Jeanette Indonesia.

Nota 4.1.4 Udziaty w jednostce zaleznej GOLD INVESTMENTS sp. z o.0.

Gold Investments sp. z 0.0. 31.12.2016 31.12.2015
udziaty 0 0
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 12 575
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 12 000
odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw z

. (575)
poprzedniego roku
Przeniesienie do aktywéw do sprzedazy (12 000)

W zwigzku z otrzymaniem oferty Zarzad spotki KREZUS S.A. przeznaczyt udziaty w spoéifce
zaleznej, w ktorej jest wiekszo$ciowym udziatowcem do sprzedazy.
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Nota 4.1.5 Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS ENERGIA WIATROWA SP. Z O. O.

KREZUS ENERGIA WIATROWA SP. Z

0.0. 31.12.2016 31.12.2015
wartos¢ udziatéw 5
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 5
objecie udziatéw 5

odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow

odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
biezacego okresu

odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
poprzedniego roku

W dniu 20 kwietnia 2016 roku na podstawie Umowy Spétki z Ograniczong
Odpowiedzialnos$cig zostata zawigzana nowa spotka Krezus Energia Wiatrowa Sp. z o.0. z
siedzibg w Poznaniu. Jedynym wspdlnikiem spétki jest Krezus S.A. W dniu 28 pazdziernika
2016 Krezus SA udzielil pozyczki w wysokosci 13 370 tys. zt. spolce zaleznej Krezus
Energia Wiatrowa Sp. z 0.0.

Udziaty w spétkach nienotowanych Spétka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej.
Krezus S.A. rozwaza mozliwos¢ likwidacji spotek Krezus Mining Guinee S.A., Krezus
Exploration Guinee S.A. lub sprzedaz udziatéw tych spétek ze wzgledu na brak prowadzenia
przez ww. podmioty dziatalnosci operacyjnej oraz nowy kierunek rozwoju Emitenta — handel
metalami i ztomem metali.

Nota 4.1.6 Udziaty w jednostce wspdtzaleznej Mineralis sp. z 0.0.

Mineralis sp. z o.0. 31.12.2016 31.12.2015

udziaty 69
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 80
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosc 0
udziatow

odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw z 0
poprzedniego roku

Sprzedaz udziatow 50
Koszt sprzedanych udziatow (68)
Strata ze sprzedazy (18)
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Nota 4.2 - Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Na dzien 31 grudnia 2016 roku inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci nie
wystepuja.

Nota 4.3 - Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej
Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2016 r.

Lp. Wyszczegolnienie llos¢ akcji Wartosc bl!'ansowa
akcji
1. | Alchemia SA 2 020 854 10104
2. | Pozostate 210100 173
Razem 10 277
Portfel inwestycyjny na dzier 31grudnia 2015r.
AT - Wartosé
Lp. Wyszczegdlnienie llos¢ akcji e e
1. | Alchemia SA 2 020 280 10101
Pozostate 210100 103
Razem 10 204

Akcje spotek publicznych Spétka wycenia w wartosci godziwej na podstawie kurséw notowan

akcji na dzien bilansowy.

Nota 4.4 - Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celdow prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci
krétkoterminowej Spoétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i pozyczki. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i

pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci
Pozyczki 13374
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 13374
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 24 724 19 435
Pozyczki
Naleznosci niefinansowe (poza MSR 39) 560
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 25284 19 435

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng

stopg uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.
Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢,

przedstawia sie nastepujgco:
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od 01.01 2016 do od 01.12 2014 do
31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 24 301 22 041
Potaczenie jednostek gospodarczych
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 13300 306
Odsetki naliczone efektywna stopg procentowa 3212 2915
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (1741)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (180) 780
Potaczenie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw
Warto$¢ brutto na koniec okresu 40 633 24 301
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 24 301 16 408
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2958 7 893
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 27 259 24 301
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 13 374 0

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. KREZUS S.A. udzielit nastepujacych pozyczek:

W dniu 14 marca 2016 roku Krezus S.A. udzielit pozyczki spétce EW Greenfield Sp. z 0.0. w
kwocie 13 000 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 3% i jest state. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku zostata zawarta umowa cessio in solutum pomiedzy
Krezus S.A. a Krezus Energia Wiatrowa sp. z 0.0. W wyniku tej umowy roszczenie spotki
Krezus S.A. wynikajgce z umowy z dnia 14 marca 2016roku zostato scedowane na spoétke
Krezus Energia Wiatrowa Sp. z 0.0.

Pozyczka w kwocie 13 300 tys. PLN udzielona spotce zaleznej Krezus Energia Wiatrowa Sp. z
0.0. oprocentowana w wysokosci 3 % w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in
blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Nota 4.5- Kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne

Spotka nie zalicza zadnych instrumentdw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane s wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ godziwg
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w ponizszej tabeli
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Kredyty i pozyczki

<1rok 1-5lat >5 lat Razem
Wyszczegoblnienie
PLN’000 PLN’000 PLN’000 | PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale
na kategorie wiekowe wedtug stanu
na dzien 31.12.2016
Oprocentowanie zmienne
- kredyt w rachunku biezacym 11 937 11937
- pozyczka 5357 5357
Instrumenty finansowe w podziale
na kategorie wiekowe wedtug stanu
na dzien 31.12.2015
Oprocentowanie zmienne
- kredyt inwestycyjny i obrotowe
- pozyczka zaciggnieta 5193 5193

Pozyczka zaciggnieta od pozostatych podmiotéw powigzanych jest oprocentowana na
warunkach rynkowych. Pozyczka nie jest zabezpieczona.
Kredyt w rachunku biezgcym zostat zaciggniety w Deutsche Bank Polska S.A. na warunkach
rynkowych. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegoblnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 17 294 5193
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 17 294 5193
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.1.2015
Waluta'000 PLN’000 Waluta'000 PLN’000
w polskich ztotych 17 294 5193
Kredyty i pozyczki razem 17 294 5193
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Nota 4.6 - Aktywa i zobowigzania finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych
i wartosci godziwych

31.12.2016 31.12.2015
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa :
Pozyczki 13374 13374
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate* 25284 25284 19435 19435
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje spétek notowanych 10277 10277 10204 10204
Udziaty, akcje spétek nienotowanych 5 5

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 524 524 2 566 2 566

Zobowiqzania :

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym 11937 11937

Pozyczki 5357 5357 5193 5193
Dtuzne papiery wartosciowe

Leasing finansowy 2 340 2 340

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate* 29 307 29 307 23 500 23 500

*w tym 11.791 tys. PLN wartos¢ nieprzejetego ryzyka przez faktora(2015 rok 9.771)

Wartos$¢ godziwa to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. W przypadku instrumentéw finansowych, dla
ktorych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane s3 zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktdére zgodnie z polityka
rachunkowosci Spoétki ujeto w bilansie w zamortyzowanym koszcie, dodatkowe informacje o
metodach wyceny zaprezentowano ponizej.

Wartos¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka
rachunkowosci Spétka ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako wartos¢ biezaca
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych rynkowa stopa procentowa.

Spéta nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug — ich wartosc¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwe;.
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Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w bilansie w
zamortyzowanym koszcie.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spétke w
wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

* poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdéw oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdéw i zobowigzan, inne niz notowane
ceny ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych
pochodzacych z aktywnych rynkdw,

= poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w
oparciu o zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw.

Nota Razem
Klasa instrumentu finansowego r Poziom 1 | Poziom2 | Poziom 3 wartos¢
godziwa
Stan na 31.12. 2016
Aktywa:
Akcje spdtek notowanych 4.3 10 277 10 277
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa razem
Zobowigzania:
Kredyty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (-)
Zobowigzania razem (-)
Wartos¢ godziwa netto 10 277 10277
Nota Razem
Klasa instrumentu finansowego nr Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 wartosé
godziwa
Stan na 31.12. 2015
Aktywa:
Akcje spdtek notowanych a) 10 204 10 204
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Aktywa razem
Zobowigzania:
Kredyty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (-)
Zobowigzania razem (-)
Wartos¢ godziwa netto 10 204 10 204

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Warto$s¢ godziwa akcji zostata okreslona na
podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

Przekwalifikowanie

Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywow finansowych, ktoére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.
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Wytaczenie z bilansu

Na dziert 31.12.2016 r. Spétka nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie
kwalifikujg sie do wytaczenia z bilansu.

Nota 5. - Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Ze wzgledu na ostroznos¢ oraz brak podstaw tworzenia rezerw na podatek odroczony na
dzieA 31 grudnia 2016 roku nie byty szacowane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Obecnie bowiem Zarzad nie moze racjonalnie stwierdzi¢, iz jest
prawdopodobne uzyskanie w najblizszym okresie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego aby dokonaé szacunku aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

Nota 6 — Zapasy

Na wartos¢ zapasow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku sktadajg sie

towary przeznaczone na sprzedaz o wartosci 11 200 tys. zt.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia na zobowigzania spotki.

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢
materiatow do produkcji w kwocie 21 tys. zt.

Nota 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 12594 8419
Naleznosci z tytutu zapfaty za akcje
Naleznosci z tytutu towardw, robét i ustug 12 594 8419
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug
Pozostate naleznosci w tym 12 690 11016
Naleznosci z tytutu podatkéw 560 26
Naleznosci w faktoringu 11 667 9771
Naleznosci pozostate 525 1281
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych (62) (62)
Naleznosci ogétem, z tego 19 435
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 25284 19 435

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w nocie 7 naleznosci z tytutu dostaw i ustug , naleznosci w
faktoringu oraz pozostate naleznosci zaprezentowano w sposob rozwarty w zwigzku z
powyzszym identyczng metoda zaprezentowano naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za
rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang
polityka rachunkowosci W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 spoétka nie dokonywata
odpisOw aktualizujgcych naleznosci
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Naleznosci w faktoringu w kwocie 11 667 tys. PLN (2015:9 771 tys. PLN) to réwnowartos¢ nie

przejetego przez faktora ryzyka. Spotka na biezgco monitoruje

Krezus SA.

Nota 8 - Pozostate aktywa

sptaty dtuznikow aby
zapobiec ewentualnym zalegtos$ciom, ktdre spowodowatyby ryzyko spfaty zadtuzenia przez

Obrotowe Trwate
L Stan na Stan na Stan na Stan na
Wiyszczegalnicnic 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia 40
miedzyokresowe czynne
Nota 9 — Srodki pieniezne
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Kasa 1 1
$rodki pieniezne na rachunku bankowym 523 2 565
Razem 524 2 566

Spoétka dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposdb przyjety do prezentacji w bilansie.

Nota 10 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana
Nota 10.1 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wyszczegodlnienie
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000 12 000
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000 12 000
Odpis aktualizujgcy wartosé aktywow
przeznaczonych do sprzedazy
Stan na koniec okresu 12 000 12 000

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Spétka zaprezentowata udziaty w spétce zaleznej, w
ktorej KREZUS jest wiekszosciowym udziatowcem. Zarzad Emitenta podjat decyzje
o wypetnieniu planu sprzedazy tego sktadnika aktywow i proces zakonczenia tego planu
zostat na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zakoriczony. W dniu 17 marca
2017 roku Krezus S.A. na podstawie umowy notarialnie poswiadczonej sprzedat 99,8%
udziatéw spotki Gold Investments Sp. z 0.0. za wartos¢ przekraczajacg wartos¢ bilansowa
aktyw przeznaczonych do sprzedazy.
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Nota 10.2. Dziatalnosé zaniechana — sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyszczegoblnienie

Okres
zakonczony
31.12.2016

PLN’000

Okres
zakonczony
31.12.2015

PLN’000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

1. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

4935

50

Koszty finansowe

(4 931)

(68)

Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej

4

(18)

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 dziafalnos¢ zaniechana wystgpita w wyniku

sprzedazy jednostki zaleznej PT. Jeanette Indonesia

Nota 10.3. Dziatalnos¢ zaniechana — sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

Okres
zakonczony
31.12.2016

PLN’000

Okres
zakornczony
31.12.2015

PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy

Wptywy ze sprzedazy towardw

Wydatki

Wydatki z tytutu ustug obcych

Wydatki na wynagrodzenia

Odsetki zaptacone

Inne wydatki operacyjne

Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towarow

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 50
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych
Whptywy ze sprzedazy jednostki wspotzaleznej 50

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscig inwestycyjng
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki

Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok naleznos¢ z tytutu sprzedazy
jednostki zaleznej PT. Jeanette Indonesia nie zostata uregulowana.

Nota 11 - Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej KREZUS S.A. sktadat sie
254702992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykta
uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

taczna liczba i warto$é nominalna wszystkich akcji Spotki wynosi 54 702 992 sztuk i dzieli sie
na 13 675 748 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda oraz 41027 244 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 41.027.244, o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 470 299,20 ztotych.
Zarzad wybierany jest po uzyskaniu wiekszosci gtosow cztonkdw Rady Nadzorczej. Kapitat
zaktadowy nie ulegt zmianie w porédwnaniu z jego wartoscig na dzieri 31 grudnia 2015 r.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji (sztuk) 54 702 992 54 702 992
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na
dzien przekazania raportu

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce Dominujgcej przez akcjonariuszy, na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania finansowego akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5%
gtoséw i udziale w kapitale wtasnym Spétki Dominujgcej byty nastepujace podmioty:

Nazwa akcjonariusza Liczna akcji % Liczba gtosow %
Taleja sp. z o.0. 28 350 000 51,83% 28 350 000 51,83%
Grazyna Karkosik 4 897 000 8,95% 4 897 000 8,95%
Roman Karkosik i pomioty zalezne 5431528 9,93% 5431528 9,93%
Unibax Sp. z 0.0. i podmioty zalezne 5174 000 9,46% 5174 000 9,46%
Pozostali akcjonariusze 10 850 464 19,83% 10850464 19,83%
Kapitat podstawowy 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
na dzien przekazania poprzedniego raportu
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce Dominujgcej przez akcjonariuszy, na dzien
przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego akcjonariuszami posiadajgcymi ponad
5% gtoséw i udziale w kapitale wtasnym Spotki Dominujacej byty nastepujgce podmioty

Nazwa akcjonariusza Liczna akcji % Liczba gtosow %
Taleja sp.z 0.0. 28 350 000 51,83% 28 350 000 51,83%
Grazyna Karkosik 10 160 000 18,57% 10 160 000 18,57%
Roman Karkosik i pomioty zalezne 5431528 9,93% 5431528 9,93%
Pozostali akcjonariusze 10 850464 19,83% 10850464 19,83%
Kapitat podstawowy 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

Ponizej akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Nazwa akcjonariusza Liczna akcji % Liczba gtosow %
Taleja sp. z o0.0. 28 350 000 51,83% 28 350 000 51,83%
Grazyna Karkosik 5614 400 10,26% 5614 400 10 26%
Roman Karkosik i pomioty zalezne 5431528 9,93% 5431528 9,93%
Unibax Sp. z 0.0. i podmioty zalezne 5174 000 9,46% 5174 000 9,46%
Pozostali akcjonariusze 10 133 064 18,52% 10 133 064 18,52%
Kapitat podstawowy 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

Nota 12 — Akcje wiasne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spotka nie posiadata akcji wtasnych.

Nota 13 - Kapitat zapasowy

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 65 910 65 910
Podziat wyniku finansowego
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Kapitat zapasowy na koniec okresu 65910 65910
Nota 14 — Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na
odprawy Rezerwa na
. | Pozostate | odroczony
Wyszczegdlnienie L i L rezerwy podatek Ll
zalegle dochodowy
urlopy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2016 roku 47 47
Rezerwy utworzone 9 150 159
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane
Stan rezerw na 31.12.2016 roku, w tym 56 150 206
- rezerwy krétkoterminowe 56 150 206
- rezerwy dtugoterminowe
Stan rezerwy na 01.12.2014 roku 38 1084 183 1305
Rezerwy utworzone 9 9
Rezerwy wykorzystane (400) (400)
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Rezerwy rozwigzane (684) (183) (684)
Stan rezerw na 31.12.2015 roku, w tym
- rezerwy krétkoterminowe 47 47

- rezerwy dtugoterminowe

W sktad pozostatych rezerw utworzonych w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 wchodzi

natozona przez KNF kara finansowa z tytutu nie nalezytego wykonywania obowigzkéw

informacyjnych

Nota 15 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 037 13728
Pozostate zobowigzania w tym 12 350 9924
Pozostate zobowigzania finansowe 12 270 9771
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 80 153
Zobowiazania ogétem, z tego 29 387 13 881
- czes¢ dtugoterminowa 1861
- czesc krétkoterminowa 27 526 13 881

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za

rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 16 - Przychody i koszty ze sprzedazy akgcji

Nota 16.1 - Przychody ze sprzedazy akcji

Okres Okres zakoriczony
L. zakonczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji 4023 299 274
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéow finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 4023 299 274
Nota 16.2 - Przychody netto ze sprzedazy akgcji
(Struktura terytorialna)
Okres Okres zakorczony
L. zakoriczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
a) kraj 4023 299 274
- w tym: od jednostek powigzanych
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 4023 299 274
- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 17 - Koszt sprzedanych akcji

Okres zakoriczony Okres zakorczony
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akgji (3613) (304 810
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji ogotem (3 613) (304 810)
Nota 18 — Przychody i koszty ze sprzedazy towarow i ustug
Nota 18.1 - Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres Okres
- S zakonczony zakonczony
pe 31.12.2016 | 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw 285 231 37 397
Przychody ze sprzedazy ustug 71
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug ogotem 285 302 37 397
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Nota 18.2 - Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

(Struktura terytorialna)

Okres Okres
L zakoriczony zakoriczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 | 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug - kraj 281 580 37 397
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug - kraje UE 3722
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug ogétem 385302 37 397
Nota 19 - Koszt sprzedanych towardw i ustug
Okres zakonczony Okres
L. zakonczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ sprzedanych towaréw (270 031) (34 128)
Wartos¢ sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych akcji ogétem (270 031) (34 128)

Nota 20 - Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony
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Wyszczegoblnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 1206 7 444
Wycena bilansowa akcji koszty (1 143) (3 340)
w tym od jednostek powigzanych

Wycena innych instrumentéw finansowych przychody

Wycena innych instrumentéw finansowych koszty (331)
Aktualizacja wartosci akcji ogétem 3772
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Nota 21 - Przychody operacyjne

Okres Okres zakonczony
L. zakoriczony
Wyszczegblnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
a) rozwigzanie rezerwy i odpiséw aktualizujacych 683
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcych naleznosci
- rozwigzanie rezerwy na system przetadunkowy 683
b) pozostate, w tym: 560 251
- odszkodowania 207
- zwrot kosztéw sgdowych 34
- roczna korekta VAT 508
- zysk ze sprzedazy aktyw do zbycia 46
- zysk ze zbycia srodkow trwatych 7
-inne 10
Pozostate przychody operacyjne, razem 560 934
Nota 22 - Innekoszty operacyjne
Okres Okres zakoriczony
L. zakoriczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: 32 (904)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 21 (470)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (62)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych (217)
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (41)
- koszt projektu Indonezja
- optaty i koszty sgdowe (43)
-inne 11 (71)
Pozostate koszty operacyjne, razem 32 (904)
Nota 23 — Koszty rodzajowe
Okres Okres zakorczony
L. zakoriczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja 276 (115)
b) zuzycie materiatow i energii 45 (38)
c) ustugi obce 3529 (1143)
d) podatki i optaty 81 (11)
e) koszty Swiadczen pracowniczych 891 (888)
f) pozostate koszty rodzajowe 2 557 (78)
Koszty wedtug rodzaju, razem 7 380 (2273)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
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Nota 24 - Przychody i koszty finansowe

Okres Okres
L. zakoriczony zakoriczony
WyszczegSlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 627 7 629
- z tytutu odsetek 254 460
- odwrdécenie odpisu aktualizujgcego 144
- réznice kursowe 184 658
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 6335
- dywidendy 9
- pozostate 180 32
Koszty finansowe (1 706) (6 225)
- z tytutu odsetek (484) (298)
- z tytutu aktualizacji odsetek 0
- z tytutu obstugi faktoringu (816)
-z tytutu odpisu aktualizujgcego aktywa finansowe
- z tytutu aktualizacji wartosci pozyczek (5121)
- prowizje (686)
- pozostate (406) (120)
Przychody (koszty) finansowe netto (1079) 1404

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku odsetki naliczone i odpis

aktualizujgcy na odsetki prezentowane byty w
przedstawiaty sie nastepujaco
- przychody finansowe z tytutu odsetek 3 510 tys. PLN

W powyzszej nocie

- koszty finansowe z tytutu odpiséw aktualizujgcych odsetki ( 3 050) tys. PLN

Po zmianie prezentacji dane te przedstawiajg sie nastepujaco

- przychody finansowe z tytutu odsetek 460 tys. PLN

- koszty finansowe z tytutu odpiséw aktualizujgcych odsetki O tys. PLN

Nota 25 — Podatek dochodowy

Nota 25.1 - Kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych (czes¢

w szyku rozwartym i

biezaca)
Za okres
e ROInETIIE 01.01.2016 - 01.12.2014 -
31.12.2016 31.12.2015
PLN’000 PLN’000
Przychody zaliczane do przychodéw podatkowych 397 277 355 317
Korekty stanowigce koszty uzyskania przychodéow (395 793) (360 151)
Straty z lat ubiegtych (5 757)
Podstawa opodatkowania (4 273) (4 834)
Podatek zaptacony zryczattowany (2)
Podatek dochodowy od oséb prawnych (2)
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych. Przepisy dotyczace podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych,
podatku od towardéw i ustug czy sktadek na ubezpieczenie spoteczne podlegajg czestym
zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej regulacji.
Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi,
jak i miedzy organami panistwowymi i przedsiebiorcami. Witadze podatkowe moga
przeprowadzié¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczern podatkowych w ciggu pieciu lat od
zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogga ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Nota 25.2 - Odroczony podatek dochodowy

Ze wzgledu na ostroznos$é oraz brak rezerw na podatek odroczony na dzient 31 grudnia 2016
roku nie wystepuje aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

POZOSTALE INFORMACIE

Nota 26 — zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez sSrednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w
danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).
Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01. 2016 do od 01.12. 2014 do
31.12.2016 31.12.2015

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 54 702 992 54 702 992
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 54 702 992 54 702 992
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 811 666
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 0,01
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (18)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 7 811 647
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,14 0,01
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Nota 27 — Dywidenda
KREZUS S.A. nie wpfacata dywidendy.

Nota 28 — Podmioty powigzane

Nota 28a — Zwigzki pomiedzy jednostkg dominujaca a jednostkami zaleznymi

Krezus S.A. jest jednostkg dominujgcg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest spdtka Taleja sp. z 0.0.

Nota 28b — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wyszczeg6lnienie KREZU_S S SP_OSOb_ Informacje dodatkowe
salda i obroty powigzania
Pozostate | Pozyczka zaciggnieta od pozostatych podmiotow
. Pozostate osoby 5349 osoby | powigzanych jest oprocentowana na warunkach
Pozyczka . . . . . . .

powigzane (zobowigzanie) powigzane | rynkowych. Brak zabezpieczenia. Termin sptaty

przypada na 31 grudnia 2017 roku.

Krezus . ) Na dzierr 31 grudnia 2016 roku w zwigzku

Pozyczka Exploration 0 (rozrachunki) Spo‘fka z brakiem sptaty utworzono odpis aktualizujgcy

Guinee S.A. 1 (przychody) zalezna na odsetki w kwocie 1 tys. PLN
Pozyczka udzielona na warunkach
‘ Krezus Mining 0 (rozrachunki) Spotka ryr?kowych. Na? dzien 31 grudnia 2016 roku w
Pozyczka Gui SA saleina zwigzku z brakiem spfaty odsetek utworzono
uinee >.A. 149 (przychody) odpis aktualizujgcy w kwocie 149 tys. PLN
Posvezk Krezus Energia 13 300 Spotka Pozyczka udzielona na warunkach
oryezia Wiatrowa Sp. z0.0. | 70 (przychody) zalezna rynkowych.

270 (koszty) Pozostate
Zarzadzajacych osoby Prezes Jacek Ptaszek- 270 tys. PLN
powigzane
Chetminiak Halina-Cztonek RN-4 tys. PLN
Krétkoterminowe Wozniak Jan-Cztonek RN-2 tys. PLN
Swiadczenia Krélikowski Mariusz-Cztonek RN RN-6 tys.
pracownicze na Pozostate PLN
. . 28 tys. PLN . .
rzecz oséb nadzorujacych osoby Poptawski Jerzy-Przewodniczacy RN-6 tys.
(koszty) .

powigzane PLN

Guryniuk Marcin-Sekretarz RN-6 tys. PLN
Siatkowska Natalia-Cztonek RN-6 tys. PLN

0 (rozrachunki) Na dzierr 31 grudnia 2016 naleznos¢ zostata

Naleznosci z’ty.tufu Pozostate osoby 1 800 nabycie Pozostate uregulowana
dostaw, robét i . . osoby
powigzane akgji .
ustug powigzane
‘ Pozostate osoby 0 (rozrachunki) Pozostate Na dzier 31 grudnia 2016 zobowigzanie
Pozyczka . . osoby zostato uregulowane
powigzane 1 823 pozyczka .
powigzane
Naleznosci z’ty.tufu Karo-Bl.uro Handlu 8 278 tys. PLN F.’ozostafe.
dostaw, robdt i Zagranicznego Sp. z . jednostki
(rozrachunki) .
ustug 0.0. powigzane
Zobowwlzanl,a z.tyt. Karo-Bl.uro Handlu 227 tys. PIN F.’ozostafe.
dostaw, robdt i Zagranicznego Sp. z . jednostki
(rozrachunki) .
ustug oraz pozostate | 0.0. powigzane
Karo-Biuro Handlu 32 450 tys. PLN Pozostate Przychod.y/koszty ze.sprzedazy towarqw
Sprzedaz/zakup Zagranicznego Sp. z (sprzedaz) jednostki wynikaja z zawartej umowy ramowej o
P ’ 133 467 tys. PLN . wspdtpracy. Umowa zostata zawarta na
0.0. powigzane

(zakup) warunkach rynkowych
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2526 tys. PLN

(sprzedai) Pozostate
Sprzedaz/zakup Impexmetal S.A. 2196 tys. PLN i)(-:,\cljin;):::
(zakup) powia

Zobowigzania z tyt. | Boryszew S.A. Oddziat Pozostate

L 179 tys. . .

dostaw, robét i Nowoczesne ] jednostki
. PLN(rozrachunki) .

ustug oraz pozostate | Produkty Skawina powigzane

Boryszew S.A. Oddziat Pozostate

Zakup Nowoczesne 1213 tys. PLN jednostki

Produkty Skawina powigzane

. Pozostate

Zakup Boryszew S.A. Oddziat 1029 tys. PLN jednostki
Boryszew Energy .

powigzane

Boryszew S.A. Oddziat Pozostate

Zakup Boryszew ERG 60 tys. PLN jednostki

Sochaczew powigzane

Zobowwlzanl,a z.tyt. 1238 tys. PLN F.’ozostafe.

dostaw, robét i Hutmen S.A. . jednostki
(rozrachunki) .

ustug oraz pozostate powigzane

918 tys. PLN | Pozostate
(sprzedaz) jednostki

Sprzedaz/Zakup Hutmen S.A. 32241ys. PLN | powigzane
(zakup)

. Pozostate

Zakup Boryszeyv S-A. Oddziat 10tys. PLN | jednostki
Enterprise .

powigzane

Pozostate

Zakup Unibax Sp. z 0.0. 5 tys. PLN jednostki

powigzane

Pozostate

Pozyczka Roman Karkosik 5349 tys. PLN osoby

powigzane

Pozostate Pozostate

. . Jerzy Popfawski 61 tys. PLN osoby
zobowigzania .

powigzane

Jednostka

" Taleja sp. zo.0. KRS dominujaca

Brak transakcji 270740 Wyiszego

szczebla

Pozostate

Brak transakcji Grazyna Karkosik osoby

powigzane

Nota 29 — aktywa i zobowigzania warunkowe
Nie wystgpity

Nota 30 — zarzadzanie kapitatem

KREZUS S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych
podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowg Spaétki.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowe]j kapitatow witasnych
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spdtka oblicza wskaznik kapitatu do
zrédet finansowania ogétem.
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Ponadto by monitorowaé¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Spétka oblicza wskaznik diugu (tj.
zobowigzan z tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosSci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

Spodtka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

31.12.2016 31.12.2015

Kapitat:
Kapitat wiasny 27 192 19381
Pozyczki podporzagdkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy (-)
Kapitat 27 192 19938
Zrédta finansowania ogdétem:
Kapitat wiasny 27 192 19381
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 294 5193
Leasing finansowy 2340
Zrédta finansowania ogétem 46 826 5193
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogdtem 1,72 0,26
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 8892 (739)
Amortyzacja 276 115
EBITDA 9168 (720)
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 294 5193
Pozostate zobowigzania finansowe 14 131 9771
Dtug 31425 14 964
Wskaznik dtugu do EBITDA 0,29 (0,05)

W zwigzku z poprawg w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego wyniku
finansowego na poziomie dziatalnosci operacyjnej wskaznik dtugu do EBITDA ulegt znacznej
poprawie. Osiggniety wskaznik wskazuje na poprawe sytuacji finansowej spotki.

Nota 31 - Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos$é
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

Trwat proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko p. Agnieszce Jankowskiej o zaptate
naleznosci wynikajgcych z tytutu zawartej umowy — kwota sporu 2 254 275,00 plus nalezne
odsetki .

W dniu 21 grudnia 2015r. Sad wydat korzystny wyrok dla Spdtki. W dniu 12 stycznia
2016 roku otrzymaliSmy wyrok z uzasadnieniem - wyrok nie jest jeszcze prawomocny.
Agnieszka Jankowska w dniu 22 stycznia wniosta Apelacje. Apelacja zostata doreczona spétce
krezus 30 marca 2016 roku. Na dzien dzisiejszy nie zostata wyznaczona rozprawa
apelacyjna.

W tej samej sprawie toczy sie postepowanie (na podstawie weksla) przeciwko poreczycielowi
Pawtowi Narkiewicz o w/w kwote plus nalezne odsetki.
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Trwa réwniez proces z powodztwa Krezus S.A. przeciwko p. Arturowi Jabtoriskiemu o zaptate
naleznosci z tytutu zawartej umowy— kwota sporu 2 896 500,00 plus nalezne odsetki.

W dniu 15 grudnia 2015r. Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu 12 stycznia 2016
roku otrzymaliSmy wyrok z uzasadnieniem - wyrok nie jest jeszcze prawomocny. Artur
Jabtonski w dniu 25 stycznia 2016 roku wnidst Apelacje. Apelacja zostata doreczona spdtce
Krezus S.A. 31 marca 2016 roku. Na dzien dzisiejszy nie zostata wyznaczona rozprawa
apelacyjna

W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi Pawtowi
Narkiewicz w dniu 22 maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat I Cywilny wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczen z umowy zawartej
pomiedzy Krezus S.A., a Partnerami spétki Rubicon Partners NFI SA Panami: Hubert Bojdo,
Grzegorz Golec, Grzegorz Kubica, Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00
wraz z naleznymi ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2014 roku:

- w dniu 21 pazdziernika 2014 r. KREZUS S.A. wnidst pozew z weksla,

- w dniu 7 listopada 2014 r. Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym,- na
podstawie wniosku z 20 listopada 2014 r. wszczete zostato postepowanie zabezpieczajgce,

- pozwani pismem 24 listopada 2014 r. wniesli zarzuty od nakazu zaptaty,

- postanowieniem z dnia 11 grudnia 2014 r. Sad oddalit wniosek pozwanych o ograniczenie
zabezpieczenia i egzekucji prowadzanych na podstawie nakazu weksla,

- wystgpiono o zabezpieczenia roszczenia, nastepnie za$ prowadzone byto wiasciwe
postepowanie egzekucyjne (sprawa skierowana zostata do egzekuciji).

- postanowieniami z dnia 2 czerwca 2015 r. Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit
postanowienie Sadu I instancji w ten sposdb, ze wstrzymat wykonanie nakazu zaptaty w
wydanego w postepowaniu nakazowym przez Sad Okregowy Warszawa - Praga w Warszawie
w dniu 07 listopada 2014r. sygn. akt I Nc 89/14 oraz zmienit postanowienie Sadu I instancji
w ten sposdb, ze oddalit wniosek o nadanie temu orzeczeniu klauzuli wykonalnosci,

- W zwigzku z powyzszymi postanowieniami Sadu Apelacyjnego doszto do umorzenia
postepowania egzekucyjnego na wniosek dtuznikéw,

- Sad Apelacyjny w uzasadnieniu wskazanych postanowien wskazat, ze zachodzg watpliwosci
co do tego, czy w niniejszej sprawie mamy do czynienia z waznym wekslem,

- W zwigzku z umorzeniem powyzej wskazanego postepowania egzekucyjnego na podstawie
wniosku z dnia 7 lipca 2015 r. wszczete zostato drugie postepowanie zabezpieczajgce;
wniosek skierowany zostat do Komornika Sadowego przy SR dla Warszawy- Woli
w Warszawie Macieja Okapca,

- postanowienie powyzsze zostato zawieszone na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
Warszawa Srodmiescie w Warszawie I Wydziat Cywilny z 9 stycznia 2017r., wydanego w
sprawie o sygn.. akt I Co 3160/15, ktérego odpis doreczono petnomocnikowi w dniu 16
stycznia 2017r., powyzsze postanowienie zostato zaskarzone przez Krezus Sa zazaleniem z
dnia 23 stycznia 2017r.,

- w dniu 15 wrzesnia 2015 r. Sadu Rejonowy dla Warszawy Pragi- Potudnie w Warszawie
wydat postanowienie w przedmiocie nadania klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu
sporzadzonemu w dniu 3 grudnia 2012 r. przez notariusza Tomasza Cygana, notariusza w
Warszawie, za numerem Repertorium A nr 34400/2012, sprostowanemu aktem notarialnym
sporzadzonym w dniu 2 pazdziernika 2014 r. przez notariusza Tomasza Cygana notariusza
w Warszawie, za numerem Repertorium A nr 24359/2014, na rzecz wierzyciela KREZUS
Spotka Akcyjna w Toruniu (KRS: 0000012206) przeciwko dtuznikom: 1) Hubertowi Janowi
Bojdo, 2) Grzegorzowi Jézefowi Golec, 3) Krzysztofowi Olafowi Urbanskiemu, 4) Grzegorzowi
Janowi Kubica, 5) Piotrowi Karmelita w zakresie przewidzianego w § 2 powyzszego aktu
notarialnego solidarnego obowigzku zaptaty na rzecz wierzyciela kwoty 4.235.851,17z;
postanowienie to jest nieprawomocne, ale wykonalne, dtuznicy wniesli zaskarzyli je
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zazaleniami;

- wyzej wskazane postanowien i zostato zmienione w taki sposéb, ze oddalono wniosek o
nadanie klauzuli wykonalno$ci wyzej wskazanemu aktowi notarialnemu,

- postepowanie dowodowe przed Sadem Okregowym dla Warszawy-Pragi w Warszawie jest
w toku

- toczg sie tez sprawy kasacyjne przed SN — o wpis hipotek przymusowych, ktore
zabezpieczy¢ majq przedmiotowe roszczenie.

Nota 32 - Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych
z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdéb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia

Wynagrodzenie brutto Cztonkdéw Zarzadu wyptacone w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie brutto
Jacek Ptaszek Prezes Zarzadu 270 tys. PLN
RAZEM 270 tys. PLN

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu wyptacone w okresie od dnia 1 grudnia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie brutto
Damian Pakulski Prezes Zarzadu 160 tys. PLN
Jacek Ptaszek Prezes Zarzadu 0 tys. PLN
RAZEM 160 tys. PLN

Wynagrodzenie brutto Cztonkdw Rady Nadzorczej wyptacone w okresie od 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie brutto
Jerzy Poptawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 6,00 tys. PLN
Mariusz Krélikowski Czlonek Rady Nadzorczej/Sekretarz RN 6,00 tys. PLN
Halina Chetminiak Czlonek Rady Nadzorczej 4,00 tys. PLN
Natalia Siatkowska Czlonek Rady Nadzorczej 6,00 tys. PLN
Jan Wozniak Czlonek Rady Nadzorczej 2,00 tys. PLN
Guryniuk Marcin Czlonek Rady Nadzorczej/Sekretarz RN 4,00 tys. PLN
RAZEM 28 tys. PLN
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Wynagrodzenie brutto Cztonkdw Rady Nadzorczej wyptacone w okresie od 1 grudnia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie brutto
Damian Pakulski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 8,75 tys. PLN
Agnieszka Zielinska-Dalasinska Czlonek Rady Nadzorczej/Sekretarz RN 26,14 tys. PLN
Stanistaw Rychlicki Czlonek Rady Nadzorczej 26,14 tys. PLN
Malgorzata Krauze Czlonek Rady Nadzorczej/ Przewodniczacy RN 29,24 tys. PLN
Andrzej Jasinski Czlonek Rady Nadzorczej 26,14 tys. PLN
Tobiasz Marcin Czlonek Rady Nadzorczej 7,77 tys. PLN
Jerzy Poptawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2,00 tys. PLN
Mariusz Krélikowski Czlonek Rady Nadzorczej/Sekretarz RN 2,00 tys. PLN
Halina Chetminiak Czlonek Rady Nadzorczej 2,00 tys. PLN
Natalia Siatkowska Czlonek Rady Nadzorczej 2,00 tys. PLN
Jan Wozniak Czlonek Rady Nadzorczej 2,00 tys. PLN
RAZEM 134,18 tys. PLN

Nota 33 — Zatrudnienie
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Krezus S.A. zatrudniat 4 osoby.

Nota 34 - Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa, oraz wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za badanie
rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi; informacje
nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego

W dniu 1 czerwca 2016 roku Krezus S.A. zawat umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych — spdétkg SWGK sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na
dokonanie badania i przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spotki. Wybrana firma audytorska jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych i zostata wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod
numerem 2917. Powyzsza umowa zostata zawarta do dnia wykonania wszystkich prac
zwigzanych z badaniem i przegladem sprawozdan finansowych Spétki za 2016.

Spoétka w dniu 1 sierpnia 2013 roku zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych — spdtkg 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na dokonanie
badania i przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Spotki. Wybrana firma audytorska jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i zostata wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentdow pod numerem
3363. Powyzsza umowa zostata zawarta do dnia wykonania wszystkich prac zwigzanych z
badaniem i przegladem sprawozdan finansowych Spétki za lata 2013-2015.
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tgczng wysokoS¢ wynagrodzenia netto naleznego lub wyptaconego z

i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutow:

tytutu badania

Tytul 2016 rok
Badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spotki 10 tys. PLN
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego Spotki 5 tys. PLN
Badanie skonsolidowanego rocznego sprawdzania finansowego Spoiki 3 tys. PLN
Przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki 2 tys. PLN
Razem 20 tys. PLN

Tytut 2014/2015 rok
Badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spdtki 14 tys. PLN
Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki 7 tys. PLN
Badanie skonsolidowanego rocznego sprawdzania finansowego Spofki 11 tys. PLN
Przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki 6 tys. PLN
Razem 38 tys. PLN

Nota 35 — Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych nieujete w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 36 — Zdarzenia po dniu bilansowym

1.W dniu 6 marca 2017 roku Zarzad Spotki przystapit do negocjacji z Locum S.A. z siedzibg w
Warszawie w sprawie sprzedazy 99,8% udziatow spotki Gold Investment z siedzibg w

Toruniu.

2.W dniu 17 marca 2017 roku na podstawie umowy sprzedazy Krezus S.A. sprzedat 99,8%

udziatéw spotki Gold Investments Sp. z o.0.

3. W dniu 17 marca 2017 roku Krezus S.A. nabyt 8,95% udziatow spétki Jazon Sp. z o

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 21 marca 2017 roku
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