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UNITED Spétka Akcyjna sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31.12,2017

UNITED SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Zarzad

UNITED S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywdéw i pasywow

wykazuje
sume 23 512,1 tys. ztotych;

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy zysk
netto 46,2 tys. ztotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 46,2 tys. ztotych;

5) rachunek przeptywow pienieinych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto na sume 2,0 tys. ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

D FRPE e

|

Jan Karaszewski
Prezes Zarzqdu
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UNITED SPOLKA AKCYINA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1, Dane identyfikujgce Spotke

1. 1 Nazwa Spotki

UNITED SPOLKA AKCYJNA

1. 2 Siedziba Spotki

ul. Bekasow 74
02-803 Warszawa

1. 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 20.06.2011
Numer rejestru: 0000389467
1. 4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest miedzy innymi dziatalnos¢ inwestycyjna.

1. 5 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. Stosownie do
zapisow art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci oraz w celu
zapewnienia prezentacji zdarzen gospodarczych zgodnie z ich ekonomiczng trescig Spétka stosuje
odmienng prezentacje przychoddéw i kosztéw zwianych z obrotem papierami wartosciowymi w
stosunku do wymogdéw ustawy o rachunkowosci szerszy opis zmian w punkcie 2.1 niniejszego

sprawozdania.
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1. 6 Zafozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

1. 7  tgczenie sie Spotek
Nie dotyczy.

1. 8 Dane oddziatéow wchodzgcych w sktad sprawozdania fgcznego
Nie dotyczy.

2. Znaczace zasady rachunkowosci

2. 1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania
finansowego
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z

przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz w zakresie tam uregulowanym w oparciu o Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci za wyjgtkiem zmian opisanych ponizej stosowane
byty w sposdb ciagly i s3 one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym.

Stosownie do zapisoéw art. 4 ust 1b oraz art. 4 ust 2 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci oraz
w celu zapewnienia prezentacji zdarzen gospodarczych zgodnie z ich ekonomiczng trescig Spotka
stosuje odmienng prezentacje przychodow i kosztéw zwianych z obrotem papierami
wartos$ciowymi w stosunku do wymogow ustawy o rachunkowosci. Zarzad Spétki podjat decyzje o
zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii, nowy profil dziatalnosci najbardziej
odpowiadatby profilowi jednostki inwestycyjnej szerzej opisanej w MSSF 10. W zwigzku z
powyiszym przychody z obrotu instrumentami finansowymi (inwestycjami krétko i diugo
terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku zyskow i strat oznaczonych literg A. Wprowadza
sie dodatkowy punkt oznaczony cyfrg rzymskg V zatytutowany ,Przychody ze sprzedaiy
instrumentow finansowych”. Korespondujacy z nimi koszt prezentuje sie w pozycji B rachunku
zyskéw i strat i oznaczonej cyfrg rzymska IX. zatytutowanej ,Koszt zwigzany ze sprzedaig
instrumentow finansowych”. Transakcje papierami wartosciowymi nie sg prezentowane w czesci
G i H rachunku zyskéw i strat.

Spotka stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakeji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko formga prawna.

2; 2 Przychody i koszty
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych

dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spétka prowadzi ewidencje
kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat.
Przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéow, towaréw i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy
rozpoznawane sg w momencie zakoriczenia wykonania ustugi. Przychody z obrotu instrumentami
finansowymi (inwestycjami krotko i dtugo terminowymi) prezentuje sie w czesci rachunku
zyskow i strat oznaczonych literg A.

2. 3 Wartosci niematerialne i prawne

Inne 5 lat

2. 4  Srodki trwafe
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia z uwzglednieniem skutkow przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
Wartosé poczatkowa srodkow trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja
aktualizacjom na podstawie odrebnych przepisow.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogot ich kosztdw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym rowniez:
- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi

réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.
Wartos¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego
powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.
Srodki trwate amortyzowane s3 metody liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.
2. 5 Inwestycje
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatébw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w
szczegblnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore
nie s3 uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.
2. 5.1 Inwestycje w nieruchomosci
Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug ceny rynkowej, badz inaczej okreslonej
wartosci godziwe;j.
Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych, wptywaja na wynik finansowy.

2. 5.2 Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 2.5.2.3.
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2. 5.3 Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzqdkowanych

Akcje i udziaty wycenia sie wedtug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosdci, nie péiniej
niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis
wyrazajgcy trwatg utrate wartosci.

2. 6 Naleznosci, roszczenia i zobowigzania

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleinosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
wartosci godziwej.

Naleinosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzied dokonania
operacji wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na
ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony
zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleinosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

2. 7  Rezerwy na zobowiqzania
Na rezerwy sktadajg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem
handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, Ze zajdzie
koniecznos¢ wywiazania sie jednostki z cigiagcego na niej obowigzku, a koszty lub straty
wymagajgce poniesienia dla wywigzania sie z tego obowigzku sa na tyle znaczace, ze ich
nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowigzek powstat,
spowodowatoby istotne znieksztalcenie obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego jednostki.

Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone
s3 w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji.

2. 8 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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2. 9 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéow i strat obejmuje czes¢ biezgca i czesé

odroczona.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktére spowodujag w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy ja do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego

2. 10 Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywoéw i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych powstate w zwigzku z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak
rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw,
a takie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.

2. 11  Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i
ujawniania aktywow finansowych opisane w poniiszej nocie nie dotycza instrumentéw
finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajagcych z umoéw leasingowych i
ubezpieczeniowych oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych
jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:
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» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozostate zobowiazania finansowe.

2. 12 Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych
Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dziert zawarcia kontraktu w cenie

nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych
sktadnikdw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikdéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten
dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

2. 12.1 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia

korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa
finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one skiadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty
za instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza
sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krétkiej.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych,
zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

2. 13.2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie

niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci witasnych aktywa finansowe, dla
ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci spfaty wartosci nominalnej oraz
okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spétka zamierza i
moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

2. 13.3 Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
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Do poiyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleinie od terminu ich
wymagalnosci (zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza
sie takie obligacje i inne dtuine instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pienieine, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedaiy w krétkim
terminie, zalicza sie do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym,
a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

2. 13.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyiszych kategorii zaliczane sg do aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z
wyceny ujmowane sy w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.
2. 13.5 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne
0 ujemnej wartosci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane s3g w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod daty zawarcia
kontraktu.

2. 14 Rachunkowosc zabezpieczer

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana wytacznie, jezeli spetnione zostaly nastepujace
wymagania:

- przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzadzona zostata formalna dokumentacja,

- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej
charakterystyki wynika, ze jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére moga
wptyngé na wynik finansowy Spétki,
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- efektywnosé zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych z nig zwigzanych
oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego,

- w okresie sprawozdawczym efektywnos¢ zabezpieczenia jest mierzona biezgco i utrzymuje sie
na wysokim poziomie, a takze nie rézni sie istotnie od zatozen przyjetych w udokumentowanej
strategii zarzadzania ryzykiem. Instrumenty pochodne nie spetniajagce powyiszych wymagan
klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

2. 14.1 Zabezpieczanie przeplywow pienieinych

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej
instrumentu  zabezpieczajagcego, lub z wyceny skfadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajacego niebedacego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, odnosi
sie na kapitat z aktualizacji wyceny; bezwzgledna wartos$¢ kwoty odniesionej na kapitat, to jest w
petni efektywnego zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyisza od wartosci godziwej
skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczana pozycjg. Pozostaly czes¢ skutkéw przeszacowania instrumentu
zabezpieczajacego, obejmujaca kwote niestanowigca w petni efektywnego zabezpieczenia zalicza
sie do przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentu
zabezpieczajacego zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych tego okresu
sprawozdawczego, w ktérym zabezpieczone uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub
planowana transakcja powoduje powstanie przychoddw lub kosztéw finansowych. Jezeli
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub planowana transakcja poddane zabezpieczeniu
powoduja powstanie aktywéw lub zobowigzan, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksiag
rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego ujete do tego
dnia w kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje sie i odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub
inaczej okreélonej wartosci poczatkowej wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywow lub
zobowigzan.

W przypadku, kiedy instrument zabezpieczajgcy wygast, zostat zbyty, wypowiedziany lub
wykonany, a takze w przypadku gdy zabezpieczanie przestaje spetnia¢ wymagane warunki,
skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego pozostaja na
kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub
planowana transakcja zostang wprowadzone do ksiag rachunkowych. Jezeli w ocenie Spétki
planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie nie beda wykonane, to
skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z
aktualizacji wyceny, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.

2. 14.2 Zabezpieczanie wartosci godziwej

| Strona 11



UNITED Spoétka Akcyjna sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2017

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajagcego w wartodci godziwej, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedacego instrumentem pochodnym, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
biezgco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki przeszacowania
pozycji zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu,
odpowiednio podwyiszajagce lub pomniejszajgce wartos$¢ tej pozycji wykazang w ksiegach
rachunkowych, zalicza sie biezgco do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego. Dotyczy to rdwniez zwiekszania i zmniejszania wartosci pozycji
zabezpieczanych, ktére w innym przypadku, jako skutki przeszacowania, bylyby odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny, jak tez pozycji wycenianych przez Spoétke w cenie nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiegach rachunkowych skutki
przeszacowania wartosci godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego,
spowodowanego przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza sie w petni w okresie
rozpoczynajagcym sig od dnia, w ktorym nastapifo przeszacowanie wartosci godziwej
zabezpieczanego instrumentu wynikajace z zabezpieczenia ryzyka do terminu wymagalnosci, i
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

2. 14.3 Zabezpieczanie udziafow w aktywach netto jednostek zagranicznych
W przypadku zabezpieczania udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych réinice

kursowe, ujemne i dodatnie, powstate na dzien wyceny zabezpieczanych udziatéw odnosi sie na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Natomiast zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej
instrumentu  zabezpieczajagcego, lub z wyceny skfadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajacego niebgdacego instrumentem pochodnym, w czedci uznanej za efektywne
zabezpieczenie ryzyka zmiany kursu walut zwigzanego z zabezpieczang pozycjg, odnosi sie na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i rozlicza na dzier wytaczenia z ksigg rachunkowych catosci
lub czedci zabezpieczanych udziatow, jako korekte wartosci wydawanych aktywow. Bezwzgledna
wartos¢ kwoty odniesionej na kapitat nie moze by¢ jednak wyzsza od skumulowanych od dnia
rozpoczecia zabezpieczania réznic kursowych z wyceny zabezpieczanych udziatéw. Pozostatg
czesc skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujaca kwote niestanowiaca
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego.

2. 15 Opis metod i istotnych zafozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowiqzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany skfadnik aktywdéw mogtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na
ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie s3
ogdlnie dostepne,
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oszacowania dtuinych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezaleing
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami,
- zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,
- oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie
roznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikow ztozonego
instrumentu finansowego,

oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

2. 16 Kursy walut obcych przyjetych do przeliczenia pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i
strat

EUR 4,1709

|
i
/

Jan Karaszewski
rezes Zarzqdu

KP Accounting Services/'Sp. z 0.0.

w imieniu ktérej dziat

Piotr Janaszkiewicz - Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzig, J za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 7 marca 2018 r.
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UNITED SPOLKA AKCYJNA

Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

AKTYWA
A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

. Wartos¢ firmy

. Inne wartosci niematerialne i prawne

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

£ W N

. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

11l. Naleznosci diugoterminowe

1. 0Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
-udziaty lub akcje

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

¢. w pozostatych jednostkach
-udziaty lub akcje
4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
l. Zapasy

1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku

Nota 31.12.2017 31.12.2016
96714 9 839,5
1
177,1 218,6
177,1 218,6
2
3
4
9169,3 9169,3
9169,3 9169,3
9169,3 9169,3
18.3 325,0 451,6
5
325,0 451,6
13 840,7 12 552,2
6
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3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a. ztytutu dostaw i ustug
b. inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a. ztytutu dostaw i ustug
b. inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a. ztytutu dostaw i ustug
z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
b. zdrowotnych oraz innych swiadczen
c. inne
d. dochodzone na drodze sadowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

b. w pozostatych jednostkach

c. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM (A+B+C+D)

7.1
7.2
93,3 25,1
14,5 12,0
107,8 37,1
8.1 11851,6 11851,6
8.2 1681,7 661,3
8.3 0,2 2,2
13 533,5 12 515,1
9 199,4
23512,1 22391,7
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PASYWA

A. Kapitat wiasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy
IIl. Kapitat zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

wartoscig nominalng udziatdw (akcji)

Il. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:

-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk/(Strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk/(Strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

a.

20 T

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

a.

b.
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych

z tytutu dostaw i ustug
inne

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a.
b.

z tytutu dostaw i ustug
inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a.
b.
c.

kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

Nota 31.12.2017 31.12.2016
10.1 20722,2 20722,2
5128,4 37485
(3 505,4) (3 505,4)
46,2 1379,9
22391,4 22 345,2
183 17,7 4,5
i
13,0
11.2
11.3 13,0
17,7 17,5
121
13.2
13.1
1103,0 29,0
562,3
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d. ztytutu dostaw i ustug 13.2
e. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f. zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i

g. zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych

h. ztytutu wynagrodzen

i. inne
4. Fundusze specjalne

51,6

0,4

488,7

29,0

1103,0

29,0

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- diugoterminowe 141
- krétkoterminowe 14.2

PASYWA RAZEM

23512,1

22 391,7

Jan Karaszewski
Prezes Zarzqdu

KP Accounting Services Sp. z 0.0.
w imieniu ktdrej dzigfa

Piotr Janaszkiewicz - Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzigina za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 21 marca 2018 roku

| Strona 17



UNITED Spoétka Akcyjna sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2017

UNITED SPOtKA AKCYINA

Rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktéw

lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
V. Przychody ze sprzedazy instrumentdw finansowych

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatow i energii

IIl. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

IX. Koszt zwigzany ze sprzedaig instrumentéw finansowych

C. Zysk/(Strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Dotacje

1l Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne

F. Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a. od jednostek powigzanych w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b. od jednostek pozostatych, w tym:

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016

3548,4 8 798,2

3548,4 8798,2

(41,5) (42,3)

(137,4) (216,7)

(1,2) (0,9)

(41,5)

(10,6)

(11,9)

(3 826,2) (8 272,7)

(4 006,3) (8 596,6)

(457,9) 201,6

619,3 152,8

619,3 152,8

(47,0)

{4,3)

- (5113)

161,4 303,1
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- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1l. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
l1l. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne

H. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

2. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

3. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

4. Inne

I. Zysk/(Strata) brutto
). Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwiekszenia straty

L. Zysk/(Strata) netto

118,1 708,3
13,3

118,1 721,6
(93,5) (33,1)
(93,5) (33,1)
186,0 991,6
(139,8) 388,3
46,2 1379,9

(o o c

Jan Karaszewski

Prezes Zarzqdu 4

KP Accounting Seryices Sp. z 0.0.
w imieniu ktérej dziata

z — Prezes Zarzadu

Piotr Janaszkie

Osoba odpowi Jé:‘a!na za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 21 marca 2018 roku
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UNITED SPOLKA AKCYJNA

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu 22 345,2 20 965,3

- korekty bfedéw

-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu po korektach 22345,2  20965,3
1. Kapitat (fundusz) podstawowy (zaktadowy) na poczatek okresu 207222 20722,2

1.1 Zmiany Kapitat (fundusz) podstawowy (zaktadowy)
zwiekszenia (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji}
- emisja akcji serii L

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy (zaktadowy) na koniec okresu 20722,2 20722,2

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3748,5 3748,5
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenia (z tytutu) 1379,9
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 1379,9

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5128,4 3748,5

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci

3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3505,4 -3505,4
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
-korekty bteddéw
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3505,4 -3505,4
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-korekty btedow
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

an Karaszewski

rezes Zarzqdu

KP Accounting Services Sp. z 0.0.

icz— Prezes Zarzadu
dzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa,21 marca 2018 roku

-3 505,4 -3505,4
-3 505,4 -3505,4
-3 505,4 -3505,4
46,2 1379,9
223914 22 345,2
22391,4 22 345,2
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UNITED SPOEKA AKCYINA
Rachunek przeptywoéw pienieinych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Nota 31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 46,2 1379,9
Korekty razem:
Amortyzacja 41,5 42,3
(Zysk)/Strata z tytutu rdéznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 93,3 (684,6)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (525,4)
Zmiana stanu rezerw 0,2 (21,4)
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci (70,7) 6 165,1
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 21.2 (1.050,4) (130,3)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (72,8)
Inne korekty (41,7)
(1058,9) 4 804,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1012,7) 6 183,9
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy - 12 846,7
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywodw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: - 12 347,6
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach - 12 347,6
- zbycie aktywdw finansowych 11 663,0
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 684,6
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne 499,1
Wydatki (1020,5) (21682,2)
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 213
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: (1 020,5) (21 682,2)
w jednostkach powiazanych
w pozostatych jednostkach (1020,5) (21 682,2)
- nabycie aktywow finansowych (1 020,5) (21 020,9)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (661,3)

Inne wydatki inwestycyjne
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Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1020,5)

(8 835,5)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

2520,5

Wptywy netto z wydania udziatéw/(emisji akcji) i innych
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

2520,5

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

Inne wptywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatéw/(akcji) wtasnych

10 535,0

10 535,0

(489,3) (10 535,0)

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

(489,3)

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

(7783,4)

(2751,6)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2031,2

Przeptywy pieniezne netto razem

(2,0)

(2651,6)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (2,0)

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Jan Karaszewski
Prezes Zarzgdu

Warszawa, 21 marca 2018 roku

2,2

(2651,6)

2653,8

0,2

2,2

KP Accounting Ser! Jices Sp. z o0.0.

w imiefﬁiu ktérej dziata

Piotr Janaszkiewij ,L Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie/Ksidg rachunkowych
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UNITED SPOLKA AKCYJNA
DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
1. Wartosci niematerialne i prawne

1. 1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Zaliczki na
zakoniczonych Inne wartosci wartosci
prac niematerialne niematerialne
rozwojowych Wartos¢ firmy i prawne i prawne Razem
Wartosc¢ brutto
B.O. 01.01.2017 418,8 418,8
B.Z.31.12.2017 418,8 418,8
Umorzenie
B.0.01.01.2017 (200,2) (200,2)
Amortyzacja za okres (41,5) (41,5)
B.Z.31.12.2017 (241,7) (241,7)
Odpisy aktualizujgce
B.0.01.01.2017
B.Z. 31.12.2017
Wartos¢ netto
B.0.01.01.2017 218,6 218,6
B.Z.31.12.2017 177,1 177,1
Nie wystgpity koszty prac rozwojowych oraz warto$¢ firmy.
2. Rzeczowe aktywa trwate
2. 1 Zmiana stanu srodkow trwafych
Budynki,
Grunty lokale i
{w tym prawo obiekty
uzytkowania inzynierii Urzadzenia
wieczystego ladowej i techniczne i Srodki Inne $rodki
gruntow) wodnej maszyny transportu trwate Razem

Wartos¢ brutto

B.0. 01.01.2017

B.Z. 31.12.2017
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Umorzenie

B.0. 01.01.2017

B.Z. 31.12.2017

Odpisy aktualizujgce

B.0. 01.01.2017

B.Z. 31.12.2017

Wartos$¢ netto

B.0. 01.01.2017

B.Z. 31.12.2017

2. 2 Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Nie wystapity.

2. 3 Srodki trwate nieamortyzowane
Nie wystapity.

2. 4 Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wilasnosci budynkow i budowli
Nie wystapity.

2. 5 Srodki trwate w budowie
Nie wystapity.

2. 6 Przyczyny odpisow aktualizujgcych srodki trwafe

Nie wystapity.

3. Naleznosci diugoterminowe

Nie wystgpity.
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Inwestycje diugoterminowe

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych

Wartosci
niematerialne
Nieruchomosci i prawne

Diugoterminowe
aktywa
finansowe

Inne inwestycje
dtugoterminowe

Razem

Wartos¢ brutto

B.0. 01.01.2017
Zwiekszenia
aktualizacja wartosci
Zwiekszenia nabycia
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia
aktualizacja wartosci
Zmniejszenia
rozchod

9327,6

9327,6

B.Z.31.12.2017

9327,6

9327,6

Umorzenie

B.O. 01.01.2017

B.Z. 31.12.2017

Odpisy aktualizujgce

B.0.01.01.2017
Zwiekszenia
utworzenie odpisu
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia

(158,3)

(158,3)

B.Z. 31.12.2017

(158,3)

(158,3)

Wartosé netto

B.0. 01.01.2017

9169,3

9169,3

B.Z. 31.12.2017

9169,3

9169,3

Odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji dtugoterminowych dotyczyt posiadanych akcji w B.A.C.D. S.A. w

zwigzku z trwata utratg ich wartosci.
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4. 2 Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

31.12.2017 31.12.2016
Udziaty lub akcje 9169,3 9169,3
Inne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
9169,3 9169,3

Dtugoterminowe aktywa finansowe wedtug stanu na 31.12.2017 roku dotyczg posiadanych akcji w spotce
NCF S.A. Nabycie akcji NCF S.A. nastgpito w dniu 31.05.2016 r. na podstawie umowy datio in solutum
zawartej z Dlemont Capital LLC (nastapito przekazanie akcji w zamian za zwolnienie z dfugu wynikajacego z
udzielnej przez United S.A. pozyczki)

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania UNITED S.A. byt jedynym akcjonariuszem NCF S.A. Dane
jednostki zaleznej zaprezentowano w nocie 27.

4. 3 Dfugoterminowe aktywa finansowe w pozostafych jednostkach,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

31.12.2017 31.12.2016
Udziaty lub akcje
Inne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. 4 Dilugoterminowe aktywa finansowe w pozostafych jednostkach
31.12.2017 31.12.2016

Udziaty lub akcje

Inne papiery wartosciowe

Udzielone pozyczki

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

| Strona 27



UNITED Spétka Akcyjna sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2017

5. Zapasy
Nie wystepujg.
6. Naleznosci krotkoterminowe

6. 1 Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i usfug od jednostek
powigzanych

31.12.2017 31.12.2016

O okresie sptaty:
Do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci

Stan naleznosci netto

6. 2 Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek

31.12.2017 31.12.2016

O okresie sptaty:
Do 12 miesigcy
Powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci

Stan naleznosci netto

6. 3 Odpisy aktualizujgce wartosc¢ naleznosci krétkoterminowych

Jednostki Pozostate
powigzane jednostki

B.0.01.01.2016
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie

B.Z.31.12.2016

6 4 Naleznosci krotkoterminowe z tytufu podatkow

Wedtug stanu na 31.12.2017 krétkoterminowe naleznosci z tytutu podatkéw dotycza podatku od towarow i
ustug do przeniesienia na nastepne okresy.
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6 5 Naleinosci krétkoterminowe inne

Wedtug stanu na 31.12.2017 krétkoterminowe naleznosci inne dotyczg rozrachunkéw z tytufu transakcji
finansowych.

7. Inwestycje krétkoterminowe

7. 1 Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

31.12.2017 31.12.2016
Udziaty lub akcje 11 851,6 11 851,6
Inne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
11 851,6 11 851,6

Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych na 31.12.2017 roku dotycza posiadanego
przez Emitenta udziatu w spdfce zaleznej BIOERG S.A. Akcje BIOERG S.A. zostaty nabyte w wyniku
przeprowadzenia dwdch transakcji o ktérych Emitent informowat w komunikatach.

Akcje przeznaczone sg do zbycia w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Dane finansowe spdtki zaleznej
zaprezentowano w nocie 27.

7. 2 Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

31.12.2017 31.12.2016
Udziaty lub akcje 1000,8
Inne papiery wartosSciowe 73,6
Udzielone pozyczki 680,9 587,7
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
1681,7 661,3

W pozycji udziaty lub akcje zaprezentowano wartos¢ akcji nabytych na rynku regulowanym.
Udzielone pozyczki dotycza pozyczek udzielonych podmiotom zewnetrznym.

7. 3 Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,2 2,2
Inne srodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne
0,2 2,2

| Strona 29



UNITED Spoétka Akcyjna sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2017

8. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
31.12.2017 31.12.2016
Ubezpieczenia
Domeny
Koszty ustug prawnych do refaktury na odbiorcéw 199,4
199,4
9. Kapitat zaktadowy
9 1 Struktura wiasnosci kapitatu zakfadowego
Wartos¢
nominalna
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji akgji % udziat
JK INVEST LLC 1179 850 2359 700,0 11,4%
Polish American Investment Fund 1036110 2072 220,0 10,0%
Delmont Capital LLC 715773 1431 546,0 6,9%
Pozostali 7 429 392 14 858 784,0 71,7%
Razem 10361 125 20722 250,0 100,0%

Kapitat akcyjny spotki dzieli sie na 10 361 125 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Akcje wyemitowane zostaty w seriach od A do P. Kapitat akcyjny jest w petni optacony.

10. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Emitenta proponuje przekazanie zysku na pokrycie strat z lat ubieglych.

11. Rezerwy
11. 1 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Nie wystepuja.

11. 2 Pozostate rezerwy diugoterminowe

Koszy roku Koszty roku Pozostale
2016 2015 rezerwy Razem
B.O. 01.01.2017 17,7
Zwiekszenia (17,7)
Wykorzystanie
Rozwigzanie

B.Z. 31.12.2017
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11. 3  Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Koszy roku Koszty roku Pozostale
2017 2016 rezerwy Razem
B.0. 01.01.2017 13,0
Zwiekszenia
Wykorzystanie (13,0)
Rozwigzanie

B.Z. 31.12.2017

12. Zobowiazania diugoterminowe

12. 1  Struktura wiekowa zobowigzarn dfugoterminowych wobec jednostek powigzanych

31.12.2017
Przypadajgce do
sptaty:
powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat
Przypadajqce do
sptaty:
do 1 roku ujete jako zobowigzania krétkoterminowe
12. 2  Struktura wiekowa zobowigzan ditugoterminowych wobec pozostalych jednostek
Z tytutu emisji
diuznych Inne

Kredyty i papieréw zobowiazania

pozyczki wartosciowych  finansowe Inne Razem
Przypadajgce do
sptaty:

powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat

Przypadajgce do
sptaty:

do 1 roku

ujete jako zobowiqzania krotkoterminowe

| Strona 31



UNITED Spétka Akcyjna sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2017

13. Zobowigzania krétkoterminowe

13. 1 Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2017 i na
31.12.2016 nie wystgpity.
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie 51,6 tys. zt

13. 2 (w roku 2016 kwota 29 tys. zt) s3 wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

14, Rozliczenia miedzyokresowe

14. 1 Rozliczenia diugoterminowe

31.12.2017 31.12.2016
14. 2  Rozliczenia krotkoterminowe
31.12.2017 31.12.2016
15. Struktura przychodow ze sprzedazy
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedaiy produktéw
Kraj
Eksport
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw
Kraj
Eksport
Przychody ze instrumentéw finansowych
Kraj 3548,4 8798,2
Eksport
3548,4 8798,2
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16. Przychody odsetkowe

(w tym wynikajgce z diuinych instrumentéw finansowych oraz poZyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych)

w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem

Dtuzne instrumenty

finansowe

Pozyczki udzielone i

naleznosci wtasne 685,3 23,0 708,3

Pozostate aktywa

Razem 685,3 23,0 708,3

w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od 3do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy Razem

Dtuzne instrumenty

finansowe

Pozyczki udzielone i

naleznosci wtasne 118,1 118,1

Pozostate aktywa

Razem 118,1 118,1
17. Koszty odsetkowe

(w tym wynikajqce z zaciggnietych zobowigzarn finansowych)
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od 3 do powyiej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesigcy Razem

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu
Pozostate

krotkoterminowe
zobowigzania
finansowe
Dtugoterminowe
zobowigzania
finansowe
Pozostate pasywa

Razem
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w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

od 3 do powyiej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Zobowigzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu -
Pozostate
krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe 93,5 93,5
Dtugoterminowe
zobowiazania
finansowe
Pozostate pasywa
Razem 93,5 93,5
18. Podatek dochodowy od oséb prawnych
18. 1 Struktura podatku dochodowego od osob prawnych
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Podatek dochodowy biezacy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (139,8) (388,3)
(139,8) (388,3)
18. 2 Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
186,0 991,6
Zysk/(Strata) brutto
I.  Woydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu 93,5 139,2
Il.  Kwoty, ktére zmniejszajg podstawe opodatkowania
Ill. Kwoty, ktore zwiekszajg podstawe opodatkowania 76,0
IV. Przychody, nie bedace przychodami podatkowymi 619,3 241,6
Podstawa opodatkowania (339,8) 965,2
Ulga inwestycyjna
Darowizny
Strata z lat ubiegtych (965,2)
Dochdd do opodatkowania (339,8)

Podatek dochodowy
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18. 3 Odroczony podatek dochodowy

19,

31.12.2017 31.12.2016

Ujemne rdznice przejsciowe:

Naliczone a nie zaptacone odsetki od pozyczek 93,5

Odpisy aktualizujgce 643,1
Suma ujemnych réznic przejsciowych 93,5 643,1
Suma strat podatkowych do rozliczenia
w kolejnych okresach 2049,8 1733,6
Wartos¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3215 451,6
Odpis aktualizujacy
Wartos$é netto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 321,5 451,6
Dodatnie rdznice przejsciowe:

Naliczone a nie zaptacone odsetki od pozyczek 118,1 23,0

Dodatnie réznice kursowe wynikajgce z wyceny

Skutki przeszacowania do poziomu cen rynkowych

inwestycji krétkoterminowych
Suma dodatnich roznic przejsciowych 118,1 23,0
Warto$c¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 17,7 3,5
Kompensata
Wykazane w bilansie aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Wykazana w hilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wartos$é podatku odroczonego ujetego w kapitatach w okresie
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskéw i strat

Naktady na niefinansowe aktywa trwate
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

w tym na ochrone $rodowiska:

- poniesione w roku
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- planowane na rok nastepny

20. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji
Nie wystapity.
21. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity.
22, Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego
Nie wystgpity.
23. Zatrudnienie

Spotka nie zatrudniata pracownikdw.

24, Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w
sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu wyniosty w roku obrotowym tgcznie 0,0 tys. zt (2015 r.: 0,0 tys. zt). Rada
Nadzorcza nie otrzymywata wynagrodzenia w 2016 roku.
Nie wystapity pozyczki dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

25. Wvykaz spétek stowarzyszonych i zaleznych
% ogdlnej liczby Zysk/(Strata)
% posiadanych gloséw w organie netto za rok
Nazwa Siedziba udziatow stanowigcym obrotowy
NCF S.A. Warszawa 100,00% 100,00%
BIOERG S.A. Warszawa 87,24% 87,24%
26. Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi zawartymi na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystapity.
27. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie, ktérym obejmuje spdtke zalezng NCF S.A.
Spotka zalezna BIOERG S.A. jest wyltgczona ze skonsolidowanego sprawozdania jako aktywo przeznaczone do zbycia
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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28. Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spétke wobec podmiotow powigzanych

brak

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spdtke wobec innych podmiotéw

brak

29. Ustanowione przez Spétke zabezpieczenia majgtkowe

Nie wystapity.

30. Dziatalno$¢ zaniechana

Nie wystgpita.

31. taczenie sie spotek

Nie wystgpifo.

32. Kontynuacja dziatalnosci

Nie wystepuja niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci.

33. Informacje zapewniajgce poréwnywalnosé danych

Nie dotyczy.

34. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

2017

obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego
inne ustugi poswiadczajace

ustugi doradztwa podatkowego

pozostate ustugi

AW N R

2016
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35. Informacje o instrumentach finansowych

35. 1 Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warunki | terminy

wptywajgce na
przyszte przeptywy
Portfel Charakterystyka (ilos¢) pienigine
Aktywa finansowe ryzyko rynkowe
przeznaczone do obrotu, w akcje spétek notowanych w tym jednostki zaleznej zwigzane z
tym: BIOERG S.A. notowaniami
- instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy
Pozyczki udzielone i brak stata
naleznosci wiasne 4 pozyczki udzielone podmiotom krajowym stopa %

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu, w
tym:

- instrumenty pochodne
Pazostate zobowigzania
finansowe

35 2

Nie dotyczy.

35, 3 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych

2017 2016

Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

35. 4  Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Nie wystepuje.

35. 5  |nformacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych
kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich klientdw w
stosunku do aktywdéw finansowych.
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Na dzier bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ bilansowa kazdego
aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na
ryzyko kredytowe.

35. 6 Zestawienie odpiséw aktualizujgcych z tytufu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych

2017 2016

Odwrdécenie uprzednio dokonanych odpiséw aktualizujgcych

35. 7 Brak mozliwosci ustalenia wartosci godziwej

Nie dotyczy.

35. 8 Wartosé godziwa aktywow i zobowiqzar finansowych

Nie dotyczy.

35. 9 Transakcje, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatcone zostaly w papiery wartosciowe
fub umowy odkupu

Nie wystapity.

35. 10 Informacje na temat przeklasyfikowania aktywow finansowych wycenianych wedfug
wartosci godziwej do aktywéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapity.

Jan Karaszewski
Prezes Zarzgdu

/

/
KP Accounting Ser\/i ‘es Sp. z 0.0.

w imieniu ktérej dziata
Piotr Janaszkiewsj
Osoba odpowieitzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Z Prezes Zarzadu
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