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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku

LIST DO UCZESTNIKOW
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy poétroczne sprawozdanie finansowe EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujace okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku.

EQUES Akgji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest funduszem publicznym zamknigtym,
w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu w dniu 29 wrzesnia 2021 roku
zadebiutowaty na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 4,377 min ztotych. Zgodnie
zdanymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny
na dzien 30 czerwca 2022 roku wyniosta 1.317,91 ztotych, co oznacza spadek wartosci certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu w okresie sprawozdawczym o 15,93%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat na rzecz Uczestnikow wyptaty z tytutu wykupu certyfikatow
w fgcznej kwocie 551 tys. ztotych.

Pod koniec lutego swiatowe rynki zapomniaty o zagrozeniu pandemicznym, niestety nie z uwagi na spowalniajaca
dynamike wykrywania nowych przypadkéw, a poprzez zaskakujacy zbrojny atak Rosji na Ukraing, ktérego
nastepstwa beda dtugoterminowe. Z perspektywy Polski do wazniejszych z nich zaliczamy: rosnace ceny
surowcow, ponad 5 min ukrainskich uchodzcow w Polsce oraz globalne sankcje skierowane przeciwko Rosiji.
Mozemy mowic juz o globalnym przetasowaniu sit: gospodarczych (widmo stagflacji, hamujace gospodarki),
energetycznych (rosyjski gaz odpowiadat za 35% zapotrzebowania Unii Europejskiej) oraz militarno-politycznych
(nowi cztonkowie NATO i UE). W pierwszym potroczu Polsce z catg pewnoscig nie pomagata geograficzna bliskosc¢
konfliktu zbrojnego. W minionym okresie indeks WIG spadt o 22,7% i byt to efekt w gtéwnej mierze wyprzedazy
spotek bardziej ptynnych, bowiem spadek matych podmiotow reprezentowanych przez indeks sWIG8o to ,tylko” -
13,8%. Bessa doprowadzita do niewidzianych od lat poziomdéw wycen w kraju i zagranicg. Cena w relacji
do forward earnings (tzn. prognozowane zyski za rok 2023) dla indeksu WIG2o0 spadta ponizej 6x i jest to najnizszy
poziom od 2005 roku (dla wczesniejszych lat brakuje wiarygodnych danych). Oczekiwana stopa zwrotu z akg;ji
wynosi obecnie ok. 17% (odwrotno$¢ C/Z), co na tle rentownosci polskich obligacji skarbowych wynoszacych 5,6%
oraz inflacji (+14,2% prognoza NBP na 2022 rok) prezentuje sie atrakcyjnie. Warto jednak zauwazy¢, ze zyski
indeksu za rok 2023 cechuja sie sporg niepewnoscia, z uwagi na koszty nowych rozwigzan dla kredytobiorcow
(wakacje kredytowe), czy widmo tzw. Windfall tax (podatku od nadzwyczajnych zyskéw np. dla bankdw,
energetyki czy branzy paliwowej).

Zdaniem Zarzadzajacych drugie pétrocze bedzie trudnym okresem dla polskiego rynku akcji. Wojna nie skonczy
sie w najblizszych miesigcach, a okres mrozéow bedzie najlepsza okazjg do grania gtéwna karta przetargows dla
Rosji (braki w magazynach gazu). Wptyw konfliktu na rynki finansowe bedzie jednak male¢, podaz i popyt na rynku
surowcow zacznie sie rownowazyc i spadnie presja inflacyjna. Zakonczenie cyklu podwyzek stop procentowych
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to dobry moment na akumulacje polskich akcji, ale nie nalezy zapomina¢ o lokalnych problemach. Podatek
od zyskéw nadzwyczajnych (Windfall tax), wakacje kredytowe, zablokowane srodki z KPO, stabos¢ waluty oraz
polityka fiskalna (obnizka PIT, ptaca minimalna) zwiekszajg zmiennos¢ na polskim rynku. Ponadto jestesmy
Swiadkami nadal wysokich wycen wUSA, pomimo dwucyfrowych spadkow. Cena do zyskdéw za nastepne
12 miesiecy spadta w okolice 5-cio letniej Sredniej i wynosi obecnie 17,5x. Dane makroekonomiczne wskazujg na
rosnace prawdopodobienstwo recesji, podczas ktorej przecietnie zyski spotek w USA spadajg o ok. 20% (obecne
prognozy zaktadaja wzrosty). Dalsze spadki rynkéw akcyjnych sg wiec prawdopodobne, natomiast najwazniejsza
role odgrywa dziatanie amerykanskiego FED-u. Paradoksalnie najlepszy scenariusz dla akcji to hamujaca inflacja
i lekka recesja/spowolnienie.

W zwigzku z trudng sytuacja na krajowym rynku Fundusz utrzymywat obnizong alokacje na rynku akgji. Srednia
alokacja w | pdtroczu wyniosta 82%. Na koniec czerwca 2022 roku portfel Funduszu stanowito 52 polskich spotek
akcyjnych. Srednie zaangazowanie w 1 spétke wyniosto 1,7%, a najwieksza pozycja stanowita 4,75%.

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez audytora — Mac Auditor Sp. z 0.0. Z przegladu zostat
sporzadzony raport niezaleznego biegtego rewidenta. Do sprawozdania finansowego dofgczone zostato takze
o$wiadczenie Depozytariusza — ING Bank Slaski S.A. — potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw
aktywow Funduszu.

W imieniu catego Zespotu EQUES Investment TFI SA pragniemy podziekowal Inwestorom za przystgpienie
do Funduszu. Dotozymy wszelkich staran, aby inwestycja w EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety przynosita satysfakcjonujgce i konkurencyjne stopy zwrotu.

Z powazaniem,

Dokumeﬁl{;dpi y przez Dokument podpigany przez
Lo e < 01 g Jakub Albert Lifbhart
Cher - Data: 2022.0839 21:53:33
CEST
Tomasz Korab Kamil Chylak Jakub Liebhart
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



		2022-08-29T16:08:48+0200


		2022-08-29T17:22:38+0200


		2022-08-29T21:53:33+0200




