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1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZ W TYS. EUR NARASTAJACO

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

okres
od 2019-01-01
do 2019-03-31

okres
od 2018-01-01
do 2018-03-31

okres
od 2019-01-01
do 2019-03-31

okres
od 2018-01-01
do 2018-03-31

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw 48 291 43 510 11 236 10 413
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 285 2 486 -1 695 595
Zysk (strata) brutto -8 310 -1942 -1934 -465
Zysk (strata) netto -8 840 -1 740 -2 057 -416
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej -8 232 -1475 -1915 -353
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 842 -4 488 10 434 -1 074
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 189 2073 44 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 356 1395 -10 321 334
Przeptywy pieniezne netto, razem 675 -1 020 157 -244
Stan na Stan na Stan na Stan na
Stany na koniec nastepujacych okresow: 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa obrotowe 122 477 157 764 28 474 36 689
Aktywa trwate 123 778 127 237 28 777 29 590
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 96 96 22 22
Aktywa razem 246 255 285 001 57 251 66 279
Zobowigzania diugoterminowe 27 363 35 686 6 362 8 299
Zobowigzania krétkoterminowe 274 903 299 161 63 912 69 572
Kapitat wtasny -56 011 -49 846 -13 022 -11 592
Kapitat zaktadowy 64 600 64 600 15019 15 023
Srednia wazZona liczba akcji zwyklych (w szt.) 64 600 000 64 600 000 64 600 000 64 600 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz (EUR)
zysk netto/$redniowazona liczba akgji -0,127 -0,027 -0,032 -0,006
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz
EUR
(kapitz)a+ wiasny/Sredniowazona liczba akcji -0,867 -0,772 -0,202 -0,179
dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
w tys. PLN w tys. EUR
okres okres okres okres

od 2019-01-01
do 2019-03-31

od 2018-01-01
do 2018-03-31

od 2019-01-01
do 2019-03-31

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

od 2018-01-01
do 2018-03-31

materiatdw 19 151 36 508 4 456 8 737
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2729 1936 -635 463
Zysk (strata) brutto -3119 -2 230 -726 -534
Zysk (strata) netto -3119 -2 230 -726 -534
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 358 11 736 83 2 809
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 921 -3 581 214 -857
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -388 -8 783 -90 -2 102
Przeptywy pieniezne netto, razem 891 - 628 207 -150
Stan na Stan na Stan na Stan na

Stany na koniec nastepujacych okresow: 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe 109 041 110 107 25 351 25 606
Aktywa trwate 128 994 131 820 29 990 30 656
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95 95 22 22
Aktywa razem 238 130 242 022 55 362 56 284
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Zobowigzania dtugoterminowe 19 425 27 037 4516 6 288
Zobowiazania krétkoterminowe 203 880 197 041 47 400 45 823
Kapitat wtasny 14 825 17 945 3 447 4173
Kapitat akcyjny 64 600 64 600 15019 15 023
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 64 600 000 64 600 000 64 600 000 64 600 000
Zysk netto na jedna akcje zwykta w (PLN) oraz (EUR)
zysk netto/$redniowazona liczba akgji -0,048 -0,031 -0,011 -0,008
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz
(EUR)
kapitat wtasny/sredniowazona liczba akcji 0,229 0,278 0,053 0,065
4,3013
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.03.2019 PLN/EUR
4,3000
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2018 PLN/EUR
4,2978
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodédw oraz przeptywoéw pienieznych za I kwartat 2019 PLN/EUR
4,1784
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywdéw pienieznych za I kwartat 2018 PLN/EUR
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2. SKRéCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODéW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 48 291 43 510
Koszt wtasny sprzedazy (44 601) (30 226)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 690 13 284
Koszty sprzedazy (2 539) (3 726)
Koszty ogdlnego zarzadu (9 895) (7 023)
Pozostate przychody operacyjne 556 845
Pozostate koszty operacyjne 903 (894)
Zyski/(straty) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych -

(7 285) 2 486
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 3188 20
Koszty finansowe (4 213) (4 448)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 310) (1942)
Podatek dochodowy 530 (201)

(8 840) (1 740)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto (8 840) (1740)
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw finansowych (polityka zabezpieczen) - -
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogdtem (8 840) (1 740)
Zysk (strata) ogotem przypadajacy na:
- udziaty nie dajace kontroli (608) (265)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (8 232) (1475)
Catkowity dochéd przypadajacy na:
- udziaty nie dajace kontroli (608) (265)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (8 232) (1475)
2ysk/ (strata) netto w zi. na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
— podstawowy z zysku za okres (0,14) (0,03)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,14) (0,03)
- rozwodniony z zysku za okres (0,14) (0,03)
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,14) (0,03)

Lublin, 30 maja 2019 r.
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 92 486 95 571
Nieruchomosci inwestycyjne 11 192 11 192
Wartosc¢ firmy 4 397 4 397
Pozostate wartosci niematerialne 15 509 15 882
Inwestycje dlugoterminowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Naleznosci dtugoterminowe 159 159
Udziaty i akcje 35 36
Aktywa obrotowe 122 477 157 764
Zapasy 97 594 117 324
Inwestycje krdtkoterminowe 623 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 22 090 39 044
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2074 1 300
Aktywa dostepne do sprzedazy 96 96
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018
Kapitatly przypadajace akcjonariuszom jednostki (55 403) (38 665)
dominujacej

Kapitat zaktadowy 64 600 64 600
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 73 042 73 041
Pozostate kapitaty (73 186) (1 227)
Zyski zatrzymane (119 859) (175 079)
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom (608) (11 181)
niekontrolujacym

Kapitat wiasny ogoétem (56 011) (49 846)
Zobowigzania dtugoterminowe 27 363 35 686
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11 672 16 102
Pozostate zobowigzania finansowe 7 600 7 838
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3797 5261
Rezerwy diugoterminowe 607 607
Pozostate zobowigzania 3687 5878
Zobowiazania krotkoterminowe 274 903 299 161
Zobowlqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 133 146 116 427
zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 118 129 157 095
Pozostate zobowigzania finansowe 8 245 8 074
Biezgce zobowigzania podatkowe - -
Rezerwy krotkoterminowe 9 351 13 069
Przychody przysztych okresow 6 032 4 496
Zobowiazania ogétem 302 266 334 847

Lublin, 30 maja 2019 r.
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4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Zysk/(strata) brutto (8 842) (1 740)
Korekty o pozycje: 53 684 (2 748)
Zyski/ (straty) akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Amortyzacja 2 937 2 811
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1706 -
Odsetki i dywidendy, netto 1 008 1230
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2 822) (73)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 43 234 (8 445)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 21 859 (7 200)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (12 992) 9243
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rezerw (3 467) 7
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2796 (307)
Podatek dochodowy zaptacony _ -
Pozostate (575) -
Przeplyv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 44 842 (4 488)
operacyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
; ; 823 69
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (59) (537)
Sprzedaz aktywow finansowych - -
Nabycie aktywdw finansowych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek 98 -
Udzielenie pozyczek (623) -
Pozostate (50) 2 541
_Przeplywy_ple_nlezne netto z dziatalnosci 189 2073
inwestycyjnej
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (96) (712)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytdw 2 374 15 655
Sptata pozyczek/kredytow (45 667) (12 300)
Odsetki zaptacone (911) (1 248)
Pozostate (56) -
:frzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci (44 356) 1395
inansowej
ZW|Q_kszen|e’ netto stanu srodkéw pienieznych i ich 675 (1 020)
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 1401 2548
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2074 1528
w tym: $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 801 2

Lublin, 30 maja 2019 r.
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitatl z emisji
akcji powyzej ich

Kapitat wartosci

zakladowy

nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitaty
przypadajace
akcjonariuszom

niekontrolujacym

A ursus

Kapitat
wiasny
ogétem

Na dzien 1
stycznia 2018 r.

59 180

64 998

(144)

(15 407)

108 627

(1 343)

107 284

R&znice kursowe z
przeliczenia

taczne catkowite
dochody, w tym:

- zysk lub
(strata) biezgcego
okresu

- inne catkowie
dochody
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
Emisja akcji

(1 475)

(1475)

(1 475)

(1 475)

(265)

(265)

(1 740)

(1 740)

Na dzien 31
marca 2018 r.

59 180

64 998

(1227)

(16 882)

106 069

(1 608)

105 544

Na dzien 1
stycznia 2019 r.

64 600

73 042

(1227)

(175 079)

(38 664)

(11 181)

(49 844)

taczne catkowite
dochody, w tym:
- zysk lub
(strata) biezgcego
okresu
- inne catkowie
dochody
Pokrycie straty
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
Emisja akcji
Koszty emisji akcji

(71 959)

(8 840)

64 060

(8 840)

(8 840)

(7 899)

(608)

(608)

11 181

(8 232)

(8232)

2 065

Na dzien 31
marca 2019 r.

64 600

73 042

(73 186)

(119 859)

(55 403)

(608)

(56 011)

Lublin, 30 maja 2019 r.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

6. INFORMACJIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa URSUS (,Grupa”) skfada sie ze spotki dominujgcej URSUS S.A. w restrukturyzacji (do dnia 31 maja
2012 r. POL-MOT Warfama S.A.) i jej spotek zaleznych URSUS BUS S.A., URSUS DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0., Ursus
Sp. z 0.0. oraz jednostek stowarzyszonych AIU+ Sp. z 0.0. i Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakoriczony 31 marca 2019 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku dla Skonsolidowanego Sprawozdania
z Catkowitych Dochoddéw, Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych i Skonsolidowanego
Sprawozdania Zmian w Kapitale Wtasnym oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku dla Skonsolidowanego Sprawozdania
z Sytuacji Finansowej.

URSUS S.A. (,Spétka dominujaca” ) - obecnie URSUS S.A w restrukturyzacji zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 24 czerwca 1997 roku. Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie w Lublinie przy ul. Frezerow 7.

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, pod numerem KRS 13785

Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer NIP: 739-23-88-088.
Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Poczawszy od roku 2014 Spétka dominujaca posiada zaktad gtéwny w Lublinie oraz dwie dywizje produkcyjne Spotki
w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej jest produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.
Zgodnie z art. 66 ust. 2 Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978 ze
zm.) po wydaniu przez sad postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego w dniu 7 listopada 2018

roku Emitent wystepuje w obrocie pod dotychczasowa firma z dodaniem oznaczenia "w restrukturyzacji”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

7. STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zakfadowy Spoétki dominujacej URSUS S.A w restrukturyzacji na dzien 31 marca 2019 roku wynosit
64.600.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i dzielit sie na 64.600.000 szt. akcji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke dominujacq informacjami, na dzien 31 marca 2019 roku, akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw sg nastepujace podmioty:

. % udziat
(o)
) ; Ilo$¢€ akcji o WPl Liczba w ogélnej
Akcjonariusz* w kapitale p . .
(szt.) akcvinvm gtosow liczbie
yiny gloséow

POL-MOT HOLDING S.A.
** 7 siedzibg w Warszawie i 26 106 996 40,41 26 106 996 40,41
podmioty powigzane

Pozostali 38 493 004 59,59 38 493 004 59,59
Razem: 64 600 000 100,00 64 600 000 100,00

* Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomien od akcjonariuszy
** wraz ze spdtkg REO sp. z 0.0. Inwestycje S.K.A., POL-MOT AUTO S.A., i INVEST- MOT sp. z o0.0.
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W skfad Grupy URSUS na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzity URSUS S.A. oraz trzy spdiki zalezne i jednostki
stowarzyszone tj. AIU+ Sp. z 0.0. oraz Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0., natomiast na dzien 31 marca
2019 roku stan ten ulegt zmianie w zwigzku ze sprzedaza udziatdw w jednej jednostce stowarzyszonej. W tabelach
ponizej przedstawiono bezposrednie udzialy w kapitale zakladowym oraz prawach gtosu na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz 31 marca 2019 roku.

31.12.2018
Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zakladowym gtosu
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci (%) (%)
URSUS BUS S.A. Lublin produkcja autobusow i 77 77
trolejbuséw
URSUS Dystrybucja . sprzedaz ciggnikdw i
Sp. z o.0. Lublin maszyn rolniczych 26 26
Ursus Sp. z 0.0. Lublin sprzedaz qunlkow ' 100 100
maszyn rolniczych
AIU+ Sp. 0.0.%* Lublin badania naukowe i prace 24 24
rozwoje
Nowe Technologie badania naukowe i prace
Przemystowe Sp. z Lublin . P 20%* 20%*
rozwojowe
0.0.
31.03.2019
Udziat
Udziat w w
kapitale prawach Wartos¢
zaktadowym gtosu bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci (%) (%) udziatow
. produkcja autobuséw i
URSUS BUS S.A. Lublin trolejbuséw 77 77 0
URSUS Dystrybucja Lublin sprz_edaz ciagnikdéw i maszyn % 9 0
Sp. z o.0. rolniczych
Ursus Sp. z 0.0. Lublin sprz.edaz ciggnikow i maszyn 100 100 5
rolniczych
Nowe Technologie . .
Przemystowe Sp. z Lublin badan!a naukowe i prace 20%* 20%* 30
0.0. rozwojowe
RAZEM 35

* Udziat Ursus BUS S.A. w kapitale zakladowym i prawach gtosu Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. wynosi
20%, zas udziat Spdtki dominujacej w kapitale zaktadowym i prawach gtosu Nowe Technologie Przemystowe Sp. z o.o0.
poprzez Ursus BUS S.A. wynosit na dzien 31.12.2018 roku i 31.03.2019 roku odpowiednio, 77% x 20% = 15%
oraz 71%x20% =14%.

** Do dnia 27 lutego 2019 r. Spotka posiadata 24 udziaty w spétce AIU+ Sp. z o0.0. z siedzibg
w Lublinie. 27 lutego 2019 r. URSUS S.A. w restrukturyzacji odsprzedat 24% udziatdéw w kapitale zakladowym AIU+
Sp. z 0.0., w ktérej URSUS S.A. byt jednym z trzech wspdlnikdéw.

Spétka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie powstata z przeksztatcenia w dniu 11 grudnia 2017 r.
spotki LZM3 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

W dniu 6 listopada 2017 r. nastgpito potgczenie spoétek zaleznych Emitenta - spdtki URSUS Zachdd sp. z o.o.
z siedzibg w Koszalinie oraz URSUS Wschdd sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie ze spdtkg LZM3 sp. z 0.0. w Lublinie,
poprzez przeniesienie catego majatku tych spotek w zamian za udziaty spétki LZM3 sp. z 0.0., ktore zostaty wydane
wspolnikom spotek przejmowanych. W rezultacie powyzszego spotka URSUS S.A., jako wspdlnik spdtek
przejmowanych, zostat wspdlnikiem spétki LZM3 sp. z o.0.

W dniu 11 grudnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie LZM3 sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spodtki z kwoty 8.900.100 PLN do kwoty 16.900.100 PLN. URSUS S.A. objat 80.000 nowych udziatow
w spotce LZM3 sp. z o.0., ktore zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym w kwocie 8.000.000 PLN. W tym
samym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie LZM3 sp. z o.0. podjeto uchwate o zmianie firmy spotki na URSUS
Dystrybucja sp. z 0.0. Powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 8 stycznia 2018 r.
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W dniu 14 grudnia 2017 r. Walne Zgromadzenie Spétki URSUS BUS S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o 5.000.000 zt, tj. do kwoty 18.627.500 zt w drodze emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Ww. akcje zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do spétki URSUS S.A. i zostaly pokryte w catosci
wktadem pienieznym.

W I kwartale 2019 r. nie zaistniata utrata kontroli nad spotkami zaleznymi.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto konsolidacja
Ursus sp. z 0.0. oraz Nowe Technologie Przemystowe Sp. z o.0.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow Spdtki PROLOGUS sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 pofaczeniu ze spotkq URSUS DYSTRYBUCIA sp. z 0.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw postanowito
0 pofaczeniu Spotki ze Spotkami Przejmowanymi w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, tj. przez
przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Spotke - tgczenie przez przejecie. Celem konsolidacji tych
Spotek jest optymalizacja i synergia procesdow zwigzanych z ich core biznesem oraz uproszczenie struktury
wiascicielskiej.

Na podstawie Umodw sprzedazy udziatéw zawartych w dniu 8 kwietnia 2019 roku w Warszawie URSUS DYSTRYBUCJA
sp. z .0. posiadta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki PROLOGUS sp. z 0.0. Konsekwencjami potaczenia
jest rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzenia jej likwidacji, przejecie przez Spotke Przejmujaca
w drodze sukcesji uniwersalnej wszystkich aktywow i pasywow Spdtki Przejmowanej, przyjecie wszystkich prawa
i obowigzkow Spotki Przejmowanej. Dodatkowo potaczenie odbedzie sie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmowanej.

Wartos$¢ majatku spdtki przed przejeciem Spoétki Przejmowanej na dzien 31 marca 2019 r. wynosi — 798.713,13 zi.

URSUS S.A. w restrukturyzacji (spotka dominujaca)

URSUS S.A. w restrukturyzacji jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla rolnictwa
takich jak: ciagniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozdéw, przyczepy do ciggnikow, tadowacze czotowe,
maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy, koparko-tadowarki,
fadowacze chwytakowe oraz trolejbusy i autobusy elektryczne. Spoétka posiada oddziat gtéwny w Lublinie oraz dwie
Dywizje Produkcyjne Spétki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania. URSUS S.A. w restrukturyzacji
w Lublinie jest spdtkg zalezng od Spdétki POL-MOT Holding S.A. w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu
Spotka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z podmiotami powigzanymi REO sp. z o0.0. Inwestycje S.K.A., Invest-Mot sp. z
0.0., POL-MOT AUTO S.A. posiada 26.106.996 akcji, co stanowi 40,41% ogoétu akcji URSUS S.A. w restrukturyzacji
i uprawnia do 26.106.996 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 40,41% ogotu gtoséw.

URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)

W dniu 24 kwietnia 2015 r. zostata zawigzana spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie. Spotka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000560174. Wspolnikami ww. Spotki zostali Emitent,
ktory objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z 0.0., ktéra objeta 40% akcji. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony,
a gtdbwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja i sprzedaz autobuséw i trolejbuséw. Kapitat zaktadowy
URSUS BUS S.A wynosi 24 000 000,00 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada 77,3%,
za$ INVEST-MOT sp. z 0.0.- 22,7% akcji spotki URSUS BUS S.A. Powstanie spotki URSUS BUS S.A. byto wynikiem
realizacji strategii Zarzadu Emitenta w zakresie zwiekszenia aktywnosci marki URSUS na rynku autobusow,
trolejbuséw i autobusow elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy
elektryczne sg odpowiedzig na zwiekszajace sie zapotrzebowanie na innowacyjne i ekologiczne $rodki komunikacji.
URSUS BUS S.A. jest objeta konsolidacjg na dzien 31 marca 2019 r.

URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie powstata z przeksztatcenia w dniu 11 grudnia 2017 r. spdtki LZM3
sp. z 0.0. z siedzibq w Lublinie. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 16.900.100 zi. Czas trwania tej spotki jest
nieoznaczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania gtéwnymi wspolnikami Ursus Dystrybucja sp. z 0.0. sq URSUS
S.A. w restrukturyzacji, posiadajaca 95,925% udziatldw, Karol Nowe (2,064% udziatéw), Marzena Nowe (1,981%
udziatow), Edyta Lewandowska (0,027% udziatéw) i Michat Wisniewski (0,003% udziatéw). Przedmiotem dziatalnosci
URSUS Dystrybucja sp. z o0.0. jest sprzedaz ciggnikéw i maszyn rolniczych URSUS oraz czesci zamiennych
i materiatdw eksploatacyjnych. Ponadto spotka swiadczy ustugi zwigzane z naprawami gwarancyjnymi i serwisowymi.
URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. jest objeta konsolidacjq na dzien 31 marca 2019 r.

URSUS sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 18 lutego 2016 r. Emitent powotat URSUS sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie, w ktorej objeta 100% udziatdw.
W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000610381.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych. Czas trwania spotki
jest nieoznaczony, a jej kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt. URSUS sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien
31 marca 2019 r. z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych spétki.
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Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spétka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej spotki Nowe Technologie
Przemystowe sp. z 0.0. siedzibg w Lublinie, w ktdrej objeta 20% udziatdow. Pozostatymi wspodlnikami ww. spotki sa:
Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawta II, Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spdétka XDISC S.A.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 wrzesnia 2016 r. pod nr KRS
0000637959. Przedmiotem dziatalnosci spétki Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. s badania naukowe i prace
rozwojowe Czas trwania spoétki jest nieoznaczony, a jej kapitat zakladowy wynosi 150.000,00 zt. Spdtka Nowe
Technologie Przemystowe sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30 marca 2019 r. z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych spofki.

9. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ]

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spdtke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Tomasz Zadroga - Prezes Zarzadu
2. Agnieszka Biata - Wiceprezes Zarzadu
3. Michat Nidzgorski - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 marca 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu prokurentami spétki sq: Pani Agnieszka
Wisniewska (Gtéowna Ksiegowa, Z-ca Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego) i Pani Joanna Lisowska-Janowska
(Dyrektor HR, Dyrektor Wsparcia), ktorej to Zarzad udzielit prokury w dniu 9 lutego 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu:

W dniu 6 lutego 2019 roku Pani Monika Kosko ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu URSUS
S.A. w restrukturyzacji.

Ponadto na posiedzeniu Rady Nadzorczej URSUS S.A. w restrukturyzacji, ktore odbyto sie w dniu 6 lutego 2019 roku,
Rada Nadzorcza podjeta nastepujace uchwaty:

1. Uchwata nr 323/2019 o odwofaniu Pana Marcina Matusewicza, z dniem podjecia uchwaty, z funkcji Czionka
Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji,

2. Uchwata nr 324/2019 o odwofaniu Pana Zorana Radosavljevi¢, z dniem podjecia uchwaty, z funkcji Cztonka
Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji.

Rada Nadzorcza uchwalita réwniez, iz Pani Agnieszka Biata bedzie petnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Uchwata nr 322/2019 Rada Nadzorcza Emitenta zadecydowata, iz Zarzad URSUS S.A. w restrukturyzacji biezacej,
wspolnej kadencji od dnia 6 lutego 2019 roku bedzie dziatat w trzyosobowym skfadzie.

Na skutek ww. rezygnacji i podjetych przez Rade Nadzorczg uchwat, skfad Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji

od dnia 6 lutego 2019 roku przedstawia sie jak opisano we wstepnie punktu 8.

W skitad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien 31 marca 2019 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu jest nastepujacy:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 marca 2019 roku Pan Janusz Polewczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
URSUS S.A.

10. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

URSUS BUS S.A.:

W skfad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 r. wchodzili:
1. Pawet Dadej - Prezes Zarzadu

2. Jan Wielgus — Wiceprezes Zarzadu

3. Wojciech Pyzio - Cztonek Zarzadu

W dniu 24 stycznia 2019 roku Pan Karol Zarajczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu URSUS BUS
S.A.

W dniu 24 stycznia 2019 r. ze skutkiem od dnia 25 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza URSUS BUS S.A. powofata Pana
Pawfa Dadej do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu URSUS BUS S.A. na okres biezacej, wspdlnej kadenciji.

W dniu 19 lutego 2019 roku Pan Filip Walczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu URSUS BUS S.A.
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W dniu 30 kwietnia 2019 roku Pan Pawet Dadej ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu URSUS BUS
S.A.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2019 r. wchodzili:
1. Marek Pol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Andrzej Zarajczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karol Zarajczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 stycznia 2019 roku Pan Karol Zarajczyk zostat powotany na Cztonka Ray Nadzorczej URSUS BUS S.A.
W dniu 14 marca 2019 roku Pan Michat Szwonder ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
URSUS BUS S.A.

URSUS Dystrybucja Sp. z o.0.:

W skfad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 r. wchodzili:
1. Mariusz Lewandowski - Prezes Zarzadu

2. Marzena Nowe - Czionek Zarzadu

3. Rafat Turowski - Cztonek Zarzadu

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2019 r. wchodzili:
1. Tomasz Zadroga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marek Wtodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

URSUS Sp. z o0.0.:
W skfad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 wchodzit:
1. Karol Zarajczyk — Prezes Zarzadu

Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0.:
W sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2019 roku wchodzit:
1. Pawet Dadej — Prezes Zarzadu

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2019 roku wchodzili:
Korneliusz Dubicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Eugeniusz Hyz - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Tomasik - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Kasperek — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha - Czionek Rady Nadzorczej

UuhwWNEH

11. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS S.A. w restrukturyzacji za I kwartat
2019 roku sporzadzone zostato w oparciu o:

- Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci
(MSR) - w szczegdlnosci o MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa; oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. w pdzniejszymi zmianami
(tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 330, 613, z 2014 r. poz. 768, 1100, z 2015 r. poz. 4, 978, 1045, 1166, 1333, 1844, 1893)
i wydanymi na jej podstawienie przepisami wykonawczymi.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zawiera sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej — URSUS S.A. w restrukturyzacji oraz jednostek zaleznych URSUS BUS S.A. i Ursus Dystrybucja Sp. z
0.0. i Spotki Ursus Sp. z 0.0.- AIU + Sp. z zo.o. oraz Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. nie zostaly objete
konsolidacja na dzien 31 marca 2019 roku z uwagi na nieistotnos¢ danych finansowych spétek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego. Nieruchomosci
inwestycyjne oraz pochodne instrumentéw finansowych sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.

Grupa Kapitatowa w za I kwartat 2019 roku zanotowata strate netto w wysokosci 8 820 tys. zt przy skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy na poziomie blisko 48 291 tys. zt wobec 43 510 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Na dzien 31 marca 2019 roku Grupa wykazuje nadwyzke zobowigzan krdtkoterminowych nad aktywami
obrotowymi w wysokosci 179 789 tys. zt. Na dzien bilansowy zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow i pozyczek wynosi
129 801 tys. zt, w tym krétkoterminowe 118 129 tys. zt.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2019 roku zostato sporzadzone

przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
z uwzglednieniem ponizszych okolicznosci:
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1. Ryzyko zwigzane z realizacjg planu restrukturyzacyjnego przez Spétke dominujaca:

Plan Restrukturyzacyjny ztozony przez Spétke do sadu w dniu 1 kwietnia 2019 roku przygotowany zostat
przy zatozeniu nalezytej starannosci i konserwatywnym podej$ciu prognozowania okresu restrukturyzacji.
Zaktada przede wszystkim gruntownga restrukturyzacje linii biznesowych podstawowej dziatalnosci Spotki
w celu generowania przeptywow finansowych niezbednych do obstugi uktadu. Realizacja zatozen planu
uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia, w ramach ktdérego
Spotka prowadzi dziatalno$é. Dziatania Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spoétki. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw Planu Restrukturyzacyjnego. W zwiazku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spoétke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej diugoterminowej strategii restrukturyzacji i rozwoju. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka
do Zarzadu Spoiki zostali powotani Tomasz Zadroga, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzadu oraz Agnieszka
Biata, ktora petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. restrukturyzacyjnych. Nowi cztonkowie Zarzadu zostali
powotani do realizacji swoich zadan w zwigzku z otwartym postepowaniem restrukturyzacyjnym w ramach
procedury prawnej przewidzianej prawem restrukturyzacyjnym.

2. W otwartym postepowaniu restrukturyzacyjnym procedura sadowa przewiduje niezwloczne zwotanie
Zgromadzenia Wierzycieli celem gtosowania nad przyjeciem ukfadu po zlozeniu przez Spoétke Planu
Restrukturyzacyjnego, propozycji uktadowych i spisu wierzytelnosci.

Jesli Spétka nie osiggnie wymaganego porozumienia z wierzycielami pozaukfadowymi do dnia Zgromadzenia
Wierzycieli oraz na Zgromadzeniu Wierzycieli nie zostang przyjete propozycje uktadowe istnieje ryzyko,
iz Spotka bedzie zobligowana do ztozenia wniosku o upadfosé.

Whniosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika,
ktory stat sie niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadtos$ciowe, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet
wowczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli,
a takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci reguluja przepisy ustawy Prawo upadtosciowe.

Zarzad Spoétki jednakze dokftada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania po otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego byty regulowane na biezaco i aby doprowadzi¢ do zatwierdzenia ukfadu
z wierzycielami (Plan Restrukturyzacji str. 42).

3. Plan Restrukturyzacyjny Spotki zaktada nastepujace dziatania naprawcze:
e Rozliczenie zobowigzan Ursus S.A. w restrukturyzacji (uktadowych i pozauktadowych) (zgodnie
ze ztozonymi propozycjami ukladowymi; Plan Restrukturyzacji str. 30-36);
e Sanacja Spoéfki Ursus S.A. w restrukturyzacji poprzez nastepujace dziatania (Plan Restrukturyzacji
str. 36-39):

> Lokalizacja produkcji w jednym miejscu sposréd trzech - w Dobrym Miescie koto Olsztyna.

» Produkcja ograniczonego asortymentu (tylko rentownego): traktory o mocy 110 i 150 KM
oraz maszyny rolnicze: prasy zwijajace i przyczepy rolnicze.

> Kontynuacja projektu tanzanskiego przy zatozeniu zmiany typu produkowanych traktorow
(oczekiwanie partnera tanzanskiego) bez zmiany wartosci catkowitej kontraktu skutkujaca
wyzszg marzg brutto.

> Optymalizacja zatrudnienia adekwatna do nowych uwarunkowan strategicznych
oraz optymalizacja kosztéw statych.

> Redukcja kosztow statych z poziomu 32,7 min zt w 2018 r. do poziomu 17,1 min z
w 2019 r., a nastepnie do poziomu ok. 15 min zt w kolejnych latach prognozy.

» Zaprzestanie kontynuowania prac badawczo-rozwojowych co do ktérych uprawdopo-
dobniony jest brak korzysci ekonomicznych odzwierciedlonych w przysztych przychodach
Spotki.

> Dezinwestycje w majatku/aktywach Spétki w celu pozyskania $rodkéw na proces
restrukturyzacji, rozliczenie wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na majatku Spotki
oraz na rozwdj w celu catkowitego rozliczenia zadtuzenia.

4. Plan restrukturyzacyjny zakfada nastepujace dziatania rozwojowe (Plan Restrukturyzacji str. 39-41):
e Produkcja traktorow o mocy od 35 do 105 koni mechanicznych pod logo URSUS u kooperanta
koreanskiego (Branson/Kukje) oraz u kooperanta tureckiego (Tumosan).
e Rozwdj dziatalnosci na rynku afrykanskim, w tym pozyskanie finansowania komercyjnego celem

zrealizowania podpisanego juz kontraktu zambijskiego. Warto$¢ podpisanego kontraktu wynosi 100
min USD.

. Udziat w konsorcjum finansowanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju - realizacja
projektu: Opracowanie i dostawa innowacyjnych pojazdéw bezemisyjnego transportu publicznego
o wartosci 2.536.550.000,00 zt netto realizowanego w dwdch fazach badawczo-rozwojowej (B+R)
i wdrozeniowej.

5. Ryzyko utraty wartosci spotek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej URSUS.
Z uwagi na fakt, iz jednostka dominujgca jest w procesie restrukturyzacyjnym - nie posiada zdolnosci
finansowych na dokapitalizowanie spotek wchodzacych w sktad Grupy.
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Spotka zalezna Ursus BUS S.A. z uwagi na charakter swojej dziatalnosci operacyjnej (przychody spéiki
zalezg od zdolnosci przetargowej) wymaga znacznego zasilenia $rodkami obrotowymi celem jej dalszego
funkcjonowania. Koniecznym zatem jest zdobycie inwestora, ktéry dokapitalizuje te spdtke. W przypadku
braku jego pozyskania Ursus BUS S.A. ulegnie likwidacji.

Spétka zalezna Ursus Dystrybucja Sp. z 0.0., ktéra koncentruje sie na sprzedazy detalicznej (bezposrednio
do rolnika) utrzymuje swojg wartos¢ w przypadku zachowania mozliwosci wsparcia finansowego dla rolnika
poprzez zaoferowanie terminu pfatnosci umozliwiajacego zdobycie przez niego finansowania.
Nie otrzymujac adekwatnego terminu pfatnosci od jednostki dominujacej ma zachwiang ptynnosc
finansowg. W przypadku utrzymywania sie w diuzszym okresie czasu tej sytuacji spétka Ursus Dystrybucja
Sp. z 0.0. wymagac bedzie przeprowadzenia procesu restrukturyzacyjnego.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej kontynuacja dziatalnosci Grupy uzalezniona jest od (1) zaakceptowania
przez Zgromadzenie Wierzycieli Planu Restrukturyzacyjnego Spoétki wraz z przedstawionymi propozycjami
uktadowymi oraz od (2) powodzenia realizacji dziatan naprawczych i rozwojowych przedstawionych powyzej
(i w Planie Restrukturyzacyjnym), w szczegdlnosci planowanych w krétkim terminie dezinwestycji majatku Spofki
celem pozyskania $rodkdéw na proces restrukturyzacji, rozliczenie wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na aktywach
Spétki oraz na rozwdj w celu catkowitego rozliczenia zadtuzenia.

W zwigzku z tym, pomimo istnienia okolicznosci wskazujacych na istotne zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke, skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw finansowych na rok 2019.

12. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spétka dominujaca prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)

13. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

14. DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W I kwartale 2019 r. Grupa nie dokonata zmiany polityk rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zastosowaniu takich samych zasad (polityk) rachunkowosci jak w roku ubiegtym, z wyjatkiem
zastosowania zmian do MSSF, ktére weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2019 roku.

15. NOWE STANDARDY I INTERPRETACIJE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2019 r. zakonczony 31 marca 2019 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z uwzglednieniem
zmian wynikajacych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MSSF 9 obowigzujacych od 1 stycznia 2018 roku, ktore nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdawczosc¢ finansowg Grupy.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. MSSF 15 zastepuje
dotychczas obowigzujace wytyczne dotyczace ujmowania przychoddw, zawarte w MSR 18 Przychody i MSR 11
Umowy o ustuge budowlang (nie majgcego zastosowania do sprawozdania Spoétki) oraz w zwigzanych z nimi
Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania (jednorazowo
w okreslonym momencie lub w okresie czasu) w kwocie odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego Grupa
spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi.

W szczegdlnosci identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania $wiadczen zawartych w umowie i dokonywane jest
przypisanie ceny transakcyjnej do zidentyfikowanych zobowigzan.
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Przy wdrozeniu MSSF 15 Grupa zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywna, tj. faczny efekt pierwszego
zastosowania MSSF 15 zostat ustalony jedynie w odniesieniu do umow, ktore nie byty zakonczone na dzien 1 stycznia
2018 roku. Wptyw zastosowania MSSF 15 na pozycje s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w 2018 roku w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami byt nieistotny.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajg obszary klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych, wyznaczania
utraty wartosci aktywdw finansowych oraz (opcjonalnie) rachunkowos$¢ zabezpieczen. Grupa dokonata zmian
w ramach polityki rachunkowosci w zakresie:

 Klasyfikacji aktywdéw finansowych,
e Utraty wartosci aktywéw finansowych.

Spétka podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39,
w przypadku jej zastosowania (na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétki Grupy nie stosowaty rachunkowosci
zabezpieczen).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczedniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie lub zastosowanie majg
do okresoéw rocznych:

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odiozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

. MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

. KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

. Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub poézniej;

. Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rdéznic¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw i sq ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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Wdrozenie MSSF 16: W styczniu 2016 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata MSSF 16
Leasing. MSSF 16 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

MSSF wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga od leasingobiorcy ujmowania prawie
wszystkich transakcji leasingu w bilansie, co ma za zadanie odzwierciedli¢ ich prawo do korzystania z aktywow przez
dany okres oraz ujecie odnosnego zobowigzania do zaplaty rat leasingowych. Leasingobiorca bedzie odrebnie
ujmowat amortyzacje skfadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Grupa zastosowata MSSF 16 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

16. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad Spétki
dominujacej, kierujac sie subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac¢ sytuacje majatkowaq i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dominujacej dokonania
szacunkdéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2019 roku
moga zosta¢ w przysztosci zmienione.

17. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

17.1. Udzial we wspodlnym przedsiewzieciu
Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu nie wystapit.
17.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s
odpowiednio w pozycji:

- przychodoéw ze sprzedazy; jezeli dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- kosztu wiasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- przychodow (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywoéw

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

17.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkoéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania oraz powiekszong o koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania $rodka
trwatego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane zgodnie z przewidy-
wanym okresem uzytkowania, ale nie dluzszym niz okres uzytkowania srodkdw trwatych, ktore serwisujg.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego
sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa kapitalizowane.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow,
WYnoszacy':

Typ Okres
Budynki i budowle - 20 -40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne -2-14 lat
Komputery - 3 lata
Srodki transportu -2-7lat

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sq wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

17.4. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia po oddaniu $rodka
trwatego do uzywania.

17.5. Utrata wartosci skiadnika aktywow

Na kazdy dzien bilansowy spotka dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate
ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skiadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego,
ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Corocznie dokonuje sie oszacowania wartosci niematerialnych nieprzyjetych do uzytkowania oraz tych
o nieokreslonym okresie uzytkowania.

17.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej
w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéow biezacego utrzymania tych
nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy
leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wiasciciela
lub do zapasoéw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktéry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej
kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Spoétke grupy staje sie nieruchomoscig inwestycyjng,
Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majatek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy
wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednigq wartoscig bilansowa ujmuje
sie w zysku lub stracie. Gdy Grupa konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy
ustalong na ten dzien wartoscig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku
lub stracie.

17.7. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow
i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow wykazywane jest w rzeczowych aktywach trwatych wedtug wartosci
historycznej badz w nieruchomosciach inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej i nie podlega amortyzacji.
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17.8. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg: koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerowe, licencje,
certyfikaty bezpieczenstwa i znaki towarowe. W 2011 roku spotka nabyta znak towarowy URSUS. Poniewaz
nie mozna oszacowaé okresu ekonomicznego wykorzystania znaku towarowego spoétka nie dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych, natomiast corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym sg ponoszone. Koszty prac
rozwojowych spetniajgce kryteria ich kapitalizacji, opisane ponizej, podobnie jak inne wartosci niematerialne
wyceniane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowane umorzenie.

Kryteria kapitalizacji:

e mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,

e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku
na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli
skfadnik ma byc¢ uzytkowany przez jednostke - uzytecznosc sktadnika wartosci niematerialnych,

e dostepnosc stosownych $rodkow technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:
e  koszty prac rozwojowych 3-5 lat,
e dla licencji i oprogramowania komputerowego 3 lata.

17.9. Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate
ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego
jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego
skfadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

17.10. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe dzielone sg gtdwnie na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spdtka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie instrumenty pochodne
niewyznaczone dla celdw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktére podlegaja wycenie zgodnie
z zasadami rachunkowoséci zabezpieczen.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zalicza sie udziaty i akcje
dtugoterminowe.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
e Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
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e Udzielone pozyczki,
e Lokaty i depozyty bankowe.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

e skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy;

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

e skiadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych; oraz
e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére s jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Skiadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Spétka moze jednak w momencie
poczatkowego ujecia dokonaé nieodwotalnego wyboru odnosnie do okreslonych inwestycji w instrumenty kapitatowe,
ktore w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowacé pdzniejsze
zmiany ich wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W biezacym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

17.11. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich zakupu lub cen nabycia (w przypadku towardw) lub kosztow
ich wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu
bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty
zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu - zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposdb:

Materiaty - W rzeczywistej cenie zakupu

Produkty gotowe i produkty w - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Towary - W cenie nabycia

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o korekty do wartosci odzyskiwalnej netto). Korekty tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej
do odzyskania. Korekty ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,koszt witasny sprzedazy”. Natomiast
odwrocenie korekt ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Wartos¢ korekt pomniejsza wartos$¢
bilansowg zapaséw objetych korekta.

17.12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty. Wartosc
naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujagcego na wszystkie naleznosci, ktorych Sciggalnosc
jest watpliwa, zaliczanego do kosztu sprzedazy.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiefdstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze
determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem,
e od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,
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e kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktérych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancja
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, Ze spilata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym poéiroczu nie jest mozliwa,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnosci,
w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztow sprzedazy. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.

17.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujq $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

17.14. Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Grupy.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy
biezacego roku obrotowego.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.
Akcje wilasne oraz nalezne wpfaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu witasnego Grupy.

17.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych. Grupa wykorzystuje krotkoterminowe kredyty w rachunku
biezacym naliczajac odsetki wg zasady memoriatu, oprocentowane kredyty nie sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej ze wzgledu na nieistotnosc
wptywu przyporzadkowania odsetek wg zasady zamortyzowanej ceny nabycia.

17.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sgq ujmowane wg kosztu historycznego.
Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

17.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka
zwigzane z danym zobowigzaniem.

17.18. Swiadczenia pracownicze

17.18.1. Odprawy emerytalne
Zgodnie z obowigzujacymi spoétke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalno-rentowa.

Spotka nie wydziela aktywow, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okresow, ktorych dotycza.

Wartosc¢ przysztych zobowigzan spotki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym
prawdopodobienstwie osiqgniecia odpowiedniego stazu pracy, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy
z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo
osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy
z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania
w stosunku pracy z obecnym pracodawca.
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Wysokos$é rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca
lub zmniejszajaca wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej ($wiadczenia pracownicze).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie kosztow
dziatalnosci kwotami wyptaconych sSwiadczen z jednoczesng korekty rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie
powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty $wiadczen pracowniczych.

17.18.2. Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy
W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotki przystuguja $wiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.
Rezerwa na urlopy pracownikdw liczona jest jako iloraz $redniego wynagrodzenia oraz liczby (w dniach)
niewykorzystanych urlopéw wszystkich pracownikow.

17.18.3. Nagrody z zysku netto
Zgodnie z obowigzujacymi Grupe przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania,
Grupa ujmuje koszty s$wiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat nagréd z zysku netto w kosztach roku
obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

17.18.4. Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto
Zgodnie z obowigzujacymi Grupe przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku
na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych odpiséw na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata
0 przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

17.18.5. Pozostate swiadczenia pracownicze
Koszty pozostatych sSwiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wypfaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia

17.19. Przychody

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania
(jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu) w kwocie odzwierciedlajacej warto$¢ wynagrodzenia,
ktdrego Grupa spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi.

W szczegdlnosci identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania $wiadczen zawartych w umowie i dokonywane jest
przypisanie ceny transakcyjnej do zidentyfikowanych zobowigzan.

Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug koryguja
przychody ze sprzedazy.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

17.19.1. Dywidendy
Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

17.19.2. Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

17.20. Dotacje rzadowe

Grupa ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze
warunki musza by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdow, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspdtmierny
do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow,
ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktdérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwej.
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17.21. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowa aktywdw i pasywdéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowga oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

e Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skitadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Od roku 2012 r. Spétka dominujaca, oblicza amortyzacje podatkowg od znaku towarowego. Spotka nie dokonuje
ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od znaku towarowego, poniewaz nie przewiduje realizacji transakcji zbycia
tego aktywa.

17.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $redniqg
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spdtka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje,
poniewaz nie wystepuja instrumenty o charakterze rozwadniajacym.

18. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOV_\IODZEI(J GRUPY W I
KWARTALE 2019 R. WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
DOTYCZACYCH TYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

e Zarzad URSUS S.A. w restrukturyzacji w dniu 11 marca 2019 r. podjat decyzje o opdznieniu obowigzku
przekazania do wiadomosci publicznej informacji, powzietej w dniu 11 marca 2019 r., tj. natychmiast gdy stato sie to
mozliwe, o wptynieciu do Spotki, na skutek dokonanych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.
czynnosci, nadanych przez Jézefa Ogorzatka Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym Lublin-Wschdd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku:

1. wezwania do zapfaty naleznosci: nalezno$¢ gtébwna 10.031.697,77 zt, odsetki do dnia 5 marca 2019 r.
618.094,29 zi, inne koszty 7.541,29 zt,

2. zawiadomienia o wszczeciu egzekucji, ktéora ma by¢ prowadzona wedtug nastepujacych sposobdw:

- egzekucja z ruchomosci obcigzonych zastawami rejestrowymi nr:

a) 2470493 - zbidr rzeczy ruchomych przeznaczonych do przetworzenia - miejsce potozenia zbioru Lublin,
ul. Frezerow 7,

b) 2487980 - zbidr rzeczy ruchomych $rodki obrotowe - zapasy magazynowe - miejsce potozenia zbioru Lublin,
ul. Frezerow 7,

- egzekucja z nieruchomosci stanowigcych przedmiot zabezpieczenia hipotecznego oznaczonych ksiegami
wieczystymi nr LU1I/00250100/6 i LU1I/00311416/0;

a takze pism bedacych formalng konsekwencjq powyzszej korespondencji:

3. wezwania do zfozenia wykazu majatku w zakresie sposobdw egzekucji wskazanych powyzej w pkt 2;
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4. zawiadomienia o wszczeciu egzekucji z gruntu oddanego w uzytkowanie wieczyste skfadajacego sie z dziaftki
nr 1/54 o powierzchni 0,1240 HA potoznego w Lublinie przy ul. Metgiewskiej 9 C, kw nr LU11/00250100/6;

5. zawiadomienia o wszczeciu egzekucji z gruntu oddanego w uzytkowanie wieczyste i budynku stanowigcego
odrebng nieruchomos$¢ sktadajacego sie z dziatki nr 1/53 o powierzchni 0,1839 HA potoznego w Lublinie
przy ul. Metgiewskiej 9B i ul. Metgiewskiej 7B, kw nr LU11/00311416/0.

Formalng podstawg wszczetej egzekucji byt opatrzony klauzulg wykonalnosci akt notarialny oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego ztozone przez URSUS S.A. jako
zabezpieczenie sptaty kredytu zaciggnietego na podstawie umowy o linie kredytowa wielocelowg z dnia
7 pazdziernika 2015r. wraz z pézn. zm. Na dochodzong przez bank kwote sktadajq sie naleznos$¢ gtéwna w wysokosci
10.031.697,77 zt, odsetki do dnia 5 marca 2019 r. 618.094,29 zi, inne koszty 7.541,29 zi.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. rozpoczeta egzekucje z zabezpieczen rzeczowych, pomimo otwarcia
w dniu 7 listopada 2018 r. przyspieszonego postepowania uktadowego wobec URSUS S.A. oraz pomimo
prowadzonych przez Emitenta z bankiem rozmdéw i negocjacji odnosnie sptaty zobowigzan. Czynnosci komornika
wykonywane na wniosek Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. utrudnity dziatalnos¢ URSUS S.A.
w restrukturyzacji, dlatego tez URSUS S.A. w restrukturyzacji podjat stosowne dziatania prawne zmierzajace
do zawieszenia postepowania egzekucyjnego oraz do uchylenia zajec.

Powodem podjecia przez Spotke decyzji o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji o otrzymaniu
powyzszej korespondencji byt fakt, iz na dzien 11 marca 2019 r. komornik nie podjat innych czynnosci
egzekucyjnych ponad doreczenie opisanych pism. Ujawnienie ww. Informacji Poufnej zostato uzaleznione przez
Zarzad Spotki od zaistnienia szczegodlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, tj. przystapienia przez komornika
do zajecia ruchomosci bedacych przedmiotem egzekucji lub podjecia przez komornika dalszych czynnosci z udziatem
Spoétki w zw. z egzekucjg z ww. nieruchomosci. Wobec wyltacznie otrzymania korespondencji oraz podjecia przez
URSUS S.A. w restrukturyzacji czynnosci prawnych zmierzajacych do zawieszenia postepowania egzekucyjnego
faktyczna egzekucja z ww. przedmiotdw nie byla przesadzona.

12 marca 2019 roku Spoétka skierowata do sadu restrukturyzacyjnego wniosek o zawieszenie postepowania
egzekucyjnego oraz o uchylenie zajeé, opierajac sie na art. 260 ust. 2 Ustawy Prawo restrukturyzacyjne, a 18 marca
2019 r. do sadu gospodarczego- zazalenie na Postanowienie wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego wykonalnosci.

19 marca 2019 r. odbyto sie spotkanie przedstawicieli Spotki z komornikiem, podczas ktoérego ztozone zostaty
wyjasnienia do protokotu ze wskazaniem, ze wobec Spotki toczy sie przyspieszone postepowanie uktadowe,
tym samym postepowanie egzekucyjne bedzie zawieszone. Mimo to, 20 marca 2019 roku komornik dokonat zajecia
ruchomosci URSUS S.A. w restrukturyzacji obcigzonych zastawami rejestrowymi, wobec czego w wypetnieniu
obowigzkdw z art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, Spotka opublikowata raport nr 14/2019, w ktérym poinformowata
o dokonanym zajeciu komorniczym.

Dnia nastepnego, tj. 21 marca 2019 roku sad restrukturyzacyjny wydat postanowienie o dokonaniu przez Sad
zabezpieczenia majatku Emitenta poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika
na okres 3 (trzech) miesiecy. 29 marca 2019 roku sad gospodarczy wydat postanowienie o wstrzymaniu
wykonalnoéci Postanowienia.

e W dniu 25 marca 2019 r. URSUS S.A. w restrukturyzacji otrzymata z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
w Warszawie pismo informujace o odstgpieniu przez NCBIiR od podpisania umowy o dofinansowanie projektu pn.
,Opracowanie i demonstracja innowacyjnego samochodu dostawczego o DMC 3,5 tony”, wskazujac jako podstawe
odstgpienia od zawarcia ww. umowy, iz zgodnie z zapisami §3 ust. 8 Regulaminu konkursu z ,finansowania
wykluczone sg przedsiebiorstwa pozostajagce w trudnej sytuacji w rozumieniu unijnych przepiséw dotyczacych
pomocy panstwa”. URSUS S.A. w restrukturyzacji nie podzielito stanowiska Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
zawartego w otrzymanym pismie, m.in. ze wzgledu na fakt, iz NCBiR publikujagc w dniu 21 grudnia 2018 r. liste
rankingowg konkursu INNOMOTO w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014- 2020 dziatanie 1.2.
znat sytuacje finansowa Emitenta i wiedziat, iz od dnia 7 listopada 2018 r. znajduje sie on w przyspieszonym
postepowaniu ukfadowym. Dlatego tez restrukturyzacja Spoétki nie stanowi przeszkody do zawarcia i wykonania
ww. umowy. Podejmujac przewidziane prawem dziatania, aby odwotac sie od stanowiska NCBIR i aby ww. umowa
mogta zostaé¢ zawarta, URSUS S.A. w restrukturyzacji wniosta protest przeciwko odstgpieniu od podpisania ww.
umowy. Mimo to, zgodnie pismem otrzymanym w dniu 20 maja 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
w Warszawie podtrzymato wyrazone wczesniej stanowisko, powotujac sie na ,trudng sytuacje” Spotki w mysl
Regulaminu konkursu.

e Nie ziscity sie warunki wskazane w umowie sprzedazy akcji spotki URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie,
ktora zostata zawarta w dniu 28 grudnia 2018 r. przez URSUS S.A. w restrukturyzacji ze spétkg PG ENERGY CAPITAL
MANAGEMENT sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujacy). Tym samym ww. warunkowa umowa sprzedazy
wygasta bez zobowigzania do jakichkolwiek $wiadczen stron, w tym s$wiadczen odszkodowawczych i zwrotu
jakichkolwiek kosztow.

19. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZNY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

Wyniki finansowe osiggniete w pierwszym kwartale 2019 to przychody Spotki dominujgcej na poziomie 19 milionow
ztotych, przy kosztach wtasnych na poziomie 17,5 miliona ztotych daje marze brutto w wysokosci 1,5 min zt. Spotka
dominujaca notuje strate netto (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy, ogdlnego zarzadu i finansowych) na poziomie
3 min zt. Warto jednak podkresli¢, ze w pierwszym kwartale 2019, w stosunku do pierwszego kwartatu 2018 roku,
spadek kosztéw ogdlnego zarzadu osiggnat 16%.
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Przedstawione wyniki sg zgodne z zatozeniami restrukturyzacyjnymi Spétki, ktéry to proces rozpoczat sie
w listopadzie ub. roku. Osiggniete w pierwszym kwartale wyniki pokrywajg sie z zatozeniami opublikowanego
w kwietniu br. Planu Restrukturyzacyjnego. Co warte podkreslenia, Zarzadowi Spotki dominujacej w znaczacy sposéb
udato sie obnizy¢ koszty i ustabilizowac rentownos$¢ produktéw. Wraz z planowang koncentracja produkcji poprzez
zmniejszenie ilosci posiadanych lokalizacji oraz konsekwentnego wdrazania zatozenia Planu przez Zarzad Spétki
dominujacej, oznaki te sg sygnatem poprawiajacej sie sytuacji w Spotce i Grupie w nadchodzacym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczny wptyw

na wyniki osiggniete przez Emitenta.

20.PRZYCHODY I KOSZTY — SEGMENTY OPERACYJNE

Przychody
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy produktow 26 082 18 404
Przychody ze sprzedazy ustug 12 591 11 344
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 9618 13762
48 291 43 510
Koszty wedtug rodzaju
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
AmortyzaCJa srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2937 2811
i prawnych
Koszty $wiadczen pracowniczych 13 727 11 971
Zuzycie materiatdéw i energii 26 945 24 521
Ustugi obce 2401 6 581
Podatki i optaty 1117 946
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe - -
Pozostate koszty, w tym (441) 1 486
Razem koszty rodzajowe 46 686 48 316
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen
miedzyokresowych (+/-) (2 007) 10695
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby _ _
jednostki (-)
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow (+), w tym 8 343 7 017
- zawigzanie/odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartosé B _
zapasow
Koszty sprzedazy (+) 2 539 4 939
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 9 895 6 586
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) 36 259 36 818
taczne koszty sprzedanych produktéow, towarow i
materiatléw, sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 55 029 66 055
Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Koszty wynagrodzen (+) 11 889 9 808
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) 1838 2163
Razem koszty swiadczen pracowniczych 13 727 11 971
01.01.2019- . .-
31.03.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
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Dywizja
Produkcji w
Dobrym Miescie

Dywizja
Produkcji w
Opalenicy

r

Dywizja
Produkcji w
Lublinie

URSUS
Dystrybucja

URSUS BUS

Razem

Wytlaczenia

A ursus

Dziatalnosé
ogoétem

Przychody

Sprzedaz

3915

4570

11 393

7 656

21 766

49 301

(1010)

48 291

Przychody
segmentu
ogotem

3915

4570

11 393

7 656

21 766

49 301

(1010)

48 291

Koszty
Koszt wtasny
sprzedazy

(5 859)

(4 175)

(9 924)

(6 470)

(20 569)

(46 998)

(2397)

(44 601)

Koszty
segmentu
ogotem

(5859)

(4 175)

(9 924)

(6 470)

(20 569)

(46 998)

(2397)

(44 601)

Zysk (strata)
brutto ze
sprzedazy
segmentu

(1944)

395

1468

1186

1197

2303

(1387)

3 690

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego
zarzadu

(34)

(509)

(82)

(228)

(1746)

(2 814)

(4 592)

(675)

(1.752)

(2 539)

(9 895)

(2 539)

(9 895)

Zysk (strata)
operacyjny

segmentu* (2 487) 85 (3 092) (3 406) (1 230) (10 131) (1387) (8 743)

Pozostate

przychody/(koszty)

operacyjne 66 9)
Zyski/(straty) z

tyt. oczekiwanych -

strat kredytowych - - - - - _
Zysk (strata) z
dziatalnosci
kontynuowanej
przed
opodatkowaniem i
kosztami
finansowymi
Przychody z tytutu
odsetek 1 0 0 0 0
Koszty z tytutu

odsetek (5) 0
Pozostate

przychody/koszty -
finansowe netto (136) (5) 3936 (6) (241) 3548

Zysk (strata)

przed

opodatkowaniem - - - - -
Podatek

dochodowy - - - - - 530 - 530

1459 (150) (239) 1127 (332) 1459

(2421) 76 (1633) (3 556) (1 469) (9 004) (1719) (7 285)

1 - 1

(373) (105) (284) (767) (368) (1135)

3548
(6 222)

(2 087) (8 310)

Zysk (strata)
netto za rok

obrotowy = o = = o (6 752) (2 087) (8 840)

21.INFORMACIJA O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien 31 marca 2019 w Grupie Kapitatowej wystgpito zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 3 797 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2019 roku w Grupie Kapitalowej wystapito aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wysokosci 2 414 tys. zt. W tym samym okresie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wyniosta 6 211 tys. zh

Spotka dominujaca nie dokonuje ustalenia rezerwy na podatek dochodowy od réznicy miedzy wartoscig bilansowg
a podatkowg nabytego znaku towarowego URSUS, poniewaz nie jest przewidywana transakcja zbycia tego aktywa.

Wraz z koncem 2016 roku uptynat 5 letni okres amortyzacji podatkowej tego znaku.

22.ZYSK (STRATA) PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez w okresie poprzednim, nie wystapity czynniki
rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku/(straty)
na jedna akcje:

Zysk (strata) ogétem przypadajacy na:

- udziaty nie dajace kontroli (608) (265)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (8 232) (1475)
Catkowity dochéd przypadajacy na:

- udziaty nie dajace kontroli (608) (265)
- akcjonariuszy jednostki dominujacej (8 232) (1 475)

Zysk/ (strata) netto w zi. na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

- podstawowy z zysku za okres (0,14) (0,03)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,14) (0,03)
- rozwodniony z zysku za okres (0,14) (0,03)
- rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej (0,14) (0,03)

23.PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W I kwartale 2019 r. w Grupie nie wystepowaty ptatnosci w formie akcji.

24.DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Spotka dominujaca, ani spotki zalezne w 2018 roku nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy. Spoftki
z Grupy Kapitatowej wygenerowaty strate za rok 2018, ktéra zostata opublikowana w Rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018.

W dniu 24 maja 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki dominujacej pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu URSUS S.A.
w restrukturyzacji o pokryciu straty netto za rok 2018 w wysokosci 104.280 tys. ztotych (stownie: sto cztery miliony
dwiescie osiemdziesiat tysiecy zilotych) w czesci z kapitatu zapasowego Spdtki dominujacej i w pozostatej czesci
z zyskow z lat przysztych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza URSUS S.A. w restrukturyzacji postanowita wnioskowac
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o jego uchwalenie (przyjecie).

25.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Spotka nie przeprowadzita testdw na utrate wartosci majatku obrotowego, natomiast, w toku prac nad planem
restrukturyzacji, prowadzone byty analizy majatku trwatego Jednostki dominujacej w zwigzku z planowanymi
dezinwestycjami. Analizy te s kontynuowane, a Jednostka dominujaca zlecita wyceny posiadanych nieruchomosci
i znaku towarowego. Spoétka prowadzita tez analizy swoich naleznosci.

26.AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Spotka dominujaca posiada aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o wartosci bilansowej 96 tys zt. Grupa
przewiduje cene sprzedazy na poziomie wartosci bilansowej tych aktywow.

27.NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA

31.03.2019 Naleznosci Naleznosci przeterminowane, ktdore nie utracity wartosci
Struktura Wartosé niep[‘zete'r minow.a ne,
wiekowa nominalna ktore ": u,tr_acﬂy 91-180
naleznosci naleznosci wartosci <30 dni_ 31-90 dni dni 181-360 dni _>360 dni
QS'S‘:;C&SE';U;W“*“ 18 383 7194 1855 2070 1464 5226 574
Pozostate naleznosci 3707 3707 0 0 0 0 0
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31.03.2019 Zobowigzania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa powyzej 361
zobowiazan Suma od 91 do od 180 do (nota
finansowych zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni 180 dni 360 dni ponizej)

Zobowigzania z tytutu 133 146 11 487 6 690 18 202 30 616 66 151
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 129 800 105 759 2243 1662 4 054 16 080
Leasing i pozostate
zobowigzania 15 846 5415 487 702 1 642 7 600
finansowe

Razem 278 792 122 661 9 420 20 566 36 313 89 832

Zobowiazania
wymagalne powyzej
361 dni 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Zobowigzania z tytutu 17 471 46 050 2575 25 31 66 151
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 9 326 3941 528 528 1759 16 080
Leasing i pozostate
zobowigzania 3246 2 099 828 911 516 7 600
finansowe

Razem 30 043 52 090 3931 1464 2 306 89 832

28.ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - KREDYTY I POZYCZKI

Stan pozyczek w Grupie Kapitatowej na 31.03.2019 r. prezentowat sie nastepujaco:

Stan na

Wielkoéé  dzien LIS
Waluta pozyczki 31.03.2019 SPiaty wg A S
umowy
r. w tys. zt

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Biedaszkach Matych w
gminie Ketrzyn, objetej ksiega wieczysta Nr OL1K/00012743/6,
zastawy rejestrowe na zapasach Emitenta zlokalizowanych w
siedzibie Spotki w Lublinie oraz oddziatach Spétki w Opalenicy,
Dobrym Miescie i Biedaszkach Matych, zastaw rejestrowy na
prawie z rejestracji znakow towarowych URSUS tj. numer prawa
PLN 20 000 16 000 31.08.2021  ochronnego 260749, 241814, 241813, 241812, 54394, 56476,
47098, przelew praw z umow ubezpieczenia majatku objetego
zastawami rejestrowymi oraz hipoteka na rzecz ARP S.A.,
poreczenie spotki POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, weksel wiasny in
blanco wraz z deklaracjq wekslowg oraz oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji.
1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
PLN 2317 832 30.07.2020 3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 4. petnomocnictwo do
rachunku wraz z blokada srodkéw

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
PLN 1878 728 11.08.2020 3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 4. petnomocnictwo do
rachunku wraz z blokadg $rodkdéw

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,

PLN 1441 199 05.04.2020 3. blokada $rodkéw na rachunku

PLN 511 70 05.04.2020 1. weksel in blanco z deklar’acja_ V\,IekS|OWQ, 2. zastaw rejestrowy,
3. blokada srodkéw na rachunku

PLN 101 23 05.04.2020 1. weksel in blanco z deklargch vyekslowq, 2. zastaw rejestrowy,
3. blokada srodkoéw na rachunku

PLN 115 47 15.07.2020 1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,

3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
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339 150
37 14
48 19

102 41

136 69

277 114

288 118

609 258

260 38

000 1187

500 4278
50 50

623 623

425 425

120 120

140 140

000 1 000

15.09.2020

15.07.2020

15.07.2020

15.07.2020
30.11.2020

30.11.2020

31.12.2020

31.12.2020

31.12.2018

31.12.2019

31.03.2021

31.12.2019
31.12.2019
31.12.2019
30.06.2019
05.04.2019

30.06.2019
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1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. zastaw rejestrowy, 2. cesja z polisy ubezpieczeniowej

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,
3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 4. petnomocnictwo do
rachunku wraz z blokada $rodkéw
1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowgq, 2. zastaw rejestrowy,

3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 4. petnomocnictwo do
rachunku wraz z blokada $rodkéw

1. weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, 2. zastaw rejestrowy,

3. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 4. petnomocnictwo do
rachunku wraz z blokadg srodkow

Brak zabezpieczen.

Brak zabezpieczen.

zastaw na $rodkach obrotowych do 150.00 tys. zt, weksel wiasny
in blanco, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

brak zabezpieczenia
brak zabezpieczenia
brak zabezpieczenia
brak zabezpieczenia
brak zabezpieczenia

Zastaw cywilny na 1.666.667 szt. akcji spotki URSUS SA

posiadanych przez POL-MOT Holding SA

Stan kredytéw w Grupie Kapitatowej prezentowat sie nastepujaco:

. Wielkos¢ Data
i POdm.'Ot Lo kredytu/ Stan na dzien 31.03.2019 sptaty wg Ustanowione zabezpieczenia Charakter
inansujacy kredytu limi
imitu w umowy
tys.
PLN 10 000 9993 PLN 10 048 PLN 31.12.2018 |i Hip05t§kla3l;aggxéjr;al_’jlacz'<nva\1/ do obrotowy w r.b.
woty 57. . -
PLN 10 000 458 PLN 482 PLN 17.12.2018 0L10/00041258/5,
Bank PLN 14 500 8 295 PLN 8295 PLN 15.12.2018 OL10/00095687/4 i rewolwingowy
Mi - OL10/00097764/2 wraz z cesjq
illennium - ) .
Lo Ao USTISCIIONS]
’ rewolwingow
PLN 4 804 343 PLN 331 PLN 15.12.2019 | ;stanowiono hipoteke, (VAT? Y
2. cesja wierzytelnosci z
kontraktu
1. Hipoteka tgczna umowna do obrotowy w r.b.
PLN 8750 50 PLN 50 PLN kwoty 25,5 min PLN na (wielowalutowy)
EUR 9497 PLN 2 209 EUR nieruchomosciach bedacych w
uzytkowaniu wieczystym
PLN 3000 3072PLN 3072 PLN Emitenta potozonych w Lublinie
oraz posadowionych na nich
budynkach bedacych wiasnosciq,
Spotki KW LU1I/00180343/9,
mBANK S.A. 30.11.2018 2. o$wiadczenie Emitenta o
dobrowolnym poddaniu sie obrotowy
EUR 600 2718 PLN 608 EUR egzekugji,

3. cesja praw z umowy
ubezpieczeniowej nieruchomosci,
na ktérych ustanowiono
hipoteke.

4. weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg
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1. Hipoteka tgczna umowna do
kwoty 6,0 min EUR na
nieruchomosciach: KW Nr
PO1N/00014427/2,
PO1N/00017663/9,
PO1N/00018940/2,
PO1N/00018941/9,
PO1N/00020140/1,
PO1N/00020142/5.

2. Zastaw rejestrowy (zastaw nr
2306057).

3. Weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.

4. Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w formie aktu
notarialnego.

odnawialny

mBank S.A.

PLN

3 650 1 946 PLN

1947 PLN

23.04.2021

1. Hipoteka umowna taczna na
nieruchomosci w Lublinie KW nr
LU1I/00180343/9 oraz w
Opalenicy KW Nr
PO1N/00014427/2,
PO1N/00017663/9,
PO1N/00018940/2,
PO1N/00018941/9,
PO1N/00020140/1,
PO1N/00020142/5 do kwoty
2.250.000 EUR

inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

- 0 PLN

0 PLN

Karty pfatnicze karty ptatnicze

Bank
Millennium
S.A.

PLN

- 0 PLN

0 PLN

Karty ptatnicze karty ptatnicze

Bank Polska
Kasa Opieki
S.A.

PLN
EUR

usD

7 143 PLN

65 000 5863 PLN

0 PLN

7 118 PLN
1 319 EUR

0 USD

31.12.2018

1. Petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami
prowadzonymi przez Bank, 2. nieodnawialny
weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracjq wekslowa.

Bank PKO
BP S.A.

PLN
EUR

PLN
EUR
PLN
EUR
usb

PLN

0 PLN
1 635 PLN

0 PLN
0 PLN
0 PLN
0 PLN
0 PLN

25 000

0 PLN
391 EUR

0 PLN
0 EUR
0 PLN
0 EUR
0 PLN

10 032 PLN 10 032 PLN

29.05.2019

1. Zastaw rejestrowy na obrotowy w r.b.
zapasach Spétki, ktorych wartosé
wynosi minimum 20.000.000,00
zt, wraz z cesjg z umowy ich
ubezpieczenia; 2. Hipoteka
umowna taczna do kwoty
37.500.000 zt (KW nr
LU1I/00180343/9,
WA1N/00071691/3, obrotowy
LU11/00250100/6, odnawialny
LU1I/00311416/0); 3. Hipoteka

do kwoty 4.960.000 PLN (KW

LU11I/00180343/9); 4. Weksel

wiasny in blanco wraz z

deklaracjg wekslowag, 5.

Poreczenie udzielone przez POL-

MOT Holding S.A. 6. Zastaw

rejestrowy na zapasach nabytych

przy wykorzystaniu akredytyw

otwartych w PKO BP S.A.; 7.

Zastaw rejestrowy i finansowy obrotowy
na rachunkach Spétki w Banku nieodnawialny
PKO BP S.A. .; 8. Poreczenie

cywilne udzielone przez URSUS

BUS S.A.; 9.Poreczenie cywilne

udzielone przez Ursus

Dystrybucja Sp. z 0. 0., 10.

Zastaw rejestrowy na ciggnikach

nalezacych do Ursus Dystrybucji

Sp. z 0.0. 0 wartosci tacznej nie

mniejszej niz 7.000.000 zi.

odnawialny
(akredytywa)

odnawialny

Getin Noble
Bank S.A.

EUR

500 1 458 PLN

351 EUR

31.12.2018

1. Petnomocnictwo do rachunkdéw
w Getin Noble Banku S.A., 2.
Weksel wiasny in blanco wraz z

obrotowy
rewolwingowy
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deklaracjg wekslowg poreczony
przez POL-MOT Holding S.A.

Getin Noble
Bank S.A.

EUR

800

3 595 PLN 828 EUR 31.12.2018

1. Petnomocnictwo do rachunkdéw
w Getin Noble Banku S.A., 2.
Weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracja wekslowg poreczony
przez POL-MOT Holding S.A.

w rach. biezacym

SGB Bank SA

PLN

5000

2162 PLN 2162 PLN 17.02.2020

Poreczenie, weksel wiasny in
blanco, O$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.. 777§
1 pkt 5 k.p.c

obrotowy
nieodnawialny

Bank
Millennium
S.A.

PLN

2 000

2014 PLN 2 014 PLN 16'01{2019

Weksel wtasny in blanco,
os$wiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie
art.. 7778 1 pkt 5 k.p.c do kwoty
, o$wiadczenie przystepujacego
do dtugu (Ursus S.A.) o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.. 777§
1 pkt 5 k.p.c do kwoty 3,2 min zt

w rach. biezacym

BGK

PLN

3 000

2994 PLN 2994 PLN 09.03.2019

Weksel wiasny in blanco
Kredytobiorcy, weksel wtasny in
blanco przystepujacego do dtugu
tj. URSUS SA, przystgpienie do
dtugu przez URSUS SA, zastaw
rejestrowy na 1.000.000 szt.
akcjach URSUS SA, hipoteka
umowna 150% kwoty kredytu,
upowaznienie do rachunkdw,
o$wiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w formie
aktu notarialnego w trybie art.
7778 1 pkt 5 k.p.c do kwoty
200% kwoty kapitatu kredytu,
os$wiadczenie przystepujacego do
dtugu (Ursus S.A.) o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777§
1 pkt 5 k.p.c do kwoty 200%
kwoty kredytu, oswiadczenie
POL-MOT HOLDING SA jako
dtuznika z tytutu zabezpieczenia
w formie hipoteki-o poddaniu sie
egzekucji w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777§ 1
pkt 6 k.p.c w zwigzku z pkt 5 do
wysokosci 150% kwoty kredytu

obrotowy
odnawialny

BGK

PLN

105 000

12 020 PLN 12 020 PLN 31.03.2019

Weksel wtasny in blanco
Kredytobiorcy, weksel wtasny in
blanco przystepujacego do dtugu
tj. URSUS SA, przystgpienie do
dtugu przez URSUS SA, cesja
wierzytelnosci na rzecz BGK z 5
umdw dostaw na autobusy,
zastaw rejestrowy na
10.000.000 szt. akcjach URSUS
SA, hipoteka umowna 150%
kwoty kredytu, upowaznienie do
rachunkéw, oéwiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777§ 1
pkt 5 k.p.c do kwoty 200%
kwoty kapitatu kredytu,
o$wiadczenie przystepujacego do
dtugu (Ursus S.A.) o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777§
1 pkt 5 k.p.c do kwoty 200%
kwoty kredytu, oéwiadczenie
POL-MOT HOLDING SA jako
dtuznika z tytutu zabezpieczenia
w formie hipoteki-o poddaniu sie
egzekucji w formie aktu
notarialnego w trybie art. 7778 1

kredyt obrotowy
nieodnawialny
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pkt 6 k.p.c w zwigzku z pkt 5 do
wysokosci 150% kwoty kredytu

Hipoteka na nieruchomosciach

Spétki, poreczenie URSUS S.A.

do kwoty 7.914.000 z,
21-04- os$wiadczenie o poddaniu sie kredyt
2027 egzekuciji, weksel wtasny in inwestycyjny

blanco wraz z deklaracja

wekslowa oraz petnomocnictwo

do rachunku

SGB Bank SA PLN 5276 4 331 PLN 4 331 PLN

29.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE 31.03.2019 31.12.2018
11 192 11 192

Wartoséé brutto na poczatek okresu
- nabycie/sprzedaz - -
- transfer z/do rzeczowego majatku trwatego - -
- przeszacowanie do wartosci godziwej - -

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec okresu

Wartos$¢ netto na poczatek okresu 11 192 11 192

Wartos$¢ netto na koniec okresu 11 192 11 192

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez Grupe
nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytulu czynszu czy zbyciu wyzej
wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytow.

W I kwartale 2019 roku nie wystgpita zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych powodujaca
zmiane klasyfikacji opisang w MSR 40.

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych wediug wartosci godziwej ma charakter powtarzalny i jest
przeprowadzana na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien
pomiedzy poziomami hierarchii.

W hierarchii wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane zostaty do poziomu 3, gdzie:
1 - Wartosci z notowan aktywow/zobowigzan finansowych bez dokonywania jakichkolwiek dostosowan.

2 - Dane wsadowe inne niz notowania, ktore sg jednak obserwowalne bezposrednio lub niebezposrednio.

3 - Dane wsadowe nie dajace sie obserwowac.

Hierarchie ustala sie na podstawie najnizszego poziomu danych wsadowych.
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Wartos¢ godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 A ot

nieruchomosci w
Lokalizacja bilansie na dzien
nieruchomosci 31.03.2019
Opalenica - - 1147 1147
Lublin - - 2 436 2 436
Grunty Zakroczym - - 2073 2073
PWUG Lublin - - 1471 1470
Ketrzyn - - 2 200 2 200
Mircze - - 946 946
Perespa - - 920 920

11 192

30.WARTOSCI NIEMATERIALNE

W I kwartale 2019 roku nie wystgpity istotne transakcje zwigzane ze stanem wartosci niematerialnych i prawnych
w Grupie (zaréwno po stronie zakupu, jak i sprzedazy)

W okresie zakornczonym 31 marca 2019:

. patenty i licencje amortyzowane byty réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy
od 2 do 3 lat,

e aktywa wytworzone we wiasnym zakresie obejmujg koszty prac rozwojowych amortyzowane przez okres ich
ekonomicznego uzytkowania wynoszacy od 3 do 5 lat.

e znak towarowy URSUS nie byt amortyzowany.

W I kwartale 2019 roku Spotka dominujaca zlecita wykonanie wyceny wartosci znaku towarowego URSUS wedtug
wartosci godziwej. Ostatnia wycena wartosci godziwej znaku zostata wykonana na dzien 31 grudnia 2016 r. z datg
wydania dokumentu 14 marca 2017 r. z wykorzystaniem metody optat licencyjnych i kapitalizacji zyskéw i znaczaco
przewyzsza warto$¢ znaku wykazywang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Spotka dominujaca dokonata weryfikacji wyceny wartosci godziwej znaku towarowego URSUS na dzien 31 grudnia
2018 r. W ocenie Spoétki, w I kwartale 2019 r. nie zaistniaty przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci
znaku marki URSUS i na dzien bilansowy 31 marca 2019 r. zasadne jest wykazywanie tej pozycji w aktywach
w bilansie na niezmienionym poziomie.

Wartosc¢ firmy w kwocie 4 349 tys. zt. powstata na nabyciu 100% udziatéw w Ursus Wschdéd Sp. z 0.0. w lutym 2017
roku, przez jednostke zalezng Ursus Zachdd Sp. z 0.0. Spédtki Ursus Wschdd Sp. z 0.0. oraz Ursus Zachdd Sp. z o.0.,
po pofaczeniu z LZM 3 Sp. z 0.0, co szerzej opisano w nocie 7, prowadzg dziatalnos¢ dystrybucyjng dla Grupy Ursus
w ramach potaczonego podmiotu Ursus Dystrybucja Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2019 roku nie zidentyfikowano
przestanek powodujacych utrate wartosci firmy.

31.POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki PROLOGUS sp. z 0.0. podjeto uchwate
o pofaczeniu ze spotkg URSUS DYSTRYBUCIA sp. z o.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow postanowito
0 pofaczeniu Spotki ze Spotkami Przejmowanymi w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, tj. przez
przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Spotke - faczenie przez przejecie. Celem konsolidacji tych
Spoétek jest optymalizacja i synergia proceséw zwigzanych z ich core biznesem oraz uproszczenie struktury
wiascicielskiej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie wystgpito potgczenie ww jednostek gospodarczych.

32.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA
PRAW WLASNOSCI

Na dzien bilansowy Spdtka dominujgca nie posiadata istotnych udziatdw w jednostkach stowarzyszonych.
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33.ZAPASY

Stan zapaséw Grupy Kapitatowej na 31.03.2019 r. przedstawiat sie nastepujaco:

31.03.2019

Materiaty 39 692
Towary 22 582
Wedtug ceny nabycia 22 582
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 21 560
Produkty gotowe 13 760
Zapasy ogé6tem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 97 594

34.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 90-dniowy termin pfatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg
dyskontowaniu.

35.KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy

Wartos¢
Wartos¢ serii/emisji
nominalna wg wartosci
Rodzaj Liczba akcji jednej akcji nominalnej Data
Seria akcji (szt.) (zt/szt) (w tys. z1.) rejestracji
A zwykte 700 000 1 700 27.06.1997
B zwykte 400 000 1 400 21.08.1998
C zwykte 800 000 1 800 17.06.1999
D zwykte 600 000 1 600 25.01.2000
E zwykte 900 000 1 900 21.12.2000
F zwykte 320 000 1 320 18.10.2001
G zwykte 600 000 1 600 07.08.2002
H zwykte 360 000 1 360 13.03.2003
I zwykte 4 000 000 1 4 000 11.01.2006
] zwykte 6 000 000 1 6 000 22.12.2006
K zwykte 7 500 000 1 7 500 08.01.2008
N zwykte 4 000 000 1 4 000 28.03.2013
0 zwykte 15 000 000 1 15000 31.01.2015
P zwykte 4 100 000 1 4100 12.11.2015
Q zwykte 8 900 000 1 8900 13.11.2015
R zwykte 5000 000 1 5000 22.05.2017
S zwykte 5420 000 1 5420 17.09.2018
Razem 64 600 000 64 600
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Emisja akcji seriiRi S

Na mocy uchwaly z dnia 16 maja 2017 r. Zarzad Spoétki dominujacej postanowit o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 54.180.000 zt do kwoty 59.180.000 zt, to jest o kwote 5.000.000 zt poprzez emisje
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 1,00 zt oraz cenie emisyjnej 2,50 zt za kazdg
akcje, to jest za faczng cene emisyjng w kwocie 12.500.000 zt. Zaréwno wielko$¢ nowej emisji, jak i cena emisyjna
zostaty przez Zarzad uchwalone zgodnie z § 7 b ust. 5 Statutu Spotki.

Stosownie do tresci Uchwaly Zarzadu, akcje nowej emisji (serii R) zostaty zaoferowane, w drodze subskrypcji
prywatnej, podmiotom wybranym przez Zarzad Spoétki. W zwigzku z tym wytaczone zostato w catosci przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawo poboru akcji serii R, co nastgpito za zgodg Rady Nadzorczej Spotki
wyrazong w uchwale nr 220/2017 podjetej w dniu 16 maja 2017 r.

W dniu 16 maja 2017 r. zostala przeprowadzona i zakonczona subskrypcja prywatna akcji Spétki serii R,
wyemitowanych przez Zarzad Spoétki na mocy Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 16 maja 2017 r., dotyczacej opisanego
powyzej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Subskrypcja prywatna (w tym przydziat akcji), a takze zawarcie uméw objecia akcji zostaty przeprowadzone w dniu
16 maja 2017 r. Subskrypcja i przydziatem akcji zostaly objete wszystkie wyemitowane akcje, to jest 5.000.000
akcji. W ramach subskrypcji prywatnej zostaty ztozone oferty objecia akcji dwém podmiotom: spotce POL-MOT Auto
S.A. (KRS 396018) oraz spoétce Invest-Mot sp. z 0.0. (KRS 15858). Oba podmioty zawarty ze Spotka umowy objecia
akcji oraz uiscity cene emisyjng akcji, w kwocie 2,50 PLN (dwa zlote i pieédziesiat groszy) za kazdq akcje serii R.

Wartosc¢ przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, rozumiana jako iloczyn liczby akcji serii R objetych ofertg i ich ceny
emisyjnej wyniosta 12.500.000 zt. Zgodnie z uchwata Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 21 marca 2018 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 5.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii R spdtki URSUS S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaty podjete:

- uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii S,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii S oraz zmiany Statutu Spotki,

- uchwata w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii S do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii S.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. URSUS S.A. zaoferowat POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie (wiekszo$ciowemu
akcjonariuszowi Emitenta) objecie 800 000 akcji Spotki serii S, Spotce PROLOGUS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(podmiotowi powigzanemu z Invest-Mot sp. z 0.0.) objecie 880.000 akcji Spoétki serii S, Spotce POL - MOT AUTO S.A.
w Warszawie objecie 1 520 000 akcji Spotki serii S oraz Spdtce INVEST - MOT sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
objecie 100.000 akcji Spotki serii S Emitenta, wszystkie po cenie emisyjnej 2,50 zt za jedng akcje. Z ww. podmiotami
URSUS S.A. zawart w dniu 31 sierpnia 2018 r. umowy objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej, na podstawie
ktorej spétki POL-MOT Holding S.A., PROLOGUS sp. z 0.0., POL-MOT AUTO S.A. i Invest-Mot sp. z 0.0. przyjety oferte
i objety ww. liczby akcji zwyktych na okaziciela serii S emitowanych przez URSUS S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja, za cene emisyjng w wysokosci 2,50 zt kazda akcja.

W dniu 17 wrzeénia 2018 r. dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 59.180.000 zt do kwoty 64.600.000 zt, tj. o kwote 5.420.000 z,
w drodze emisji 5.420.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, objetych po
cenie emisyjnej 2,50 zt za jedng akcje, w ramach subskrypcji prywatnej uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie URSUS S.A. w dniu 31 sierpnia 2018 r.

W dniu 18 pazdziernika 2018 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate nr 1062/2018
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii S spdtki URSUS S.A. Ponadto, na mocy powyzszej uchwaty, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem
23 pazdziernika 2018 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki URSUS S.A., o ktérych mowa w §
1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 23 pazdziernika 2018 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLPMWRM00012.

Struktura kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej na dzien 31 marca 2019 roku:

% udziat % udziat
Akcjonariusz* Ilosc akcji (szt.) w kapitale Liczba gtosow w ogolnej liczbie
akcyjnym gloséw
POL - MOT HOLDING S.A.** z
siedzibg w Warszawie i podmioty 26 106 996 40,41 26 106 996 40,41
powigzane
Pozostali 38 493 004 59,59 38 493 004 59,59
Razem: 64 600 000 100,00 64 600 000 100,00

* Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomien od akcjonariuszy
** wraz ze spétka REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A., POL-MOT AUTO S.A., i INVEST- MOT sp. z o.0.
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Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty i zostaty w petni optacone.
Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

36.REZERWY

Grupa Kapitatowa w I kwartale 2019 roku nie tworzyta rezerw.

37.ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

e W dniu 1 kwietnia 2019 roku Spotka dominujaca ztozyta wraz z Nadzorcg Sadowym do Sadu Rejonowego
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych
i restrukturyzacyjnych, spis wierzytelnosci, plan restrukturyzacyjny oraz propozycje uktadowe.

e W dniu 15 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki PROLOGUS sp. z 0.0. podjeto
uchwate o pofaczeniu ze spoétkgq URSUS DYSTRYBUCIA sp. z o0.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
postanowito o potaczeniu Spoétki ze Spotkami Przejmowanymi w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku Spoétek Przejmowanych na Spétke - tgczenie przez przejecie.
Celem konsolidacji tych Spoétek jest optymalizacja i synergia procesow zwigzanych z ich core biznesem oraz
uproszczenie struktury wiascicielskiej.

e W dniu 23 kwietnia 2019 r. Konsorcjum URSUS BUS (Wykonawca), w sktad ktérego wchodza: URSUS BUS
S.A. i URSUS S.A. zostato wezwane do realizacji pozostatej do wykonania czesci umowy nr 7/UE/JRP/2017 z dnia
22 listopada 2017 r. pn. ,Dostawa fabrycznie nowych elektrycznych niskopodtogowych autobuséw miejskich”,
ktora zostata zawarta pomiedzy miastem Zielona Goéra - Miejskim Zaktadem Komunikacji w Zielonej Goérze
(Zamawiajacy), a Konsorcjum URSUS BUS (dalej Umowa), tj. do dostawy 4 sztuk autobuséw w nieprzekraczalnym
terminie do dnia 17 maja 2019r. pod rygorem odstgpienia od Umowy w zakresie jej niezrealizowanej czesci;
przedtuzenia zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy do uptywu 30 dni od dnia wykonania zamdwienia
i uznania przez zamawiajacego za nalezycie wykonane; zaptaty kwoty 7.151.425,48 zt brutto tytutem kary umownej
za zwioke w dostawach poszczegdlnych transz autobuséw objetych Umowa. Jednoczesnie Konsorcjum podjeto
stosowne dziatania w celu wyjasnienia sprawy i zminimalizowania negatywnych skutkow mogacych oddziatywac
bezposrednio na URSUS S.A. w restrukturyzacji.

e Dnia 26 kwietnia 2019 roku URSUS S.A. w restrukturyzacji otrzymat wydane przez Sad Rejonowy Lublin-
Wschéod w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
postanowienie wydanego na posiedzeniu niejawnym w dniu 18 kwietnia 2019 roku w przedmiocie ustanowienia Rady
Wierzycieli. Na podstawie postanowienia (sygn. akt: IX GRp 8/18) Sad ustanowit Rade Wierzycieli w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym URSUS S.A. w Lublinie w sktadzie pieciu cztonkdw i dwoch zastepcow.

W sktad Rady Wierzycieli powofani zostali:

a) Bank Millennium Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

b) mLeasing Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie

c) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

d) Gmina Dobre miasto, reprezentowana przez Burmistrza Dobrego Miasta

e) Kwadrat Spétka z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

Ponadto Sad powotat w sktad Rady Wierzycieli w charakterze zastepcow cztonkow Rady Wierzycieli:
a) mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

b) Agencje Rozwoju Przemystu Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

e W dniu 22 maja 2019 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Rady Wierzycieli URSUS S.A. w restrukturyzacji,
zwotane przez Nadzorce Sadowego zawiadomieniem z dnia 13 maja 2019 roku. W toku dyskusji Rada Wierzycieli
wybrata na Przewodniczacego Rady Wierzycieli Burmistrza Dobrego Miasta - reprezentanta Gminy Dobre Miasto,
Pana Jarostawa Kowalskiego. Podczas posiedzenia Rada Wierzycieli URSUS S.A. w restrukturyzacji przyjeta takze
tres¢ Regulaminu Rady Wierzycieli.
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38.0éWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki dominujacej URSUS S.A. w restrukturyzacji o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej URSUS oraz jej wynik finansowy. Niniejsze skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 roku zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

Lublin, 30 maja 2019 roku

Tomasz Zadroga Agnieszka Biata Michat Nidzgorski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1. SKRéCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODéW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 17 236 22 810
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1915 13 698
Przychody ze sprzedazy 19 151 36 508
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (15 744) (19 847)
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw (1839) (7 287)
Koszt wlasny sprzedazy (17 583) (27 134)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1568 9 374
Koszty sprzedazy (1863) (3 516)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 551) (4 237)
Pozostate przychody operacyjne 1754 839
Pozostate koszty operacyjne (638) (524)
Zyski/(straty) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych - -
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2729) 1936
Przychody finansowe 3 206 23
Koszty finansowe (3 595) (4 189)
Zysk (strata) brutto (3119) (2 230)
Podatek dochodowy - -

P . 3119 2 230
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej ( ) ( )
Zysk (strata) netto za okres (3 119) (2 230)
Inne catkowite dochody: -
Wycena instrumentow finansowych (polityka _ _
zabezpieczen)
Inne dochody caltkowite netto - -
Catkowite dochody ogdtem (3119) (2 230)
Zysk/ (strata) netto w zi. na jedna akcje
Zysk netto na jedna akcje zwykta (zt) (0,05) (0,04)
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (zt) (0,05) 2,13

Lublin, 30 maja 2019 roku

Strona 41 z 44



Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej URSUS za | kwartat 2019

r

A ursus

2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

31.03.2019 31.12.2018

AKTYWA

Aktywa trwate 128 994 131 820
Rzeczowe aktywa trwate 78 227 80 828
Nieruchomosci inwestycyjne 9 326 9 326
Wartosci niematerialne 13 969 14 192
Inwestycje dtugoterminowe - -
Naleznosci dtugoterminowe - -
Udziaty i akcje 27 473 27 474
Aktywa obrotowe 109 041 110 107
Zapasy 61 516 67 731
Inwestycje krotkoterminowe - -
Naleznosci handlowe i pozostate 45 617 41 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1908 1014
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 95 95
SUMA AKTYWOW 238 130 242 022
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018
Kapitat witasny 14 825 17 945
Kapitat zaktadowy 64 600 64 600
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 73 042 73 041
Pozostate kapitaty (15 418) (144)
Zyski zatrzymane (107 399) (119 552)
Kapitat wiasny ogotem 14 825 17 945
Zobowigzania dtugoterminowe 19 425 27 037
Kredyty i pozyczki 11 402 11 390
Pozostate zobowigzania finansowe 4 044 4 044
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3533 3532
Rezerwy dtugoterminowe 446 446
Pozostate zobowigzania - 7 625
Zobowiazania krétkoterminowe 203 880 197 041
Kredyty i pozyczki 87 678 87 415
Zobowigzania handlowe i pozostate 91 386 92 349
Pozostate zobowigzania finansowe 7 043 7 115
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwy krétkoterminowe, w tym: 7 063 7 063
- rezerwa restrukturyzacyjna 1200 1200
Rozliczenia miedzyokresowe 9143 1441
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1567 1658
Zobowiazania ogétem 223 305 224 078
SUMA PASYWOW 238 130 242 022

Lublin, 30 maja 2019 roku
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (3 119) (2 230)
Korekty o pozycje: 3476 13 966
Amortyzacja 2241 2 097
Odsetki i dywidendy netto 379 991
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1705 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2 822) (69)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznoéci (2 014) 7 554
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 5719 2376
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (2 150) 1017
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) rezerw - -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen 418 -
miedzyokresowych
Pozostate - -
358 11 736
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przepltywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 823 69
niematerialnych
N_abycie ljzeczowych aktywdw trwatych i wartosci _ (395)
niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych - (5 796)
Dywidendy i odsetki otrzymane - 19
Spfata udzielonych pozyczek 98 -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - 2522
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 921 (3581)
inwestycyjnej
Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (64) (553)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytdw 16 7 469
Sptata pozyczek/kredytéw (25) (14 690)
Odsetki zaptacone (315) (1 009)
Pozostate - -
(388) (8 783)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich 891 (628)
ekwiwalentéw
Roéznice kursowe netto -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1016 1117
1908 489

$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym

Lublin, 30 maja 2019 roku
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4. SKRéCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku ( w tys. zt.)

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich

Kapitat wartosci Pozostale Zyski
zakltadowy nominalnej kapitaty zatrzymane* Razem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 59 180 64 998 (144) 4 604 128 638
taczne catkowite dochody, w tym: - - - (2 230) (2 230)
- zysk lub (strata) roku - - - (2 230) (2 230)
- inne catkowite dochody - - -
Emisja akcji - - - - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - - - - -
Na dzien 31 marca 2018 r. 59 180 64 998 (144) 2374 126 408
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 64 600 73 042 (144) (119 552) 17 946
taczne catkowite dochody, w tym: - - - - -
- zysk lub (strata) roku - - - (3119) (3119)
- inne catkowite dochody - - - - -
Pokrycie straty - - (15 272) 15272 -
Emisja akcji - - - - -
Koszty emisji akcji - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - - - - -
Na dzien 31 marca 2019 r. 64 600 73 042 (15 418) (107 399) 14 825

Lublin, 30 maja 2019 roku

Tomasz Zadroga Agnieszka Biata Michat Nidzgorski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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