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Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzadca Spotki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) przedstawia jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku:

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pienigeznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie
w nastepujacej kolejnosci:

1. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw wykazujace catkowite
dochody ogotem w kwocie (20 281) tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.;
2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
142 540 tys. ztotych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.;
3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwote 20 281 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.;
4. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow
pieni¢znych netto na sume 27 588 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.;
5. Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota nr 12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)
Przychody 10 41713 114 749
Koszt wlasny sprzedazy 11 (32 462) (247 060)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 9251 (132 311)
Koszty sprzedazy 11 (D) (1 060)
Koszty ogolnego zarzadu 11 (16 149) (16 104)
Zysk/(strata) ze sprzedazy (6 899) (149 475)
Pozostale przychody operacyjne 13 23928 41 959
Pozostate koszty operacyjne 14 (20 269) (179 501)
Zysk/(strata) na dziatalnoSci
operacyjnej (3 240) (287 017)
Przychody finansowe 15 1923 5500
Koszty finansowe 15 (20 961) (108 658)
Zysk/(strata). na dzialalnoSci @22278) (390 175)
gospodarczej
Podatek dochodowy 16 - (7 141)
Zysk/(strata) netto (22 278) (397 316)
Inne caltkowite dochody z tytulu: 1997 927
Pozycje, ktore nigdy nie zostana
przeniesione do rachunku zyskoéw i
strat
Wycena rzeczowy'ch. akty\?von 1997 793
trwaty ch do wartosci godziwej
Podlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskow i strat
Wy cena instrumentow ) 134

zabezpieczajacy ch
Catkowite dochody ogétem (20 281) (396 389)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota nr Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
AKTYWA PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 17 41 546 39360 88334
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 17 240 233 2 657
Pozostate wartosci niematerialne 18 889 966 3258
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 19 9 064 9522 29720
Udzialy i akCJe.w jednostkach zalezny ch wy ceniane 20 i 134 57 456
wg ceny nabycia
Pozyczki udzielone 20 - - 1457
Naleznosci dlugoterminowe 23 1567 2 655 3410
Aktywa trwale razem 53 306 52 870 186 292
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 2772 4370 296
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 24772 33633 184 450
Pozostate naleznosci 23 10 177 11179 50224
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych 23 5 296 ) .
Pozostale aktywa finansowe 20 - - 12 141
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 33415 5827 18 750
Aktywa obrotowe razem 76 432 55 009 265 861
Aktywa.klasyﬁkowanejako przeznaczone do 25 12 802 53 505 )
sprzedazy
Aktywa razem 142 540 161 384 452 153
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapital z aktualizacji wyceny
Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Przychody przyszlych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota nr

27
27

29
29
21
30

31
29
29

30
31

Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane

przeksztalcone) przeksztalcone)

711 711 711

49 668 49 668 49 668
75750 75 750 64 160
(390 294) (394 368) 12 683
13773 38128 39 056
(250 392) (230 111) 166 278
- - 15 801

72 204 813

- - 2020

41 41 101

4 5 233

117 250 18 968

97 258 110 805 81712
214018 215 687 179 781
1 690 2 240 2933

1 2 2

79 848 62 283 2251

- 228 228

392 815 391 245 266 907
392 932 391 495 285 875
142 540 161 384 452 153
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku (dane przeksztalcone)

Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwatych do warto$ci godziwej

Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Podziat zyskow z lat ubiegtych

Przeniesienie rownowarto$ci nadwy zki amortyzacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwalych

Przeniesienie nadwyzki z wyceny z tytutu zlikwidowanych
rzeczowy ch aktywow trwaty ch na zyski zatrzymane

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku (dane przeksztalcone)

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku (dane przeksztalcone)

Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowych akty wow
trwatych do warto$ci godziwej

Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Przeniesienie rownowarto$ci nadwy zki amorty zacji z tytutu
wyceny rzeczowych aktywow trwalych

Przeniesienie nadwyzki z wyceny z tytutu zlikwidowanych
rzeczowy ch aktywow trwaty ch na zyski zatrzymane

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kapital

Kapital Kapital Kapital z aktualizacji Zyski
podstawowy reZerwowy Zapasowy wyceny zatrzymane Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
711 64 160 49 668 39 056 12 683 166 278
- - - - (397 316) (397 316)
- - - 793 - 793
134 - 134
- - - 927 (397 316) (396 389)
- 11590 - - (11 590) -
- - - (1857 1857 -
- - - 2 ) -
711 75 750 49 668 38128 (394 368) (230 111)
711 75 750 49 668 38128 (394 368) (230 111)
- - - - (22278) (22278)
- - - 1997 - 1997
- - - 1997 (22 278) (20 281)
- - - (390) 390 -
- - - (25 962) 25962 -
711 75 750 49 668 13773 (390 294) (250 392)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatych

Amorty zacja warto$ci niematerialny ch

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych
wartos¢ aktywow trwatych

Utworzenie odpisow aktualizujacy ch naleznosci z tyt.pozyczek

Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacy ch zapasy

(Przychody)/koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

(Zysk)/ strata z dziatalno$ci inwesty cyjnej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych
Srodki pieniezne wygenerowane z dzialalnosci operacyjnej

(Zaptacony)/ zwrdocony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

(22 278) (397 316)
4 496 5132
137 221
1729 89 596
(199) 19 746
111 -
16218 8 344
301 139
(1461) 2 740

- 7141

21332 133 059
625 (4 074)
11410 178 008
4215 88 591
&) (60

16 249 262 465
15 303 1792)
(5 295) -
10 008 (1792)
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inwesty cji

Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek

Dywidendy otrzymane

Wy datki na naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i inwestycji
Wydatki z tytulu nabycia dlugoterminowych aktywow finansowych
Inne wplywy z aktywow finansowych

Wydatki z tytulu udzielonych pozyczek

Inne wy datki inwestycy jne

Srodki pieniezne netto wydane w zwiazku z dzialalnoscia
inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci finansowej
Zaciagnigcie kredy tow i pozyczek

Inne wptywy finansowe

Wy datki na sptat¢ kredytow i pozyczek

Platnos$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wpty wy/(wydatki) finansowe

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalno$ci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego
Wptyw zmian z tytuhlu réznic kursowych dotyczacy ch srodkow
pienigznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

39 597 184

- 1 000

(2 498) (10 644)

- (1170)

- (7 900)

37099 (18 530)

- 19239

(18 627) (4 693)
(181) (446)
(711) (6 183)

- (518)

19 519) 7 399
27 588 (12 923)
5827 18 750
33415 5827
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia

1. Dane Spolki
VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spétka™) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40.

VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. w
restrukturyzacji (,,Grupa”) i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,, MSSF UE”).

Spotka rozpoczeta dziatalno§¢ 12 marca 1991 roku jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Nastgpnie
w 2008 roku, nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia
2008 roku spisanego przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/3008. Spotke
Akcyjng zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 roku, numer KRS 0000305753
w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoséci Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;:
e  Produkcje konstrukcji metalowych i ich czesci,

e  Obrobke metali i naktadanie powtok na metale,

e  Obrobke mechaniczng elementow metalowych,

e Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

e Roboty zwigzane z budowg mostdéw i tuneli,

e Pozostale specjalistyczne roboty budowlane.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 do 31
grudnia 2018 r oraz okres por6wnawczy od dnia 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r.

W dniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Spotka Przejmujaca”)
ze spotka zalezna Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (,,Spotka Przejmowana”).

W zwiagzku z potgczeniem spotek niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem tagcznym obejmujacym

dane ,,Spotki Przejmujacej” oraz ,,Spoiki Przejetej”.

2.  Sklad Zarzadu
W sktad Zarzadu na dzien 31.12.2018 r. wchodzit:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu.

W zwigzku z otwarciem w 2017 r. postgpowania sanacyjnego Spotki ustanowiono zarzadce w osobie Stawomira
Bohdziewicza.

3.  Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostanie zatwierdzone do publikacji w dniu 26 kwietnia 2019 .
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4. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Spotka wobec zagrozenia utraty wyptacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyla wniosek o otwarcie
postgpowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,
majacego uchroni¢ Spotke przed upadioscig oraz zapewni¢ dalsze kontynuowanie dziatalnosci w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

Whiosek zostal ztozony do Sadu Rejonowego Gdansk Péinoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wrze$nia
2017 r. Decyzja o zlozeniu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego uzasadniona byta potrzeba dokonania
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Spotki, w tym zdolnosci do
wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony przed egzekucja ze strony wierzycieli, ktorg postgpowanie
sanacyjne zapewnia.

Spotka w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacje o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w
Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania
sanacyjnego wobec Spotki. W nawigzaniu do otwarcia postepowania sanacyjnego w dniu 17 listopada 2017 r.
wobec Spotki Sad Rejonowy Gdansk Péinoc, VI Wydzial Gospodarczy na podstawie art. 9a w zw. z art. 35
Prawa upadtosciowego i art. 355 par. 1 Kodeksu postgpowania cywilnego wydat 27 listopada 2017 r.
postanowienie w przedmiocie umorzenia postgpowania upadtosciowego Spotki, o ktore Spotka wnioskowata 5
pazdziernika 2017 r.

Spotka, dnia 5 Iutego 2018 r. przestata do Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku postgpowania sanacyjnego. Realizacja
przedstawionych w Planie Restrukturyzacji zamierzen umozliwi w ocenie Spotki odzyskanie rentownosci oraz
doprowadzi do zawarcia uktadu z wierzycielami w toku postgpowania restrukturyzacyjnego.

Spotka w dniu 25 czerwca 2018 r. powziela informacje o wydaniu przez Sedziego Komisarza postgpowania
sanacyjnego Spotki w sprawie o sygnaturze akt VI GRs 4/17 postanowienia z dnia 11 czerwca 2018 r.,
zatwierdzajacego plan restrukturyzacyjny sporzadzony w postgpowaniu sanacyjnym Spotki, z tym
zastrzezeniem, ze na karcie 23 planu restrukturyzacyjnego w zakresie dotyczacym dziatah podejmowanych
w trakcie Etapu 2 ,,Budowa potencjatu” postanawia doda¢ pkt 4 o tresci ,,podjecie dziatan zmierzajacych do
zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. W wykonaniu postanowienia Sedziego
Komisarza Spotka zawarla umowg¢ z KPMG Advisory Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedziba w Warszawie na $wiadczenie ustug doradczych w procesie pozyskania inwestora dla Spotki.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu postanowienia Se¢dziego Komisarza z dnia 11 czerwca 2018 r.
w przedmiocie zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego Spotki, w ktorym dodano punkt przewidujacy
,podjecie dzialan zmierzajacych do zlecenia profesjonalnemu podmiotowi poszukiwanie inwestora”. Ustugi
$wiadczone przez Doradce maja polega¢ na przygotowaniu pakietu informacyjnego dla inwestorow i badanie
rynku oraz kompleksowe wsparcie w prowadzeniu ewentualnej transakcji.

Przedstawiona w Planie Restrukturyzacji strategia opiera si¢ na nastegpujacych zatozeniach:

Po pierwsze, zostanie zmieniona struktura organizacyjna i Spotka begdzie bezposrednio kontrolowata caty cykl
produkcyjny (produkcja w ramach jednego podmiotu). Wigze si¢ to z tym, ze Spotka musi zatrudni¢ zar6wno
sredniag kadr¢ kierownicza do bezposredniego nadzoru produkcji, jak i pracownikéw bezposrednio
produkcyjnych. Koncentracja aktywnosci gospodarczej w jednym podmiocie pozwoli na lepszy monitoring,
nizsze koszty oraz rezygnacj¢ z dzialalnosci dodatkowych, ktore zostaly uznane na obecnym etapie za zbgdne.
W ten sposéb wyeliminowany zostanie szereg zagrozen, ktore przyczynity si¢ do obecnej sytuacji Spoiki.

12



Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji

Po drugie, Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ w zakresie tych segmentow rynku, w ktorych posiada
doswiadczenie oraz kompetencje umozliwiajace osiagnigcie rentownosci i jakosci. Zatem Spotka bedzie
wykonywata prefabrykacj¢ oraz montaz konstrukcji stalowych (gtéwnie konstrukcji mostowych).

Po trzecie, Spotka bedzie koncentrowata si¢ na rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach mostow
kolejowych w Polsce.

Za skupieniem si¢ na rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo duza rozpoznawalno$§¢ Spotki na rynku skandynawskim - Od 2011 r. na rynek
skandynawski dostarczono ponad 55 obiektow z segmentu infrastruktury (obiekty mostowe, ktadki
oraz elementy takie jak balustrady, ekrany akustyczne) o tacznej wartosci ponad 300 min PLN.

2. Obiekty wykonane przez Spotke znajduja si¢ w centrach najwigkszych miast, takich jak
Kopenhaga (projekt Inderhavnen, 430 t). W Sztokholmie oraz najblizszej okolicy znajduje si¢ 10
obiektow: Danviksbron (2013r, 233 t), Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Vistberga Allé
(2015r, ok. 1 200 t), Varmddleden (2017r, 160 t), 5 ktadek Rinkeby (2013-2015r, tacznie 123 t),
poktad mostu Gamla Arstabron (2014r, 890 t).

3. Spotka wykonywata takze konstrukcje bedace w zakresie najwigkszych projektow, takich jak np.
Marieholmforbindelse w Goeteborgu (taczny tonaz ok. 2 000 t).

4. Bezposrednie i dlugofalowe relacje Spotki z klientami, w tym z najwigkszymi firmami
dziatajacymi na rynku skandynawskim.

5. Znajomo$¢ obowiazujacych standardow i przepiséw na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich wzgledem Gdyni — transport gotowych konstrukcji

stalowych mozna zrealizowa¢ droga morska co szczegdlnie w przypadku duzych obiektéw stanowi
o przewadze konkurencyjnej Spotki.

7. Znaczace naklady finansowe krajow skandynawskich na rozwdj i modernizacj¢ infrastruktury
(drogowej i kolejowej), co wplywa na ilo$¢ projektow realizowanych w tym sektorze i duze
zapotrzebowanie na roznego typu konstrukcje stalowe wykonywane przez Spotke.

8. Mozliwa do osiggniecia wyzsza marza niz na rynku krajowym.

9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesowe, preferujace negocjacje w rozwigzywaniu
sporow zamiast postgpowan sagdowych.

Za skupieniem si¢ na rynku konstrukcji mostow kolejowych w Polsce przemawia:

1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowym w pordwnaniu choéby do robdt
drogowych

2. Istotne doswiadczenie Spotki w realizacji specjalistycznych konstrukcji mostowych oraz
wiaduktowych dla kolejnictwa

3. Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce w najblizszych latach
Potencjalnie wyzsza marza w segmencie kolejowym niz w wysoce konkurencyjnym segmencie
drogowym.

Skuteczna realizacja planow eksportowych bedzie kluczowym czynnikiem sukcesu catej restrukturyzacji.
Ponowna odbudowa istotnej pozycji na rynkach zagranicznych, odzwierciedlona udzialem eksportu w
sprzedazy Spotki, bedzie miata jeszcze inne kluczowe znaczenie zwigzane z optymalizacja ryzyka. Odzyskanie
zdolnosci eksportowych i ich rozwdj wptynie na uniezaleznienie si¢ Spotki od rynku krajowego, szczegdlnie
istotnego w przypadku zatamania popytu na rynku krajowym lub jego istotnego ograniczenia, co bylo jednym z
powoddw powstania obecnej sytuacji Spotki.

Spoétka w wyniku trudnej sytuacji finansowej zaprzestata produkcji oraz pozostawita szereg relacji biznesowych,
w ktorych nie wywigzala si¢ w pelni z przyjetych zobowigzan. Taki stan istotnie wplywa na podejmowane
obecnie dzialania zwigzane z restrukturyzacja, ktore w wyniku zdarzen z przesztosci sa obarczone istotnymi
czynnikami ryzyka:
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1. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym portfelem kontraktow.

Wskutek trudnosci finansowych Spotka badz to sama zaprzestata realizacji projektow badZz kontrahenci
zrezygnowali ze §wiadczenia ushug przez Spotke. W chwili obecnej Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do
pozyskania nowych kontraktow. Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja Spotki, w tym niewystarczajace zasoby na
pozyskanie gwarancji zwigzanych z wykonywaniem kontraktow, bedzie istotnie wplywata negatywnie na
pozyskanie nowych kontraktow.

2. Ryzyko zwigzane z ewentualnymi karami i roszczeniami wynikajacymi z realizacji kontraktow (umow)

Umowy zawierane przez Spotke zawieraja warunki realizacji, ktére sa obwarowane istotnymi karami
umownymi z tytutu braku realizacji kontraktu lub jego opoznienia. Dziatalno§¢ Spotki charakteryzuje sig
stosunkowo niska marza i wobec wystapienia ewentualnych kar i innych roszczen moze doprowadzi¢ do
wygenerowania ujemnej rentownosci.

3. Ryzyko zwigzane ze zmiang ceny rynkowe;j stali

Spotka wykorzystuje do produkcji szereg materiatdw, przy czym najistotniejszy z nich to stal oraz inne
materiaty hutnicze. Ceny stali podlegaja wahaniom zgodnym ze $wiatowa koniunktura jak i popytem i podaza
na rynku krajowym. W zakresie niektérych specyficznych projektéw Spotka de facto zleca bezposrednia
produkcje materiatdw niezbednych do realizacji projektéow do hut. Ewentualny wzrost cen surowcow moze
wplynaé negatywnie na osiggang przez Spotke marze, a ograniczony dostep do materialow (opodznienia w
dostawach) moze si¢ przyczyni¢ do opdznien w realizacji projektow i w konsekwencji rowniez do zmniejszenia
marzy.

4. Ryzyko zwigzane z posiadaniem niewystarczajacego poziomu kapitatu obrotowego, koniecznoscia
pozyskania gwarancji zwiazanych z realizowanymi kontraktami oraz ewentualnej utraty plynnosci

W chwili obecnej Spotka posiada kapital obrotowy na relatywnie niskim poziomie. Ewentualne zdarzenia
gospodarcze skutkujace opdznieniem w otrzymaniu zaplanowanych §rodkow finansowych, a w szczegdlnosci
wstrzymaniem wptywu $rodkow finansowych do Spotki w wyniku zrealizowanych prac, moze doprowadzi¢ do
utraty ptynnosci przez Spoéike.

5. Ryzyko restrukturyzacyjne

Spotka, dziatajac na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmuje dzialania zmierzajace do poprawy swojej
sytuacji finansowej poprzez realizacj¢ opracowanego planu restrukturyzacyjnego. Niezrealizowanie zalozen
prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzglgdu na powody takiego stanu rzeczy, moze doprowadzi¢ do
nieosiagnigcia zaktadanych celow restrukturyzacji.

6. Ryzyko prawne, w tym zwiazane z prawem restrukturyzacyjnym

Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalno$ci Spotki w zakresie realizacji kontraktow, praw wlasnosci,
zabezpieczen finansowych oraz aspektow bezskutecznosSci czynnosci istnieje ryzyko odmiennego
rozpoznawania i oceny zdarzen gospodarczych przez strony trzecie.

7. Ryzyko zwigzane z brakiem akceptacji wierzycieli dla propozycji uktadowych

Spotka, ze wzgledu na duze zadluzenie musiata zaproponowa¢ dla niektérych grup wierzycieli wysoki stopief
umorzenia. Istnieje ryzyko, ze propozycje te nie spotkaja si¢ z akceptacja wierzycieli lub sadu i nie dojdzie do
prawomocnego zatwierdzenia uktadu.

8. Ryzyko zwigzane z charakterem dziatalnosci konstrukcyjnej (budowlanej)

Spotka posiada kompetencje w realizacji skomplikowanych projektow, jednakze istniejace problemy finansowe
i brak przewidywalno$ci moga przyczyni¢ si¢ do utraty istotnych pracownikoéw, a co za tym idzie ograniczenia
kompetencji Spotki.
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Harmonogram wdrozenia $rodkow restrukturyzacyjnych jest Scisle zwiazany z przyjeta strategia. Wdrozenie
nowej strategii bedzie si¢ odbywato w trzech etapach:

1. Etap 1 Powro6t na rynek —,,zwrot”

W pierwszej kolejnosci nastgpi zwrot w dotychczasowym funkcjonowaniu przedsigbiorstwa polegajacy na
ponownym uruchomieniu produkcji w nowych warunkach organizacyjnych i formalnych. Przed otwarciem
postepowania sanacyjnego Spotka nie wykonywala bezposrednio prac realizacyjnych, ktore byty powierzane
jednostkom powigzanym. Na tym etapie Spdétka rozpocznie nowa kontraktacje, ktora jest kluczowa dla jej
dalszego funkcjonowania. Dziatania:

1. Odbudowa PR

Spotkania ze wszystkimi kluczowymi klientami zagranicznymi

Nowa strategia ofertowania i budowy portfela zlecen

Przebudowa i wzmocnienie dziatu kontraktacji - podziat na kraj i rynki skandynawskie

Zakonczenie sporow i rozliczen, umozliwiajacych nowa perspektywe wspotpracy

AN

Koncentracja na projektach o dobrej strukturze cash flow — fakturowanie miesigczne, zakup materialow
przez kontrahenta lub ich niezwloczne refakturowanie

7. Poczatkowa koncentracja na niewielkich i stosunkowo krotkoterminowych projektach, majacych na
celu szybkie odzyskanie reputacji u danego kontrahenta

8. Budowa nowej organizacji

9. Budowa alianséw operacyjnych z kontrahentami z kraju i zagranicy
Ponadto w trakcie Etapu 1 podjete beda nastgpujace dziatania:

1. Optymalizacja kosztow
Dezinwestycje
Stworzenie dzialu zakupow i transparentnych procedur
Budowa i pozyskanie zasobéw oraz kompetencji technicznych
Pozyskanie niezbgdnych certyfikatéw i kwalifikacji jakosciowych
Wprowadzenie efektywnego monitoringu postgpow produkc;ji i ich kosztow
Wprowadzenie nadzoru nad zleceniem przez konkretnego project managera

Optymalizacja rozwigzan w zakresie IT

o ® =N kWD

Zwigkszenie nadzoru wilascicielskiego nad spotkami z grupy kapitatlowe;j

—_
(=]

. Pozyskanie nowego finansowania w zakresie zabezpieczen finansowych (gwarancje nalezytego
wykonania oraz zwrotu zaliczek) niezbednych do realizacji kontraktow (caty okres restrukturyzacji)

11. Analiza potencjalnych alianséw kapitatowych (caty okres restrukturyzacji)

Cel:

Uruchomienie produkcji oraz pozyskanie nowych zlecen, kluczowych dla dziatalno$ci w poczatkowej fazie po
uruchomieniu produkcji. Ze wzgledu na czas trwania procesu kontraktacji i zaopatrzenia nieodzowne jest
pozyskanie podwykonawstwa w juz rozpoczetych projektach.

Utworzenie nowej organizacji produkcyjnej zapewniajacej odpowiednig jako$¢ oraz realne monitorowanie
rentownosci produkcji.
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2. Etap 2 — Budowa nowych kompetencji i rozwdj w priorytetowych segmentach - ,,budowa
potencjalu’:

Spotka zbuduje nowe kompetencje niezbedne do dalszego efektywnego funkcjonowania w wigkszej skali.
Zostang zaprojektowane i wprowadzone rozwigzania i procedury tworzace efektywna organizacjg¢. Spotka
bedzie dazyta do budowy portfela zamowien na okres 6-12 miesiecy. Dziatania:

1. Aktywna budowa portfela kontraktow
2. Aktywna budowa relacji z podwykonawcami i monitoring ich potencjatu

3. Budowa back-office dla realizowanych kontraktéw — wsparcie umozliwiajace skuteczne reagowanie
przez project managerow na pojawiajace si¢ problemy w realizacji kontraktow

b

Poprawa jakosci systeméw produkcyjnych i ich monitorowania

5. Budowa struktury organizacyjnej wspierajacej kompleksowa obstuge kontrahenta

5-7\

Wprowadzenie efektywnych procedur w zakresie realizowanych kontraktéw i relacji z kontrahentami -
obecnie istniejg tylko procedury techniczne

7. Odbudowa elastycznych zdolno$ci produkcyjnych

8. Wzmocnienie organizacji w zakresie zarzadzania

9. Wprowadzenie zarzadzania przez cele oraz budzetowania
Ponadto w trakcie Etapu 2 podjete beda nastepujace dziatania

1. Dalsza optymalizacja kosztow

2. Dalsze dezinwestycje

3. Rozpoczecie ofertowania duzych projektow — mozliwych do realizacji po zatwierdzeniu uktadu

Cel:

Budowa portfela zlecen niezbgdnego do rozwoju, w tym rowniez po zatwierdzeniu uktadu.

Budowa efektywnej organizacji (back office i procedury) zdolnej skutecznie realizowaé kontrakty.
Weryfikacja efektywnosci zbudowanej w Etapie 1 struktury produkcyjnej i ewentualne modyfikacje.

3. Etap 3 — Nowe perspektywy - uktad oraz zmiany wiascicielskie (docelowe pozyskanie
inwestora branzowego)— ,,10zwoj”

Spotka, w oparciu o pozyskane kontrakty, zawarty uktad, zmiany wtlascicielskie oraz dostgp do nowego
finansowania bedzie przygotowana do istotnego wzrostu sprzedazy i ekspansji w zakresie posiadanych
kompetencji w strategicznych obszarach aktywnosci biznesowej. Dziatania:

1. Budowa nowej wiarygodnosci kredytowe;j
2. Aktywne dziatania PR po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu
3. Budowa nowej struktury wilascicielskiej na skutek realizacji uktadu
4. Rozpoczegcie realizacji duzych projektow
Ponadto w trakcie Etapu 3 podjete beda nastgpujace dziatania
1. Dalsza optymalizacja kosztow

2. Wsparcie proces6w negocjacyjnych w zakresie zmian wilascicielskich
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Cel:

Rozpoczecie dziatalnosci w duzej skali z nowg efektywna organizacja, optymalnymi kosztami i istotnie
lepszymi kompetencjami w zakresie catej organizacji

Zawarcie prawomocnego uktadu i istotne wykrystalizowanie si¢ sytuacji formalnej Spotki

Zapewnienie struktury wlascicielskiej umozliwiajacej dalszy efektywny rozwdj Spotki.

Glownym zroédtem finansowania prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej oraz uktadu sg:

1. Sprzedaz zbednego majatku w postaci nieruchomosci, ruchomosci oraz aktywow finansowych;
Optymalizacja kosztow dziatalno$ci i wygenerowanie marzy na pokrycie rat uktadu;

3. Umowy zawarte o nowe finansowanie, w szczego6lnosci w zakresie zabezpieczen finansowych
zwigzanych z wykonywaniem kontraktow o jakie Spotka bedzie zabiegata w trakcie wykonywania
uktadu.

Ponadto zrédtem finansowania realizowanych kontraktow moze by¢ bezposredni zakup przez zamawiajacego
materiatow 1 ich przekazanie dla Spotki, co powoduje brak koniecznosci finansowania zakupu materialow przez
Spotke.

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowanie kontraktow Spotka w negocjacjach bedzie dazyta do
rozwigzan, ktore nie sa standardowe, i ktore moga polega¢ na wspomnianym wczesniej finansowaniu przez
zamawiajacego materialdw, comiesigcznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapami), sfinansowaniu
gwarancji z potracen z kolejno wystawionych faktur.

Nie przewiduje si¢ uzyskania dodatkowych zrédet finansowania w postaci wydtuzonego terminu platnosci od
dostawcow, gdyz jest to obecnie niemozliwe. W najblizszej przysztosci oraz w perspektywie zgromadzenia
wierzycieli w celu glosowania nad ukltadem Spoétka nie bedzie posiadata limitow kredytu kupieckiego.
Podejmowane beda jednak negocjacje uzyskania dyskonta od cen towaréw za platnos¢ natychmiastows.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy w okresie sanacji:

1. Sprzedaz nieruchomosci — Nabrzeze Wegierskie

Najistotniejszym aktywem przeznaczonym do zbycia byta nieruchomos$¢ zlokalizowana na Nabrzezu
Wegierskim. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
przedwstgpna umowe w zakresie sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem wlasnosci
budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci o powierzchni okoto 35 000 m2, w tym
nabrzeza o dlugosci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim
oraz w przedmiocie dzierzawy przez Wnioskodawce przedmiotowych nieruchomosci po podpisaniu umowy
sprzedazy. Finalizacja transakcji uwarunkowana byla uzyskaniem zgoéd Kkorporacyjnych oraz zgdd
administracyjnych wynikajacych ze zlokalizowania nieruchomosci na terenie portowym. Cena transakcyjna
sprzedazy zawarta w umowie przedwstgpnej wyniosta 39,5 min PLN.

Dnia 15 marca 2018 r. spotka zalezna Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarla z Zarzagdem Morskiego
Portu Gdynia S.A., w zwigzku ze zlozeniem przez Skarb Panstwa oraz Pomorska Specjalng Strefe Ekonomiczna
Sp. z 0.0. o$wiadczen w przedmiocie nieskorzystania z przystugujacego im prawa pierwokupu, bezwarunkowej
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasnosci budynkow, budowli i urzadzen
posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 605, 606 dla
ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiagg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktoérych Sad Rejonowy w Gdyni
V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy
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ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim (,,Umowa bezwarunkowa”). Umowa zostata zawarta
w formie aktu notarialnego, a cena sprzedazy zgodnie z umowg przedwstepng wyniosta 39,5 min PLN netto.

2. Sprzedaz nieruchomosci — Dgbogorze

Spotka posiada utwardzony, ogrodzony magazyn materiatdbw hutniczych w miejscowosci Dgbogorze
zlokalizowanej w poblizu Gdyni. W zwiazku z pozyskiwanymi ofertami od potencjalnych nabywcéw Spotka
podjeta decyzje o dokonaniu podzialu nieruchomos$ci na mniejsze dziatki co uatrakcyjni ofertg¢ sprzedazy,
zwigkszy spodziewang cen¢ sprzedazy poszczegélnych dziatek oraz umozliwi stopniowg sprzedaz gruntdéw bez
koniecznosci poszukiwania jednego inwestora.

3. Sprzedaz nieruchomosci — Biurowiec ul. Czechostowacka 3

Spotka podejmie rozmowy z inwestorami branzowymi na temat zbycia nieruchomosci biurowej w porcie
Gdynia, ktéra w czg$ci zagospodarowana jest na cele $wiadczenia ustug medycznych, ktore realizuje
dotychczasowy dzierzawca cze$ci budynku. Niezaleznie od prowadzonych rozméw Spotka poszukuje
nabywcdw nieruchomosci z udziatem biur obrotu nieruchomos$ciami.

4. Sprzedaz spotki/zaktadu cynkowania ogniowego w Liniewie

Spotka prowadzi rozmowy z inwestorami branzowymi prowadzacymi dziatalno$¢ w branzy zabezpieczen
antykorozyjnych w celu pozyskania nabywcy Spoétki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. wraz z nieruchomosciami
stanowigcymi zaktad produkcyjny w Liniewie. Spotka rozwaza zardwno sprzedaz catej Spoitki jak i oddzielng
sprzedaz nieruchomos$ci wraz z ciggiem technologicznym w zaleznosci od oczekiwan potencjalnych
inwestorow.

5. Sprzedaz udzialow spolki zaleznej Vistal AB z siedzibg w Szwecji

W zwigzku z prowadzong restrukturyzacjg i optymalizacjg kosztowa Spétka podjeta rozmowy w celu sprzedazy
spotki zaleznej Vistdl AB z siedziba w Szwecji. Jednostka zalezna nie prowadzita istotnej dziatalnosci
gospodarczej, jak rowniez nie posiadala zadnego istotnego majatku.

Spotka dnia 7 lutego 2018 r. w drodze umowy sprzedazy udziatow zbyta 1.000 udzialéw spotki zaleznej Vistal
AB z siedzibg w Goteborgu, ktore stanowily 100% kapitatu zakladowego i uprawniaty do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow. Cena sprzedazy udziatow wyniosta 123 tys. SEK.

6. Potencjalne aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spotka posiada inne aktywa, ktéore moga potencjalnie stanowi¢ zrédlo pozyskania dodatkowych $rodkow
pieni¢znych na realizacj¢ planu restrukturyzacji. Jednakze ich sprzedaz wymaga podjecia naktadow
inwestycyjnych badz szczegotowego ustrukturyzowania, a warunkiem przeprowadzenia tego procesu jest postep
dziatan restrukturyzacyjnych.

7. Sprzedaz zaktadow produkcyjnych w Czarnej Bialostockiej

Spotka jest whascicielem naktadow poniesionych na dzierzawionych od Gminy Czarna Biatostocka gruntach w
postaci nowej hali produkcyjnej oraz modernizacji istniejacych na tym terenie hal produkcyjnych. Laczna
warto$¢ naktadow na odtworzenie i budowe nieruchomosci wynosi ok. 9,9 min PLN. Produkcj¢ na tym terenie
prowadzi jednostka zalezna Spotki, wobec ktorej zostalo otwarte postgpowanie sanacyjne — Vistal Pref Sp. z
0.0. w restrukturyzacji. Spotka rozwazy warianty dezinwestycji w zakresie zarowno posiadanych budynkow i
udziatéw w jednostce zaleznej w tym potencjalnego wykupu dzierzawionych gruntéw.

8. Sprzedaz spotki zaleznej Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania konstrukcji stalowych ze
stali specjalnych i nierdzewnych na terenie wlasnego zakladu produkcyjnego zlokalizowanego w Kartoszynie.
Dnia 25 maja 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pénoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
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o0 otwarciu postepowania sanacyjnego Vistal Eko Sp. z 0.0. W zaleznosci od wynikdéw prowadzonej przez Vistal
Eko Sp. z o.0. restrukturyzacji Spotka rozwazy mozliwosci oraz potencjalne korzysci wynikajace ze sprzedazy
udzialow w spotce zaleznej.

Spotka w dniu 26 pazdziernika 2018 r. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk —Péinoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy zaktualizowany dodatek do Planu Restrukturyzacyjnego zawierajgcy zmienione propozycje
uktadowe. Uktad zaktada podziat wierzycieli na 7 grup:

Grupa 1. WierzytelnoSci jednostek powigzanych kapitatlowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie si¢
powigzania pomigdzy Spotka a wierzycielem lub pomiedzy osobami pelnigcymi funkcje zarzadzajace w tych
podmiotach w szczeg6lnosci w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0séb
prawnych tj. Dz.U. 2018r. poz. 1036 ze zm.) oraz wierzyciele, ktorym przystuguja wierzytelnosci z
nastepujacych tytulow: a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania, w tym, lecz nie wylacznie:
(i) z tytutu op6znienia lub zwloki w wykonaniu zobowigzania, (ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte
wykonanie zobowigzania, (iii) kar umownych i odsetek, (iv) §wiadczen gwarancyjnych, porgczen, (v) rekojmi
lub gwarancji jako$ci, (vi) zastepczego wykonania zobowigzania, b) roszczen o zwrot utraconych korzysci
oraz poniesionych strat —niezaleznie od zrédla zobowigzania, ¢) bezpodstawnego wzbogacenia lub $wiadczenia
nienaleznego, d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym, e) odpowiedzialno$ci za niewykonanie,
nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobe¢ trzecia, innego niz gwarancja lub porgczenie, f)
odpowiedzialno$ci za czyny niedozwolone osoby trzeciej, g) zrealizowanych oraz niezrealizowanych
zobowigzan warunkowych w tym w szczegdlnosci z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych i
bankowych, porgczen, przystapien do dlugu, o§wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji i innych o charakterze
porgczenia; h) innych zobowigzan pozaumownych nieujgtych w innych Grupach

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 1: Umorzenie 95% wierzytelnosci glownej 1 splata 5% wierzytelnosci
glownej srodkami pieni¢znymi.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 nie wigksze niz
10 000 zt

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 2: Umorzenie 0% wierzytelnosci glownej i sptata 100% wierzytelnosci
glownej srodkami pieni¢znymi.

Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy: a) wierzytelno$ci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 wigksze niz
10.000 zt, ale nie wigksze niz 1.000.000 zt lub wigksze niz 1.000.000 z1, a bedace krajowymi lub zagranicznymi
jednostkami sektora finansow publicznych, b) jedynie wierzytelnosci z tytulu odsetek powstatych od
wierzytelnos$ci objetych ukladem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu,
wszelkich  kosztow  egzekucyjnych, procesu, postgpowan sadowych i innych kosztéw odzyskiwania
wierzytelno$ci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Umorzenie 50% wierzytelno$ci gtdéwnej i sptata 50% wierzytelnosci
glownej srodkami pieni¢znymi

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 i 7 wigksze niz 1.000.000 zt
niebedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finanséw publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Umorzenie 50% wierzytelno$ci gtéwnej i sptata 50% wierzytelnosci
glownej, w tym 25% wierzytelnosci gtownej srodkami pieni¢znymi i 25% poprzez konwersj¢ wierzytelnosci na
akcje Spotki.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami finansujacymi, ktore udzielity Spolce finansowania dluznego w tym lecz
nie wylacznie w formie kredytow, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, =z
wylaczeniem wierzytelno$ci nalezacych do grupy 61 7.
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Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Umorzenie 40% wierzytelno$ci gtdéwnej i sptata 60% wierzytelnosci
glownej, w tym 10% wierzytelnosci gtownej srodkami pienigznymi i 50% poprzez konwersje wierzytelnosci na
akcje Spotki.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo w czgsci znajdujacej pokrycie w
warto§ci  przedmiotu zabezpieczenia z wylaczeniem zabezpieczenia w formie cesji  (przelewu)
wierzytelnosci na zabezpieczenie, ktorzy wyraza zgode na objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 6: Umorzenie 0% wierzytelnosci glownej i sptata 100% wierzytelnosci
glownej srodkami pieni¢znymi.

Grupa 7.Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci na
zabezpieczenie w czgséci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia, ktorzy wyraza zgodg na
objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 7: Umorzenie 40% wierzytelno$ci gtdéwnej i sptata 60% wierzytelnosci
glownej, w tym 10% wierzytelnosci gtownej srodkami pienigznymi i 50% poprzez konwersj¢ wierzytelnosci na
akcje Spotki.

Dla wszystkich Grup Spoétka proponuje umorzenie wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek powstatych od
wszystkich wierzytelnosci objetych uktadem za okres od powstania wierzytelnosci do dnia wykonania uktadu,
wszelkich kosztow egzekucyjnych, procesu, postgpowan sadowych i1 innych kosztow odzyskiwania
wierzytelno$ci, z tym zastrzezeniem, iz jezeli Wierzycielowi przystuguja jedynie wyzej wymienione
wierzytelnosci uboczne zostang one zakwalifikowane do Grupy 3 i zaspokojone w sposob objety
propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak jakby byly wierzytelnosciami gtownymi. Jeden wierzyciel posiadajacy
wiele wierzytelnos$ci moze zosta¢ zakwalifikowany do réznych Grup w zaleznosci od rodzaju wierzytelnosci,
ktére mu przyshuguja oraz kryteriow wyodrebnienia danej Grupy. Wierzytelno$ci zabezpieczone rzeczowe nie
objete uktadem, ktoére nie zostang zaspokojone z przedmiotu zabezpieczenia zostang zakwalifikowane do grupy
wedlug kryteriow wyodrebnienia danej grupy. Dluznik rozpocznie kwartalng sptate wierzytelnos$ci
wynikajacych z uktadu nie p6zniej niz po uptywie 12 miesigcy karencji liczac od dnia dorgczenia Dhuznikowi
prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w 40 rownych ratach kwartalnych za wyjatkiem Grupy 2
w ramach ktorej sptata wierzytelnosci wynikajacych z ukladu nastapi w jednej racie kwartalnej po uptywie
okresu karencji.

Przewidziane w Planie restrukturyzacji dzialania sa wdrazane w tym przede wszystkim w zakresie
przeprowadzonych dezinwestycji (Nabrzeze Wegierskie) oraz organizacji zdolnosci produkcyjnych w ramach
Spotki.

Zatozenie o kontynuowaniu dziatalnosci w 2019 r. znajduje tez potwierdzenie w przewidywanych terminach
realizacji poszczegolnych etapow postgpowania restrukturyzacyjnego odniesionych do aktualnej sytuacji Spotki
i przeprowadzonych juz czynnosci tego postgpowania. Wynikajace z przepisOw prawa powinnosci w zakresie
sporzadzania dokumentacji sanacyjnej zostaty lub sg w trakcie realizacji przez Spotke. W toku postgpowania,
poza planem restrukturyzacyjnym, sporzadzone i zlozone zostaly: spis wierzytelnosci, spis inwentarza oraz
okresowe sprawozdania z czynnosci i sprawozdania rachunkowe Zarzadcy. Sprawozdania rachunkowe
Zarzadcy potwierdzaja, ze powstate po otwarciu postgpowania sanacyjnego zobowigzania Spotki sg regulowane
na biezaco.

Spotka stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Spotki nie daje podstaw do przypuszczen, ze przed uptywem
2019 r. moglyby wystapi¢ zdarzenia stanowigce podstawe¢ umorzenia postgpowania sanacyjnego, a tym samym
wezesniejszego zakonczenia okresu restrukturyzacji.

W zwiazku z trwajacymi postgpowaniami sanacyjnymi spotek Vistal Eko Sp. z o.0., Vistal Offshore Sp. z o.0.
oraz Vistal Pref Sp. z o0.0. ich strategia bedzie zalezata od opracowanych plandéw restrukturyzacji i przyjetych w
ich ramach dziatan restrukturyzacyjnych.
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5. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

5.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
(,MSSF UE”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,KIMSF™).

Spotka zastosowata, we wszystkich istotnych aspektach, Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i interpretacje obowigzujace w Unii Europejskiej poza wymienionymi w punkcie 6 Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszty w zycie.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedzg¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez
metod 1 zasad wyceny poszczegélnych aktywow, zobowiazan i kapitaldow oraz ustalenia wyniku finansowego
Spotki VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji zgodnie z MSSF UE na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2 Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow trwatych w nastgpujacych grupach: grunty, budynki i budowle oraz obiekty inzynierii
ladowej, a takze instrumentdw pochodnych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

5.3  Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do pelnych tysiecy, chyba ze wskazano inaczej.

5.4  Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i
zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste warto$ci moga rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sa ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku. Nie mialy miejsca zmiany
metodologii ustalania szacunkow.

Wycena do wartosci godziwej gruntow, budynkow, budowli oraz obiektow inZynierii lgdowej

Spotka do okreslenia warto$ci godziwej gruntéw, budynkéw, budowli oraz obiektéw inzynierii ladowej
zatrudnia niezaleznego rzeczoznawce, ktory sporzadza na dzien bilansowy operaty szacunkowe z wycena
poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Zgodnie z informacjami przedstawionymi w
otrzymanych raportach wyceny wartosci godziwej nieruchomosci gruntowych, budynkow i budowli oraz
obicktow inzynierii ladowej i wodnej dokonano przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego — metody
poréwnywania parami. Warto§ci poszczegolnych skladnikow nieruchomosci z kazdej pary poréwnawczej
zostaly okreslone jako cena transakcyjna skorygowana o sum¢ poprawek stanowigcych wynik uwzglednienia
réznicy cech i przypisanych im wag pomiedzy przedmiotem wyceny, a nieruchomo$ciami wybranymi.
Ostateczne wartosci poszczegdlnych sktadnikéw nieruchomosci zostaty okreslone jako $rednia arytmetyczna z
warto$ci uzyskanych z porownan w poszczeg6lnych parach. Warto§¢ odtworzeniowa budowlanych sktadnikéw
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wycenianych nieruchomosci okreslono w podejsciu kosztowym, opierajac si¢ na metodzie odtworzeniowej, przy
uzyciu techniki wskaznikowe;.

Okresy amortyzacji rzeczowego majgtku trwalego

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwalych oraz szacunkow dotyczacych
warto$ci rezydualnej rzeczowych aktywow trwatych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci.

Ustalenie i wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaly oszacowane na
podstawie metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 30.

Pozostate rezerwy zostaty wycenione zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbgdnych do
wypelnienia obecnego obowigzku.

Sktadnik aktywow i rezerw 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore
beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywdow i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaly na dzien sprawozdawczy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu
podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy
na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogloby
spowodowa¢, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. W 2017 roku dokonano korekty polegajacej na
rozwigzaniu wszystkich aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego. Aktywa i rezerwy z tytulu podatku
odroczonego zostaty przedstawione w nocie 21. W 2018 roku Spotka nie wyceniata aktywow i rezerw z tytutu
podatku odroczonego.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujac si¢ do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentow finansowych niebgdacych
instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin pfatnosci lub dajace si¢ ustalic terminy
wymagalnosci dokonuje si¢ klasyfikacji takich aktywow do kategorii aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnos$ci. Dokonujac takiego osadu, ocenia si¢ intencj¢ 1 mozliwos$¢ utrzymania takich inwestycji
do terminu wymagalnosci.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Wycena instrumentow pochodnych

Kontrakty walutowe forward sa wyceniane na podstawie notowan gietdowych, jesli sa dostgpne. Jezeli
notowania nie s3 dostgpne, to ich warto$¢ godziwa jest szacowana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy
kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a biezacym kursem terminowym dla okresu konczacego si¢
w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej (w oparciu o bony skarbowe) powigkszonej o
premi¢ za ryzyko.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Wartos¢ godziwa odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem oraz obejmuje niezb¢dne
korekty wynikajace z uwzglednienia ryzyka kredytowego Spoétki i kontrahenta.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleinosci i udzialow w innych jednostkach

Na dzien sprawozdawczy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
nalezno$ci, grupy naleznosci lub innego skladnika aktywow. Jezeli warto§¢ biezaca sktadnika aktywow jest
nizsza od jego wartosci ksiggowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci
przysztych przeplywow pieni¢znych.

Wycena umow o ustuge budowlang

Przychody szacowane z tytulu umoéw o ustuge budowlang wyceniane s3 metoda kosztowa wg stopnia
zaawansowania prac. Zasady wyceny umow zostaly przedstawione w nocie 7.17.

6. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sa jeszcze obowigzujace i nie
zostaly zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Spotka ma zamiar zastosowacé je dla okresow, dla ktorych sg one obowiazujace po raz pierwszy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2021 roku lub p6znie;j,

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — Opcja przedptaty z ujemng kompensata — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach:
Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
Iub wspdlnym przedsigwzigciem — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — odroczenie stosowania na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty — obowigzujace w odniesieniu do okresé6w sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji —
obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017
roku lub p6zniej,

e  Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6znie;j,

e Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub poznie;j,
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e Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (2014-2016) — zmiany w ramach procedury
wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowiazujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej — obowigzujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

e Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego — obowigzujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej.

Wplyw MSSF 9 Instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe Spotki

MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wyceng, utratg wartosci
oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen. Standard zastapit MSR 39 i obowiazuje w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

MSSF 9 wprowadzit trzy gléwne kategorie aktywoéw finansowych:

1) wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
2) wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy oraz
3) wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Klasyfikacja dokonywana jest na moment poczatkowego ujgcia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki przeptywow pienigznych z tych
instrumentow.

Wigkszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji 1 wyceny zobowiagzan finansowych zostato
przeniesionych do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest:

a) ujmowanie w pozostalych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego w
odniesieniu do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz

b) ujmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkdéw renegocjacji warunkéw umow kredytowych, ktore
nie skutkuja wylaczeniem zobowigzan z ksiag.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych
poréwnawczych. W odniesieniu do cze$ci MSSF 9 dotyczacej klasyfikacji i wyceny Spoétka dokonata analizy
prowadzonej dzialalnosci pod katem okreslenia modeli biznesowych w taki sposob, aby odzwierciedlaty one
sposob, w jaki zarzadza si¢ aktywami finansowymi, aby zrealizowaé okreslony cel biznesowy.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka ustalita nastepujace modele biznesowe:

1. utrzymywanie aktywow w celu realizacji umownych przeptywoéw pienigznych — do tej grupy Spoétka
klasyfikuje wszystkie naleznosci, udzielone pozyczki, srodki pienigzne,

2. utrzymywanie aktywow w innych celach (tj. inny model biznesowy), np. w celu realizacji wzrostu wartosci
godziwej instrumentu. Do tej grupy Spotka zakwalifikowata jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.

Wdrozenie MSSF 16

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania MSSF 16. Spotka szacuje, ze
przyjecie do zastosowania MSSF 16 ,,Leasing” moze w pewnym stopniu zwigkszy¢ zarowno jej aktywa trwale,
jak 1 zobowigzania finansowe. Warto$¢ przyszltych zdyskontowanych ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego,
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ktora zostalaby ujeta jako prawa do uzytkowania aktywoéw i1 zobowigzania finansowe z tytulu umow najmu,
dzierzawy i leasingu operacyjnego zostata ujawniona w nocie nr 32.

Natomiast w odniesieniu do pozostalych wymienionych wyzej standardow oraz interpretacji lub zmian do
standardow Spoétka nie przewiduje, aby ich wprowadzenie mialo istotny wplyw na sprawozdanie finansowe
Spotki.

7.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2018 r. Spoétka stosowala te zasady
(polityke) rachunkowosci, co w poprzednim jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2017 roku.

7.1 Waluty obce
Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane s3 w walucie funkcjonalnej
Spotki z zastosowaniem kursu walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i zobowiazan
wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug sredniego kursu NBP (lub
innego banku w przypadku innej waluty funkcjonalnej) dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien. Réznice
kursowe wynikajace z wyceny ksiggowej aktywow 1 zobowigzan pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego stanowig roznice pomiedzy wycena wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie
funkcjonalnej na poczatku roku sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci
w trakcie roku sprawozdawczego, a warto$cia wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedlug sredniego kursu NBP na koniec roku sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane
wedlug warto$ci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP (lub innego banku w przypadku innej
waluty funkcjonalnej) obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Spotka przelicza uzywajac kursu wymiany z dnia zawarcia
transakcji. Roznice kursowe z przeliczenia ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu.

Do wyceny pozycji jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych,
przyjeto nastgpujace kursy (w zt):

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finans owej
Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
EUR 4,3000 4,1709
SEK 0,4201 0,4243
NOK 0,4325 0,4239
DKK 0,5759 0,5602
USD 3,7597 3,4813

Réznice kursowe z tytulu wyceny na dzien sprawozdawczy aktywdw izobowigzan wyrazonych w walutach

obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem:

- roznic kursowych dotyczacych finansowania rzeczowych aktywow trwatych w budowie przeznaczonych
do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wlacza si¢ do kosztéw tych aktywow i traktuje jako
korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych.

Réznice kursowe ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie netto.
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7.2 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:
e ktore sa utrzymywane przez jednostk¢ w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas duzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne, oraz

e  ktorych ceng nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane s mi¢dzy innymi:
e nieruchomosci tj. grunty wlasne, budynki, obiekty inzynierii ladowej oraz bedace odrebng wiasnoscig
lokale,
e maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome rzeczowe aktywa trwate,
e ulepszenia w obcych rzeczowych aktywach trwatych,

e rzeczowe aktywa trwate w budowie.

Ujecie poczgtkowe i wycena

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty wytworzenia
aktywow we wlasnym zakresie obejmuja koszty materiatow, koszty ushug obcych oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane z doprowadzeniem skladnika rzeczowych aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt
wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie
obejmuje ogo6t kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Cena nabycia moze by¢ rowniez
korygowana o przeniesione z kapitatow zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeplywy pienigzne
dotyczace zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione oprogramowanie, ktore jest
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada si¢ z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Spotka dokonuje pdzniejszej wyceny rzeczowych aktywow trwatych nalezacych do Spoitki gruntow, budynkow,
budowli oraz obiektow inzynierii lgdowej w oparciu o model wyceny do warto$ci godziwej.

Jezeli warto$¢ bilansowa skladnika rzeczowych aktywéw trwalych wzrosta wskutek przeszacowania,
zwigkszenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach i akumuluje w kapitale wlasnym jako nadwyzke z
przeszacowania. Jednakze wzrost z tytulu przeszacowania ujmuje si¢ w wyniku jako pozostale przychody
operacyjne w stopniu, w jakim odwraca on zmniejszenie z tytulu przeszacowania tego samego sktadnika
aktywow, ktore wczesniej ujeto w wyniku. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych
ulegta obnizeniu na skutek przeszacowania, spadek wartoéci ujmuje si¢ w cigzar wyniku jako pozostate koszty
operacyjne. Jednakze zmniejszenie wynikajace z przeszacowania ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach w
wysokosci, w jakiej zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczaca
tego samego sktadnika aktywow. Zmniejszenie wynikajace z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych
dochodach zmniejsza kwote zakumulowang w kapitale wltasnym jako nadwyzka z przeszacowania.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, wykazywane one sa,
za wyjatkiem grup opisanych powyzej, wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego
narastajaco o umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Zysk lub strat¢ ze zbycia skladnika rzeczowych aktywow trwatych okresla si¢ na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z warto$cia ksiggowa zbytych aktywow i ujmuje si¢ w kwocie netto w zysku lub stracie
biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostale koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy
aktywow podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote przenosi si¢ z kapitatu aktualizacji
wyceny do pozycji ,,zyski zatrzymane”.

Naktady na remont i konserwacje

Koszty poniesione po dacie oddania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzywania, takie jak koszty
konserwacji 1 napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia. Kazdorazowo, przy
wykonywaniu generalnego remontu, koszt remontu jest uyymowany w wartosci ksiegowej rzeczowych aktywow
trwalych, jezeli spelnia definicj¢ aktywa.

Naktady ponoszone w terminie poZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w p6zniejszym okresie koszty wymienianych czgéci sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywoéw trwatych. Warto§¢ ksiggowa
usunietych czgsci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jest wytaczana z ksigg. Naklady ponoszone
w zwigzku z biezacym utrzymaniem skladnikéw rzeczowych aktywoéw trwalych sa ujmowane w zysku lub
stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych ustala si¢ w oparciu o cen¢ nabycia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Spotka ocenia rowniez okres uzytkowania istotnych elementow
poszczegblnych sktadnikow aktywow i jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania
pozostalej czgsci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub
innej umowy o podobnym charakterze amortyzuje si¢ przez krétszy z dwoch okresow: okres trwania umowy
leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka posiada wystarczajaca pewnos¢, ze uzyska tytul wlasno$ci
przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poroéwnawcze, Spotka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki, obiekty inzynierii lagdowe;j 10 — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 —50 lat
Srodki transportu 2,5 —20 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate 2 -10 lat

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje si¢ na wczesniejsza z dat: gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) lub zostaje usunigty z ewidencji ksiggowej na skutek likwidacji, sprzedazy
badZz wycofania z uzytkowania.

Nadwyzke z przeszacowania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych zaliczona do kapitatu wlasnego przenosi
si¢ w trakcie uzywania sktadnika aktywow na zyski zatrzymane. Kwota przeniesionej nadwyzki stanowi roznicg
miedzy amortyzacja oparta na przeszacowanej wartosci ksiggowej sktadnika aktywow, a amortyzacja oparta na
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pierwotnej cenie nabycia sktadnika aktywow. Przeniesienia z pozycji ,.kapitat z aktualizacji wyceny” na pozycje
,,Zyski zatrzymane” nie dokonuje si¢ poprzez wynik.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Jezeli przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci wskazujace na to, ze
warto$¢ ksiggowa rzeczowych aktywow trwatych moze by¢ watpliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad
tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci sktadnika aktywow, a jego warto$¢ ksiggowa przekracza szacowana warto$¢
odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tego aktywa badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktorego
przynalezy dany skladnik rzeczowych aktywow trwatych jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej
poprzez odpowiedni odpis aktualizujacy.

......

wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartoSci okreslana jest na kazdy dzien sprawozdawczy. Skutki utraty warto$ci, warto$ci niematerialnych
jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej. Odpisy aktualizujgce warto$¢
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych zostaty zaprezentowane w nocie 171 18.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych leasingobiorca ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo
w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spotka analizuje warunki umowne uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu i odpowiednio ujmuje
jako leasing operacyjny badz leasing finansowy. Klasyfikacji umowy leasingu dokonuje si¢ na dzien rozpoczgcia
leasingu, ale jezeli w jakimkolwiek momencie leasingobiorca i leasingodawca zmieniaja warunki umowy
leasingowej w sposob, ktory prowadzitby do zmiany jej klasyfikacji, gdyby tak zmienione warunki
obowigzywaly od dnia rozpoczgcia leasingu, to zmieniong umowe uznaje si¢ za nowg umowe przez okres jej
obowigzywania.

Usunigcie z jednostkowego sprawozdania 7 sytuacji finansowej

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunig¢cia danego sktadnika aktywow z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscig ksiegowa danej pozycji) sg
ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Z jednostkowego sprawozdania usuwa si¢ rowniez warto$¢ ksiegowa czeséci sktadowej rzeczowych aktywow
trwatych, jezeli ta czg$¢ zostata zastapiona nowa czgscia, ktorej cena lub koszt wytworzenia zostaty zawarte w
warto$ci ksiggowej danego sktadnika.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Rzeczowe aktywa trwale w budowie dotycza rzeczowych aktywow trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i sg wykazywane wedhlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, skorygowanych o réznice kursowe oraz
odsetki od kredytow za okres realizacji sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, a takze pomniejszonych o
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ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy i przekazania aktywa trwatego do uzywania.

Wycena do wartosci godziwej gruntow, budynkow, budowli oraz obiektow inZynierii lgdowej

Spotka w odniesieniu do gruntéw, budynkow, budowli i obiektéw inzynierii ladowej przyjela model wyceny
w wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej. Zgodnie z tym modelem po poczatkowym ujeciu sktadnik
rzeczowych aktywow trwalych jest wykazywany w warto$ci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej
o skumulowang amortyzacj¢ oraz sum¢ odpisow z tytutu utraty wartosci. Skutki przeszacowania odnoszone sa
na kapital z aktualizacji wyceny. Rownowarto$¢ roznicy pomigdzy amortyzacja wynikajaca z wyceny a
amortyzacja wynikajaca z ceny nabycia (kosztu wytworzenia) odnoszona jest z kapitatu z aktualizacji wyceny
na zyski zatrzymane. Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest corocznie weryfikowana na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywow
trwalych.

7.3 Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Spotki, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz
ktoére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci powoduja wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Spoétka nie ma warto$ci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie.
Ujecie poczgtkowe

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Na koszty nabycia sktadnika wartosci niematerialnych sktadajg sig:

e cena zakupu powickszona o zaplacone cto, podatki zawarte w cenie, ktorych jednostka nie moze
odliczy¢, pomniejszona o otrzymane upusty i rabaty,

e naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem wartosci niematerialnej do uzytkowania zgodnie
Z jej przeznaczeniem.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza si¢ w oparciu o cen¢ nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszona o jego
wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym, Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzyteczno$ci dla
poszczegolnych kategorii warto$ci niematerialnych:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
Oprogramowanie 2 lata
Inne 2-3 lata

W Spéice nie wystgpuja wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania.

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrat¢ wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartoéci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
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utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien sprawozdawczy. Skutki utraty warto$ci, wartosci niematerialnych
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dzialalno$ci podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci na takich samych zasadach jak aktywa wtlasne, nie dtuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla si¢ jako roznice migdzy przychodami ze sprzedazy, a warto$cig ksiggowa tych pozycji i ujmuje si¢ je
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

7.4  Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Od 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z nowelizacja ustawy o przeksztalceniu prawa wieczystego gruntow
w prawo wiasnosci nieruchomosci Spotka dokonata zmiany klasyfikacji oraz wyceny i ujgcia w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej praw wieczystego uzytkowania gruntow, ktore do 31 grudnia 2014 roku prezentowane
byly jako leasing finansowy. W zwiazku z wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 10 marca 2015 roku
Spotka dokonata zmiany klasyfikacji praw wieczystego uzytkowania gruntow z leasingu finansowego na leasing
operacyjny. Tym samym posiadane prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostaly wykazane w osobnej
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Na moment przeksztalcenia dotychczasowa warto$¢ ksiegowa
odpowiadajgca wartosci godziwej zostata przyjeta jako wartos¢ poczatkowa. W kolejnych okresach Spoétka
dokonuje odpisow warto$ci bilansowej praw wieczystego uzytkowania gruntoéw proporcjonalnie do okresu na
jaki prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostalty wydane lub do konca okresu amortyzacji budynkow i
budowli znajdujacych si¢ na gruntach co do ktorych Spotka posiada prawa wieczystego uzytkowania, w
zalezno$ci od tego, ktory z tych okreséw jest dluzszy.

7.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych. Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacj¢ kosztow finansowania rozpoczyna si¢, gdy podjete zostaty dziatania niezb¢dne do przygotowania
sktadnika aktywow do uzytkowania, na dany sktadnik aktywow ponoszone sa naklady i ponoszone sa koszty
finansowania zewngtrznego. W sytuacji, gdy inwestycja w skladnik aktywow zostaje na dluzszy czas
przerwana, nast¢puje zawieszenie kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego. Kapitalizacja zostaje
zatrzymana, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbg¢dne do przystosowania sktadnika aktywow do
uzytkowania sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegaja biezace koszty kredytow i pozyczek celowych pomniejszone o przychody
z tymczasowego lokowania nadwyzek aktywow oraz koszty biezace pozyczek i kredytow ogodlnych, w sytuacji
gdy wydatki na rzeczowe aktywa trwale przekraczaja warto§¢ kredytow ipozyczek celowych. Koszty
finansowania ogdlnego kapitalizowane sa w wysokosci iloczynu stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na
rzeczowe aktywa trwate nad wartoscig finansowania celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia
wazona kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytow stanowiacych zobowigzania
Spotki innych niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztow finansowania
zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztow finansowania zewnetrznego poniesionych w okresie.

7.6  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:
e aktywa finansowe wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
e pozyczki i naleznosci,
e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

7.6.1  Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, nalezno$ci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostale aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania
transakcji, ktory jest dniem, gdy Spotka staje si¢ strong wzajemnego zobowiazania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w kwocie netto wylacznie wtedy, kiedy Spotka posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okreslonych
aktywow 1 zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych
kompensacie sktadnikow aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace
kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sa zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna
i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycja sa ujmowane
w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji
ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dluznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, zalicza je do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powickszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac¢ koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie podzniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uplywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spotka
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostgpnych do
sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spodtka nie moze
ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostgpne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do Zadnej z powyzszych kategorii. Po poczatkowym ujeciu
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartoSci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy, sa uyjmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym
jako kapital z wyceny do warto$ci godziwej. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych,
skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wltasnym przenosi si¢ do zysku lub straty biezacego
okresu. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ kapitalowe i dluzne papiery

wartosciowe.
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PoZyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sa notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej
powickszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci
w terminie pdzniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Do pozyczek i
nalezno$ci zalicza si¢ naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug.

7.6.2  Utrata wartos$ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartoSci pozyczek
udzielonych 1 naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna si¢ roznicy pomigdzy
wartoscig ksiggowa skladnika aktywow finansowych, a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pieni¢znych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie s3 znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten skladnik do grupy aktywoéw finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartoSci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie
grupy aktywow pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt
si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutlu utraty wartosci
uyjmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$é
ksiggowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

7.6.3  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktore nie spelniaja zasad
rachunkowos$ci zabezpieczen, jak réwniez nieefektywnej czgsci efektywnej transakcji zabezpieczajacej sa
bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Stosowane zasady rachunkowo$ci dla instrumentdéw pochodnych desygnowanych jako instrumenty
zabezpieczajace w rachunkowos$ci zabezpieczen przepltywow pienieznych.
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Do zawartych instrumentdéw pochodnych ustanawiane jest powigzanie zabezpieczajace, ktore podlega
rachunkowosci zabezpieczen. Rachunkowos$¢ zabezpieczen stosuje si¢ do powigzania zabezpieczajacego wtedy
i tylko wtedy, gdy spelnione sa wszystkie nastgpujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostk¢ oraz strategi¢ ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnosé
instrumentu  zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

- oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartos$ci godziwej lub
przeplywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powigzana. Do oceny efektywno$ci wszystkich
powigzan zabezpieczajacych Spotka stosuje metode dollar offset (metode bezposredniej kompensaty) do oceny
ex post efektywnos$ci powigzania zabezpieczajacego. Powigzanie uznaje si¢ za efektywne, jesli stosunek zmiany
wartosci instrumentow do zmiany wartosci sktadnikéw ekspozycji jest nie mniejszy niz 80% i nie wigkszy niz
125%,

- w przypadku zabezpieczen przepltywdw pienigznych planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywow
pieni¢znych, ktoére w rezultacie mogg wplywaé na sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow,

- efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pieni¢zne
zwiazane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajgcego, mogg by¢ wiarygodnie wycenione,

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zmiany w wycenie do warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne odnoszone sg do kapitatu z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do
sprawozdania z zyskow lub strat.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych, gdy wystapi jedno
z ponizszych zdarzen:

- instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu  zabezpieczajacego drugim lub przedluzenia terminu wazno$ci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza si¢ za wygasnigcie lub rozwiazanie, jesli takie zastgpienie lub przedluzenie
terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio
na kapital wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w
kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji,

- zabezpieczenie przestaje spetniaé¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajagcym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny przez
okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale wlasnym, az do
momentu zaj$cia planowanej transakcji,

- zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny przez okres, w ktérym
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zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat. Realizacja planowane;j
transakcji, ktora przestaje by¢é wysoce prawdopodobna, moze by¢ ciagle oczekiwana,

- Spotka uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji,
skumulowane zyski lub straty zwiagzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat
wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale
wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie si¢ oczekiwac jej
realizacji. Jesli zaprzestaje si¢ oczekiwac realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione
bezposrednio na kapitat wlasny ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Spotka w ramach przyjetej polityki korzysta z prostych walutowych kontraktow forward o liniowej zaleznosci
rentownosci od sytuacji rynkowej. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce okresla, iz transakcje
pochodne zawierane sg jedynie w zwiazku z realizacja kontraktow, z ktorych wpltywy realizowane beda w
walucie innej niz PLN. Maja wigc one charakter zabezpieczajacy ze wzgledu na dopasowanie nominalow i
terminow zapadalno$ci z planowanymi wplywami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spotka nie posiada limitoéw rozliczeniowych
umozliwiajacych zawieranie pochodnych instrumentéw finansowych.

7.6.4  Usuniecie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Sktadnik aktywéw finansowych (albo cze$¢ sktadnika aktywow finansowych lub grupy podobnych aktywéw
finansowych) jest wylaczany z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej wowczas, gdy:
e prawa do uzyskiwania przeplywow pieni¢znych z tytutu sktadnika aktywow wygasty,
e Spoétka zachowala prawo do uzyskiwania przeptywow pienieznych z tytulu skladnika aktywow, ale
jednoczesnie zaciagngta zobowiazanie do ich wyptaty w catosci i bez zbednej zwtoki na rzecz strony
trzeciej na mocy zawartej z nig umowy, lub
e Spoltka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z tytutu sktadnika aktywow na
inny podmiot oraz
— przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego
sktadnika aktywow, albo

— ani nie przeniosta na inny podmiot, ani nie zatrzymata zasadniczo calego ryzyka oraz wszystkich
pozytkow wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata innemu podmiotowi kontrol¢ nad tym
aktywem.

7.7  Udzialy i akcje w jednostkach powiazanych

Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.
W przypadku trwalej utraty warto$ci, nie pdézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udziatéw
i akcji pomniejsza si¢ o odpis wyrazajacy trwalg utrate wartosci.

7.8  Udzialy we wspélnych dzialaniach (operacjach)

Spotka realizuje kontrakty diugoterminowe na podstawie umoéw konsorcjalnych bez tworzenia odrgbnych
jednostek. Niektore umowy konsorcjalne stanowia wspolne dziatanie w przypadku wystapienia wspotkontroli.

Wspotkontrola jest umownie ustalonym podziatem kontroli w ramach ustalenia umownego, ktory wystepuje
tylko wowczas, gdy decyzje dotyczace istotnych dzialan wymagaja jednoglosnej zgody stron dzielacych
kontrolg.

Wspdlne ustalenie umowne ma forme¢ albo wspolnego dzialania, albo wspdlnego przedsigwzigcia. Wspolne
ustalenie umowne ma cechy:

e  strony s3 zwigzane umowa,
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e na podstawie umowy dwie strony lub wigksza ich liczba sprawuja wspolng kontrolg nad ustaleniem
umownym.

Wspdlne dziatanie jest wspolnym ustaleniem umownym, w ktoérym strony sprawujace wspotkontrole nad
ustaleniem umownym maja prawa do aktywow, i obowigzki dotyczace zobowigzan, powigzanych z ustaleniem
umownym.

W zwiazku z udziatami we wspolnym dzialaniu w sprawozdaniu finansowym ujmuje si¢:
e swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie;
e swoje zobowigzania, w tym udzial w zobowigzaniach zaciagnigetych wspolnie;
e przychody ze sprzedazy swojego udziatu w wynikach wspodlnego dziatania;
e swo0ja czg$S¢ przychodow ze sprzedazy produkeji w ramach wspolnego dziatania oraz
e swoje koszty, w tym udziat we wspoélnie poniesionych kosztach.

7.9  Zapasy

Zapasy sa to aktywa:
e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej,
e bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz, lub

e majace posta¢ materiatow lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug.
Ujecie poczgtkowe
Na moment poczatkowego ujecia materiaty i towary sa wyceniane w cenie nabycia.
Na cen¢ nabycia skltadaja si¢ koszty zakupu - cena zakupu powigkszona o cta importowe i pozostale podatki,

koszty transportu, zaladunku, wytadunku, a takze inne dajace si¢ przyporzadkowaé koszty. Od kosztow zakupu
odejmuje si¢ opusty, rabaty i inne podobne pozycje.

Do ceny nabycia nie zalicza sig¢:
e kosztow ogolnego zarzadu, ktére nie sa zwigzane z doprowadzeniem zapasow do postaci i miejsca,
w jakich si¢ znajduja w momencie wyceny,
e kosztow magazynowania.

Wycena na dzien sprawozdawczy

Na dzien sprawozdawczy materiaty i towary sa wyceniane w cenie nabycia lub wedlug wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to cena sprzedazy ustalona w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegolnych pozycji materiatdéw i towarow przeprowadza si¢ na biezaco
w trakcie roku obrotowego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaja
zapasy materiatlow i towarow, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Rozcho6d materiatow i towardw ustalany jest wedlug metody FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow, jak i ich odwrdcenia, uyymowane sg w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow jako koszty operacyjne.
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7.10  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
depozyty bankowe. W skiad $rodkéw pienigznych i1 ich ekwiwalentow wchodza rowniez odsetki od
ekwiwalentow §rodkow pieni¢znych.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w wartosci nominalnej, ktoéra nie rdzni si¢ istotnie od ich wartosci godziwe;.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych sktada
si¢ z okreslonych powyzej §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

7.11 NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nast¢pnie wycenia si¢ je
wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je o
odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkoéw
umowy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a warto$cia
biezaca szacowanych przysztych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Odpis pomniejsza przychody ze sprzedazy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Spotka
analizuje nalezno$ci indywidualnie w oparciu o platno$ci i sytuacj¢ na rynku. W przypadku istnienia
odpowiednich przestanek tworzony jest odpis aktualizujacy.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywdéw pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest yymowane jako przychody finansowe, a zmniejszenie naleznos$ci jako koszty finansowe.

Spotka w kategoriach nalezno$ci ujmuje:
e  7zaliczki na rzeczowe aktywa trwale w budowie,
e  zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych,
e  7zaliczki na dostawy,
e  krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kosztéw rozliczanych w czasie,
e naliczone przychody z tytutu wyceny uméw budowlanych.

7.12 Kapital wlasny

Kapitat wlasny ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedtug zasad okre§lonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Rodzaje kapitatu wlasnego:

1) W gestii wlasciciela
a) Kapital podstawowy
b) Kapitat zapasowy
¢) Kapital rezerwowy
d) Zyski zatrzymane

2) Poza gestig wlasciciela
a) Kapital z aktualizacji wyceny
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Kapital zakladowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital rezerwowy tworzy si¢ z zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat Spolki lub inne cele.
O uzyciu kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Kapitat zapasowy jest prezentowany w zyskach zatrzymanych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, podmioty majace status spotek akcyjnych sa obowigzane
utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgs¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu
podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

7.13 Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane w przypadku, gdy na Spoélce ciazy biezace zobowiazanie wzgledem osoby trzeciej, ktore
w przysztosci moze zduzym prawdopodobienstwem spowodowa¢ wyplyw ze Spotki sSrodkow
przedstawiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnos$ci nie sa pewne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktory wynika
z dziatalnosci Spotki, gdy poprzez ustalony sposob postgpowania w przesztosci, opublikowanie zasad
postepowania lub wystarczajaco konkretne, aktualne o$wiadczenie, Spotka przekazata stronom trzecim, iz
przyjmie na siebie okre$long powinnos¢ oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione
oczekiwanie, ze powinnos$¢ t¢ wypetni.

Oszacowanie wysokosci rezerwy oparte jest na prawdopodobnym wydatku w celu uregulowania przez Spotke
zobowigzania.

Utworzone rezerwy sa weryfikowane na dzien sprawozdawczy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwiazanie rezerw nastgpuje w przypadku, gdy przestato
by¢ prawdopodobne, ze do wypetienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkow zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne.

W sytuacji niemoznosci dokonania wiarygodnego oszacowania zobowigzania, rezerwa nie jest ujgta,
a zobowiazanie jest ujgte jako ,,zobowiazanie warunkowe”. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszilych
przeptywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

Biezace zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych zobowigzania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowigzania uwaza si¢ umowe zawarta przez Spotke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktorych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalno-
rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe s3 wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na
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emeryturg/rente. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresoéw, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalno-rentowe sa
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien
sprawozdawczy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rdéwne
zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sa o dane historyczne.

7.14 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 uyjmowane wedtug
wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Wszelkie réznice pomig¢dzy otrzymana kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne), a wartoscia wykupu
uyjmuje sie¢ w wyniku finansowym metoda efektywnej stopy procentowej przez okres obowigzywania odno$nych
umow.

7.15 Zobowigzania tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, ktora nie rozni si¢ istotnie od wartosci nominalne;.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly
zaciagnigte w celu odkupienia w bliskim terminie. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, s3 rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom, lub

e zobowigzania sg czgécig grupy zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartos$ci godziwej tych instrumentéw sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Spotka wylacza ze swojego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Otrzymane zaliczki na poczet umow budowlanych sa kompensowane z wartoscig nalezno$ci z tytutu wyceny
kontraktow budowlanych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa prezentowane w pozostalych zobowigzaniach krotkoterminowych
innych i dotycza utworzonych rezerw na niewykorzystane urlopy, rezerw na badanie bilansu oraz rezerwy na
koszty aktuariusza.

7.16 Podatki
7.16.1 Podatek dochodowy

Podstawowe stawki podatkowe w 2018 roku ksztaltowaly si¢ nastgpujaco: stawka podatku dochodowego od
0sOb prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, nicktore
towary 1 ustugi objete byly zwolnieniem podatkowym.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdw panstwowych, jak 1 pomigdzy
organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoéiki na dzien
31 grudnia 2018 roku sytuacja taka jest mato prawdopodobna.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno§¢ przepisow podatkowych, stopien ich
skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popekienia przestgpstwa lub wykroczenia
skarbowego oraz ogodlnie pro-fiskalne podejscie wiadz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dzialalno$ci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) moga by¢ przedmiotem kontroli
odpowiednich wtadz, ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg
moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od konca roku kalendarzowego, w ktorym uplynat
termin ptatnosci podatku, zwlaszcza w zakresie podatku od nieruchomosci.

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.
Zobowiazanie z tytutu podatku biezacego obejmuje rowniez wszelkie zobowiazania podatkowe bedace efektem
wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwiazku z réznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscia ksiggowa aktywow
i zobowigzan i ich warto$cia podatkowa. Odroczony podatek dochodowy nie jest uyymowany w przypadku:

e roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych

z transakcji, ktora nie jest polgczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani na zysk lub stratg
biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania;
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e roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych jesli
nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci;

e roznic przej$ciowych powstatych w zwiazku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejSciowe réznice odwrdca si¢, przy tym za podstawe przyjmowane sa przepisy
podatkowe obowiazujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
sa kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzania
kompensaty biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa izobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez ta sama wladze
podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktorzy zamierzaja rozliczy¢ zobowigzania
i naleznos$ci z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

Sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty
podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi roznicami przej§ciowymi, ujmuje si¢
w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostgpny przyszlty dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza
si¢ je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku
dochodowym.

7.17 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty i opusty.

Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz wyrobow gotowych/towarow

Przychody ze sprzedazy wyroboéw gotowych/towarow w toku zwyklej dziatalno$ci wyceniane sa w wartosci
godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody sa ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo calego ryzyka i korzysci na klienta, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaplaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna
wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzadzanie wyrobami gotowymi/towarami,
akwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli jest prawdopodobne przyznanie rabatow oraz
wiarygodne ich oszacowanie, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodoéw ze sprzedazy z
chwilg ich ujecia.

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytulu umowy o usluge budowlang skladaja si¢ z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie,
skorygowanej o pdzniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia lub ptatno$ci motywacyjne
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng na wysokos$¢ przychodow, a ich efekt da si¢
wiarygodnie wyceni¢. Tak szybko jak mozliwe staje si¢ wiarygodne oszacowanie wyniku na umowie o ustuge
budowlana, przychody sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu proporcjonalnie do stopnia
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zaawansowania prac. Koszty zwigzane z umowa sa uyjmowane w momencie poniesienia, chyba ze tworza aktywa
zwiazane z przyszlymi pracami w ramach umowy.

Stopien zaawansowania niezakonczonych umoéow budowlanych ocenia si¢ metoda kosztowa polegajaca na
okresleniu na dzien sprawozdawczy stopnia zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat
poniesionych od rozpoczgcia umowy do dnia sprawozdawczego kosztow umowy w catkowitej kwocie kosztow
wykonania umowy obejmujacej koszty juz poniesione oraz, wynikajace z aktualnego globalnego budzetu,
koszty wymagajace jeszcze poniesienia dla pelnego wykonania umowy.

Jesli wynik na umowie o ushuge budowlana nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu
umowy ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwiazku z umowa kosztow, ktorych odzyskanie jest
prawdopodobne. Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu w peinej
wysokosci.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych ujmuje si¢ po spelnieniu nastgpujacych warunkow:

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

e jest prawdopodobne, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu przeprowadzone;j transakc;ji;

e koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiazku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody 7 tytutu najmu

Przychody z tytutlu najmu nieruchomosci oraz ruchomos$ci uymowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu
metoda liniowa przez okres trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowia
integralng czes$¢ catkowitych przychodéw z tytutu najmu i sa uyymowane w zysku lub stracie biezacego okresu
przez okres trwania umowy. Przychody z tytulu podnajmu wynajetych nieruchomos$ci ujmowane sg jako
pozostate przychody operacyjne.

7.18 Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwigkszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie srodkow przez udzialowcoOw lub wiascicieli.

Rachunek kosztow prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w ukladzie miejsc powstawania kosztow, przy
czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przyjmuje sig
wariant kalkulacyjny.

7.19 Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

e ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e 7z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

e 7 przekazaniem lub otrzymaniem nieodplatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, wtym takze
srodkow pienigznych,

e 7z odszkodowaniami, karami i1 grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykla
dziatalnoscia,

e 7z prezentacja nadwyzki warto$ci godziwej nad ceng nabycia udziatow.
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7.20 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spotke srodkami
(wtym od aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych w czesci
wycenianej przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajacymi, w czgsci w ktorej
ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje si¢ w zysku lub stracie
biezacego okresu zgodnie zzasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Dywidende ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewng¢trznym, odwracanie dyskonta
od ujetych rezerw i platnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w czgsci w ktorej ujmowane sg
w zysku lub stracie biezacego okresu, odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz
naleznosci z tytulu dostaw i ushug) oraz straty na instrumentach zabezpieczajacych, w czesci w ktorej ujmowane
sa w zysku lub stracie biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace si¢ bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okreslonych aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

7.21 Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych
Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzane jest metoda posrednia.
7.22 Polaczenie jednostek pod wspolna kontrola

W celu rozliczenia transakcji:

1) potaczen spotek Grupy,

2) przejmowania przedsigbiorstwa spotki lub zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w sytuacji, gdy
podziatowi lub wydzieleniu przedsigbiorstwa spotki lub zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa podlega jedna
spotka Grupy (spotka dzielona), natomiast strona przejmujaca spotke, przedsigbiorstwo spotki lub
zorganizowang cz¢$¢ przedsigbiorstwa jest inna spotka Grupy (spotka przejmujaca), Spotka stosuje metode
faczenia udziatow.

Metoda taczenia udziatow polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i zobowigzan
oraz przychodoéw i kosztow polaczonych spoétek, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych
metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wylaczen. Wyltaczeniu podlega warto$¢ kapitatu zaktadowego spotki,
ktorej majatek zostat przeniesiony na inng spotke, lub spotek, ktore w wyniku polaczenia zostaty wykreslone z
rejestru. Po dokonaniu tego wylaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spotki, na ktora przechodzi
majatek polaczonych spotek lub nowo powstatej spolki koryguje si¢ o réznice pomigdzy suma aktywow i
pasywow. Wylaczeniu podlegaja rowniez wszystkie salda i transakcje pomigdzy taczacymi si¢ jednostkami, w
tym zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem, zawarte w wartosciach
podlegajacych taczeniu aktywow i pasywow.

7.23 Zobowiazania i aktywa warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie si¢ mozliwy obowigzek, ktory powstanie na skutek zdarzen
przesztych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia
jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki a
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takze jako obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:
a) nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie srodkoéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypehienia obowigzku; lub
b) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe wynikajace z obecnego obowigzku nabyte w drodze polaczenia jednostek
gospodarczych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Aktywa warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia si¢ informacje
o aktywach warunkowych, jezeli wptyw Srodkow przedstawiajacy korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

8.  Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia wartosci
godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan. Warto$ci godziwe sa ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze informacje
na temat zalozen przyjetych do okreslenia warto$ci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych
dotyczacych poszczegolnych aktywoOw i zobowigzan.

8.1 Rzeczowe aktywa trwale

Warto§¢ godziwa rzeczowych aktywow trwalych nabytych w wyniku polaczenia jednostek oraz aktywow
trwalych nalezacych do grupy gruntow, budynkow, budowli oraz obiektow inzynierii ladowej oparta jest na ich
wartosci rynkowe;.

Warto§¢ rynkowa gruntow, budynkow oraz obiektow inzynierii ladowej i wodnej nieruchomosci jest
oszacowang kwota, za jaka na dzien wyceny sktadniki te mogtaby zosta¢ wymienione na warunkach rynkowych
pomigdzy zainteresowanymi stronami, po przeprowadzeniu odpowiednich dzialan marketingowych, przy tym
obie strony dziatatyby $wiadomie i z wlasnej woli. Szczegdlowe zasady rachunkowosci dotyczace rzeczowych
aktywow trwatych opisano w punkcie 7.2.

8.2 Wartos$ci niematerialne

Warto$¢ godziwa wartosci niematerialnych oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pienigznych, ktorych
oczekuje si¢ w zwigzku z uzytkowaniem lub ewentualng sprzedaza tych aktywow.

8.3  Zapasy

Warto$¢ godziwa zapasow nabytych w drodze potaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o szacowana cen¢
sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty przygotowania do
sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsadng marz¢ zysku w oparciu o naklady na przygotowanie do sprzedazy
i sprzedaz zapasow.

8.4  Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostatych naleznosci, z wylaczeniem naleznosci
z tytulu niezakonczonych umow o ushugi budowlane jest szacowana jako biezgca warto$¢ przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy.
Warto$¢ godziwa szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

8.5 Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe forward sa wyceniane na podstawie notowan gieldowych, jesli sa dostgpne. Jezeli
notowania nie sg dostgpne, to ich warto$§¢ godziwa jest szacowana poprzez dyskontowanie réznicy pomiedzy
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kursem terminowym wynikajacym z kontraktu, a biezacym kursem terminowym dla okresu konczacego si¢
w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy procentowej (w oparciu o bony skarbowe) powigkszonej o
premi¢ za ryzyko.

Warto$¢ godziwa odzwierciedla ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem oraz obejmuje niezb¢dne
korekty wynikajace z uwzglednienia ryzyka kredytowego Spotki i kontrahenta.

8.6  Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos$¢ godziwa, szacowana dla celdw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeplywow pienigznych z tytutu zwrotu kwoty glownej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego, rynkowa stope
procentows ustala si¢ przez odniesienie do podobnych umow leasingowych.

9.  Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu Spoiki polega na utrzymywaniu bezpiecznej podstawy kapitatowe;j tak, aby zachowa¢ zaufanie
inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewni przyszly rozwodj dziatalnosci gospodarczej. Kapitat
obejmuje kapital zaktadowy i1 zyski zatrzymane. Zarzad monitoruje zwrot z kapitalu, jak réwniez poziom
dywidendy przypadajacej na akcje zwykle.

Zarzad dazy do utrzymania rownowagi w strukturze kapitalowej Spotki. Cel ten osiagany jest poprzez
zapewnienie odpowiedniej struktury zadluzenia i kapitaldéw wlasnych, co umozliwia pelne wykorzystanie efektu
dzwigni finansowej i zapewnia bezpieczenstwo poprzez odpowiedni udziat kapitalow wiasnych.

Stopa zadluzenia netto Spotki do skorygowanego kapitatlu na dzien sprawozdawczy ksztattowata sig¢
nastgpujaco:

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztatcone)
Zobowigzania ogotem 392932 391 495
Minus: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (33 415) (5 827)
Zadluzenie netto 359517 385 668
Kapitat wlasny (250 392) (230 111)
Plus: zakumulowane w kapitale wlasnym kwoty

zwiazane z zabezpieczeniem przeptywow pieni¢znych

Skory gowany kapitat wlasny (250 392) (230 111)
Wspotezynnik zadtuzenia netto do skory gowanego kapitatu wlasnego (1,44) (1,68)
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10.  Przychody

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu realizacji uméw budowlany ch

Przychody ze sprzedazy innych ushug
Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Przychody ze sprzedazy materialow i towaréw

11.  Koszty rodzajowe i koszty ogolnego zarzadu

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzy cie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedany ch towardow i materialow
Razem

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztatcone)

36 767 106 890
1045 735
3775 5101

126 2023

41713 114 749

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztatcone)

4 633 5353

10 855 32 350
23 887 176 371
1232 1 600
4508 6 550
995 939
2082 39770
467 1639

48 659 264 572
47 348
32462 247 060

1 1 060

16 149 16 104
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Koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja

Zuzycie materiatlow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem

12.  Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Narzuty na wynagrodzenia

Pozostale §wiadczenia pracownicze

Zatrudnienie Srednioroczne
Pracownicy - stanowiska administracyjne

Pracownicy - stanowiska pozostate

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

3575 3304
1049 441
3731 2785
1054 1078
4154 6519
920 346

1 666 1631

16 149 16 104

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

4508 6550

767 785

228 154

5503 7 489

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
(dane
przeksztatcone)
27 40
12 -
39 40
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13.  Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

PLN'000 PLN'000

(dane

przeksztalcone)

Zysk ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego 45 -

Prz;{chody z odsprzedazy ztomu, czgsci 12 208
zamienny ch

Naliczone kary i odszkodowania 2 465 41 577

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych 16 233 1

Wykup z leasingu 651 -

Nadwyzki inwentaryzacy jne 3159 2

Odpisane zobowigzania 156 50

Zwrot oplat sadowych - 4

Rozwiazanie rezerw na gwarancje i kary 470 -

Zwrot skladki ubezpieczeniowej 607 -

Inne 130 27

23 928 41 959

Spotka dokonata w okresie pierwszego potrocza 2018 roku zabezpieczenia srodkow trwatych bedacych na dzien
31.12.2017 roku w posiadaniu jednostek zaleznych poprzez ich przewiezienie na tereny bedace pod kontrolg
Spotki, w zwigzku z czym dokonata ich ujawnienia. Srodki te na 31.12.2017 roku w toku inwentaryzacji zostaty
rozpoznane jako niedobory w zwiazku z niepotwierdzeniem przez spotki zalezne spisow z natury.
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14.  Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)
Straty ze zbycia aktywow
Strata ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego - 175
- 175
Utworzone odpisy aktualizujace
Wartosci niematerialne - 2076
Rzeczowe aktywa trwale 41 8315
Zapasy 111 -
Naleznosci handlowe 11209 126 672
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1462 -
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 1251 4626
14 074 141 689
Pozostale koszty operacyjne
awk?;t;i;, nte;t;af}ilclilwwowanych rzeczowych 1036 140
Darowizny - 15
Oplaty sadowe 133 72
Szkody komunikacyjne 5 22
Kary i odszkodowania 4370 29700
Niedobory inwentaryzacyjne 154 4097
Spisane naleznosci 1 859
Koszty zaniechanej inwesty cji - 2348
Koszty restrukturyzacji - 361
Ubezpieczenia 453 _
Inne 43 23
6195 37 637
20 269 179 501

W okresie sprawozdawczym wykorzystanie rezerw na udzielone gwarancje i porgczenia w kwocie 11 110 tys. zt
oraz utworzenie odpiséw aktualizujacych na naleznosci z tytutu wyptat z gwarancji w kwocie 11 240 tys. zt
zostaly zaprezentowane per saldo w pozostalych kosztach operacyjnych w pozycji utworzone odpisy
aktualizujace na nalezno$ci handlowe.
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15.  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Kategorie
instrumentow
finansowych
Przychody odsetkowe:
Pozyczki udzielone

Odsetki od udzielonych pozyczek . .
e A i nalezno$ci wiasne

Pozyczki udzielone

Odsetki od $srodkéw bankowych . e
1 nalezno$ci wlasne

Odsetki od zwloki w ptatnosciach Pozyczki udzielone
z tytulu dostaw i ushig i naleznosci wiasne

Odpisane zobowigzania z tytutu odsetek

Przychody odsetkowe razem

Pozostale przychody finansowe:

Zysk na roznicach kursowych
Dywidendy

Rozwiazanie odpisu na pozyczke
Zabezpieczenia na rzecz banku
Pozostale przychody finansowe razem

Przychody finansowe razem

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

1313 709

68 139

233 202

18 -

1632 1050

- 1822

- 2534

199 -

92 94

291 4 450
1923 5500

W czerwcu 2018 roku Jednostka Dominujgca otrzymata dywidende w wysokosci 9 109 tys. zt od spotki zaleznej
Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0., ktéra w sprawozdaniu finansowym za I péirocze 2018 roku oraz za III
kwartat 2018 roku byta wykazana w przychodach finansowych. W zwiazku z potaczeniem spotek Vistal Gdynia
S.A. w restrukturyzacji 1 Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. w dniu 15 listopada 2018 roku w ramach
eliminacji wzajemnych przychodow i kosztow przychod finansowy z tyt. dywidendy zostat wytaczony z ksiag i

sprawozdania finansowego Jednostki Dominujace;.
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Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytow i pozyczek

Odsetki z tytulu nieterminowej realizacji

dostaw

Odsetki z tytulu nieterminowego regulowania
zobowigzan budzetowych

Odsetki leasingowe

Odpis aktualizujacy naleznosci odsetkowe

Odsetki pozostate

Koszty odsetkowe razem

Pozostale koszty finansowe

Strata na r6znicach kursowych

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
bankowych

Strata ze zbycia inwesty cji
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow

Odpis aktualizujacy na naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek

Koszty dyskonta

Pozostale

Pozostale koszty finansowe razem

Koszty finansowe razem

Kategorie
instrumentow
finansowych

Zobowigzania wy ceniane
wedlig zamortyzowanego
kosztu

Zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamorty zowanego kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane wedlug
zamorty zowanego kosztu

Zobowigzania finansowe
wyceniane wedlug

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztatcone)

17071 12523
766 49

267 7

8 58

- 202

- 43

18 112 12 882
1358 -

7 456

82 -

- 74 969

1313 19 805

65 546

24 -

2 849 95 776

20 961 108 658
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16. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata biezgcego okresu

Podatek dochodowy ujety w zyskach i stratach
biezacego okresu

Podatek dochodowy za biezacy okres
Powstanie/(odwrdcenie) roéznic przejsciowych

Podatek dochodowy

Rok zakonczony

Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnym

2018

Przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwaty ch do warto$ci godziwej oraz wycena
instrumentdéw zabezpieczajacych

2017
(dane przeksztatcone)
Przeszacowania rzeczowy ch akty wow
trwatych do warto$ci godziwej oraz wy cena
instrumentow zabezpieczajacy ch

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)
- 7 141
- 7141
Podatek
Przed (obio diaelelie)/
opodatkowaniem ki .
uznanie
PLN'000 PLN'000
15770 (1997)
Przed Podatelk
. (obiazenie)/
opodatkowaniem .
uznanie
39 055 927)

Po
opodatkowaniu

PLN'000

13773

Po
opodatkowaniu

38 128
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
%  PLN'000 % PLN'000
(dane
przeksztalcone)
ysk/(strata) netto
Zysk/ 22278 397316
Podatek dochodowy - 7 141
Zysk/(strata) brutto (22 278) (390 175)
Podatek wyliczony wedlug nominalnej stawki podatkowej 19% (4 233) 19% (74 133)
Koszrt.y .nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow (31%) 6897 (14%) 54 809
(ro6znice trwate)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 1% (155) 2% (7 188)
Réznice trwale 1% (155) 2% (6 707)
widendy otrzy mane - - -
Dywidendy y 481
Nieujete akt tyt tk
ieujete aktywa/(rezerwy) z tytutu odroczonego podatku 1% (2509) (8%) 30113
dochodowego
Realizacja straty podatkowej na reorganizacji grupy kapitalowe;j - - (1%) 3541
Inne roznice trwale - - - 1)
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku ) ) %) 7141

dochodowego

Strata podatkowa Spoétki za 2018 rok wyniosta (1 959) tys. zt, ktéra bedzie mogta by¢ rozliczona w ciggu
kolejnych 5 lat z dochodu uzyskanego przez Spotke.

Ogodtem straty podatkowe za lata 2015-2018 wynosza 110 643 tys. zt. Termin na rozliczenie tych strat z
dochodu podlegajacego opodatkowaniu wynosi 5 lat.
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17. Rzeczowe aktywa trwale

‘Wartos$¢ brutto

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenie stanu:

- nabycie

- przeklasy fikowanie

- ujawnienie

- przeniesienie z rzeczowych akty wow trwaty ch w budowie
- przeszacowanie do wartos$ci godziwej

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie z rzeczowych akty wow trwaty ch w budowie
- przeniesienie do Aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- niedobory inwentary zacy jne

- zakonczenie umowy leasingowej

- przeszacowanie do warto$ci godziwej

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zwigkszenie stanu:

- nabycie

- przeklasy fikowanie

- ujawnienie

- przeniesienie z rzeczowy ch aktywow trwatych w budowie
- przeniesienie z innej grupy

- przeszacowanie do wartosci godziwej

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie z rzeczowy ch aktywow trwatych w budowie
- przeniesienie do Aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- niedobory inwentary zacyjne

- przeniesienie do innej grupy

- zakonczenie umowy leasingowej

- przeszacowanie do wartos$ci godziwej

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Budynki, lokalei  Urzadzenia P . Rzeczowe Rzeczowe
. e e e e . Srodki Inne rzeczowe aktywa
Grunty obiekty inzynierii  techniczne aktywa trwale Razem
ladowej i wodnej i maszyny transportu  aktywa trwale razem trwale
w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztaltcone)
4745 310 963 12972 925 4543 334148 2 657 336 805
- 1662 1610 305 35 3612 2038 5650
- 306 891 424 4770 6391 - 6391
- - - - 2 2 - 2
- 1238 52 - 3 1293 - 1293
3 7108 - - - 7111 - 7111
- - (17) (56) 33) (106) - (106)
- - - - (155) (155) (2 348) (2 503)
- - - - - - (1293) (1293)
(4 722) (260 398) (1979) - - (267 099) (821) (267 920)
- - (81) - (2121) (2202) - (2202)
- - (227) (262) - (489) - (489)
- (17 767) - - - (17 767) - (17 767)
26 43 112 13 221 1336 7 044 64 739 233 64 972
- - 1661 147 75 1 883 690 2573
- - 470 482 381 1333 - 1333
- - 308 59 2248 2615 - 2615
- 683 - - - 683 - 683
- 16 - - 69 85 85
- 3136 - - - 3136 - 3136
- - (280) - 1) (281) - (281)
- (26) (363) (15) (48) (452) (452)
- - - - - - (683) (683)
- (1070) - - - (1070) - (1070)
- - (101) - (137) (238) - (238)
- - (56) - 29) (85) - (85)
- - (1367) (438) - (1 805) - (1 805)
26 45 851 13 493 1571 9 602 70 543 240 70 783
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Umorzenie i utrata wartoS$ci

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenie stanu

- amorty zacja

- odpis aktualizujacy

- wycena do wartos$ci godziwej

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- odpis aktualizujacy

- zakonczenie umowy leasingowej

- niedobory inwentaryzacyjne

- przeniesienie do Aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- przeszacowanie do warto$ci godziwej
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku
Zwigkszenie stanu

- amorty zacja

- przeniesienie z innej grupy

- odpis aktualizujacy

- wycena do warto$ci godziwej

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- niedobory inwentaryzacyjne

- przeniesienie do Aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- zakonczenie umowy leasingowej

- przeniesienie do innej grupy

- odpis aktualizujacy

- przeszacowanie do warto$ci godziwej
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ ksiggowa

Wedlug stanu na dzien 01.01.2017
Wedlug stanu na dzien 31.12.2017
Wedlug stanu na dzien 31.12.2018

. . . Rzeczowe
Budynki, lokale i Urzadzenia e . Rzeczowe
. R B Srodki Inne rzeczowe aktywa
Grunty obiekty inzynierii  techniczne aktywa trwale Razem
ladowej i wodnej i maszyny transportu  aktywa trwale razem trwale
w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)
- 234 299 7 583 486 3 447 245 815 - 245 815
- 3523 1 005 326 278 5132 - 5132
- - 49 - - 49 - 49
- 4056 - - - 4056 - 4056
- - (13) ©) (29) 47 - 47
- - - - (15) (15) - (15)
- - (55) - - (55) - (55)
- - - (262) - (262) - (262)
- - (71) - (2 048) (2119) - (2119)
- (222 974) (378) - - (223 352) - (223 352)
- (3 823) - - - (3 823) - (3 823)
- 15 081 8120 545 1633 25379 - 25379
- 2043 1188 296 969 4 496 - 4 496
- - - - 69 69 - 69
- - 42 - - 42 - 42
- 1 446 - - - 1446 - 1 446
- - (281) - (1) (282) - (282)
- (13) (268) - (49) (330) - (330)
- - (88) - (68) (156) - (156)
- (886) - - - (886) - (886)
- - (226) (437) - (663) - (663)
- - (40) - (29) (69) - (69)
- - 49) - - (49) - (49)
- 17 671 8 398 404 2524 28 997 - 28 997
4745 76 664 5389 439 1096 88 333 2 657 90 990
26 28 031 5101 791 5411 39 360 233 39593
26 28 180 5095 1167 7078 41 546 240 41 786
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Wartosé netto rzeczowych aktywow trwalych w cenie nabycia

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

Grunty 31 31
Budynki 23 486 25450
Obiekty inzynierii ladowe;j 5787 14 256
RAZEM 29 304 39737

Wartosci godziwe gruntow i budynkow

Na dzienh 31 grudnia 2018 roku Spoélka dokonala wyceny przez niezaleznego rzeczoznawce warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych nalezacych do gruntow, budynkoéw oraz obiektow inzynierii ladowej do wartosci
godziwej. Wyceny warto$ci godziwej nieruchomosci gruntowych, budynkéw i budowli oraz obiektow inzynierii
ladowej i wodnej dokonano przy zastosowaniu podej$cia porownawczego — metody poréwnywania parami.
Wartos$ci poszczeg6lnych sktadnikéw nieruchomoscei z kazdej pary poréwnawczej zostaty okreslone jako cena
transakcyjna skorygowana o sume poprawek stanowigcych wynik uwzglednienia réznicy cech i przypisanych
im wag pomig¢dzy przedmiotem wyceny, a nieruchomo$ciami wybranymi. Ostateczne warto$ci poszczegdlnych
sktadnikéw nieruchomosci zostaty okreslone jako $rednia arytmetyczna z wartosci uzyskanych z porownan w
poszczegolnych parach. Warto$¢ odtworzeniowa budowlanych sktadnikéw wycenianych nieruchomosci
okreslono w podejsciu kosztowym, opierajac si¢ na metodzie odtworzeniowej, przy uzyciu techniki
wskaznikowe;j.

W tabeli ponizej przedstawiono aktywa niefinansowe wykazywane wg wartosci godziwej w podziale na
poszczegodlne metody wyceny.

Poszczegodlne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:

- Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow badz zobowigzan
(poziom 1).

- Dane wejsciowe inne niz notowania obj¢te zakresem poziomu 1 mozliwe do zaobserwowania dla sktadnika
aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

- Dane wejsciowe dla wyceny skladnika aktywow badz zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W trakcie roku obrotowego nie nastapily zadne przeniesienia pomigdzy poziomem 1, 2 i 3.
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Pomiary wartosci
godziwej na
dzien

31 grudnia 2018
Za pomoca

Ceny notowane z
aktywnych rynkéw

Inne istotne
obserwowalne dane

Istotne
niemozliwe do

dla identycznych - zaobserowania
, wejSciowe -
aktywow dane wejsciowe
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
Powtarzalne pomiary wartosci godziwej
Grunty, budynki i budowle 28 206
- grunty ) ) 26
- budynki . ) 22 598
- budowle ) ) 5582

56



Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji

Informacje o wycenie warto$ci godziwej przy uzyciu istotnych niemozliwych do zaobserwowania danych wejSciowych (Poziom 3)

Wartosé godziwa o ) - Zakres danych nle.mo'zllwy.ch R.elacje. [.)omle.dzy
Obis na dzien Technika(i) Dane niemozliwe do do zaobserwowania (§rednia niemozliwymi do
b 31 grudnia 2018r. wyeeny zaobserwowania waio.na' . zaobserW({vsiania da.nymi a
prawdopodobienstwami) warto$cia godziwa
Grunty 26
2% Podf:]sme Cena za metr 321,03 PLN - 349,77 PLN Im \.)vyzsza cer{a’ za mf.:tr, tym
- grunty poréwnawcze kwadratowy wyzsza wartos¢ godziwa
Budynki 22 598
. _ 22 570 Pod’ejsme Cena za metr 1310,66 PLN - 2 764,34 PLN Im Wyzsza cer%a, za rnétr, tym
- budy nki poréwnawcze kwadratowy wyzsza wartos¢ godziwa
. . I 7 biekt
Podejscie Cena za obiekt m v’vyzsza cena za obie .
28 Kosztowe oréwnywaln poréwnywalny, tym wyzsza
. Ztow winy w .
- budynki P Y Y warto$¢ godziwa
Budowle 5582
o . I 7 biekt
Podejscie Cena za obiekt m vyvyzsza cena za oble .
5178 , porownywalny, tym wyzsza
kosztowe poréwny walny ., .
- budowle warto$¢ godziwa
o . Im wyzsza stawka z wynajmu
Podej$ tawk
404 odejscie Stawka wynajmu za 3,60 PLN - 5,60 PLN za metr, tym wyzsza warto$¢
dochodowe metr kwadratowy .
- budowle godziwa
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Dzierzawa nieruchomosci

Spotka uzytkuje na podstawie umoéw dzierzawy pomieszczenia biurowe, pomieszczenia produkcyjne, nabrzeze i
plac magazynowy. Suma rocznych optat z tytulu czynszoéw za dzierzawg nieruchomosci wyniosta w 2018 r.
2 147 tys. zl netto (2017 r.: 1 506 tys. zt).

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Spotka uzytkuje urzadzenia do badan technicznych i $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego.
W przypadku niektérych z takich uméw Spoétka ma mozliwosé zakupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu
okresu leasingu po obnizonej cenie. Przecigtna dlugo$¢ okresow, na jakie zawierano umowy wynosita
odpowiednio dla urzadzen od 2 do 5 lat, a dla srodkéw transportu od 2 do 4 lat. Zabezpieczeniem zobowigzan sg
rzeczowe aktywa trwate oraz zabezpieczenie zwykle stanowi weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa. W ciggu roku Spotka nie zawierata nowych umow leasingowych (w 2017 r Spolka nabyta
leasingowane aktywa o wartosci brutto 150 tys. zl) (patrz nota 29). Umowy leasingowe zawierane byly w
walucie polskie;j.

Wartos¢é majgtku stanowigcego zabezpieczenie

Na dzien 31.12.2018 r. warto$¢ ksiggowa nieruchomos$ci wlasnych wraz z prawem uzytkowania wieczystego
stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek wyniosta 41 929 tys. zl, warto§¢ ksiggowa ruchomosci
stanowigcych zabezpieczenie kredytow i pozyczek wyniosta 254 tys. zt, warto$¢ ksiggowa majatku obrotowego
stanowigcego zabezpieczenie kredytow i pozyczek wyniosta 3 000 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie. Prowadzone
projekty dotyczyly gtoéwnie modernizacji Nabrzeza Wegierskiego w Gdyni. Koszt wytworzenia w okresie od
01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku wyniost 690 tys. zt (2017 r.: 2 038 tys. zt - dane przeksztatcone).

W okresie sprawozdawczym przyjeto do uzytkowania gtoéwnie zakonczong inwestycje na Nabrzezu Wegierskim
w Gdyni na kwote 683 tys. zt.
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18. Wartosci niematerialne

Warto$¢ brutto

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zwigkszenie stanu:
- naby cie

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- niedobory inwentary zacyjne

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zwigkszenie stanu:
- naby cie

Zmniejszenia:

- likwidacja

- niedobory inwentary zacyjne

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Autorskie prawa
majatkowe, prawa

Koszty

pokrewne, licencje, zakonczonych prac Razem
koncesje, programy rozwojowych
komputerowe
PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane przeksztalcone)  (dane przeksztalcone) (dane przeksztatcone)
3722 120 3842
6 - 6
3) - 3)
(33) - (33)
3692 120 3812
60 - 60
(56) - (56)
3) - A3)
3693 120 3813
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Autorskie prawa

majatkowe, prawa Koszty
pokrewne, licencje, zakonczonych prac Razem
koncesje, programy rozwojowych
komputerowe
Umorzenie i utrata wartoS$ci PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane przeksztalcone)  (dane przeksztalcone) (dane przeksztalcone)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

464

120

584

Zwigkszenie stanu
- amortyzacja 222 - 222

- odpis aktualizacy jny 2076 - 2076
Zmniejszenia:
- likwidacja 3) - 3)
- niedobory inwentaryzacyjne (33) - 33)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 2726 120 2 846
Zwigkszenie stanu
- amortyzacja 137 - 137
Zmniejszenia:
- likwidacja (56) - (56)
- niedobory inwentaryzacyjne 3) - 3)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 2804 120 2924
Warto$¢ ksiegowa
Wedlllg stanu na dzien 01.01.2017 3258 _ 3258
Wedlug stanu na dzien 31.12.2017

966 - 966
Wedlug stanu na dzien 31.12.2018 889 _ 889

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych sg ujmowane jako koszt okresu w ramach kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

19. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Od 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z nowelizacja ustawy o przeksztalceniu prawa wieczystego gruntow
w prawo wiasnosci nieruchomosci Spotka dokonata zmiany klasyfikacji oraz wyceny i ujgcia w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej praw wieczystego uzytkowania gruntdow, ktore do 31 grudnia 2014 roku prezentowane
byty jako leasing finansowy. W zwiazku z wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 10 marca 2015 roku
Spotka dokonata zmiany klasyfikacji praw wieczystego uzytkowania gruntow z leasingu finansowego na leasing
operacyjny. Na moment przeksztatcenia dotychczasowa warto$¢ ksiggowa odpowiadajaca wartosci godziwej
zostala przyjeta jako warto$¢ poczatkowa w wartosci 11 718 tys. zt. Warto$¢ praw wieczystego uzytkowania
gruntéw na dzien 31 grudnia 2018 r. po uwzglednieniu odpisu za rok 2018 wyniosta 9 064 tys. zt.
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Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zwickszenie stanu:

- naby cie

Zmniejszenia:

- odpis

- przeniesienie do aktywow do sprzedazy
- odpis aktualizujacy

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zwigkszenie stanu:

- nabycie

Zmniejszenia:

- odpis

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

20. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu
PLN'000

(dane przeksztalcone)

29720

(590)
(18 861)
(747)

9522

(458)

9 064

20.1 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe i pozostale aktywa finansowe

Inwestycje dlugoterminowe
Udzialy w jednostkach powigzanych

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki wykazane po koszcie zamorty zowany m

Inwestycje krétkoterminowe

Udzielone pozy czki

Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
- 134
- 134
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Wartos$¢
Udzial ¢
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku Siedziba 1a. % ksiegowa
w kapitale o,
udzialow
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadio$ci ul. Hutnicza 40, Gdynia 100%
A -
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci ul. Nasienna 13, Liniewo 100% -
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. w upadfo$ci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -
Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Indyjska 7, Gdynia 100% -
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restruktury zacji ul. Le$na 6, Kartoszyno 100% -
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Fabryczna 7/18, Czarna
. 100%
Biatostocka -
Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadlos$ci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% B
VSNDT Sp. z 0.0. w upadtosci ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -
VS Office 1 sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -
VS Office 2 sp. z o0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -
Udzialy i akcje w jednostkach
stowarzyszonych
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp.z o.0. ul. Zglenickiego 42, Plock 19% -

Udzialy i akcje razem -

Udziaty i akcje w podmiotach powigzanych sg prezentowane w inwestycjach dtugoterminowych i sg3 uyymowane
w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego ich warto§é. W ciagu roku zakonczonego 31 grudnia
2018 roku Spotka nie nabywata zadnych akcji i udziatow w spotkach zaleznych.

W 2018 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze akcji i udziatow:

e Na podstawie umowy sprzedazy udziatow z dnia 7 lutego 2018 r. Spotka zbyta 100% udziatow w spotce
zaleznej Vistal AB z siedziba w Goteborgu w Szwecji, ktore stanowily 100% kapitatu zaktadowego 1
uprawniaty do 100% glosow na zgromadzeniu wspo6lnikéw. Cena sprzedazy wyniosta 123 tys. SEK
(rownowarto$¢ w PLN 52 tys. zt). Strata na sprzedazy udziatow wyniosta 82 tys. zl.

W dniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Spotka Przejmujaca”)

ze spbika zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (,,Spdtka Przejmowana’).

W zwiazku z potaczeniem spotek niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem tacznym obejmujacym
dane ,,Spotki Przejmujacej” oraz ,,Spotki Przejetej”.

Dane porownawcze zostaty retrospektywnie odpowiednio przeksztatcone zgodnie z zasadami rachunkowosci.
Retrospektywne przeksztalcenie danych poréwnawczych oraz korekt z tym zwigzanych dotyczacych

sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z sytuacji finansowej
zostaly zaprezentowane w nocie 38.
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21. Aktywairezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Spotka w 2018 roku zdecydowata si¢ nie rozpoznawa¢ aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ze wzgledu na brak oszacowanych przysztych dochodéw podatkowych wplywajacych na
mozliwo$¢ rozliczenia roznic przejSciowych oraz jednoczesnie ze wzgledu na wysoki poziom strat
podatkowych.

22. Zapasy
Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)

Materialy (surowce) 21328 1873
Towary 444 2497

2772 4370

Koszt zapasow ujety w koszcie wlasnym sprzedazy wyniost 8 474 tys. zt (2017 r.: 27 808 tys. zt). W 2018 r.
zostaly utworzone odpisy aktualizujagce warto$¢ zapasow w wysokosci 111 tys. zt (2017 r.: 0 tys. zl).

23. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy 128 935 126 682
w tym:
- od jednostek powigzanych 32 807 44 251
- od pozostatych jednostek 96 128 82431
Nalezno$ci z tytut dostaw i ustug o okresie splaty
powyzej 12 miesigcy w tym: 232 -
- od jednostek powigzanych 232 -
Wy cena kontraktéw budowlanych 2441 18 000
Kaucje 4309 3649
- do 12 miesigcy 2618 2180
- powyzej 12 miesigey 1691 1469
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug * (111 145) (114 698)
24772 33633
Biezaca naleznos$¢ z tytulu podatku dochodowego od osob 5296 i
prawnych
5296 -
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Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Pozostale naleinosci

Naleznos$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy
od 0s6b prawnych 8718 8567
Zaliczki na dostawy, w tym: 125 458
- od pozostalych jednostek 125 458
Naleznosci z tytutu sprzedazy §rodkéw trwatych - 189
Zajgcia komornicze 244 257
Naleznosci od pracownikow 72 94
Rozliczenia migdzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 625 838
Rozliczenia migdzy okresowe-pozostate 393 764
Inne - 12
10 177 11179

*Qdpisy aktualizujagce uwzgledniaja oczekiwang strate kredytowa wg postanowien
wprowadzeniem MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Naleinosci dlugoterminowe
Rozliczenia migdzy okresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1507 2126
Ubezpieczenia budowlane 34 455
Inne naleznos$ci dlugoterminowe 26 74
1567 2 655

zwigzanych z

Na dzien 31 grudnia 2018 r. taczne przychody ujete w roku biezacym oraz w poprzednich latach obrotowych, w
zwigzku z niezakonczonymi umowami o ustugi budowlane na dzien sprawozdawczy wyniosty 41 835 tys. zt

(2017 r.: 60 038 tys. zt), natomiast poniesione koszty: 39 607 tys. zt (2017 r.: 73 939 tys. z}).

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleinosci
Stan odpiséw aktualizujacy ch naleznos$ci na poczatek okresu 114 698 7270
Zwigkszenia
- Utworzenie odpisow aktualizujacych 20 862 107 484
Zmniejszenia
- Rozwiazanie/wykorzy stanie odpiséw aktualizujacych (24 415) (56)
Stan odpiséw aktualizujacy ch nalezno$ci na koniec okresu 111 145 114 698
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosity 111 145 tys. zt
(2017 1: 114 698 tys. zt). Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powigzanych wynosity 32 979 tys. zt, w
tym: Vistal Offshore sp. z 0.0. =31 998 tys. zt, Vistal Eko sp. z 0.0. — 136 tys. zl, Vistal Pref sp. z 0.0. — 839 tys
zt, VS Office 1 sp. z 0.0. — 3 tys. zt, VS Office 2 sp. z 0.0. — 3 tys. zt. Utworzone odpisy aktualizujace
naleznosci z tytutu dostaw i ushug od pozostatych jednostek wyniosty 79 528 tys. zt.

Analiza wiekowa naleznoS$ci przeterminowanych, ale nie obarczonych utrata warto$ci

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

Przeterminowane od 1 do 30 dni 2 602 190
Przeterminowane od 31 do 120 dni 3153 11240
Przeterminowane powyzej 121 dni 9906 1393
15 661 12 823

Co do kwoty naleznoSci wynoszacej 10846 tys. zt wobec kontrahenta krajowego z segmentu
infrastrukturalnego Spotka nie zawigzata odpisu aktualizujacego w zwiazku z istniejacymi zobowigzaniami
wobec tego kontrahenta w wysokosci 22 489 tys. zt oraz ztozonymi zaréwno przez Spolke jak i kontrahenta
oswiadczen o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci. Strony sa w trakcie uzgadniania sposobu rozliczenia
potracenia.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 33 415 5827
33415 5827

25. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia nieruchomosci, w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntow, budynki, budowle i ruchomosci znajdujace si¢ w Debogorzu, Liniewie i budynek biurowy przy ulicy
Czechostowackiej w Gdyni nalezace do Spotki.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)

Nieruchomosci w Dgbogorzu 2 240 2555
Nieruchomosci i ruchomos$ci w Liniewie 6117 4 794
Nieruchomosci w Gdyni przy ul.Czechoslowackiej 4 445 46 156
12 802 53 505

Zakonczenie transakcji w zakresie:

a) nieruchomosci, w tym grunty i budowle znajdujace si¢ w Dgbog6rzu planowane jest do konca 2019 r.

b) nieruchomosci, w tym grunty, budynki i ruchomos$ci znajdujace si¢ w Liniewie planowane jest do
konca 2019 r.

¢) nieruchomosci, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow i budynek biurowy znajdujace si¢ przy
ul. Czechostowackiej w Gdyni planowane jest do konca 2019 r.

Okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do
sprzedazy zostat wydluzony do konca 2019 roku. Spoétka wydtuzyta okres finalizacji transakcji w zwiazku z
otrzymaniem ofert na poziomie odbiegajacym od oczekiwan oraz posiadanych operatow szacunkowych.
Jednoczes$nie pozycja gotdwkowa Spotki nie uzasadnia realizacji transakcji na warunkach sprzedazy
wymuszonej na warunkach odbiegajacych od przyjetych zatozen. Pomimo tego Spotka podejmuje dziatania
zmierzajace do realizacji transakcji sprzedazy w zaktadanym okresie. Sktadniki aktywow trwatych sa aktywnie
wystawione na rynku po cenie, ktdra jest racjonalna w odniesieniu do ich biezacej wartosci godziwe;.

26. Utrata wartosci aktywow

W celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej aktywow zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow Spolka
dokonala identyfikacji aktywow, w przypadku ktorych mogta nastapi¢ utrata wartosci. Analizujac przestanki
$wiadczace o mozliwosci utraty wartosci ktorego§ ze skladnikow aktywow Spotka dokonala odpisow
aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow trwatych klasyfikowanych do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka wycenila rzeczowe aktywa trwale, w tym budynki i budowle, prawo
wieczystego uzytkowania gruntu oraz aktywa klasyfikowane do sprzedazy wg wartosci godziwej. Wycena
nieruchomosci wg wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2018 roku zostala przeprowadzona przez
niezaleznego rzeczoznawce.

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych w wyniku przeprowadzonej wyceny do wartosci godziwej
dokonano zwigkszenia ich wartosci o kwotg 1689 tys. zl, w tym rozwigzano odpis aktualizujacy z lat
poprzednich w wysokosci 1 730 tys. zl, z tego rozwigzany odpis aktualizujacy w wysokosci 1 012 tys. zt zostat
odniesiony w pozostate przychody operacyjne, a rozwigzany odpis w wysokosci 718 tys. zt skorygowat kapitat z
aktualizacji wyceny, natomiast utworzony odpis aktualizujagcy w wysokosci 41 tys. zt, ktory zostat odniesiony w
pozostate koszty operacyjne.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynidst 219 tys. zt i zostal odniesiony w
pozostale koszty operacyjne, a odpis w wysokos$ci 527 tys. zt skorygowat kapitat z aktualizacji wyceny.
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W 2018 roku zostat odwrocony odpis z 2017 roku w wysokosci 747 tys. zt., ktory zostat odniesiony na kapitat.

Wartos$¢ aktualizacji aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy wyniosta 1 245
tys. zt, w tym odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wyniost 1 251 tys. zt, ktory zostat ujety w pozostatych
kosztach operacyjnych oraz rozwiazanie odpisu aktualizujacego w wysokosci 6 tys. zt, ktore zostalo odniesione
w pozostate przychody operacyjne.

W zwiazku z przeprowadzona weryfikacja zapasow Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
w zwiazku z ich utratg warto$ci na faczna kwote 111 tys. zt.

Spotka dokonata rowniez odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz odsetek od pozyczek w
spotkach zaleznych w tacznej wysokosci 5 835 tys. zt, w tym naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
4 522 tys. zt oraz naleznosci z tytulu odsetek od pozyczek w wysokosci 1 313 tys. zt.

Analiza objeto rowniez nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nalezno$ci od jednostek pozostatych.
Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci od jednostek pozostatych na faczna kwote 17 717
tys. zt.

27. Kapital wlasny

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Spotki.

Wartosé Udzial % Udzial %

Ilo$¢ akeji na nominalna w kapitale w liczbie

akeji podstawowym gloséw na

1.12.201 PLN'

Akcjonariusz 3 018 N'000 31.12.2018
BMMR Investments Sp. z o0.0. 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100,00% 100,00%

Jednostka Dominujaca Grupy najwyzszego szczebla jest BMMR Investments Sp. z 0.0.

27.1 Kapital zapasowy

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
Kapitat zapasowy 49 668 49 668
Kapitat zapasowy zgodny z wymogami Kodeksu Sp otek
237 237
Handlowy ch
Kapitat zapasowy ponad wymagania Kodeksu Spdtek
. 2231 2231
Handlowy ch — z podziatu zysku
Kapitat zapasowy pon.ad Wymagapla I'(od.ek.su Sp oiek. 47 200 47 200
Handlowy ch — nadwyzka warto$ci emisyjnej nad nominalng
49 668 49 668
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27.2  Akcje zwykle i akcje uprzywilejowane

Na 31 grudnia 2018 r. zarejestrowany kapital zaktadowy Spotki sktadat si¢ z 14 210 000 akcji zwyktych.
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. zt (0,05 zt za kazda akcj¢). Wszystkie wyemitowane
akcje byly w pelni oplacone. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych
dywidend oraz majg prawo do jednego glosu na akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia.

W Spéice nie wystgpuja akcje uprzywilejowane.

28. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez Srednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajagcych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W Spolce nie wystgpuje efekt rozwodnienia zysku na jedna akcjg.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)
Zysk/(strata) netto (22278) (397 316)
Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy (22 278) (397 316)
Liczba akcji zwykty ch na koniec okresu obrotowego w tys. szt. 14210 14210
Liczba wy emitowany ch akcji zwykly ch zastosowanych do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje w tys. szt. 14210 14210
Zysk/(strata) na jedna akcje (podstawowy) - w zl/akceje (1,57 z1) (27,96 z1)

29.  Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
wycenianych wedhig zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnos$nie ekspozycji Spotki na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci
przedstawia nota 34.4, 34.6 1 34.7.
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Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Gwarancje bankowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kroétkoterminowa cze¢$¢ zabezpieczony ch na majatku kredytow

Kroétkoterminowa czg¢$¢ kredy tow zabezpieczonych w inny sposob

Niezabezpieczone zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Kroétkoterminowa czg$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Gwarancje bankowe

Zobowiazania z tytulu faktoringu

W zwigzku z tym,

warto$ci nominalne;j.

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
47 132
25 72
72 204
186 856 188 323
27159 27 361
3 3
100 846
72 64
1518 1330
215708 217 927

iz zobowigzania z tytulu kredytow zostaly zaklasyfikowane do zobowigzan
krotkoterminowych, kredyty nie zostaly wycenione wg zamortyzowanego kosztu. Zostaly zaprezentowane w

Zobowigzania 7 tytutu leasingu finansowego

Biezaca
warto$¢ Biezaca warto$¢
Przyszie przyszlych Przyszle przyszlych
minimalne minimalnych minimalne minimalnych
platnosci platnosci platnosci platnosci
z tytulu z tytulu z tytulu z tytulu
leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki leasingu
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane (dane
przeksztatcone)  przeksztalcone)  przeksztalcone)
Harmonogram splat
zobowigzan z tytulu
leasingu finansowego
Do roku 103 3 100 897 51 846
1 do 5 lat 48 1 47 136 4 132
Ogélem 151 4 147 1033 55 978
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Wartosé ksiggowa rzeczowych aktywow trwalych uiytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)

Warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwalych na

podstawie umow leasingu finansowego

Urzadzenia techniczne i maszyny 9 1177
Srodki transportu 119 321
Razem 128 1498

Wartosé ksiggowa rzeczowych aktywow trwalych nabytych na podstawie umow leasingu finansowego w trakcie roku

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)

Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwalych nabytych

na podstawie uméw leasingu finansowego w trakcie roku

Urzadzenia techniczne i maszyny - 25
Srodki transportu - 194
Razem - 219

Ponizej zostata zaprezentowana warto§¢ poczatkowa na dzien sprawozdawczy rzeczowych aktywoéw trwatych,
ktére Spotka nabyla w trakcie roku obrotowego:

Wartosé poczgtkowa rzeczowych aktywow trwalych nabytych na podstawie umow leasingu finansowego w trakcie roku

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwalych
nabytych na podstawie umow leasingu finansowego w
trakcie roku
Urzadzenia techniczne i maszyny - 34
Srodki transportu - 254
Razem - 288
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30. Rezerwy

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Utworzenie
Rozwigzanie

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Cz¢s¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Utworzenie
Rozwiazanie

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Czgs¢ dlugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Zalozenia aktuarialne

Stopa dyskontowa
Przyszly wzrost wynagrodzen
Stopa inflacji

Rezerwy na
Swiadczenia Razem
emerytalne
i podobne
PLN'000 PLN'000
103 103
43 43
(103) (103)
43 43
41 41
2 2
43 43
42 42
(43) (43)
42 42
41 41
1 1
31.12.2018 31.12.2017
2,60% 3,25%
3,20% 2,50%
2,50% 2,50%
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31. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne do 12 miesigcy 95972 108 817
w tym:
- wobec jednostek powigzanych 150 6928
- wobec pozostalych jednostek 94 467 101 889
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wymagalne

powyzej 12 miesigcy 392 -
Przychody przysztych okresow z tytutlu wyceny kontraktow
budowalny ch 569 636
Kaucje otrzy mane wymagalne do 12 miesigcy 299 954
W tym:
- wobec jednostek powigzanych 54 -
- wobec pozostalych jednostek 245 954
Kaucje otrzymane wymagalne powyzej 12 miesigcy 26 398
W tym:
- wobec jednostek powigzanych 21 -
- wobec pozostatych jednostek 5 398
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug - razem 97 258 110 805
Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego od osob ) )
prawnych
Rozliczenia migdzy okresowe bierne kosztow 666 473
- od pozostatych jednostek 666 473
Zobowiazania budzetowe inne niz podatek

dochozzwy od 0s6b prawnych ’ 2567 3239
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 582 666
Zobowigzania z tytulu zakupu akty wow trwatych 469 1142
Wyptaty z gwaranji 47779 27062
Rezerwa na kary iroszczenia 271701 29 687
Inne 84 14
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe - razem 79 848 62 283

Warto$¢ przychodoéw przysztych okresow z tytutu wyceny uméw budowlanych wyniosta na 31 grudnia 2018 r.:
569 tys. zt (2017 r.: 636 tys. zt) i zostata zaprezentowana jako zobowigzania handlowe.

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z plynnoscia w odniesieniu do zobowiazan zostata
przedstawiona w notach 34.4 i 34.6.
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32. Przyszle zobowiazania z tytulu uméw najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego

Zobowiazania z tytulu umow najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego dotycza glownie umowy, ktorej
przedmiotem jest dzierzawa nieruchomosci gruntowe;.

Laczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu niepodlegajacych rozwiazaniu umow

WYNosza:

-do 1 roku
-od 1do5lat
-powyzej 5 lat

Razem

33. Instrumenty finansowe

stan na dzien
31.12.2018
PLN'000

285
1377
1854

3516

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku w Spoétce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie)
ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej (zasady opisano w
nocie 7) oraz nie wystgpity przesunigcia instrumentow finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej (patrz nota 32 do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017). Od 1 stycznia 2018 roku
wprowadzono nowg klasyfikacj¢ instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe

Jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych
Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Klasyfikacja wg MSR 39

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Model biznesowy wg
MSSF 9

Inny (realizacja wzrostu
wartosci godziwej instrumentu)
Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywoéw
pienieznych

Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywow
pienieznych

Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywow
pienieznych

Utrzymywanie w celu realizacji
umownych przeptywoéw
pienieznych

Klasyfikacja wg MSR 39

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu

Klasyfikacja wg MSSF 9

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w zamortyzowanym
koszcie

Klasyfikacja wg MSSF 9

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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Warto$¢ ksiegowa kategorii i klas aktywow finansowych:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy przeznaczone do obrotu (forwardy per

saldo)

PozyczKki i naleznoS$ci, w tym:
(i) Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug

(ii) Lokaty i depozyty

(iii) Pozostate pozyczki i nalezno$ci finansowe
- Nabyte obligacje, weksle, bony
- Pozyczki udzielone

(iv) Pozostale naleznosci finansowe wy ceniane

w zamortyzowany m kKoszcie
Pozyczki i naleznoS$ci, razem

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wartos$¢ ksiegowa kategorii i klas zobowiazan
finansowych:

Instrumenty zabezpieczajace

Zobowiazania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym Koszcie:
(i) Oprocentowane kredyty i pozyczki
(if) Wyemitowane obligacje
(iif) Zobowiazania z tytutu dostaw i ushig

(iv) Pozostate zobowiazania finansowe wy ceniane

w zamortyzowany m kKoszcie
(V) Zobowiazania z tytutu faktoringu

Zobowiazania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, razem

(1) Zobowiazania z tytulu leasingu i umoéw dzierzawy

z opcja zakupu

Zobowiazania wylaczone z zakresu MSSF 9, razem

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztatcone)

18 022 11984
4309 3649

22 331 15 633
33415 5827
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztatcone)

214018 215 687
96 364 108 817
325 1352
1518 1330
312225 327 186
147 978

147 978
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Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest
mozliwe ich oszacowanie:

- §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

- nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter,

- dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Spotka dokonuje wyceny dtugoterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowang cen¢ nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
gléwnie zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna ich
wartos$ci godziwej,

- aktywa finansowe dost¢gpne do sprzedazy. Na dzien bilansowy Spoétka nie posiada aktywow dostgpnych do
sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest rowna ich wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie posiadata instrumentow
zabezpieczajacych.

34. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

34.1 Wprowadzenie

Spotka jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych:
e Ryzyko kredytowe,
e Ryzyko ptynnosci,
e Ryzyko rynkowe.

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spotki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spotke, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Spotke.

Spotka stosuje rachunkowo$¢é zabezpieczen i posiada wdrozong polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
polityke rachunkowos$ci zabezpieczen oraz procedury operacyjne zarzadzania ryzykiem finansowym.

34.2 Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje, oceng, analize ryzyk na ktére Spotka jest
narazona jak rowniez kontrol¢ podjetych dziatan. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza stanowi podstawe
do podjgcia decyzji o najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyka do dopuszczalnych poziomoéw
okreslonych przez Spotke. Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych 1 zmian w dziatalno$ci Spolki. Kontrola efektywnosci podjetych
dziatan umozliwia doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem ograniczajacych mozliwos¢ wystapienia
negatywnych skutkéw dla Spoétki. System zarzadzania ryzykiem w Spoélce opiera si¢ na aktywnym podejsciu do
przyczyn wystapienia negatywnych zdarzen poprzez dzialania prewencyjne, transfer ryzyka na instytucje
ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj¢ badz w okreslonych przypadkach retencj¢ ryzyka.
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34.3 Ryzyko kredytowe

Spotka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich kontrahentéw
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od
swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego za ptatnosci
z tytulu umoéw o roboty budowlane odpowiada solidarnie inwestor wraz z generalnym wykonawca.

Na dzien sprawozdawczy wystgpowala istotna koncentracja ryzyka kredytowego, jednak wyzej opisane
dzialania w ocenie Zarzadcy Spotki skutecznie pozwalaja je ograniczyc.

Wartos$¢ ksiggowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéow finansowych, przedstawia
maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztatcone)
Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 24772 33633
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 33415 5827

Naleznosci od 2 najwigkszych odbiorcow Spotki wynosza 15 265 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r. (2017 1.
10 832 tys. zt).

Analiza terminéw zapadalno$ ci ak tywéw finans owych

w tym
powyzej  powyzZej
do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy
do 3 m-cy do 1 roku

Wartos¢ powyzej

ksiegowa 1 roku

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 33415 33415 - - -
Srodki pienigzne w kasie 11 11 - - -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 33 404 33 404 - - -
Lokaty - - - - -
wtym

x powyzej  powyZej ..

V\{artosc dolm-ca 1-mca 3 m-cy powyze]

ksiegowa 1 roku

do 3 m-cy do 1 roku
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 5 827 5 827 - - -
Srodki pienigzne w kasie 8 8 - - -
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 5819 5819 - - -
Lokaty - - - - -
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Odpisy aktualizujgce

Struktura wiekowa pozyczek i naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia si¢ nastepujgco:

Wartosé Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy netto
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Niewymagalne 19 425 (10 315) 9110
Przeterminowane od 0 do 30 dni 2 604 1) 2 603
Przeterminowane od 31 do 120 dni 4613 (1 460) 3153
Przeterminowane od 121 do 365 dni 14 705 (14 068) 637
Przeterminowane powyzej 1 roku 115488 (106 219) 9269
156 835 (132 063) 24772
Wartos¢ Odpis Wartosé
brutto aktualizujacy netto

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane przeksztalcone)

Niewymagalne 19 675 (1104) 18 571
Przeterminowane od 0 do 30 dni 13765 (13 542) 223
Przeterminowane od 31 do 120 dni 97 393 (85 384) 12 009
Przeterminowane od 121 do 365 dni 15 818 (14 336) 1482
Przeterminowane powyzej 1 roku 21485 (20 137) 1348

168 136 (134 503) 33633

Zmiany odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci zostaty zaprezentowane w nocie 23.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytulu dostaw i ustug wynosza 132 063 tys. zt (2017 r: 134 503 tys. zt). Odpisy aktualizujace nalezno$ci od
jednostek powiazanych wynosza 53 622 tys. zt, w tym: Vistal Offshore sp. z 0.0. — 50 777 tys. z1, Vistal Eko sp.
7 0.0. — 1 635 tys. zl, Vistal Pref sp. z 0.0. — 1 204 tys. zt, VS Office 1 sp. z 0.0. — 3 tys. zt, VS Office 2 sp. z 0.0
— 3 tys. zt. Odpisy aktualizujgce nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek na dzien sprawozdawczy wynosza 78 441 tys. zk.

34.4 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnoéci w przypadku instrumentéw finansowych zwigzane jest z brakiem mozliwo$ci obrotu
badz jego znacznego ograniczenia co sprawia, ze nie moga by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub
cena po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny sposdb odbiega od ceny, ktéra mogtaby zostaé
uzyskana na w peini ptynnym rynku.

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest rowniez z wystgpieniem trudnoSci w spelnieniu przez Spoéike
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania
srodkow pienigznych lub innych aktywow finansowych.

W zwigzku z zagrozeniem utraty wyplacalnoéci Spotka w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyla do Sadu
Rejonowego Gdansk Poétnoc, VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego.
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Spotka w dniu 20 listopada 2017 r. powzigta informacj¢ o podjeciu przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w
Gdansku VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 r. postanowienia o otwarciu postgpowania
sanacyjnego wobec Spotki. Informacja 0 otwarciu i przebiegu postgpowania
restrukturyzacyjnego zostala przedstawiona w nocie 4.

Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Spotki ptatnosci
zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji jak roéwniez uchylenie
postepowan  egzekucyjnych prowadzonych przeciwko Spotce. Celem postgpowania restrukturyzacyjnego jest
uniknigcie ogloszenia upadlo$ci Spoétki przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia ukladu z
wierzycielami oraz poprzez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosci zobowigzan finansowych.

Niezdyskontowane umowne przeplywy pieni¢zne

Przepltywy
V\iartosc plefut;%ne Do 1 roku 125 lat Powyzej
ksieggowa  wynikajace 5 lat
Z Uumowy

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 392 886 392 890 392 814 74 2
Zobowiazania finansowe inne niz
instrumenty pochodne

Kredyty bankowe zabezpieczone 214015 214015 214015 - -
Pozyczki niezabezpieczone 3 3 3 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw iustug
oraz pozostate 177 203 177 207 177 178 27 2
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 147 147 100 47 -
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 1518 1518 1518 - -
Przeplywy
V\iartosc plel.ll(;%ne Do 1 roku 1-5 lat Powyzej
ksieggowa  wynikajace S lat

Z umowy

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane przeksztatcone)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 391219 391 335 390 695 277 363
Zobowiazania finansowe inne niz
instrumenty pochodne

Kredyty bankowe zabezpieczone 215 684 215 684 215 684 - -
Pozyczki niezabezpieczone 3 3 3 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug

oraz pozostale 173 224 173 340 172 832 145 363
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 978 978 846 132 -
Zobowigzania z tytulu faktoringu

odwrotnego 1330 1330 1330 - -
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Analiza wymagalno$ ci krotkoterminowych zobowigzan finans owych, w tym z tytulu dostawi ustug

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zobowigzania objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym

wtym:

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostale zobowiagzania finansowe

Zobowiazania biezace

w tym.

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostale zobowigzania finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Zobowigzania objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym

wtym:

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania biezace

wtym:

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug
Pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Pozostale zobowiazania finansowe

wtym

o powyzej  powyZej  powyZej -
kwsiart(())vsvca do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku pos\’vlyaltej

€8 do3m-cy dolroku doS5lat
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
384 777 - - - - -
214 018 - - - - -
93 140 - - - - -
76 101 - - - - -
1518 - - - - -
8037 7 568 282 161 24 2
4118 3864 204 24 24 2
3747 3683 64 - - -
100 21 14 65 - -
72 - - 72 - -

wtym

y powyzej  powyZej  powyZej .
l::’iart:))vsvi do 1 m-ca 1 -mca 3 m-cy 1 roku poswlyaztej

€8 do3m-cy dolroku doSlat
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
376 246 - - - - -
215188 - - - - -
101 863 - - - - -
57 865 - - - - -
1330 - - - - -
14 769 14 426 38 305 - -
499 499 - - - -
8942 8883 - 59 - -
4418 4418 - - - -
846 626 38 182 - -
64 - - 64 - -
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34.5 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu finansowego wynikajace ze zmiany czynnikow
rynkowych (takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy gieldowe) beda wpltywa¢ negatywnie na
wyceng instrumentu i co za tym idzie na wyniki finansowe Spotki.

Celem strategicznym procesu zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie wplywu ryzyka finansowego na wynik
finansowy Spoétki poprzez zawieranie pochodnych transakcji zabezpieczajacych, powiazanych z ekspozycja na
ryzyko finansowe, spetniajacych wyszczegoélnione w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymagania.
W zwiazku z trwajacym postgpowanie sanacyjnym Spotki, spotka nie posiada limitow rozliczeniowych
umozliwiajgcych zawieranie pochodnych instrumentéw finansowych, dlatego korzysta z innych instrumentow
w tym m.in. produktow ubezpieczeniowych. Zarzadzanie ryzykiem finansowym umozliwia osiggnigcie
zatozonych pozioméw rentownos$ci prowadzonej dzialalnosci, osiagnigcie zatozonego stopnia minimalizacji
wrazliwosci wyniku finansowego na ryzyko, dostosowanie dzialalnosci finansowej do zmian otoczenia
ekonomicznego. Celami krotkoterminowymi procesu zarzadzania ryzykiem sa: poprawna identyfikacja i
prognozowanie ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyka finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego,
zwigzanego z Wwyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem transakcji, pozyskiwaniem informacji rynkowe;j,
minimalizacja kosztow zawierania transakcji pochodnych.

Aby dokona¢ transferu innych ryzyk rynkowych Spdtka wykorzystuje ubezpieczenia gospodarcze oraz
zabezpieczenia kontraktowe minimalizujac wptyw czynnikoéw rynkowych.

34.6 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz kredytami, ktore sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna Spétki, tj. PLN. W zarzadzaniu ryzykiem walutowym Spoétka
okresla ekspozycje netto uwzgledniajac wplywy walutowe zwigzane z realizacja przychoddéw z kontraktéw
realizowanych dla odbiorcéw zewngtrznych oraz wydatkami w walucie zwigzanymi z obstugg zobowigzan
kredytowych oraz handlowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujaca nie
posiada zadnych walutowych transakcji zabezpieczajacych ani czynnych limitow transakcyjnych wobec
czego Jednostka Dominujaca dokonuje retencji ryzyka walutowego.

Ponizej zaprezentowano analize¢ wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang¢ warto$ci naleznosci i zobowigzan
handlowych wyrazonych w walutach obcych przy zmianie kursu walutowego o 15%, przy zalozeniu braku
zabezpieczen poprzez instrumenty finansowe.
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Ryzyko walutowe

Rok zakonczony 31.12.2018 roku

Zobowigzania handlowe w NOK
Zobowiazania handlowe w EUR
Zobowigzania handlowe w SEK
Zobowigzania handlowe w DKK
Zobowiazania handlowe w GBP

Zobowigzania podatkowe w NOK

Aktywa handlowe w SEK
Aktywa handlowe w EUR
Aktywa handlowe w NOK
Aktywa handlowe w USD
Srodki pienigzne w EUR
Srodki pieniezne w SEK
Srodki pieniezne w NOK
Srodki pienigzne w DKK
Kredyty bankowe w EUR

Rok zakonczony 31.12.2017 roku

Zobowiazania handlowe w NOK
Zobowiazania handlowe w EUR
Zobowigzania handlowe w SEK
Zobowigzania handlowe w DKK
Zobowiazania handlowe w GBP
Aktywa handlowe w EUR
Aktywa handlowe w NOK
Srodki pienigzne w EUR

Srodki pienigzne w SEK

Srodki pieni¢zne w NOK

Srodki pieni¢zne w DKK

Kredyty bankowe w EUR

Wartos¢ Kurs na dzien Wartos¢
narazona narazona +15% -15%
sprawozdawczy
na ryzyko na ryzyko
WALUTA'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
108 0,4325 47 7) 7
1157 4,3000 4975 (746) 746
188 0,4201 79 (12) 12
4 0,5759 2 - -
4 4,7895 19 3) 3
6771 0,4325 2928 (439) 439
72 0,4201 30 5 5)
31 4,3000 133 20 (20)
11 028 0,4325 4770 716 (716)
42 3,7597 158 24 (24)
3365 4,3000 14 470 (2171) 2171
114 0,4201 48 7) 7
25721 0,4325 11124 (1 669) 1 669
7 0,5759 4 1) 1
6241 4,3000 26 836 (4 025) 4025
(8 315) 8315
Warto$¢ Kurs na dzies Warto$¢
narazona narazona +15% -15%
sprawozdawczy
na ryzyko na ryzyko
WALUTA'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztalcone) przeksztatcone) przeksztalcone) przeksztatcone)
111 0,4239 47 (@) 7
825 4,1709 3441 (516) 516
188 0,4243 80 (12) 12
4 0,5602 2 - -
4 4,7001 19 @3) 3
362 4,3000 1557 234 (234)
34 0,4325 15 2 2)
483 4,3000 2077 (312) 312
40 0,4243 17 3) 3
2 0,4325 1 - -
1 0,5602 1 - -
5676 4,3000 24 407 3 661) 3661
(4 278) 4278

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity niezrealizowane kontrakty

walutowe forward.
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34.7 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscia zmian wyniku finansowego na skutek zmian stopy
procentowej. Ryzyko to dotyczy zaré6wno aktywow oprocentowanych (np. lokat bankowych, obligacji) jak i
zaciagnigtych przez Spotke zobowigzan oprocentowanych (np. kredytow czy wyemitowanych obligacji).
Posiadane zadluzenie kredytowe oraz kredyty inwestycyjne posiadaja oprocentowanie zmienne w oparciu o
stawke WIBOR/EURIBOR powigkszong o statg marze. Spotka dokonuje retencji ryzyka stopy procentowe;.

Ponizej zaprezentowano analiz¢ wrazliwosci wyniku finansowego na zmiang stop procentowych o 50 p.b., dla
zobowigzan o charakterze kredytowym o oprocentowaniu zmiennym. W tabeli przedstawiony zostat wplyw
wzrostu lub spadku stop procentowych na wynik finansowy, przy czym warto$§ci w nawiasach reprezentuja
spadek zysku brutto, a wartosci bez nawiasow wzrost zysku brutto. Analizie wrazliwosci poddano jedynie te
zobowigzania o charakterze kredytowym, ktore sg wrazliwe na zmiany stop procentowych tj. sag oprocentowane
stawkag WIBOR/EURIBOR + marza.

Wartos¢
narazona + 50 p.b. -50 p.b.
Rok zakonczony 31.12.2018 roku na ryzyko
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyty bankowe dlugoterminowe - - -
Kredyty bankowe krotkoterminowe 214 015 (1070) 1070
Leasing finansowy 147 (1) 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33415 167 (167)
Zobowigzania z tytuhu faktoringu odwrotnego 1518 ®) 8
912) 912
Wartos$¢
narazona + 50 p.b. -50 p.b.
Rok zakonczony 31.12.2017 roku na ryzyko
PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane (dane

przeksztalcone) przeksztalcone) przeksztalcone)
Kredyty bankowe dlugoterminowe - - -

Kredyty bankowe krotkoterminowe 215 684 (1078) 1078
Leasing finansowy 978 ®) 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5827 29 (29)
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 1330 @) 7

(1 061) 1061

Przyjmujac saldo kredytéw dlugo i krotkoterminowych na dzien sprawozdawczy, na skutek wzrostu stopy
procentowej o 100 p.b. koszt kredytu wzrostby o 1 824 tys. zt (na 31.12.2017 r. koszt kredytu wzréstby o
2 122 tys. z}).

Wartosci godziwe

Biezaca wartos¢ ksiggowa aktywow finansowych nie odbiega znaczaco od ich warto$ci godziwej z uwagi na
krotki termin wymagalnosci. Aktywa finansowe oprocentowane sa wg stalej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe z tytutu dlugoterminowych kredytow bankowych wyceniane sa wg skorygowanej ceny
nabycia, a ich oprocentowanie ma charakter zmienny oparte o stopy WIBOR/EURIBOR powigkszone o stala
marzeg.
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35. NaleznoSci i zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Spotka wystawita, wedtug stanu na 31.12.2018 r., jednostkom niepowigzanym gwarancje w tacznej kwocie 17
311 tys. zt, 1 709 tys. EUR, 4 140 tys. SEK, 483 tys. NOK oraz 89 tys. DKK (2017 r.: 35 336 tys. zt, 5 603 tys.
EUR, 7 049 tys. SEK, 592 tys. NOK oraz 2 507 tys. DKK).

Spotka udzielita jednostkom niepowigzanym porgczen z tytulu zaciagnigtych przez jednostki powiazane
kredytow, leasingow, linii gwarancyjnych i uméw handlowych w tacznej kwocie 54 769 tys. zt oraz 36 357 tys.
EUR:

* na rzecz Vistal Construction Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 5 000 tys. zk;

* na rzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 34 661 tys. zt i 35 652 tys. EUR;
* na rzecz Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokos$ci 4 650 tys. zl;

* na rzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 6 546 tys. zt i 705 tys. EUR;

* na rzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 3 512 tys. zi;

* na rzecz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. w upadtosci w wysokosci 400 tys. zi;

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych poreczen przez
podmioty:

* niepowigzane - w wysokosci 75 690 tys. zt;
* powigzane - w wysokosci 12 500 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Vistal Gdynia SA posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych przez
podmioty niepowigzane gwarancji w lacznej wysokosci 957 tys. zt..

36. Transakcje z podmiotami powiazanymi
36.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitalowo

Vistal Gdynia SA jest Jednostka Dominujaca Grupy, ktéra posiada (bezposrednio lub posrednio) kontrol¢ nad
wszystkimi podmiotami nalezacymi do Grupy.

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych i dotycza
glownie $wiadczenia ustug budowlano-montazowych, najmu ruchomosci 1 nieruchomos$ci oraz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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Sprzedaz

Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadtosci

Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. w upadlosci

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. w restruktury zacji
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci
VSNDT Sp. z 0.0. w upadtosci

VS Office 1 sp. z 0.0.

VS Office 2 sp. z o.0.

Zakupy

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017

PLN'000 PLN'000

(dane

przeksztatcone)

- 694

- 471

6 32321

74 1319

(1452) 6307

- 3490

- 7

1 1

1 1

(1370) 44 611
Koszty Rrzeczowe Koszty

aktywa trwale

Rrzeczowe
aktywa trwale

12 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane
przeksztalcone)  przeksztatcone)
. . L. - - - 1225
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w upadto$ci
Vistal Irnf.rastructure Sp.zo0.0.w i ) 17 569 5
upadiosci
Vistal OffshoreT.Sp. Z 0.0. W p ) 69 741 998
restruktury zacji
Vistal Eko Sp. z 0.0. w restruktury zacji 14 - 1947 -
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 2652 - 15458 1418
Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadlosci - - 8298 492
Vistdl AB - - 230 2
VSNDT Sp. z 0.0. w upadtosci - - 61 -
2674 - 113 304 4140
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NaleznoS$ci

Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.

w upadto$ci

Vistal Infrastructure Sp. z o.0.

w upadlo$ci

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w

restruktury zacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. w

restruktury zacji

Vistal Pref Sp. z 0.0. w

restruktury zacji

Vistal Marine Sp. z 0.0. W

upadlosci

VSNDT sp. z o.0.

VS Office 1 sp. z o.0.

VS Office 2 sp. z o.0.

Z tytulu Udzielone Odpis Z tytulu Udzielone Odpis
dostaw i ustug pozyczki  aktualizujacy dostawi ustug pozyczki  aktualizujacy
NaleznoSci NaleznoSci NaleznoSci NaleznoSci NaleznoSci NaleznoSci
Stan na dzien Stan nadzien Stannadzien Stannadzien Stannadzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztalcone) przeksztalcone)
- - - 766 225 (991)
- - - 4418 - (4 398)
46 814 18 778 (65 592) 46 288 17 591 (63 250)
1358 1499 (2857) 1466 1395 (2733)
2926 365 (3232) 7222 535 (7757)
- - - 3200 - (1 560)
- - - 6 - -
3 - 3 1 - -
3 - 3 1 -
51101 20 642 (71 675) 63 368 19 746 (80 689)
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Zobowiazania

Vistal Infrastructure Sp. z 0.0.

w upadlosci

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji

Vistal Eko Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji

Vistal Pref Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji

Vistal Marine Sp. z 0.0. W
upadlosci

VSNDT Sp.zo.0.w
upadtosci

Ztytulu

Ztytulu

Pozyczki Pozyczki
dostaw i ustug ozyezil dostaw i ustug ozyezil
otrzymane otrzymane

oraz pozostale oraz pozostale
Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania  Zobowiazania
Stan na dzien Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(dane (dane
przeksztalcone) przeksztatcone)
- - 1133 3
1160 - 1151 -
5 - 197 -
415 - 1138 -
- - 3749 -
- - 25 -
1580 - 7393 3

Nie wystgpily transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzone na warunkach innych niz rynkowe.
Zadne z sald nie jest zabezpieczone.
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36.2 Transakcje z jednostkami powiazanymi osobowo

VISTEEL Sp. z o.0.
Sprzedaz
Zakupy

VISTEEL Sp. z o.0.
Naleznosci
Zobowiazania

Vistal Budownictwo InZynieryjne Sp.z o.o.
Naleznosci
Odpis aktualizujacy naleznos$ci

AVAL CONS ULT Kancelaria Radcéw
Prawnych i Adwokatow
Zakupy

AVAL CONS ULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatow
Zobowigzania

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztaltcone)

25 1403

- 20 326

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztaltcone)

277 251

8 604 8 604
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztaltcone)

2 166 2 166

(2 166) (2 166)

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

67 121

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane

przeksztalcone)

14 23
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37. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéow Zarzadu i1 Rady Nadzorczej Spotki ksztaltowato si¢ w sposob
nastepujacy:

Rok zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
PLN'000 PLN'000
(dane
przeksztalcone)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej S potki
Wynagrodzenia 443 2910
443 2910

Pozostale transakcje

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie zawierata zadnych transakcji z akcjonariuszami
wigkszo$ciowymi Jednostki Dominujace;j.

38. Polaczenie jednostek pod wspolng kontrola i przeksztalcenie danych poréwnawczych

W dniu 15 listopada 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,,Spotka Przejmujaca”)
ze spotka zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (,,Spotka Przejmowana”). Potaczenie spotek nastgpito
w sposOb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 2, § 41 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, tj. w drodze przeniesienia catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca
wedhug wartosci ksiggowych, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci Spoétki, bez zmiany statutu Spotki
Przejmujacej oraz bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej. Z dniem polaczenia, tj. z
dniem 15 listopada 2018 r., Spotka Przejmujaca wstapita we wszystkie prawa i obowiazki Spotki Przejmowane;.

Potaczenie spotek miatlo na celu wuproszczenie struktury Grupy oraz przeprowadzenie procesOw
restrukturyzacyjnych w Grupie.

Restrukturyzacja pozwoli na ograniczenie kosztow struktury Grupy wynikajacych z funkcjonowania zbyt wielu
podmiotéw, a takze stworzenie nowych mozliwo$ci rozwoju.

Spotka dokonata retrospektywnie przeksztatcenia danych porownawczych, co prezentujg ponizsze tabele.
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Roczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk na dzialalno$ci gospodarczej
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne calkowite dochody z tytulu:

Pozycje, ktore nigdy nie zostana przeniesione do rachunku zyskowi strat
Wy cena rzeczowych aktywow trwalych do wartos$ci godziwej

Wy cena instrumentow zabezpieczajacy ch

Calkowite dochody ogolem

Vistal Gdynia S.A.
(dane zatwierdzone)

Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z o.0.
(dane zatwierdzone)

Korekty

Dane
przeksztalcone

12 miesiecy

12 miesiecy

12 miesiecy

12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

112 421 2798 (470) 114 749

(243 878) (3182) - (247 060)

(131 457) (384) 470) (132 311)

(1 060) - (1 060)

(16 037) (541) 474 (16 104)

(148 554) (925) 4 (149 475)

41 928 830 (799) 41959

(179 100) (1059) 658 (179 501)

(285 726) (1154) 137) (287 017)

5503 90 (93) 5500

(108 826) (67) 235 (108 658)

(389 049) (1131) 5 (390 175)

(7 123) 87) 69 (7 141)

(396 172) (1218) 74 (397 316)

(170) (3 873) 4970 927

(304) (3873) 4970 793

134 - - 134

(396 342) (5091) 5044 (396 389)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Pozostate warto$ci niematerialne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Udzialy iakcje w jednostkach zalezny ch wy ceniane wg ceny naby cia
Pozy czki udzielone

Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Vistal Stocznia

Vistal Gdynia S.A. Dane
(dane opublikowane) Remontowa‘ Sp.z 0.0. Korekty przeksztalcone
(dane zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na
01.01.2017 01.01.2017 01.01.2017 01.01.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
57799 30 601 (66) 88334
2106 551 - 2657
3257 1 - 3258
10 799 18 921 - 29720
4138 - (4 138) -
77787 - (20 331) 57 456
1457 - - 1457
2993 417 - 3410
160 336 50 491 (24 535) 186 292
- 296 - 296
182 620 1890 (60) 184 450
49 872 352 - 50224
12 141 - - 12 141
18 736 14 - 18 750
263 369 2552 (60) 265 861
423 705 53 043 (24 595) 452 153
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Vistal Stocznia

Vistal Gdynia S.A. Dane
(dane opublikowane) Remontowa. Sp-z o.0. Korekty przeksztalcone
(dane zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na
01.01.2017 01.01.2017 01.01.2017 01.01.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 711 17 515 (17 515) 711
Kapital zapasowy 49 668 1001 (1001) 49 668
Kapital rezerwowy 64 160 - - 64 160
Zyski zatrzymane 14 735 (171) (1881) 12 683
Kapitat z aktualizacji wy ceny 12 727 26 329 - 39 056
Razem kapital wlasny 142 001 44 674 (20 397) 166 278
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 801 - - 15 801
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 253 560 - 813
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 6 158 (4 138) 2020
Rezerwy dlugoterminowe 101 - - 101
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 5 228 - 233
Zobowiazania dlugoterminowe razem 16 160 6 946 (4 138) 18 968
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81423 349 (60) 81712
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 179 298 483 - 179 781
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 2707 226 - 2933
Rezerwy krotkoterminowe 2 - - 2
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2114 137 - 2251
Przychody przysztych okresow - 228 - 228
Zobowigzania krotkoterminowe razem 265 544 1423 (60) 266 907
Zobowiazania razem 281 704 8369 (4 198) 285 875

Pasywa razem 423 705 53 043 (24 595) 452 153
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

Pozostale warto$ci niematerialne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wy ceniane
wg ceny nabycia

Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa klasy fikwowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

Vistal Stocznia

Vistal Gdynia S.A. Dane
(dane opublikowane) Remontowa Sp. 2 0.0. Korekty rzeksztalcone
P (dane zatwierdzone) P
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
36382 3038 (60) 39 360
35 198 - 233
966 - - 966
8797 725 - 9522
20 465 - (20 331) 134
2 655 - - 2 655
69 300 3961 (20 391) 52 870
4074 296 - 4370
30 865 3046 (278) 33633
10 809 415 (45) 11179
5818 9 - 5827
51 566 3766 (323) 55 009
14 005 39 500 - 53 505
134 871 47 227 (20 714) 161 384
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Vistal Stocznia

Vistal Gdynia S.A. Dane
(dane opublikowane) Remontowa. Sp.z 0.0. Korekty przeksztalcone
(dane zatwierdzone)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
PLIN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 711 17 515 (17 515) 711
Kapitat zapasowy 49 668 1001 (1001) 49 668
Kapitat rezerwowy 75750 - - 75750
Zyski zatrzymane (392 442) (121) (1805) (394 368)
Kapitat z aktualizacji wyceny 11972 21187 4969 38 128
Razem kapital wlasny (254 341) 39 582 (15 352) (230 111)
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe 146 58 - 204
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - 5039 (5039) -
Rezerwy dlugoterminowe 41 - - 41
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 5 - - 5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 192 5097 (5039) 250
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 110 404 679 (278) 110 805
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 215187 500 - 215687
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe 1599 641 - 2240
Rezerwy krotkoterminowe 2 - - 2
f;::;zz:nninowe zobowigzania z tytutu zakupu 45 ) 5) )
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 61783 500 - 62283
Przychody przysztych okresow - 228 - 228
Zobowiazania krotkoterminowe razem 389 020 2548 (323) 391 245
Zobowiazania razem 389 212 7 645 (5362) 391 495
Pasywa razem 134 871 47227 (20 714) 161 384
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39. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Ponizej opisano istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, o ktorych Spotka informowata w formie
raportow biezacych.

Roszczenia z tytulu udzielonych gwarancji

Zgodnie z raportem biezacym nr 2/2019 z dnia 17 stycznia 2019 roku Spoétka powzieta informacje o wyptacie na
rzecz Per Aarslef A/S kwoty z tytulu udzielonej przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA gwarancji
ubezpieczeniowej w wysokosci 1 080 tys. DKK oraz o wyptacie na rzecz Per Aarslef Greenland ApS kwoty z
tytutu udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA gwarancji ubezpieczeniowej w
wysokosci 185 tys. EUR

Zgodnie z raportem biezacym nr 7/2019 z dnia 4 marca 2019 roku Spétka powzigla informacj¢ o wyptaceniu
kwoty w wysokosci 838 tys. zt z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy i usunig¢cia wad
udzielonej przez AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji SA na rzecz AGMA sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnowie Podgérnym. Gwarancja stanowila zabezpieczenie umowy zawartej 28 listopada 2016 roku
z AGMA sp. z o.0., ktérej przedmiotem bylo: prefabrykacja konstrukcji stalowej, giecie elementéw stalowych,
zabezpieczenie antykorozyjne, zatadunek, roztadunek oraz montaz konstrukcji stalowej w ramach inwestycji
p.n. ,,Budowa instalacji termicznego przetwarzania z odzyskiem energii (ITPOE) zlokalizowanej na terenie PGE
GIEK SA Oddziat Elektrocieptownia Rzeszow”.

Zgodnie z raportem biezagcym nr 8/2019 z dnia 8 marca 2019 roku Spoétka powzieta informacje o ztozeniu
roszczenia o wyplate kwoty w wysokosci 92 tys. zl z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA na rzecz Przedsigbiorstwa Robot Mostowych ,,Mosty-L6dz” SA.
Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona jako zabezpieczenie umowy zawartej dnia 1 pazdziernika
2012 roku pomigdzy Wojewodztwem Swictokrzyskim — Swietokrzyski Zarzad Drog Wojewédzkich w Kielcach
oraz Wojewodztwem Podkarpackim — Podkarpacki Zarzad Drog Wojewodzkich w Rzeszowie a Konsorcjum
firm, ktore sktadato si¢ z Przedsigbiorstwa Robdt Mostowych ,,Mosty-£.6dz” SA, Vistal Gdynia SA,
Kieleckiego Przedsigbiorstwa Robdt Drogowych sp. z 0.0. na realizacj¢ zadania p.n. ,,Likwidacja barier
rozwojowych — most na Wisle z rozbudowa drogi wojewoddzkiej nr 764 oraz potaczeniem z droga wojewodzka
nr 875”.

Zgodnie z raportem biezacym nr 10/2019 z dnia 5 kwietnia 2019 roku Spotka powzigta informacj¢ o ztozeniu
roszczenia o wyplate kwoty w wysokosci 455 tys. zt z gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej przez Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia SA na rzecz Gminy Miasto Szczecin — Zarzad Drog i Transportu
Miejskiego w Szczecinie. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona jako zabezpieczenie Umowy, o
zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 44/2016.

Inne

W dniu 22 stycznia 2019 roku zgodnie z raportem biezacym nr 3/2019 odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli
spotki zaleznej Vistal Pref sp. z 0.0. w restrukturyzacji w celu glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania
zgromadzenie wierzycieli przyjeto uktad. Natomiast w dniu 21 lutego 2019 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku
VIII Wydzial Gospodarczy zatwierdzil uktad przyjety dnia 22 stycznia 2019 roku przez wierzycieli spotki
zaleznej Vistal Pref sp. z 0.0. w restrukturyzacji w ramach postgpowania sanacyjnego tej spolki.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku zgodnie z raportem biezacym nr 11/2019 Spétka poinformowata o zawarciu
umowy z PNC Norge Infrastructure na wykonanie i montaz dwoch obiektoéw mostowych w Norwegii.
Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 40 000 tys. NOK (ok. 17 800 tys. zt).

W dniu 15 kwietnia 2019 roku zgodnie z raportem biezacym nr 12/2019 Spoétka poinformowata o zawarciu
umowy z AB ,Kauno Tiltai” Oddzial w Szwecji na wykonanie i dostawe konstrukcji stalowej mostu w Szwecji.
Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 3 717 tys. EUR.
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Stawomir Bohdziewicz

Zarzgdca
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