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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hubstyle S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacg jest Hubstyle S.A. (,Jednostka dominujgca”)
(,Grupa”), zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2018 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za
rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydalismy dnia 25 kwietnia 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB")
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnosc biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.
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JesteSmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okresSlonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksScie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Procedury bieglego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Opis rodzaju
znieksztatcenia

ryzyka istotnego

Zasadnos$¢ kontynuacji dziatania przez
Grupe w okresie kolejnych 12 miesiecy
od daty bilansowej tj. do 31 grudnia
2019 r.

Grupa osiggneta strate za 2018 r. w kwocie
90.182 tys. zt (12.327 tys. zt w roku
poprzednim), a aktywa obrotowe na dzien
bilansowy 31 grudnia 2018 r. wyniosty 2.057
tys. zt i byly mniejsze od biezgcych
zobowigzan, ktére wyniosty 3.228 tys. zt.
Pogarszajace sie dane liczbowe i przejsciowe
problemy z ptynnoscig stanowig przestanke
do zagrozenia kontynuacji dziatania przez
Grupe, stad tez obszar ten uznaliSmy jako
istotny dla naszego badania.

Podejscie do badania

Po rozpoznaniu zdarzen/uwarunkowan,
ktore moga budzi¢ watpliwosci co do
zdolnosci  Grupy do  kontynuowania
dziatalnosci biegty rewident przeprowadzit
nastepujace procedury celem ustalenia, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana z
kontynuacja dziatalnosci przez Grupe:

e rozpatrzyliSmy plany kierownictwa co
do przysztych dziatah, poprzez
skierowanie zapytan dotyczacych
przysztych dziatan, ocenilismy ze
rezultat wdrozenia planow
operacyjnych w zakresie marek
Sugarfree i Cardiobunny moze
poprawi¢ sytuacje ptynnosciowg w
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tych spétkach a plany kierownictwa
sg wykonalne.

e PrzeanalizowaliSmy i oméwilismy z
kierownictwem prognozy finansowe
Spotek zaleznych (Sugarfree Sp. z
0.0. i New Fashion Brand Sp. z 0.0.),
w tym przeptywy pieniezne, poziom
sprzedazy, poziom osigganych i
prognozowanych wynikow
finansowych. OceniliSmy
wiarygodno$¢ przyjetych danych i
racjonalnos¢ zatozen do prognoz.

e Przeanalizowaliémy wyniki finansowe
oraz zdarzenia po dniu bilansowym,
w zakresie pojawienia sie nowych

faktéw oraz okolicznosci
wplywajacych  na  finansowanie
dziatalnosci Grupy.

Zidentyfikowali$my nastepujgce
istotne dla sytuacji ptynnosciowej
Grupy zdarzenia:

- dnia 22 marca 2019 r. Jednostka
Dominujgca podpisata z
akcjonariuszem p. Dawidem
Urbanem umowe pozyczki na kwote
2.000 tysS. zt z terminem sptaty 12
miesiecy od jej uruchomienia i
oprocentowanej 9% w skali roku.
Dzieki $rodkom  uzyskanym od
pozyczkodawcy  Spétka  planuje
wzmocni¢  kapitatowo  projekty
prowadzone w Grupie, w ktérej jest
jednostkg dominujgcg, a przede
wszystkim rozwo6j nowych kanatow
dystrybucji w zakresie sieci wiasnych
i franczyzowych sklepow
stacjonarnych.

- dnia 25 stycznia 2019 r. zakonczyta
sie emisja obligacji przez jednostke
zalezna Sugarfree Sp. z 0.0. na kwote
500 ty$ zt z przeznaczeniem na
wzmocnienie kapitatu obrotowego tej
jednostki.
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e DokonaliSmy przegladu protokotow
ze zgromadzen akcjonariuszy i
pozostatych organdéw spdtek w
Grupie. Nie stwierdziliSmy istnienia
zapisdw wskazujgcych na trudnosci
finansowe.

e ZwrociliSmy sie do prawnika jednostki
dominujacej i Grupy z zapytaniem o
Spory prawne i roszczenia oraz o

ocene racjonalnosci pogladu
kierownictwa odnosnie do ich
rozstrzygnie¢ i konsekwencji

finansowych. Spdtka i Grupa nie
posiada istotnych sporéw prawnych,
ktore mogtyby istotnie wptywac na
dziatalnos¢ Spotki i Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych procedur
przyjelismy, ze zatozenie kontynuagji
dziatalnoSci jest zasadne i nie zachodzi
istotna niepewno$¢ co do kontynuadiji
dziatalnosci przez Spétke w ciggu nastepnych
12 miesiecy po dniu bilansowym.

Utrata wartosci posiadanych znakow
towarowych wykorzystywanych w
operacjach Spoétek zaleznych

W bilansie Grupy w pozycji wartosci
niematerialne i prawne na dzien 31 grudnia
2018 s znaki towarowe (gtéwnie Sugarfree)
0 facznej wartosci 1.289 tys. zt, co stanowi
27% wartosci aktywdw na ten dzien
bilansowy. Na koniec 2018 r. Grupa dokonata
odpisu  aktualizujgcego warto$¢  znaku
Sugarfree w kwocie 524 tys. zi.

Grupa dokonuje wyceny znakéw towarowych
W oparciu 0 cene nabycia pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne a dodatkowo na
koniec kazdego roku dokonuje wyceny
znakdw w oparciu o aktualne prognozy
dotyczace tych znakéw celem identyfikacji
potencjalnych  odpisow  aktualizujgcych
warto$¢ tych znakow.

Podejscie do badania

e UzyskaliSmy wycene znaku towarowego
Sugarfree na 31.12.2018 r.,

e PrzedyskutowaliSmy metode i zatozenia
przyjete do przekazanej wyceny oraz
zweryfikowali$my ich zasadno$¢,

o ZweryfikowalisSmy w  szczegdlnosci
prognozy sprzedazy jak tez zatozony
koszt kapitatu oraz jego zasadnosc,

e Ocenilismy czy warto$¢  znakdw
towarowych w oparciu o wyceny
sporzgdzone przez Spotke i

przeanalizowane przez nas jest wieksza
od wartosci ksiegowej tych znakdéw na
dzien bilansowy.

Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ posiadanych znakdw towarowych na
dzien 31 grudnia 2018 ri ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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uwadze nieodtgczne ryzyko
niepewnosci Zwigzane z istotnymi
szacunkami dokonywanymi przez Zarzad
oraz istotnos¢ wartosci posiadanych znakéw
towarowych  wykazanych ~w  bilansie
uznaliSmy, ze jest to kluczowe zagadnienie
dla naszego badania.

Majac na

Utrata wartosci firmy powstatej w
momencie objecia przez Grupe kontroli
nad jednostka zalezng Sugarfree Sp. z
0.0.

W bilansie Grupy na dzien 31 grudnia 2018
r. prezentowana byfa wartosc firmy powstata
w momencie objecia kontroli nad jednostka
zalezng Sugarfree Sp. z 0.0. w wartosci 936
tys. zt co stanowi 20% wartos¢ aktywow
Grupy na dzien bilansowy. W 2018 r. Grupa
dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢
firmy w kwocie 3.662 tys. zt.

Wartos¢ firmy wykazana
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy w catosci odnosi sie do
inwestycji w jednostke zalezng Sugarfree Sp.

z 0.0. Grupa przynajmniej raz w roku
dokonuje  opartego na  prognozach
przeptywéw  pienieznych w  jednostce

zaleznej, testu na utrate wartosci firmy i
okresla konieczno$¢ odpisu aktualizujgcego
wartosc¢ firmy.

Majagc na uwadze nieodtagczne ryzyko
niepewnosci zwigzane z istotnymi
szacunkami dokonywanymi przez Zarzad

oraz istotno$¢ wartosci firmy wykazanej w
bilansie uznaliSmy, ze jest to kluczowe
zagadnienie dla naszego badania.

Podejscie do badania

DokonaliSmy analizy wykonanych przez
Zarzad testdw na utrate wartosci firmy, a w
szczegodlnosci:

e przeanalizowali$my prognozy
dotyczace przysztych przeptywoéw
pienieznych w jednostce zaleznej
Sugarfree Sp. z 0.0.,

e rozwazylisSmy zasadno$¢ przyjetych
zatozen w oparciu 0 naszg wiedze,
praktyke i doswiadczenie oraz
poréwnaliSmy szacunki z dowodami
zewnetrznymi jesli byly dostepne,

o zweryfikowaliSmy poprawnos¢
matematyczng modeli uzytych do
przeprowadzenia testow.

Wyniki  analiz  przedyskutowaliémy  z
Zarzadem Spoiki.

Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ firmy i ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad Jednostki dominujacej uzna za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek) do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy
(Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catoS¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikédw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jakosSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;
oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujgcej;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwo$¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu os$wiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
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zagrozenie dla naszej niezaleznoSci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw  przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktoére sg wyodrebnionymi czeSciami tego Sprawozdania oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi czesciami
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespodjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
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istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade
Nadzorczg Jednostki dominujacej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz § 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy i jej spotek zaleznych sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia z dnia 18 czerwca 2018 r. Sprawozdanie
finansowe Spdtki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakornczonego dnia
31 grudnia 2015 r.; to jest przez okres kolejnych okres 4 lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Barttomiej Kurylak.

Dziatajacy w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-764), ul. Jana III Sobieskiego 104 lok. 44 wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3887 w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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