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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH | EURO:

za okres za okres
od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 31-03-2019 do 31-03-2018
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 14.986 3.487 17.805 4.261
Koszty dziatalnosci (13.529) (3.148) (14.115) (3.378)
Pozostate przychody operacyjne 175 41 89 21
Pozostate koszty operacyjne (37) 9) (20) (5)
Utworzen}e/Ofivarocenle odpisow aktualizuja- 9 2 (11) @)
cych naleznosci
Zysk operacyjny 1.604 373 3.748 897
Przychody finansowe 34 8 27 6
Koszty finansowe (49) (12) (62) (15)
Zysk przed opodatkowaniem 1.589 370 3.713 888
Podatek dochodowy (486) (113) (761) (182)
Zysk rokp obrotowego z dzialalno$ci konty- 1103 257 2952 706
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.103 257 2.952 706
Z;//});}eijwy pieni¢zne netto z dziatalno$ci opera- 1.470 342 5801 1.388
\'?V.p.1ywy/Wyp.ly\fvy pieni¢zne netto z dziatalno- (152) (35) (322) 77)
$ci inwestycyjnej
;Z\},/v};ywy pieniezne netto z dziatalnosci finan- (341) (79) 972) (233)
Zwu;lfs.zeme n?tto stal}u Srodkéw pieniez- 977 228 4.507 1.078
nych i ich ekwiwalentéw

Stan na dzien Stan na dzien

31-03-2019 31-12-2018
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR

Aktywa trwate 43.166 10.036 39.601 9.209
Aktywa obrotowe 54.637 12.702 51.525 11.983
Aktywa razem 97.803 22.738 91.126 21.192
Razem kapitat wiasny 84.104 19.554 83.001 19.303
Zobowiazanie dtugoterminowe 4.424 1.028 1.265 294
Zobowiazania krotkoterminowe 9.275 2.156 6.860 1.595
Razem kapital i zobowigzania 97.803 22.738 91.126 21.192
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach zlotych)
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE POZOSTALE CALKO-

WITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2019
do 31-03-2019

za okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 14.986 17.805
Koszty dziatalnosci: (13.529) (14.115)
Zmiana stanu produktéw 1.095 1.122
Amortyzacja (751) (464)
Zuzycie surowcow i materiatow (7.291) (8.590)
Ustugi obce (3.359) (3.516)
Koszty swiadczen pracowniczych (2.571) (2.407)
Podatki i oplaty (70) (89)
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow (457) (138)
Inne (125) (33)
Pozostate przychody operacyjne 175 89
Pozostate koszty operacyjne 37) (20)
Utworzenie/odwrocenie odpisow aktualizujacych nalez-

. 9 (11)
nosci
Zysk operacyjny 1.604 3.748
Przychody finansowe 34 27
Koszty finansowe, w tym: (49) (62)
Zysk przed opodatkowaniem 1.589 3.713
Podatek dochodowy (486) (761)
Zysk roku obrotowego z dzialalno$ci kontynuowanej 1.103 2.952
Dzialalno$¢ zaniechana:
Zysk roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej (przy- - -
padajacy na akcjonariuszy spotki)
Zysk roku obrotowego 1.103 2.952
Pozostale calkowite dochody: ) )
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w ) )
pozniejszym terminie
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.103 2.952




Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31
MARCA 2019 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2019 31-12-2018
AKTYWA
Aktywa trwale 43.166 39.601
Wartos¢ firmy 25.271 25211
Warto$ci niematerialne 661 776
Rzeczowe aktywa trwate 16.505 12.856
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 693 662
Aktywa finansowe 25 25
Pozostate aktywa dtugoterminowe 11 1
Aktywa obrotowe 54.637 51525
Zapasy 9.537 8.418
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28.446 27.874
Pozostate naleznosci 1.554 1112
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - )
Pozostate aktywa krotkoterminowe 40 42
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (z wytaczeniem kredytow 14.079
w rachunku biezgcym) 15.060
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona ) )
do wydania w ramach dywidendy rzeczowej
Aktywa razem 97.803 91.126
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach zlotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2019 31-12-2018
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapital zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 23.373 23.373
Zyski zatrzymane 10.006 8.903
Razem Kkapital wlasny 84.104 83.001
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 4.424 1.265
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 96
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 128 128
Inne zadluzenie finansowe 4.198 1.041
Zobowiazania krétkoterminowe 9.275 6.860
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 217 217
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia 142 132
Biezaca cze$¢ oprocentowanych pozyczek 0 -
Pozostate zobowiazania finansowe 1.086 410
Pozostate zobowigzania 916 1.182
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1.265 1.238
Otrzymane zaliczki 155 220
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5.494 3.461
Razem zobowiazania 13.699 8.125
Razem kapital i zobowiazania 97.803 91.126
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 MARCA 2019 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2018 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem kapotal
akcyjny zapasowy Zapasowy Zatrzymane  wlasny przypa-
- agio z zyskow dajacy akcjona-
jed-
nostki dominuja-
Stan na 1 stycznia 2018 r. 215 50.510 20.047 7.081 77.853
Zysk roku obrotowego - - - 10.738 10.738
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 10.738 10.738
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - - 3.326 (3.326) -
SOWYy i rezerwowy
Dywidendy - - - (5.590) (5.590)
Razem wypfaty i dystrybucja na - - (5.590) (5.590)
rzecz wiascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2018 r. 215 50.510 23.373 8.903 83.001
Stan na 1 stycznia 2019 r. 215 50.510 23.373 8.903 83.001
Zysk roku obrotowego - - - 1.103 1.103
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 1.103 1.103
Stan na 31 marca 2019 r. 215 50.510 23.373 10.006 84.104
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2019 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018 ROKU

Za okres od 1.01. do
31.03.2019 roku

Zaokres od 1.01. do
31.03.2018 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci zaniechanej 1.589 3.713
Korekty:
Amortyzacja srodkow trwatych 428 364
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 115 101
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Roznice kursowe od §rodkéw pienigznych 4) 4
Odsetki naliczone od pozyczek - 5
Odsetki zaptacone od pozyczek - 1
Odsetki zaptacone od leasingu 49 28
Zmiana kapitatéw z tyt korekty btedu- (785)
Podatek dochodowy zaptacony (488) (470)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1.119) (453)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (1.014) 3.607
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw (65) (65)
- zmiana stanu pozostatych aktywow 2 (18)
- rezerwy 10 47)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1.967 (184)
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1.470 5.801
Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (152) (337)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do wydania w ra- ) )
mach dywidendy rzeczowej
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy (objecie kontroli w . )
wyniku wniesienia aportem — warto$¢ srodkow pienieznych)
Pozostate - 15
Wyplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (152) (322)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadluzenie 0 0
Sptata pozyczek otrzymanych - (800)
Sptata innych zobowigzan finansowych (292) (143)
Odsetki zaptacone (49) (29)
Dywidendy wyptacone witascicielom - -
Wyplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (341) (972)
(Zmniejszenie)/Zwi¢kszenie netto stanu Srodkoéw pieni¢znych i
. h , 977 4.507
ich ekwiwalentow
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 14.079 8.208
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pienigznych i ich 4 @)
ekwiwalentow
Stan $§rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow na koniec roku 15.060 12.711
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I KWARTAL 2019 ROKU

1. Informacje ogélne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementéw diety, sSrodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow, wyro-
bow medycznych, preparatow spozywczych.

Siedziba Spotki jest miasto L.odz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcj¢ Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik, za$ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafal Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w skladzie Zarzadu Spofki.

Niniejsze skroceone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 maja 2019
roku.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitatowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialow Master Pharm
na udzialy Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikoéw i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od II kwartatu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnosé
operacyjna tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujacego

Master Pharm posiada takze 100% udziatow Avet Pharma Sp. z 0.0.. (do 19.09.2016 roku 100% akcji spotki komandytowo-akeyj-
nej). Znaczaca czes¢ zakupow towaréw dokonywana przez Avet Pharma odbywa si¢ od podmiotu dominujacego.

Czas trwania spotki dominujacej i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

podmiot
dominujqcy Master Pharm SA
pOdmIOty Gzrgkoa':’(:ﬁtliz' Avet Pharma Sp
zalezne " (100%) 20.0. (100%)

AVET Pharma Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedzibg w War-
szawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dzialalno§¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem prowadza-
cym akta rejestrowe Spolki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. KRS nr 0000637464. Zarzad spoiki jest jednoosobowy - Spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafat Biskup.

Grokam GBL spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie produkcji suplementow diety i srodkdéw spozywcezych. Akta spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spotki jest Pani Aleksandra Nykiel.
Zarzad spoiki jest jednoosobowy.

W trakcie T kwartatou 2019 roku nie wystapity zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 roku
i dane porownywalne za okres | kwartatu 2018 roku sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem zmian wynikajacych z i MSSF 16 oraz,
ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Master Pharm S.A.
Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 16 maja 2019 roku.

4. Qpis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiagzujacych w
okresie zakoficzonym 31.12.2018 r., a szczegbtowo przedstawione zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spo-
rzadzonym za 2018 rok opublikowanym w dniu 18 kwietnia 2019 roku . Spétki Grupy kapitatowej wprowadzily w okresie |
kwartatu 2019 roku zmiang stosowanych zasad rachunkowo$ci w odniesieniu do ujeciai wyceny umow leasingu, traktowanego
do konca 2018 roku jako leasing operacyjny, a po wprowadzeniu MSF16 ujmowanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako leasing finansowy..

Zmiana spowodowata zwigkszenie aktywow i pasywow Grupy na dzien 01.01.2019 roku o kwotg 4.131 tys. zt.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2018 . 4,1784 4,2085
1.01- 31.12.2018 r. 4,2535 4,3000
1.01- 31.03.2019 . 4,2978 4,3013

5. Szacunki zarzadu

W trakcie I kwartatu 2019 roku nie wystgpity zmiany szacunkdéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Grupie wystepuje cyklicznosci i sezonowo$¢, z reguly drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlep-
szym kwartalem pod wzgledem przychodow jest z reguty ostatni kwartat roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrze-
bowania klientow na rézne kategorie produktow w danym okresie roku oraz od warunkoéw pogodowych (sezonu grypowego) w
ktorym to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odpornos¢”.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie | kwartalu 2019 roku

W analizowanym okresie Emitent kontynuowat projekt rozwojowy, objety wczesniej dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zt w
ramach programu ,,Badania rozwoj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu operacyjnego wojewodztwa t6dzkiego na
lata 2014-2020”. Projekt dotyczy prac badawczych nad opracowaniem innowacji produktowej przy zastosowaniu plechy porostu
islandzkiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Z uwagi na wydtuzenie si¢ realizacji niektorych pla-
nowych etapow projektu, zostat zmieniony pierwotny termin jego zakonczenia, na co Emitent otrzymat zgode. Obecny przewi-
dywany termin zakonczenia projektu to 29 luty 2020 r.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Trwa realizacja projektu w ramach Osi priorytetowej |: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Ope-
racyjnego Wojewddztwa L.odzkiego na lata 2014-2020. Celem dotacji jest "Opracowanie przez Master Pharm S.A. technologii
chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostgpnosci". Warto$¢ projektu to 1 009 797,00 zt, z czego dofinansowanie wynosi
621 627,50 zt. Planowane zakonczenie projektu w 2020r.

Trwa realizacja projektu w ramach osi priorytetowej I: Badania, rozwdj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Ope-
racyjnego Wojewddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Dotyczy ono realizacji projektu pt. "Opracowanie przez Master Pharm
technologii chelatowania magnezu”. Wartos$¢ projektu wynosi 918 835,20 z1, z czego wysoko$¢ dofinansowania to 561 557,50
zt. Planowane zakonczenie projektu w 2020 roku.

8. Opis czvnnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Zastosowanie MSSF16 w stosunku do zawartych uméw najmu przez Spotke Grokam spowodowato podwyzszenie warto$ci §rod-
kow trwatych o kwotg 4.131 tys. zt i o takg sama kwote zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 01.01.2019 roku. Z tego powodu
ulegt tez przeksztatceniu rachanek zyskow i strat w pozycji amortyzacja i w pozycji ustugi obce przy czym nie zmienia si¢ danych
poroéwnywalnych z tego tytutu za okresy poprzednie.

Glownymi powodami zmniejszenia zysku operacyjnego i zysku netto byt spadek przychodow w pierwszym kwartale 2019 spo-
wodowany przesunig¢ciem realizacji planowanych na ten okres zamoéwien u najwigkszego klienta na kolejne kwartaty roku 2019,
oraz trwajacymi od drugiego poirocza 2018 roku pracami zwigzanymi z przeprojektowywaniem produktéw (zmiana surowca) u
innego duzego klienta. Na skutek tego nie zostaty zrealizowne prognozy sprzedazy dla pierwszego kwartatu 2019r. Prace zostaly
zakonczone i zamowienia sg realizowane zgodnie z nowym harmonogramem.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotki Grupy odpisow aktualizujacych oraz ich zmiany w trakcie | kwartale 2019 roku zostaty zaprezen-
towane w poszczegdlnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego za I kwartat 2019 roku.

Spotki Grupy na biezaco monitoruja naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich splaty,
tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegdélowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartahu.

Poza odpisami aktualizujacymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystapita konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

10. Segmenty dzialalnosci

Grupa kapitatowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalnoscia spotek Grupy — s to produkcja
i sprzedaz produktow pod marka wiasna, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towaréw. Pozostata dziatalnosé
nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Dane za I kwartat 2019 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtow pod kontraktowa dzialalnos¢ konsolida-
marka wlasng cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 2.425 12.401 160 - 14.986
tom zewngtrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 1.826 6.601 104 (8.531) -
-Koszty operacyjne segmentu 3.466 9.911 152 - 13.529
- koszty pomigdzy segmentami 1.836 5.985 91 (7.912)
Wynik segmentu (1.051) 3.106 21 (619) 1.457
Przychody i koszty pozostale 132
oraz finansowe
Podatek dochodowy (486)
Wynik netto 1.103
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa trwale segmentu 868 42.234 - 64 43.166
W tym wartos¢ firmy - 25.271 - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 14.805 62.177 - (22.346) 54.636
Zobowiazania i rezerwy seg- 15.995 15.622 - (17.918) 13.699
mentu

Dane za | kwartat 2018 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem

produtéw pod kontraktowa dziatalno$¢ konsolida-

marka wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 2.767 15.002 36 - 17.805

tom zewngtrznym

- Sprzedaz migdzy segmentami 1.739 6.895 108 (8.742) -
-Koszty operacyjne segmentu 3.449 10.633 33 - 14.115

- koszty pomig¢dzy segmentami 1.033 7.409 94 (8.536)
Wynik segmentu 24 3.855 17 (206) 3.690
Przychody i koszty pozostate 23

oraz finansowe

Podatek dochodowy (761)
Wynik netto 2.952
Aktywa trwale segmentu 1.409 39.017 - 74 40.500
W tym wartosé firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 14.199 51.185 - (13.704) 51.680
Zobowigzania i rezerwy seg- 14.324 9.910 - (13.281) 10.953

mentu

11. Informacje ogdlne na temat przychodéow

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Analiza przychodéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 13.447 16.944
- Sprzedaz towarow 538 -
- Przychody z tytuhu ustug 945 825
- Sprzedaz materiatlow 56 36
Razem 14.986 17.805

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Polska 11.602 15.498
Pozostate kraje: 3.384 2.307
Szwajcaria 2 1.585
Czechy 130 295
Irlandia 2.864 --
Rumunia 188 84
Niemcy 182 280
Inne kraje 18 63
Razem 14.986 17.805

12. Pozostale przychody

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Zysk ze zbycia srodkow trwatych

Otrzymane odszkodowania i kary 6
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 36
Zwrot optaty administracyjnej - -
Odzysk materiatow 1 1
Otrzymane dotacje 170 32
Inne 2 14
Razem 175 89

13. Pozostale koszty

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2018

Spisane nalezno$ci handlowe

15

Roznice inwentaryzacyjne 6

Darowizny 1 1
Odpis aktualizujacy zapasy 14 -
Koszty sadowe i komornicze 2 -
Inne 14 4
Razem 37 20

14. Utrata wartosci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01-31.03.2019

01.01-31.03.2018

Utworzony odpis aktualizujacy nalezno$ci handlowe (61) (21)
Utworzony odpis aktualizujacy nalezno$ci pozostate - -
Rozwigzany odpis aktualizujacy naleznosci 70 10
Razem 9 (11)

15. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Koszty odsetek

—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 48 28

—  odsetki od pozyczek - 6

—  pozostate odsetki - 3
Strata z tytutu réznic kursowych netto z dziatalno$ci finan-

. 1 25
Sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 49 62
Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 29 24

zytow bankowych

—  przychody odsetkowe uzyskane od naleznosci - -
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 5 3
sowej
Przychody finansowe 34 27
Przychody (koszty) finansowe netto (15) (35)

16. Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 516 857
Podatek biezacy razem 516 857
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych (30) (96)
Podatek odroczony razem (30) (96)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 486 761

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora uzy-

skano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-31.03.2019

01.01.-31.03.2018

Zysk przed opodatkowaniem 1.589 3.713
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 302 705
Efekty podatkowe nastgpujacych pozycji:

- Koszty niestanowiace trwale kosztow uzyskania przycho- 21 56
dow

- koszty stanowigce koszty podatkowe - -
- brak aktywa od straty podatkowej Avet (za | kwartat) 163

Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 486 761
dowego

Efektywna stawka podatkowa 30,59% 20,50%

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:
01.01.-31.03.2019

01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia (566) (587)
Korekta z tytutu zastowania MSSF9 - (56)
Obcigzenie wyniku finansowego 17 223
Uznanie wyniku finansowego (46) (146)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (595) (566)
Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastgpujace:
31-03-2019 31-12-2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: (823) (792)
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (145) (560)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesi¢cy (678) (232)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 228 226
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 182 216
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesigcy 46 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyka- (693) 662
zane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej (netto)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98 96
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej (netto)
Zobowiazania z tytutlu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na
01.01.2019 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.03.20189
wyniku finan- pozostalych roku
Sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodow
Srodki trwate w leasingu finansowym 223 1 - 224
Wycena lokat 1 1 - 2
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2 - - 2
Razem 226 2 228
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach zlotych)

Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na

01.01.2018 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.12.2018
wyniku finan- pozostalych roku
Sowego calkowitych

tytuly roznic przejsciowych dodatnich: dochodow

Srodki trwate w leasingu finansowym 261 (38) - 223

Wyecena lokat 1 - - 1

Niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe 2 - - 2

Razem 264 (38) 226
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa z tytulu podatku odroczo- Stan na Uzna- Uzna- Stan na
nego: 01.01.2019 nie/(obcia- nie/(obcia- 31.03.2019

Zenie) wy- Zenie) pozo- roku

niku finan- statych cal-

Sowego kowitych

tytuly roznic przejsciowych ujemnych: dochodow
Zobowigzania wobec ZUS 32 3) - 29
Rezerwa na rabaty 143 30 - 173
Odpis aktualizujacy zapasy 81 6 - 87
Odpis aktualizujacy naleznosci 98 2 - 100
Strata podatkowa 257 - - 257
Zyski niezrealizowane 85 (8) - 77
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 6 2 - 8
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 65 - - 65
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 16 6 - 22
Rezerwy na zobowiazania 9 (4) - 5
Razem 792 31 - 823
Aktywa z tytulu podatku odroczo- Stan na Korekta z Uzna- Uzna- Stan na
nego: 01.01.2018 tytulu nie/(obcig- nie/(obcig- 31.12.2018

wprowa- Zenie) wy- Zenie) pozo- roku

dzenia niku finan- stalych cal-
MSSF 9 sowego kowitych

tytuly réznic przejsciowych ujemnych: dochodéw
Zobowiazania wobec ZUS 51 - (129) - 32
Rezerwa na rabaty 337 - (194) - 143
Odpis aktualizujacy zapasy 84 - 3) - 81
Odpis aktualizujacy naleznosci 33 56 9 - 98
Strata podatkowa 174 - 83 - 257
Zyski niezrealizowane 87 - 2 - 85
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 6 - - - 6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 68 - 3) - 65
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - - 16 - 16
Rezerwy na zobowigzania 11 - (2) - 9
Razem 851 56 (115) - 792

Avet Pharma w okresie 01.01.-18.09.2016 roku tj. przed przekztalceniem w Spotke z 0.0. wygererowata strate podatkowa, spo-
wodowang zaliczeniem do kosztow podatkowych zaptat faktur zakupu towarow, ktore nie zostaly zaptacone w terminie 30 dni

po uptywie terminu platnosci w roku 2014 i 2016.

W zwiazku z faktem, iz zaakceptowane plany dochodow podatkowych

s nizsze niz strata podatkowa, Spotka ta objeta odpisem aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktore nie moga wg szacunkow
by¢ odliczone w przysztosci. Powyzsza tabela przedstawia wartos¢ aktywow po pomniejszeniu o odpis z tego tytutu. W 2018
roku — w zwigzku ze zmiang szacunkow dochodu — rozwigzano cze$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywa na podatek od-
roczony od straty podatkowej. Strata podatkowa w wysokosci 1.352 tys. zt (po odpisie) podlega rozliczeniu w 2019 i 2020 roku.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

17. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu srodki  trwale w
nia trwale  budowie

Okres zakonczony
31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
tek roku
Zwigkszenia 395 246 496 44 85 - 1.266
Zmniejszenia: - - (6) (274) 9) - (289)
Sprzedaz - - - (273) - - (273)
likwidacja - - (6) (1) ©9) - (16)
Przeniesienia - 11 - - - (12) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 476 7.559 9.131 1.244 1.011 - 19.421
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Amortyzacja - 337 1.022 248 141 - 1.748
Umorzenie - - (6) (44) 9) - (59)
Sprzedanych - (43) - (43)
zlikwidowanych (6) @) 9) (16)
Umorzenie na koniec okresu - 1.396 4.058 677 434 - 6.565
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2018r.:
Koszt poczatkowy 476 7.559 9.131 1.244 1.011 19.421
Umorzenie - 1.396 4.058 677 434 - 6.565
Warto$¢ ksiegowa netto 476 6.163 5.073 567 577 - 12.856
Okres zakonczony
31 marca 2019 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 7.559 9.131 1.244 1.011 - 19.421
tek roku
Wprowadzenie leasingu (MSSF16) - 4.132 - - - - 4132
Zwigkszenia - - 12 45 50 44 152
Zmniejszenia (sprzedaz i likwida- - - @) - @) - 2
cja)
Przeniesienia - 244 - (244) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 476 11.691 9.386 1.289 817 44 23.703
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.396 4.058 677 434 - 6.565
Amortyzacja - 299 209 51 77 - 636
Umorzenie sprzedanych iz likwi- - - ) - () - 2)
daowanych $rodkow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.695 4.266 728 509 - 7.198
Warto$¢ netto na 31 marcaa
2019r.:
Koszt poczatkowy 476 11.691 9.386 1.289 817 44 23.703
Umorzenie - 1.695 4.266 728 509 - 7.198
Warto$é ksiegowa netto 476 9.996 5.120 561 308 44 16.505

Zwigkszenie wartosci budynkow na 01.01.2019r o kwote 4 min 131 ty$ zt w wyniku przeksztalcenia leasingu operacyjnego
(umowa najmu) na leasing finansowy zgodnie z MSSF-16.
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18. Warto$ci niematerialne

Koszt Znaki towarowe Licencje Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2018 r. 2.025 195 2.220
Nabycia warto$ci niematerialnych - 143 143
Likwidacja warto$ci niematerialnych - - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 roku 2.025 338 2.363
Nabycia wartosci niematerialnych - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31-03-2019 roku 2.025 338 2.363
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci:
Stan na 1 stycznia 2018 r. 1.114 68 1.182
Amortyzacja za 2018 405 - 405
Umorzenie zlikwidowanych wartoéci niematerialnych - - -
Stan umorzenia na 31 grudnia 2019 r. 1.519 68 1.587
Amortyzacja 2019 101 14 115
Stan umorzenia na 31 marca 2019 1.620 82 1.702
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ poczatkowa 2.025 338 2. 363
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci 1.519 68 1.587
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2018 r. 506 270 776
Stan na 31 marca 2019 r.
Wartos¢ poczatkowa 2.025 338 2. 363
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 1.620 82 1.702
Warto$¢ netto na 31 marca 201 r. 405 256 661

19. Wartos$¢ firmy

Wartosé firmy

Stan na 1 stycznia 2017 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 marca 2018 r. 25.271
Wartos¢ ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutlu utraty wartosci -
Stan na 31 marca 2018 r. 25.271
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20. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:

Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg za- niane wedlug niane w warto-  finansowe poza
mortyzowa- wartosSci godzi- Sci godziwej MSSF9
nego kosztu wej przez calko-
przez wynik wite dochody
Aktywa wedlug bilansu:
Stan na dzien 31 marca 2019:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Naleznos$ci handlowe 28.446 - - - 28.446
Pozostate naleznosci - - - 1.554 1.554
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15.060 - - - 15.060
Razem 43.506 - 25 1.554 45.085
Stan na dzien 31 grudnia 2018:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Naleznosci handlowe 27.874 27.874
Pozostate naleznosci - - - 1.112 1.112
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14.079 - - - 14.079
Razem 41.953 - 25 1.112 43.090
Jako aktywa dostgpne do sprzedazy zostaly wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania wedlug bilansu
na dzien 31.03.2019 roku:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 5.284 5.284
Zobowiazania handlowe - 5.494 5.494
Pozostate zobowigzania - 916 916
Razem - 11.694 11.694
na dzien 31.12.2018 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 1.451 1451
Zobowigzania handlowe 3.461 3.461
Pozostate zobowigzania - 1.182 1.182
Razem - 6.094 6.094

b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:
Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywdw oraz zobowiazan,
— poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

— poziom 3 — dane wej$ciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.
Aktywa na dzien 31.03.2019 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
calkowite dochody

Kapitalowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25
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Aktywa na dzien 31.12.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - 25 25
calkowite dochody

Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomigdzy poziomami wartoéci godziwej instrumentow finansowych.

Sposob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:
a) akcje spotek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery warto$ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w
Nie wystepuja w Grupie Master Pharm.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)

Warszawie.

Wartos$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotki Grupy nie zakupywata i nie korzystaty z instrumentow pochodnych.

d) Papiery dluzne wyceniane w warto$ci godziwej (poziom 1)
Nie wystepuja W Grupie kapitatowe;j.

e) Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Grupie.

21. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
01.01.-31.03.2018

01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwickszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa -

W trakcie 208 roku oraz I kwartatu 2019 roku nie wystgpity zadne zmiany wartosci aktywow wycenianych w wartosci godziwej

przez catkowite dochody..

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sg w cenie
nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartoséci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

€) Pozyczki udzielone — nie wystapity

22. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-03-2019 31-12-2018
Naleznosci handlowe: 29.503 28.943
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci handlowych (1.057) (1.069)
Naleznosci handlowe netto 28.446 27.874
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych 6 6
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Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

31-03-2019 31-12-2018
W terminach ptatnosci: 18.910 18.503
- do 1 miesigca 10..604 7.054
- od 2 do 3 miesigcy 7.178 10.074
- od 4 do 6 miesigcy 1.128 1.375
Przeterminowane: 10.593 10.440
- do 1 miesigca 1.251 3.867
- do 3 miesigcy 5.044 3.344
- od 3 do 6 miesiecy 2.303 510
- od 6 miesigcy do 1 roku 1.033 1.694
- powyzej 1 roku 962 1.025
Razem naleznosci handlowe brutto 29.503 28.943

Naleznosci handlowe w kwocie 962 tys. przeterminowane dluzej niz 1 rok zI utracity na wartosci i istnieje ryzyko ich niesptace-
nia. Na naleznosci w kwocie 1.057 tys. zt utworzono odpisy w wysokosci 100%.
W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki dominujacej — Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadtosci. Do

syndyka masy upadtos$ci zostata zgtoszona wierzytelno§¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zt. Cala nalez-

nos¢ zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spotki przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

01.01-31.03.2019

01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 1.069 708
Korekta z tytutu wprowadzenia MSSF9 - 294
Utworzenie indywidualnego odpisu na naleznosci 5 187
Utworzenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe 56 34
Nalezno$ci spisane w trakcie roku jako niesciagalne 3) 7)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (70) (147)
Na koniec okresu 1.057 1.069
Pozostate nalezno$ci obejmuja

31.03.2018 31.12.2018
Vat do zwrotu przez US 1.123 630
Vat przesniesiony na nastgpne miesigce 136 107
Vat nalezny do rozliczenia w nastgpnych miesigcach 22 85
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 22 22
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 229 247
Naleznosci z tytutu kary umowne;j 140 340
Rozrachunki z pracownikami i inne 21 20
Razem 1.693 1.451
odpis aktualizujgcu (140) (340)
Razem wartos$¢ netto 1.553 1.111

w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych

Grupa kapitatowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim

ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

Kwota nalezno$ci z tytutu kary umownej zostata opisana w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.
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23. Zapasy

31.03.2019 31.12.2018
Surowce i opakowania 6.488 5.519
Potprodukty 282 370
Produkcja w toku 1.001 508
Wyroby gotowe 2.223 2.333
Towary 170 -
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworze- 10.164 9.030
nia
Odpis aktualizujacy (627) (612)
Warto$¢é netto zapasow 9.537 8.418

Wszystkie materiaty sa pelnowarto$ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkc;ji.

oraz produkcja w toku nie zalegaja w Grupie powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcoéw przedstawia si¢ na dzien 31.03.2018 roku nastepujaco:

Okres zalegania surowcow na magazynie 31-03-2019 31-12-2018
0-90 dni 3.767 2.489
91-180 dni 909 829
181-360 dni 553 1.069
Powyzej 360 dni 1.259 1.432
RAZEM 6.488 5.819
Odpis aktualizujacy (25) (25)
Warto§¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 6.463 5.794
A struktura zalegania wyrobdéw gotowych jest nastepu-

jaca:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie 31-03-2019 31-12-2018
0-90 dni 731 730
91-180 dni 161 77
181-360 dni 177 360
Powyzej 360 dni 1.154 1.166
RAZEM 2.223 2.333
Odpis aktualizujacy (602) (587)
Warto§¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 1.621 1.746

Towary, potprodukty

Grupa kapitalowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostalty zwrocone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientow Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobow gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozna wyceng tych zapaséw dokonat odpisu wartosci tych
wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktoérych termin przydatnosci do spozycia uptywa
W ciggu 6 miesiecy od dnia bilansowego i nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien 31 maraca

2019 roku warto$¢ takich wyrobow opiewata na 209 tys. zt.

Opakowania, ktore nie zostaty zniszczone, a nie b¢da zuzyte w trakcie produkcji ze wzgledu na wycofanie wzoru w zwiazku z

wymogami prawnymi, zostalty w catosci objete odpisem w wysokosci 25 tys. zt.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

01.01-31.03.2019

01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 612 445
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe 15 216
Utworzenie odpisu na materiaty - 25
Rozwigzanie odpisu na materiaty - (34)
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe - (40)
Odwroécenie kwot niewykorzystanych - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 627 612
W tym:

Odpisy aktualizujqgce materiaty 25 25
Odpisy aktualizujgce wyroby gotowe 602 587
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24. Pozostale aktywa

31.03.2019 31.12.2018
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmk ubezpieczenia majatkowe 23 17
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 6 10
- wieczyste uzytkowanie gruntow - -
- prenumerata 2 -
- certyfikat 1ISO
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastgpnego 9 15
Razem: 40 42

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg warto$¢ zaliczek na $rodki trwate uiszczonych w kwocie 406 tys. zt przez Grokam
GBL sp.zo.0.

25. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2018 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 marca 2019 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Tlo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-
cjiwPLN talu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra NYKIEL 2585 000 25 850,00 12,02%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3308 994 33 089,94 15,39%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

26. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2018 r. 7.081
Zysk okresu 2.952
Zysk okresu 10.738
Przeniesienie na kapitat zapasowy (2.752)
Przeniesienie na kapital rezerwowy (574)
Dywidendy dotyczace 2017 r. (5.590)
Stan na 31 grudnia 2018 r.. 8.903
Zysk okresu 1.103
Stan na 31 marca 2019 r.. 10.006

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 14/25/06/2018 postanowito przeznaczyé
zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zl na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje Spoitki, tacznie 5.590 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitalu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zl.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku.

Spolka zalezna Grokam przekazata zysk w kwocie 2.400 tys. zt jako dywidend¢ jedynemu udzialowcowi — spotce dominujace;.
Pozostata cze$¢ wyniku za rok 2017 w kwocie 46 tys. przekazata na kapital zapasowy. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dywidend¢ pokazano jako zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Spolka zalezna Avet Pharma przeznaczyta zysk za rok 2917 na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 188 tys zt oraz kwote
305 tys. zt na kapitat zapasowy.
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W I kwartale 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie dokonywano podziatu wyniku spétki dominu-
jacej ani spolek zaleznych. Zarzad podmiotu dominujacego nie podjat jeszcze decyzji co do propozycji podziatu wyniku finan-
sowego za rok 2018.

27. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.03.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych pod- 5.494 3.461
miotow

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych - -

Zobowiazania handlowe 5.494 3.461
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 412 445
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 104 127
Zobowiazania z tyt. VAT do Us - 263
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naliczonego 29 -
Zobowiazania z tytutu PFRON 9 8
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 294 309
Zobowigzania wibec Urzgdu Celnego 33 -
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen 35 30
zaliczek, kart ptatniczych i potragcen komorniczych

Zobowiazania pozostale 916 1.182
Zaliczki na poczet dostaw 155 220
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28. Kredvty, pozvczKi i inne zadluzenie finansowe

31.03.2019 31.12.2018
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4.198 1.041
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) - -
Pozyczki niezabezpieczone - -
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1.086 410
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 5.284 1.451
29. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

01.01-31.03.2019 01.01-31.12.2018
Stan na 1 stycznia 345 369
Zwigkszenie

—  Utworzenie rezerw w cig¢zar kosztow operacyj- - 22

nych

—  Dyskonto rezerw w ci¢zar kosztoéw finansowych - 3
Zmniejszenie -

—  Wykorzystanie rezerw (49)
Stan na koniec okresu 345 345
Z tego dlugoterminowe: 128 128
-Rezerwy emerytalne 84 84
-Rezerwy rentowe 13 13
-Rezerwy posmiertne 31 31
Z tego krotkoterminowe: 217 217
-Rezerwy emerytalne 11 11
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy pos$miertne - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 206 206

30. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-31.03.2019 01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 82 -
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 30 82
Wykorzystanie rezerwy - -
Na koniec roku obrotowego 112 82

Grupa udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Rezerwa na naprawy gwaran-
cyjne zostata ustalona w oparciu o dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia historycznego Grupy wynika, iz
reklamacje zglaszane sg przez klientow w ciagu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cata ustalona
rezerwa jest ujeta jako zobowigzania krotkoterminowe. .

Strona 25z 28



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

b)  Struktura tgcznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-31.03.2019 01.01-31.12.2018

Na dzien 1 stycznia 50 50
Utworzenie rezerwy - 50
Wykorzystanie rezerwy (20) (50)
Na koniec roku obrotowego 30 50
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 30 49

Rezerwy z tytutu kosztow badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy zawartej
Z audytorem

31. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwiazany z re-
klamacja jednego z odbiorcow, opisana w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwotg 1 775 tys. zt tytutem zaptaty ponie-
sionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyla si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie odbyly si¢ 11 wrze$nia 2017 i 13 wrze$nia 2017 oraz 26 lutego 2018r. W dniach 8
listopada 2018 r. i 2 stycznia 2019 roku odbyly si¢ kolejne rozprawy. Postgpowanie jest w toku.

Emitent wnidst w dniu 19 pazdziernika 2018r pozew z tytutu nienalezycie wykonanej umowy dotyczacej ustug reklamowych
(zakazu konkurencji) gdzie natozono kary umowne na wykonawce. Kara nie zostata zaptacona a obecnie dochodzona jest po-
zwem. Warto$¢ przedmiotu sprawy to 340 000 zt sprawie zostala nadana sygnatura - X GC 940/18 - Sad Okregowy w Lodzi
X Wydziat Gospodarczy. W dniu 6 marca odbyta si¢ mediacja przedsadowa, w wyniku ktorej strony zawarty ugode. W wyniku
ugody pozwany ma zaptaci¢ Emitentowi kwotg 140 000 zt w terminie do 31.12.2019 roku.

32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmiotem dominujagcym wobec Spotki jest Max Welt Holdings Limited (z siedzibg na Cyprze), ktory do dnia 25 marca 2015
roku posiadat 100% udziatow spotki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyplata wypracowanej dywidendy Spotka nie
zawierala transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug - -
- Pharmena SA - -
Razem - -

b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018
Przychody ze sprzedazy towarow - -
Przychody ze sprzedazy materialow - -

Razem - -

¢) Zakupy towardw i ustug

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.03.2018

Zakupy towarow - -
Zakupy materiatow - -
Zakupy ustug: 130 145
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 60 60
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - 85

kadry kierowniczej lub ich rodzing
—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 70 85
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—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 130 145

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry kie-
rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkoéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej Grupa kapitatowa zalicza zarzad oraz dyrektoréw (z uprawnieniami wyko-
nawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyplacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkdéw kadry kierowniczej za
$wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:
01.01.-31.03.2019  01.01.-31.03.2018
Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 533 560
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -

Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 533 560
Grupa wykazuje na koniec marca 2019 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na wartos¢
24 tys. zt (na koniec 2018 roku kwota wynosita 15 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT, wobec Tomaszea Grzesiek 11 tys. zt oraz
Marka Gotaszczyka 11 tys. zk.
Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostalo okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tacznie 17 tys. zt. Ponizej
przedstawiono warto$¢ wyptaconych cztonkom RN w spdkach zaleznych wynagrodzen za §wiadczone ustugi::
Marek Gotaszczyk kwota netto 56tys. zt (za odpowiedni okres 2018 roku — 65 tys. zt)
Tomasz Grzesiek 56 tys. zt za odpowiedni okres 2017 roku — 65 tys. zt.

¢€) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towarow/ustug

31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci od podmiotéw powigzanych: 6 6
- Jednostka dominujaca - -
- dMode Justyna Kowalska 6 6

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych: - -

f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spolki Grupy nie udzielaty pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
W dniu 22.02.2017 roku Spdélka dominujaca udzielita spotce zaleznej Avet Pharma Sp. z o.0. niezabezpieczonej pozyczki w
kwocie 1.000 tys. zt na okres do 24-02-2020 roku, Pozyczka jest oprentowana w skali 2% rocznie i podlega jednosrazowe;j
splacie wraz z naleznymi odsetkami na koniec trwania umowy.
1.01-31.03.2019 1.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia 1.037 1.017

Pozyczki udzielone w trakcie roku - -

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki naliczone 5 20

Odsetki otrzymane - -

Stan na 31 grudnia (nota 21) 1.042 1.037
W tym od Avet Pharma 1.042 1.037

g) Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

01.01.-31.03.2019 01.01.-31.12.2018

Stan na 1 stycznia (naleznos$¢) - 805
Pozyczki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - (800)
Odsetki naliczone - 5
Odsetki zaptacone - (10)
Stan zobowigzan na koniec okresu: -
W tym: 805
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- pozyczka otrzymana od Aleksandry Nykiel (Grokam) -

g) Pozyczki otrzymane od podmiotu dominujacego

Avet Pharma Rafat Biskup SKA zawarta w 2014 roku umowe pozyczki w wysokosci 2 mln zt z Max Welt Holdings Ltd —
podmiotem dominujacym Grupy kapitatowej. Spotka ta uregulowata w ratach cato$¢ pozyczki w przewidzianym terminie
tj. do konca lutego 2016 roku. Na koniec marca 2018 roku wystepuje saldo z tytutu nadptaty odsetek od tej pozyczki w kwocie
9 tys. zt.
01.01- 01.01.2018
31.03.2019

Stan na 1 stycznia - 9)

Sptata udzielonych pozyczek - -

Odsetki naliczone - -

Odsetki zaptacone - 9

Stan na 31 grudnia

33. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujete W tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé
na przyszle wyniki Grupy kapitalowej

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zaistnialy istotne zdarzenia poza zwykla dziatalnoscia Spotki, ktore wymagatyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Elektronicznie podpisany
przez Ewa Szklanny
Ewa Szklanny 5ot asis roras

+02'00'

Podpisy Zarzadu:
Elektronicznie pod.pisany
Jacek Franasik 5. o016 170007 RAFAL BISKUP sz
+02'00'
Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

1.6dz, dnia 16 maja 2019 roku
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