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WYBRANE DANE FINANSOWE

witys zf w tys EURO

rok zakonczony dnia  rok zakoriczony dnia  rok zakoriczony dnia rok zakorczony dnia
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

* dane przeksztalcone * dane przeksztalcone
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow 522271 510523 122 401 120273
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 53737 54 166 12 594 12 761
III. Zysk (strata) brutto 73 509 51071 17228 12032
IV. Zysk (strata) netto 60 588 41535 14 200 9785
V. Catkowity dochéd za dany okres 61984 39878 14 527 9395
VI Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 57015 46 848 13 362 11037
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (30 880) (23 726) (7237) (5589)
VIIL Przeplywy pienigzne netto zdzalalno$ci finansowej (42 987) (11294 (10 074) (2661)
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem (16 852) 11828 (3949) 2787
X. Aktywa razem 379797 356 899 88 325 85 569
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 203 888 215235 47416 51 604
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 79 766 82512 18 550 19783
XIII. Zobowiazania krétkoterminowe 124 122 132723 28 866 31821
XIV. Kapitat wlasny 175909 141 664 40 909 33 965
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2934 3025
XVI. Liczba akeji (w szt.) 12617 778 12617 778 12617 778 12617 778
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 4,80 3,29 1,13 0,78
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 4,80 3,29 1,13 0,78
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 13,94 11,23 3,24 2,69
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/ EUR) 13,94 11,23 3,24 2,69
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt/ EUR) 2,20 3,20 0,52 0,75

* dane pszeksztalcone zgodnie z MSSF 15 (opis w nocie nr 8)

Kursy EURO przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow przeliczono wg kursu sredniego EURO
w okresie, ktory wyniost:

w ciggu 12 miesigcy 2018 roku — 4,2669

w ciggu 12 miesiecy 2017 roku — 4,2447

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na koniec
okresu:

na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000

na dzien 31 grudnia 2017 roku — 4,1709

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
10 do 67 stanowig jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

rok zakonczony dnia 31

rok zakonczony dnia 31

Nota grudnia 2018 roku grudnia 2017 roku
* dane przeksztalcone

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 10 461 792 451762
Przychody ze sprzedazy towarow 10 44 350 41 058
Przychody ze sprzedazy materialow 10 16 129 17703
Przychody ze sprzedazy 10 522 271 510 523
Koszt whasny sprzedazy 310 402 311984
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 211 869 198 539
Pozostale przychody operacyjne 12.1 962 2948
Koszty sprzedazy 12.5 105 744 106 421
Koszty ogdlnego zarzadu 12.5 46 582 38 465
Pozostale koszty operacyjne 12.2 6 768 2435
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 53 737 54 166
Przychody finansowe 12.3 23 304 2 602
Koszty finansowe 12.4 3532 5697
Zysk/(strata) brutto 73 509 51071
Podatek dochodowy 14 12 921 9536
Zysk/(strata) netto za okres 60 588 41 535
Inne f'al{cowne doch?dy (straty), ktore nie zostang 13 (385) 124
przeniesione do wyniku finansowego:
Zyski A(Straty) ak,tuérialne,z tytulu programéw (385) 124
zdefiniowanych §wiadczen
Inne ca'lkowne dochody (straty), ktore mogq by¢ przeniesione 1781 (1781
do wyniku finansowego:
Zabezpieczenie przeply wow pieni¢zny ch po uwzglednieniu 1781 (1781)
odroczonego podatku dochodowego
Inne catkowite dochody netto 1396 (1657)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 61 984 39878
Zysk/(strata) na jedna akcje: 16

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 4,80 3,29

— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres

4,80 3,29

sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 4,80 3,29

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 4,80 3.29

sprawozdawczy

* dane pszeksztalcone zgodnie z MSSF 15 (opis w nocie nr 8)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

10 do 67 stanowig jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomo$ci inwesty cy jne

Aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w innych jednostkach
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci
Pozostale akty wa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji wy ceny
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozy czki

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca cz¢§¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek
Instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzy okresowe

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

18
20
21

5,22
26

25
26
23.1
27

28

29.1
29.2
29.3
29.4

30
24.1
14.3

31.1
30
38.1

31.2
24.1

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

233 498 185 865
196 746 153 031
_ 8472
10 193 1848
23 800 19 246
2759 3268
146 299 165 661
67932 70 085
72742 73 261
1748 1586
3877 20 729
- 5373
379 797 356 899
175 909 141 664
12618 12 618
346 (1781)
102 580 88 805
60365 42022
79 766 82512
75170 79 270
1568 1203
3028 2039
124 122 132723
55544 53 969
62 628 72 045
- 2198
4384 3213
417 375
1149 923
203 888 215235
379 797 356 899

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
10 do 67 stanowig jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Przeplywy srodkoéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej

rok zakornczony dnia 31
grudnia 2018 roku

rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2017 roku

Zysk przed opodatkowaniem 73 509 51071
Korekty: (5795) 12 846
Amortyzacja rzeczowy ch aktywow trwatych, akty wow niematerialny ch 16 888 14796
oraz nieruchomosci inwesty cjny ch
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwesty cyjnej (1507) (2210)
(Zysk)/strata zwigzana z dzialalno$cia finansowa i réznice kursowe (1678) (991)
Odsetkii dywidendy netto (19 499) 1252
SrodKi pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 67713 63916
obrotowym
Zmiana stanu zapasow 2153 (10 708)
Z miana stanu naleznosci (14) (231)
Z miana stanu zobowigzan (1749) 4191
Zmiana stanu rezerw 131 301
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (122) (646)
Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dziatalno$ci operacyjnej 68 112 56 824
Zaptacony podatek dochodowy (11097) (9 976)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 57015 46 848
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i akty wow niematerialny ch 16 657 3757
Wydatki na naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialny ch (66 336) (29 976)
Wydatki na naby cie udziatow i akcji (4 208) -
Wplywy ze sprzedazy udziatow 121 250
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy 22 887 2243
Srodki pienig¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (30 880) (23 726)

Przeplywy srodkoéw pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 35932 140911

Splaty kredytoéw i pozyczek (46 706) (107 559)
Odsetki (4 454) (4 269)
Dywidendy i$wiadectwa zatozycielskie wyptacone (27 759) (40 377)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (42 987) (11294)
Z.wie;.ks.zenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow (16 852) 11828
pieni¢znych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 729 8901
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 877 20729

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
10 do 67 stanowig jego integralng czes¢.
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Kapitat z aktualizacji

Kapital Kapital Inst Kapital z aktualizacji Zoski zat Kapital wiasny
podstawowy apital zapasowy wyceny - 'ns ru‘menty wyceny - Pozostale yski zatrzymane ogélem
zabezpieczajqce

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 88805 - 1781 - 42 022 141 664
Korekta z t?/tu.hl zastosowania MSSF 9 - wycena naleznosci i ) i i (326) (326)
(z uwzglednieniem podatku) *

Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 - wycena udziatow * - - - 346 - 346
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (przeksztalcone) 12 618 88 805 (1781) 346 41 696 141 684
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1781 - (385) 1396
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 60 588 60 588
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podzialu zysku - 13 775 - - (13 775) -
Wyptata dywidendy - - - (27 759) (27 759)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 12 618 102 580 - 346 60 365 175909
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 12 618 97 418 - - 32252 142 288
Inne catkowite dochody netto za okres - - (1781) - 124 (1 657)
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 41535 41 535
Pokrycie strat z lat ubieglych - (1548) - 1548 -
Pozostate - - - - (125) (125)
Wyptata dywidendy - (7 065) - - (33312) (40 377)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 12 618 88 805 (1781) - 42 022 141 664

* korekta z tytulu zastosowania MSSF 9 opisana zostala w nocie 8

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 67 stanowig jego integralng czgsc.



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Fabryka Farb i Lakieréow Sniezka SA (,,Spotka” ,jednostka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16
stycznia 1998 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, Aleja Jana Pawta II 23, 00-854 Warszawa.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000060537. Spétce nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dzialalnosci Spoétki jest produkcja farb, lakieréw i podobnych powlok oraz mas
uszczelniajgcych.

Branza jednostki wg klasyfikacji GPW to branza chemiczna.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 marca 2019 roku.

3. Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzili:
v Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
v' Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 16 lutego 1998 roku do dnia 31 marca 2005 roku.
v Joanna Wrobel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 maja 2011 roku.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 marca 2019 roku.

5. Inwestycje Spolki

Spolka posiada inwestycje w nast¢pujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

Procentowy udzial Spotki w kapitale
Jednostka zaleina Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

produkcja farb, lakierow,
rozpuszczalnikow, klei, szpachliitp.,

Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. Jaworow, ul Prywokzalna 1 A, Ukraina R R . . 82,52% 82,52%
handel hurtowy i detaliczny materiatami
budowlany mi
produkcja farb i lakierow,
. . Inikow, handel h i
Sniezka BelPol Wspdlna Sp. z 0.0. Zodino, ul. Doroznaja 3/1, Biatorus rongszcza m OW’ ar‘de urtowy ] 99,00% 99,00%
detaliczny materiatami budowlany mi,
samochodowy transport cigzarowy
TM Investment Sp. z 0.0. Warszawa, al. Jana Pawta I1 23 zarzadzanie znakami towarowy mi 100,00% 100,00%
Sniezka East Trade Sp. z o0.0. Moskwa , Rumjancewo, str 2, Rosja pr(})mowa'nrle wyrobéw ASmez ]’A zlikwidowana 100,00%
dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa
Radomska Fabryka Farb Radom, Czarna 29 produkeja i sprzedaZ wyrobow 91,06% 0,00%
i Lakierow S.A. antykorozyjny ch
Procentowy udzial Spotki w kapitale
Jednostka stowarzyszona Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Plastbud Sp. z o.o. Pustkow 604, Polska produkcja zy wic, pigmentow 10,07% 10,07%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udzial w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
Wyjatek stanowi Radomska Fabryka Farb i Lakierow, gdzie Emitent na dzien 31 grudnia 2018 roku uzyskat 89,55%
gloséw na walnym zgromadzeniu Radomskiej Fabryki Farb i Lakieré6w SA. Na ten dzien nalezace do Emitenta akcje
odpowiadaty tacznie 91,06% kapitatu zakladowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA. Spotka jest ostateczng
jednostka dominujaca Grupy. Sniezka East Trade Sp. z 0.0. zostala w trakcie 2018 roku zlikwidowana.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkéw ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Jednym z obszarow wymagajacych osagdu kierownictwa jest weryfikacja przestanek utraty wartosci inwestycji
w jednostkach powigzanych. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Kolejny obszar, w ktorym Spotka oprocz szacunkéw ksiggowych opiera si¢ na osgdzie kierownictwa jest leasing,.
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystgpujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoéci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spoétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przyszlosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bgdacych
pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci, ktorego$ ze sktadnikow aktywow. Spotka na dzien bilansowy, po ocenie
przestanek wskazujacych na to, ze nastgpita utrata wartosci, utworzyta odpisy na naleznosci oraz zapasy.
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

Wycena rezerw 7 tytulu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 25.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztoéci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione. Z kolei
utrzymanie/poprawa przysztych wynikow podatkowych przy zachowaniu obecnych zasad rozliczen podatkowych
spowoduje wigksze niz rozpoznane aktywo z tytulu podatku odroczonego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg metoda liniowg przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Odpisdéw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dhugo, jak warto$¢ koncowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego wartosci bilansowej.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Na dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartoSci naleznoSci. Jezeli warto$¢
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartoéci bilansowej, Spotka dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeplywdw pieni¢znych uwzgledniajac mozliwosci
platnicze klientdw, ich rating oraz ryzyko utraty naleznoSci.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spolke dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci,
MSSF r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany
do obowigzujacych standardow, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2018 r.:
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

Spotka odniosta si¢ tylko do tych standardow, ktorych zastosowanie, w opinii Spotki ma wplyw na sprawozdanie
finansowe.

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji
aktywow finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych
instrumentéow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujagcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji 1 wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkow zmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowac rachunkowo$¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Spotka wdrozyta standard z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze
dane za okres zakonczony 31 grudnia 2018 i 2017 nie sg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekta zwigzana
z dostosowaniem do MSSF 9 zostata wprowadzona 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat
wilasny.

Kwota korekty wynikajacej z zastosowania MSSF 9 odniesionej na kapital wlasny po uwzglednieniu podatku
odroczonego wynosi 326 tys. PLN i wynika z dokonanych na dzien 1 stycznia 2018 roku szacunkéw naleznosci
handlowych na bazie przyjetego modelu oczekiwanych strat kredytowych, z ktérego wynika, iz dotychczasowy
odpis byl mniejszy o 403 tys. PLN od odpisu oszacowanego na bazie nowego modelu. Do oceny szacunkow
w przyjetym modelu Spdtka wzieta pod uwage dane historyczne dotyczace sptat naleznosci handlowych
z ostatnich 3 lat oraz relacje biznesowe z klientami za ten okres.

Udzialy i akcje w innych jednostkach, ktére podlegajg konsolidacji wyceniane sg wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoSci, pozostate udziaty i akcje, ktére nie podlegajg konsolidacji
wyceniane sg wg wartosci godziwej poprzez pozostale catkowite dochody. Spoétka dokonata wyceny udziatow
mniejszosciowych do wartosci godziwej metodg mnoznikowa na dzien zastosowanie tego MSSF po raz pierwszy.
W wyniku wyceny dokonano zwigkszenia o 346 tys. PLN wartos$ci udziatow, wartos$¢ ta zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Ponizej zaprezentowano wptyw MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 na sprawozdanie finansowe oraz zmiany
dotyczace klasyfikacji aktywow 1 zobowigzan finansowych.

Pozycja w bilansie MSR 39 MSSF 9 Wplyw
zmiany
Warto$¢ godziwa
Warto$¢ godziwa | rozliczana przez . .
Zamortyzowany . Zwigkszenie
Zamortyzowany koszt rozliczana przez pozostale Razem s .
koszt . . (zmiejszenie)
wynik catkowite
dochody
Naleznosci z tytutu dostaw iustug
oraz pozostate naleznos$ci 73 261 72 858 - - 72 861 (403)
Naleznosci dlugoterminowe 3268 3268 - - 3268 -
Odpisy aktualizujace (2938) (3341 - - (3341 (403)
Wartos ¢ brutto nalezno$ci 79 467 79 467 - - 79 467 -
Srodki pienigzne 20 729 20 729 - - 20729 -
Udzialy i akcje w innych
jednostkach 19 246 18 936 - 656 19592 346
Oprocentowane kredyty i
pozyczki dlugoterminowe 79 270 79 270 - - 79270 -
Oprocentowane kredyty i
pozyczki ktotkoterminowe 72 045 72 045 - - 72 045 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania
53 969 53 969 - - 53969 -
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Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
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Zyski zatrzymane

Korekta odpiséw aktualizujacych dla aktywow wycenianych w

zamortyzowanymkoszcie dla Nalezno$ci ztytulu dostaw i ustug (403)
Korekty podatku odroczonego 77

Kapital z aktualizacji wyceny

Wycena udziatbw mniejszo§ ciowych do warto$ci godziwej 346
RAZEM 346

b) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zastgpuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje. Zasady
przewidziane w MSSF 15 dotycza wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego
standardu jest uymowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w
wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da si¢ wyodrgbni¢ w
ramach pakietu, nalezy uymowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementdéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie znowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

¢) Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtownych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkow,
ustalenia czy jednostka petni rolg posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcg dobr i ustug (principal) oraz
sposobu ewidencji przychodow z tytutu licencji. Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia
i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Wplyw zastosowania MSSF 15 na sprawozdanie finansowe:

W dniu 1 stycznia 2018 roku wszedl w zycie MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Spotka zdecydowata
o pelnym retrospektywnym zastosowaniu powyzszego standardu po raz pierwszy dla okresu rocznego
rozpoczynajgcego si¢ 1 stycznia 2018 roku. Oznacza to, iz dane poréwnywalne (tj. okres zakonczony 31 grudnia
2017 roku) dla niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przeksztalcone w celu odzwierciedlenia wplywu
nowego standardu, tak jakby obowigzywat on dla okreséw przed datg wejscia standardu w zycie.

Zmienita si¢ prezentacja przychodéw ze sprzedazy i kosztow sprzedazy w ten sposdb, iz czgs¢ kwot
wykazywanych dotychczas jako koszty sprzedazy po przeksztatceniu pomniejsza przychody ze sprzedazy. Nie ma
to wptywu na wynik finansowy za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

W wyniku zmiany prezentacji przychody ze sprzedazy i koszty sprzedazy za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2017 wykazywane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zmniejszajg si¢ o kwote 2 517 tys. PLN,
to znaczy przychody ze sprzedazy wynosza 510 523 tys. PLN, koszty sprzedazy wynoszg natomiast 106 421 tys.
zk.

Zmiany wynikaja z 0osadéw dotyczacych odrebnosci poszczegdlnych transakcji z klientami.

Podejscie Spotki do wdrozenia MSSF 15 obejmowato:

- przeglad wszystkich uméw zawartych z kontrahentami:

- przeglad umownych ustalen z odbiorcami odnosnie sprzedazy i zakupu ustug, jak réwniez upustéow, zachet
i rabatow ktore odbiorcy mogg pozyskaé w zwigzku z zakupami w Spétce.

- ustalenia czy poszczegolne ustugi sg odrebne czy tez sg zalezne od transakcji sprzedazy produktéw Spotki.
Ustalenia te Spotka dokonuje zaré6wno z kontrahentami bedacymi bezposrednimi odbiorcami produktéw i w tym
przypadku wszystkie ustugi zakwalifikowane jako zalezne od transakcji sprzedazy produktow rozpoznaje jako
zmnigjszenie przychodow oraz z kontrahentami ktorzy nie sa bezposrednimi odbiorcami produktow Spotki. W tym
drugim przypadku, jesli wystepuje sytuacja opisana w par 70 MSSF 15 tj ,,Wynagrodzenie nalezne klientowi
obejmuje $rodki pienigzne, ktére jednostka ptaci lub zamierza ptaci¢ klientowi (lub innym podmiotom, ktore
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kupujg dobra lub ushugi jednostki od klienta), przy jednoczesnym rozpoznaniu, iz ustugi §wiadczone przez
kontrahenta sg zalezne od transakcji sprzedazy produktow, to takie ustugi Spotka réwniez rozpoznaje jako
zmnigjszenie przychodow.

d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienigznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienigznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w
instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu
transakcji opartych na akcjach.

e¢) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwesti¢ zastosowania nowego standardu MSSF 9
Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupelniajg opcje istniejgce juz w standardach i maja
na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku
z wdrozeniem MSSF 9.

f) Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniajag 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udzialow w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanic MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardow, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast
pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

g) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz
z nieruchomosci inwestycyjnych.

h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz platnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje Iub
przekazuje zaliczki w walucie obce;.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wezesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standardoéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich datg wejScia
W Zycie:

a) MSSF 16 ,,Leasing”
MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r., lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
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na okres powyzej 12 miesigey, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odre¢bnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujgcia ksiggowego leasingu przez
leasingodawcg. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujgcie ksiggowe.

Spolka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

Spotka dokonata analizy wptywu zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie. W wyniku analizy dokonano wyceny
optat z tytulu uzytkowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu na sprawozdanie finansowe w kontekscie
MSSF 16. Na podstawie wstepnie przeprowadzonych obliczen, Spotka szacuje, iz rzeczowe aktywa trwate oraz
zobowigzania finansowe wzrosng na dzien zastosowania tego standardu po raz pierwszy o okoto 450 tys. PLN.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesSniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie, z mozliwoScig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogty
wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedhug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartoSci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spelniony
jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spolka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka szacuje, ze wplyw zmian begdacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe begdzie nieistotny.

¢) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na rdéznorodng
praktyk¢ w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowosc
wszystkich podmiotdw, ktére zajmujg si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Spotka ocenia, ze standard ten nie ma wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska.

d) Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” wyjasniajg, ze
w odniesieniu do dlugoterminowych udziatdéw w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu, do
ktorych nie stosuje si¢ metody praw whasnosci, spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez
przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu.

Spolka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka szacuje, ze wplyw zmian begdacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.
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e¢) KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego
KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci
zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spolka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka szacuje, ze wplyw zmian begdacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe begdzie nieistotny.

f) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF
2015-2017”, ktore wprowadzaja zmiany do 4 standardow: MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzigc¢”, MSSF 11
,»Wspolne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego™.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Spolka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka szacuje, ze wplyw zmian begdacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

g) MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwiagzane z ujgciem ksiggowym modyfikacji, ograniczenia lub

rozliczenia programu okreslonych §wiadczen.

Spolka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Spotka szacuje, ze wplyw zmian begdacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe begdzie nieistotny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez Unig
Europejska.

h) Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia
2020 1.

i) MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzie¢”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,,przedsigwzigcia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przejec¢ zostanie zakwalifikowanych
jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowiazujg dla okreso6w rocznych rozpoczynajgcych si¢ z dniem 1
stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.
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j)  MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bledéw”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje
istotnos$ci i zwigkszaja spojnos¢ pomigdzy standardami, ale nie oczekuje sig, ze beda miaty znaczacy wptyw na
przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢
z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

k) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z
dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnoéci o regulowanych
cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnosci z
jednostkami ktore stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji zardwno w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych calkowitych
dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

I) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepienigzne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsigwzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytaczeniem czesci stanowigcej
udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisOw nie zostala
ustalona przez Rade¢ Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez
Uni¢ Europejska.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartosci godziwej

Spoltka wycenia instrumenty finansowe takie jak udzialty w wartoéci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu oraz
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug kosztu historycznego zostaly ujawnione w nocie 20 oraz 37.
Warto§¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:
- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,
- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania.

Zardéwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostgpne dla Spotki.
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Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze 1 najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartoSci

godziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda datg bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegoélne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscig danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Zastosowanie MSSF 9 mialo wplyw na sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalno$ci, oraz na zakres informacji

prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zarzad Spolki okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywoéw finansowych jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnos$ci zaniechane;j.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej Spotka ujmuje poczatkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stosujac do przeliczenia
kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany. Jest to $redni kurs ogloszony przez NBP dla
danej waluty na ostatni dzien roboczy, poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

v' pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia dla danej waluty.
Kurs zamknigcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy. (Spotka przyjmuje, Ze jest
to $redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien bilansowy).

v' pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z dnia transakcji.

Réznice kursowe powstaja z tytutu rozliczenia pozycji pieni¢znych, lub z tytutu przeliczenia tych pozycji na dzien
bilansowy po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujgcia.
Ujmuje si¢ je w wyniku okresu, w ktorym powstaja, przy czym dodatnie réznice kursowe zwigkszaja przychody
finansowe danego okresu, a ujemne roéznice kursowe zwigkszaja koszty finansowe danego okresu.

Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia pozycji niepieni¢znych ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktérym dokonano rozliczenia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
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28 grudnia 2018 30 grudnia 2017
USD 3,7550 3,4813
EUR 4,2969 4,1709
RON 0,9222 0,8953
UAH 0,1355 0,1236
BYN 1,7615 1,7908
GBP 4,748 4,7001
SEK 0,419 0,4243

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych.

W/w $rodki trwale ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli istnieje oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez
czas dhuzszy niz jeden rok i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wykazywane sg w oparciu o ich cen¢ nabycia lub przyjety koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowego majatku trwaltego sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci
sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku
trwatego.

Ewidencja srodkow trwatych jest prowadzona ilosciowo i wartosciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe amortyzowane sg metoda
liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dlugo, jak dtugo
warto$¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartoSci bilansowej. Grunty nie sg amortyzowane.

Okresy uzytkowania srodkéw trwatych dla poszczegoélnych grup rodzajowych:

Grupa rodzajowa  Typ Okres
0 Grunty nieokreslony lat
1 Budynki 20-40 lat
2 Budowle 20-40 lat
3 Kotly i maszyny energetyczne 5-10 lat
4 Maszyny iurzadzenia 3-15 lat
5 Mas.zyny, urz.adzema iaparaty 510 lat
specjalne branzowe
6 Urzadzenia techniczne 4-30 lat
7 Srodki transportu 3-8 lat
g Narzedzia, przyrzady, 5.15 lat

ruchomosci i wyposazenie

Jednostka na dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka
trwatego jest wyzsza od oszacowanej dla niego wartosci odzyskiwalnej, to warto$¢ bilansowa tegoz $rodka
trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosSci jego wartosci odzyskiwalnej.

Jednostka corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych zostaje usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia danego
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sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiggowania.

Srodki trwate w budowie dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Gléwnym
powodem do dokonania odpiséw jest prawdopodobienstwo, iz budowany skladnik $rodkéw trwatych nie
przyniesie w przysztosci korzysci. Inwestycje rozpoczete nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacja srodka trwatego
rozpoczyna si¢ wowczas, gdy dany Srodek trwaly jest kompletny i zdatny do uzytkowania.

10.4. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spelniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spolki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartoSci: wartosci bilansowej lub wartosSci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

10.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke
staje si¢ nieruchomoscig inwestycyjng, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomo$ci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do
nieruchomosci inwestycyjnych, roéznice miedzy wartosciga godziwag nieruchomosci ustalong na ten dzien
przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowg ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W przypadku przeniesienia
nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw, domniemany
koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny
warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

10.6. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Naklady poniesione na aktywa niematerialne, ktore zostaly nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy
poczatkowym ujeciu w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naklady te sg
ujmowane jako wartosci niematerialne w trakcie tworzenia do momentu zakonczenia ich realizacji i ujecia jako
warto$ci niematerialne. Gtéwnym powodem do dokonania odpisow jest prawdopodobienstwo, iz tworzona
warto$¢ niematerialna nie przyniesie w przysztosci korzys$ci. Wartosci niematerialne w trakcie tworzenia nie
podlegaja amortyzacji.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
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testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujagcego srodki pieni¢zne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
oumorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Skapitalizowane naklady sa
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spoétki przedstawia sig
nastepujaco:

Inne np. prawa

L. . Koszty prac Oprogramowanie .
Patenty i licencje P Prog autorskie,

rozwojowych komputerowe . .

licencje

Okresy Nieokre$lone. Dla patentow i 5-10 lat 2-10 lat 2-10 lat

uzytkowania licencji uzytkowanych na podstawie
umowy zawartej na czas okreslony,
przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy okres, na

ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana Aktywa o nieokreslonym okresie 5-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda
metoda uzytkowania nie sa amortyzowane liniowa
amortyzacji ani przeszacowywane.

Amortyzowane przez okres umowy

(2-10 lat) - metoda liniowa.
Wewngtrznie Nabyte Wewngtrznie wytworzone  Nabyte Nabyte

wytworzone lub
nabyte

Test na utrate Nieokre$lony okres uzytkowania - Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna ocena

warto$ci

coroczny oraz w przypadku

istnienia przestanki wskazujacej na

utrate wartosci.

Dla pozostatych — coroczna ocena

czy wystapily przestanki

sktadnikow nie oddanych
jeszeze do uzytkowania
oraz w przypadku
istnienia przestanki
wskazujacej na utratg

wystapity przestanki
$wiadczace o wystapieniu
utraty wartosci.

czy wystapity
przestanki
$wiadczace o
wystapieniu utraty
wartosci.

$wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuni¢cia z bilansu.
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10.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzySci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezagcej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spelnione s3 wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji $rodkéw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu, Srodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego Iub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg si¢ nalezne.
Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe klasyfikowane sg zgodnie MSR 17 jako umowy leasingu finansowego lub operacyjnego
w zalezno$ci od warunkow zawartej umowy.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spéotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytulu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychod w okresie, w ktorym stang si¢
nalezne.

Umowy leasingu zawierane przez Spotke z leasingobiorcg, zgodnie z ktorymi nastgpuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow na leasingobiorcg, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego i prezentowane sg jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.
Optaty leasingowe Spodtka rozpoznaje jako splate naleznosci gltéwnej oraz przychody finansowe, ktoére sg dla
Spolki zwrotem zainwestowanych srodkéw 1 wynagrodzeniem za ustugi.

Spotka przyporzadkowuje przychody finansowe przez okres trwania umowy leasingowej w sposob racjonalny

i systematyczny. Oplaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego zmniejszajg inwestycj¢ leasingows
brutto, obnizajac zaréwno nalezno$¢ gldwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych

10.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
warto$ci, Spolka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub osrodka
wypracowujagcego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartoSci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
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si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spodtka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansows skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem $rodkoéw
trwatych, wymagajacych znacznej ilosci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego przeznaczeniem,
ujmuje si¢ jako cze$¢ kosztu wytworzenia danego $rodka trwatego. Wszelkie inne koszty finansowania
zewngetrznego odnosi si¢ w cigzar kosztow w momencie ich poniesienia. Spétka korzysta z finansowania
zewnetrznego, ktore jest gldwnie przeznaczane na cele ogolne zwigzane z biezgcg dzialalnos$cia, finansowanie
celowe stanowi pozyczka od spotki zaleznej TM Investment Sp. z 0.0. (pozyczka w wysokos$ci 74,3 min PLN).

Koszt finansowania zewngtrznego stanowi taczny koszt kredytow bankowych z jakich korzysta spotka tj. koszt
odsetek wraz z prowizja. Baz¢ do wyliczenia odsetek stanowi stopa wynikajaca z uméw kredytowych.

Koszt finansowania zewngtrznego stanowig koszty kredytu i pozyczki dajace si¢ bezposrednio powigzaé
z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujacego si¢ sktadnika aktywow, kapitalizuje si¢ je jako czesé
kosztu tego skladnika wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszte korzysci
ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Spotka aktywuje roznice pomiedzy kosztami finansowania
zewnetrznego a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych $rodkow.

10.10. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sa wedlug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytutlu utraty wartosci. W przypadku sprzedazy udziatow, wartos$¢ rozchodu udziatow
wyceniana jest wg ceny $redniowazone;.

10.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spolke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywow pienieznych. Spotka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia si¢ model zarzadzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje si¢, gdy Spotka staje si¢ strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeplywow pieni¢znych z aktywow finansowych
wygasty lub zostaly przeniesione, a Spdtka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich whasnosci.

Wycena na moment poczatkowego ujecia
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Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedhug wartosci godziwej

powigkszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia w wartos$ci godziwej przez

wynik finansowy, koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu sktadnika aktywow
finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywoéw finansowych wycenianych w wartoSci godziwej przez
wynik finansowy sa ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

e Instrumenty dluzne - Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu Instrumenty dtuzne
utrzymywane w celu $ciggnigcia umownych przeptywow, ktore obejmuja wytacznie splaty kapitatu i odsetek
(»,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji

»przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie
z zasadg rachunkowosci i1 prezentuje w pozycji ,,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

W szczegolnosei, w tej kategorii Spoltka klasyfikuje:
- nalezno$ci handlowe poza naleznosciami podlegajacymi faktoringowi,

- pozyczki, ktore spetniaja test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako

LHutrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pieni¢znych”, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

e Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Instrumenty dluzne, z ktorych przeplywy stanowig wyltacznie platnoSci kapitalu i odsetek, a ktore sa
utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sa
wedlug wartos$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sa ujmowane
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci, przychodow z tytutu
odsetek oraz réznic kursowych, ktére ujmuje si¢ w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujgte w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi si¢ z kapitatu wlasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate
zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza si¢ metoda efektywne;j
stopy procentowej i ujmuje si¢ w pozycji ,,przychody z tytutu odsetek”. Aktualizacja wartosci ujmuje si¢
zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w innych catkowitych dochodach.

W szczegolnosei, w tej kategorii Spoltka klasyfikuje:

- udzialy i akcje w innych jednostkach

e Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy Aktywa,
ktére nie speiniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez
pozostate calkowite dochody, wycenia si¢ w wartoSci godziwej przez wynik finansowy. W szczegolnosci
Spolka zalicza do tej kategorii nastgpujace instrumenty:

- nalezno$ci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania pltynnoscia, gdy
warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz

- pozyczki, ktore nie spetniajg testu SPPI (tj. przeplywy pienigzne z tych pozyczek nie stanowig wylacznie
platnoséci kapitatu i odsetek), poniewaz czgstotliwo$¢ zmian oprocentowania nie odpowiada formule
naliczania odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym i prezentuje

w pozycji ,,Zyski (straty) z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktorym

wystapity. Te zyski /straty z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajace z umowy otrzymane odsetki od

instrumentow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

10.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Spotka dokonuje oceny
oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses - ,,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktore nie majg znaczacego elementu finansowania,

Spolka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w calym okresie Zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka
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stosuje matryce odpiséw, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedziatow wiekowych lub okresow przeterminowania.

W celu okreslenia ogolnego wspolczynnika niewypelnienia zobowigzania przeprowadza si¢ analize
niesciggalnosci za ostatnie 3 lata poprzedzajace rok, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
Wspolczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza si¢ dla nastgpujacych przedziatéw: (1) do 30 dni; (2) od 30
do 60 dni; (3) od 60 do 90 dni; oraz (4) powyzej 90 dni. W celu okres§lenia wspdtczynnika niewypelnienia
zobowiazania dla danego przedzialu wiekowania, saldo naleznosci spisanych poréwnuje si¢ z saldem naleznosci
niesptaconych. Uwzgledniony zostat rowniez wptyw czynnikow przysztych na kwote strat kredytowych.
Odpis z tytulu utraty wartosci oblicza si¢ uwzgledniajgc wspolczynniki niewypelnienia zobowigzania
skorygowane o wptyw czynnikow przysztych oraz wysokos$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy
dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;.
Spolka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe:
e Stopien 1 - salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okre§la si¢ na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesigcy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktorych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sig
na podstawie prawdopodobienstwa niewypelnienia zobowigzania przez caly umowny okres zycia danego
aktywa;

e Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do ktorych zastosowano podejscie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w caly okres zycia naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3 - obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobslugiwane.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapil znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spotka uwzglednia nastgpujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastapily zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére maja znaczacy negatywny
wptyw na dtuznika;

e pojawily si¢ informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dluznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkoéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.;

o dhuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.

10.13. Zabezpieczenia

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwe] ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow $rodkoéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako

zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoétka formalnie wyznacza 1 dokumentuje powigzanie

zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja

zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
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zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnoS$ci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych
z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian
warto$ci  godziwej lub przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosé
zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

10.13.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej
czgséei takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktoére mogltoby wptywac¢ na zysk lub stratg. W przypadku
zabezpieczenia warto$ci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty
z tytulu zmian warto$ci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest
wyceniany do warto$ci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej
ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pozniejsze
laczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spoltka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartoSci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje si¢ metode zamortyzowanego kosztu, poddaje si¢
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od momentu
dokonania korekty, jednakze nie pozniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej
0 zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

10.13.2 Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
Iub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja i ktéore mogloby wplywaé na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wpltyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego bedzie si¢
stosowac¢ zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach sg wylaczane z kapitatu whasnego i wiacza si¢ je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniajg
warunkow umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, s3 uymowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i1 zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spoétka przestala spodziewaé si¢, ze prognozowana transakcja
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nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sa odnoszone do zysku lub straty
netto za biezacy okres.

10.13.3 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatdow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pieni¢znej,
uznawanej za czg$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych.
Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywna czescig zabezpieczenia ujmuje si¢
innych catkowitych dochodach, natomiast zyski lub straty zwigzane z nicefektywna czescig zabezpieczenia —
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwotg zyskow lub strat ujcta
wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ z kapitatu wtasnego do zyskow lub strat jako
korekte wynikajacg z przeklasyfikowania.

10.14. Zapasy

Zapasy- sg to aktywa (MSR 2 pkt. 6):
v przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarcze;,

v Spotka prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe (produkty) oraz towary. Przez wyroby gotowe rozumie
si¢ towary wytworzone przez Spotke. Przez towary rozumie si¢ towary handlowe nabyte przez jednostke
w celu dalszej odsprzedazy,

v bedace w trakcie produkcji przeznaczone docelowo na sprzedaz, w sprawozdaniu Spotki prezentowane
jako polprodukty,

v" majace posta¢ materialéow zuzywanych w procesie produkcyjnym, w trakcie $wiadczenia ustug, oraz
stuzace procesowi sprzedazy i zarzadzania. W sprawozdaniu Spolki prezentowane jako materiaty.

Zapasy wyceniane sg (zgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:
v" Materialy - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazong,
v" Towary - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazong,

v" Wyroby gotowe — cene ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowanej o odchylenia w systemie narastajgcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia nie wyzszego niz cena sprzedazy netto, przy czym rozchdd wycenia si¢ metoda
sredniowazona,

v Potprodukty— cene ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowanej o odchylenia w systemie narastajgcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia si¢ metodg $redniowazong.

Koszty wytworzenia dotyczace wyrobow gotowych oraz potproduktow zawierajg czes¢ statych kosztow
posrednich. Pozostala, nieuzasadniona czg$¢ kosztow posrednich obcigza koszty okresu, w ktorym koszty te
zostaly poniesione. Podzial na w/w czg¢éci odbywa si¢ w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdolnosci
produkcyjnych. Normalne zdolno$ci produkcyjne ustalane sg jako srednie wykonanie produkcji z trzech miesigcy.
Wskaznik niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych stanowi réznice pomiedzy normalnymi zdolnosciami
produkcyjnymi, weryfikowanymi miesigcznie, a rzeczywiscie wykonang iloscig produkcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzone sg odpisy aktualizujace. Weryfikacji zapasow pod wzgledem
zalegania i rotacji przeprowadza si¢ regularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie odpisu aktualizujacego
doprowadza wartosci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Ustalanie odpisow
dokonuje si¢ w oparciu o okreslone oddzielnie kryteria uwzgledniajace rodzaj dziatalnosci spoftki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,.Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki” jednostka ujmuje w pozycji
,,Zapasy”.
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10.15. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci oraz odpisu dokonanego zgodnie z MSSF 9, ktory przewiduje
3-stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem utraty warto$ci: Stopien 1 — salda, dla ktorych nie
nastgpito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sig
oczekiwang stratg w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesigey. Stopien 2 — salda, dla
ktorych nastgpito zwickszenie ryzyka kredytowego od momentu ujgcia poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala
si¢ oczekiwang stratg¢ w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania.
Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartoSci.

Spotka zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla naleznosci handlowych zastosowano
uproszczong matryce odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odrgbnie dla
naleznosci od klientow nalezacych do wyszczegdlnionych grup w oparciu o zatozone prawdopodobienstwo strat
kredytowych, skorygowane o rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz.

Odpis na naleznoSci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggni¢cie pelnej kwoty naleznoSci przestato byé
prawdopodobne.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywdw niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng pozycje.

10.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe i papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy. Wycenia si¢ je
w wartoéci nominalne;.

10.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyjmowane wedhug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztoSci. Instrumenty
pochodne, wilaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania
sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne
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zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartoSci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomig¢dzy tymi samymi
podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejagcego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujag w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ustlug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie

wymagajacej zaplaty.

10.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spolka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w sprawozdaniu z calkowitych dochodow po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

10.20. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spo6tki majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sag wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne s programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnoSciom, ktdre
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okreslonych §wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejsze;j
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy na ktore sktadaja
sie:
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o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przeszlego zatrudnienia)
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

10.21. Przychody

Przychody wycenia si¢ w wartoéci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty. Kwoty ujawniane jako przychody
wykazuje si¢ w pomniegjszeniu o zwroty, rabaty handlowe, opusty i kwoty pobierane w imieniu osob trzecich.
Spotka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie wycenié¢ i gdy prawdopodobne jest, ze
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaly konkretne opisane nizej kryteria
dla kazdego rodzaju dzialalnosci Spotki. Przychody ze sprzedazy débr Spoétka ujmuje w momencie przekazania
zgodnie z warunkami INCOTERMS. Rabaty ustala sie na podstawie rocznych zakupéw i uyjmuje jako zobowiazanie,
jednocze$nie pomniejszajac przychody ze sprzedazy dobr.

Przychody ze sprzedazy ustug takich jak najem, dzierzawa, oplat licencyjnych ujmuje sie w okresie, w ktérym ustugi
zostaly wykonane.

10.22. Podatki

10.22.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytutlu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i1 przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywatly na dzien bilansowy.

10.22.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub stratg brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkows, oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty,

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego uje¢cia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochod do opodatkowania czy strate podatkows, oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegng odwroceniu i osiaggnigty zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku

31



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia
w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.22.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,
z wyjatkiem:

o gody podatek od towardw i ushug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania

od organow podatkowych; wtedy jest on uyjmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czg$ci w oparciu o geograficzne rynki zbytu.
Istniejg zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e Polska

e  Ukraina

e Bialorus

e Rosja

e Moldawia

e Pozostale

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spolki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez odjecie od przychodow ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz
czgéei kosztow sprzedazy (glownie kosztow marketingowych 1 kosztéw transportu), przypisanych do
poszczegolnych segmentow.
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Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogdlnego zarzadu, oraz tg czgs¢ kosztow sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisac¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentow.

Whyliczenie wyniku na poszczegolnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkow z osobna, oraz do wskazania
kierunkéw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow, ktore zostaly przypisane przez jednostke do danego segmentu
podlegaja analizie przez Zarzad. Gtownym kryterium, na podstawie ktorego Spotka przyporzadkowuje wartosci
bilansowe do poszczegdlnych segmentow jest terytorium dziatalnosci kontrahentéw Spotki.

Segmenty wg kryterium produktow i ustug zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu zarzadu.

Wyniki segmentow Dzialalnosé kontynuowana Dz"‘flal"”s'é Dzialfxlnos’é
zaniechana ogolem
Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 roku Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem
Przychody segmentu 449 434 23 855 19 829 7823 8984 12 346 522271 - 522271
Przychody segmentu ogélem 449 434 23 855 19 829 7 823 8984 12 346 522271 522271
Wynik segmentu 104 531 5181 5945 2914 2857 3356 124 783 124 783
Koszty nieprzypisane 65 240
Pozostale przy chody operacyjne 962
Pozostale koszty operacyjne 6768
Strata netto na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 53737
Przychody finansowe 23 304
Koszty finansowe 3532
Zysk przed opodatkowaniem 73 509
Podatek dochodowy 12921
Zysk netto 60 588
Pozostale informacje dotyczgce segmentow na dzien 31 grudnia 2018 roku
Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem
Aktywa segmentu 67 482 16 806 6707 227 192 325 379797
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 62 544 37 4614 227 192 325 67939
Inwestycje w innych jednostkach 4938 16 769 2093 _ _ _ 23 800
Nieprzypisane aktywa jednostki 288 058
Pasywa segmentu 35968 19 76 10 85 7417 379797
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35968 19 76 10 85 7417 43 575
Nieprzypisane pasy wa jednostki 336222
Wyniki segmentow Dzialalnosé kontynuowana f ;:;‘Z‘Z:; ”jj Dz;‘;l”f’lle"'n os¢
Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 roku Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem
Przychody segmentu 430326 28 520 21052 8460 8299 13 866 510 523 - 510523
Przychody segmentu ogélem 430 326 28 520 21052 8460 8299 13 866 510 523 510 523
Wynik segmentu 89167 5619 6339 3078 2576 2035 108 814 108 814
Koszty nieprzypisane 55161
Pozostale przy chody operacy jne 2948
Pozostale koszty operacy jne 2435
Strata netto na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 54 166
Przychody finansowe 2602
Koszty finansowe 5697
Zysk przed opodatkowaniem 51071
Podatek dochodowy 9536
Zysk netto 41535
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Pozostale informacje dotyczgce segmentow na dzien 31 grudnia 2017 roku

Aktywa segmentu Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem
Aktywa segmentu 61015 17 158 5917 390 165 1843 356 899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 652 389 3824 369 165 1843 67242
Inwestycje w innych jednostkach 363 16 769 2093 21 19 246
Nieprzypisane aktywa jednostki 270411

Pasywa segmentu 37265 4 9 7 448 356 899
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 37265 4 9 7 448 44 726
Nieprzypisane zobowiazania jednostki 312173

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

rok zakoriczony 31 grudnia 2018 rok zakonczony 31 grudnia 2017

Odszkodowania 281 255
Dotacje 9 5
Nieodplatnie otrzymane sktadniki majatku obrotowego 21 19
Zwrot kosztow postgpowania sagdowego 17 37
Rozwiazanie odpisu na zapasy - 59
Rozwiazanie odpisu na nalezno$ci 457 166
Zysk ze zbycia niefinansowych akty wow trwatych - 2195
Inne 177 212
Pozostale przychody operacyjne 962 2 948

12.2. Pozostale koszty operacyjne

rok zakoriczony 31 grudnia 2018 rok zakonczony 31 grudnia 2017

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 3276 -
Strata na sprzedazy rzeczowy ch aktywow trwatych 1033 -
Darowizny 709 330
Odszkodowania, kary, grzywny 85 153
Oplaty zwigzane z dochodzeniem roszczen - 30
Rezerwa na $wiadczenia emery talne - 300
Koszty zwigzane z usuwaniem szkod losowy ch 163 130
Niezawinione niedobory w majatku 40 35
Nalezno$ci umorzone 7 15
Koszty ztomowania zap aséw 996 1442
Inne 459 -
Pozostale koszty operacyjne 6 768 2435

34



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018

(w tysigcach PLN)

12.3. Przychody finansowe

rok zakonczony 31 grudnia 2018

rok zakonczony 31 grudnia 2017

Dywidendy iudziaty w zyskach 22 858 2299
Przychody z tytuhu odsetek 187 292
Dodatnie réznice kursowe 259 -
Inne przychody finansowe - 11
Przychody finansowe ogélem 23 304 2602

12.4. Koszty finansowe

rok zakonczony 31 grudnia 2018

rok zakonczony 31 grudnia 2017

Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych i pozyczek 3511 3701
Ujemne roznice kursowe - 1 996
Strata ze zbycia inwestcji 21 -
Koszty finansowe ogétem 3532 5697

12.5. Koszty wedlug rodzajow

Nota rok zakonczony 31 grudnia 2018 rok zakornczony 31 grudnia 2017
Amortyzacja 12.6 16 888 14 796
Zuzycie materialow i energii 255249 264 167
Ustugi obce 57 635 62 504
Podatki i oplaty 2101 2061
Koszty $wiadczen pracowniczy ch 12.7 64 490 58 240
Pozostale koszty rodzajowe 23 229 23114
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 44 832 43732
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 419 592 424 882
Pozy cje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 265 570 268 252
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 105 744 108 938
Pozy cje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 46 582 38 465
Zmiana stanu produktow (4 068) 6117
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne 5764 3110

potrzeby jednostki
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12.6. Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujacych, réznic kursowych oraz
zapasow ujete w zysku lub stracie

rok zakoriczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

Amortyzacja srodkow trwaly ch 5952 5405
Amortyzacja akty wow niematerialny ch 6 7
Amorty zacja nieruchomosci inwesty cy jny ch 333 458

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwaly ch 4937 3894
Amorty zacja akty wow niematerialny ch 415 310

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwaly ch 5008 4501

Amortyzacja akty wow niematerialny ch 237 221

12.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

rok zakoriczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Wynagrodzenia 52 825 46 967
Koszty ubezpieczen spotecznych 9342 8676
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczy ch 2323 2597
Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 64 490 58 240
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 15113 15 647
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 21 367 18 970
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 28 010 23 623

13. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

rok zakoriczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Zyski/straty aktuarialne -385 124

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych po 1781 1 781)
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok =zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
i 31 grudnia 2017 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

rok zakoriczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Biezacy podatek dochodowy 12274 9595
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 12 390 9 548
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat
ubiegtych (116) 47

Odroczony podatek dochodowy 648 (59)

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ réoznic
przejsciowych 648 (59)

Obcigzenie podatkowe wykazane w
sprawozdaniu z pelnego dochodu 12921 9536

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Zysk /(strata) brutto przed op odatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej

rok zakonczony 31 grudnia 2018

rok zakonczony 31 grudnia 2017

73 509 51071
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody (385) 124
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 73 124 51195
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2016: 19%) 13894 9727
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu w tym: 3313 378
Koszty reprezentacji 290 226
Darowizny 135 63
PFRON 69 62
Koszty ztomowania zapasow 21 45
Kary, odszkodowania, grzywny 18 29
VAT od naleznosci odpisany ch - (52)
Licencje 2 780 5
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania w tym: (4 066) (468)
Dywidendy* (4033) (437)
Pozostate (33) @31)
Darowizny odliczone (art. 18) (103) (59)
Nieodliczony podatek od dywidendy 4 6
Pozostale 5) 95)
Korekta podatku z lat ubieglych (116) 47
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw 12 921 9536
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 17,67 %
(2017: 18,63%) 12 921 9536
Podatek wedlug stopy 19%, uzgodnienie efektywnej stopy 12 921 9 536

*Trwala réznica wynika z podatku od dywidend otrzymanych od spélek powiazanych opisanych w nocie 12.3
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie 7 sytuagji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow
rok zakoriczony rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rezerwy z yytutu podatku odroczonego
- roznica pomigdzy warto$cia podatkowa a bilansowa $rodkow trwaty ch 4843 4663 (180) 49
- naleznosci z tytulu leasingu 621 761 140 (594)
- skapitalizowane koszty finansowania zewngtrznego 609 419 (190) (119)
- bonusy od dostawcow 173 - (173) -
- pozostalte 4 15 11 (6)
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 6250 5 858 (392) (670)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- odpisy aktualizujacy naleznosci 448 457 ) (28)
- odpisy aktualizujace zapasy 660 94 566 (11)
- odpis aktualizujacy nieruchomos¢ inwesty cyjna - 483 (483) -
- rezerwa na §$wiadczenia emerytalne, rentowe, jubileuszowe 516 404 112 34
- aktywa trwale oddane w leasing 473 488 (15) 388
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansow ego 14 12 2 1
- zobowigzania z ty tulu wynagrodzen 422 781 (359) 100
- bonusy dla klientow 617 615 2 236
- dyskonto naleznosci z tytutu sprzedazy udzialow - - - 2)
- koszty ztomowania zapasow 7 14 (7) 7
- odsetki od kredy tow, zobowiazan 38 41 3) 8
- warto$¢ godziwa instrumentow zabezpieczajacy ch - 418 (418) 418
- odpisy aktualizujacy naleznosci zastosowanie M SSF9 po raz pierwszy - - 77) -
- pozostalte 27 12 15 “)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3222 3819 (674) 1147
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw - - 648 (59)
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego odniesione na
kapital z aktualizacji wyceny - - 418 (418)
Rezerwy i aktywa netto z tytulu podatku odroczonego 3028 2039 - -

Poza roznicg przejsciowa pomie¢dzy wartoscig podatkowa a bilansowa s$rodkéw trwatych oraz rezerwg na
swiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe pozostale réznice przejSciowe, od ktorych utworzono aktywo
i rezerwe na podatek odroczony zostang zrealizowane w ciggu 12 miesigcy.

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokoSci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spehniajg definicji aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi
zero (na dzien 31 grudnia 2017 roku réwniez zero).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.
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31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki trwate wniesione do Funduszu - -
Pozyczki udzielone pracownikom - -
Srodki pienigzne 581 508
Zobowigzania z tytutu Funduszu (581) (508)

S aldo po skompensowaniu - -

rok zakonczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 919 1202

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu. Srednia wazona liczba akcji byta rowna liczbie wszystkich akcji tj. 12 617 778
akcji w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakoniczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Zysk netto 60 588 41 535
Zysk netto przypadajacy na zwykty ch akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zy sku na jedna 60 588 41535
akcje

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 12 617 778 12617 778
akcje

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 12 617 778 12617 778
jedna akcje

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na
jedna akcje w PLN

4,80 3,29

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2017 rok, wyptacona dnia 26 czerwca 2018 roku, wyniosta 27 759 tysiecy PLN
(za 2016 rok, wyptacona dnia 3 lipca 2017 roku: 40 377 tysigcy PLN).

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje zwykla wyptaconej za rok 2017 wyniosta 2,20 PLN (za rok 2016: 3,20 PLN).
W Spélce taka sama wysokos¢é dywidendy na 1 akcje¢ przypada na akcje uprzywilejowane i na akcje zwykte.
Spolka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za 2018 1 2017 rok.
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18. Rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) srodki trwale, w tym: 180 229 139 161
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 15 615 1086
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 89 507 83206
- urzadzenia techniczne i maszyny 52294 31759
- $rodki transp ortu 14 869 14 432
- inne $rodki trwale 7 944 8678
b) $rodki trwate w budowie 16 517 13 870
¢) zaliczki na §rodki trwale w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale razem 196 746 153 031
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
Grunty, . R Pozostate
M ki
budynki “S;y:jia mf"'d ;1 Srodki Razem
i budowle a4z nsport trwale
‘Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 84 292 31759 14 432 8678 139 161
Zwig¢kszenia stanu z tytulu nabycia 24 677 27581 3867 1882 58 007
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji (100) (130) (811) [¢)) (1042)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Zwi¢kszenie stanu - rozwiazanie uméw leasingowych - - - - -
Amortyzacja (3 747) (6 916) (2 619) (2 615) (15897)
‘Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 105 122 52294 14 869 7 944 180 229
‘Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 80 446 30 745 14 751 5315 131257
Zwi¢kszenia stanu z tytulu nabycia 12 654 8087 2 606 5434 28 781
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji (38) (1383) (487) (118) (2 026)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (5373) - - - (5373)
Oddanie Srodkow trwaltych w leasing - 322 - - 322
Amortyzacja (3397) (6012) (2 438) (1953) (13 800)
‘Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 84 292 31759 14 432 8 678 139161

41



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018

(w tysigcach PLN)
Grunty, s R Pozostale
R Maszyny Srodki . X
ki ki R
.budyn ! i urzqdzenia transportu srodki azem
i budowle trwale

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 121 896 106 059 24 642 24 385 276 982

Wartos¢ akty wow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (5373) - - - (5373)

Suma doty chczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych

rzeczowy ch aktywow trwaty ch (32231) (74 300) (10 210) (15707) (132 448)
‘Warto$¢ bilansowa netto 84 292 31759 14 432 8678 139 161
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 140 983 132599 25710 26 264 325556

Wartos¢ akty wow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - - - - -

Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych

rzeczowy ch aktywow trwaly ch (35 861) (80 305) (10 841) (18 320) (145 327)
‘Wartos¢ bilansowa netto 105 122 52294 14 869 7944 180 229
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 108 760 102 055 23 931 19 844 254590

Wartos¢ akty wow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - - - - -

Suma doty chczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych

rzeczowy ch aktywow trwaty ch (28 314) (71 310) (9 180) (14 529) (123 333)
Wartos¢ bilansowa netto 80 446 30 745 14 751 5315 131 257
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 121 896 106 059 24 642 24 385 276 982

Warto$¢ akty wow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (5373) - - - (5373)

Suma doty chczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych

rzeczowy ch aktywow trwaly ch (32231) (74 300) (10 210) (15707) (132 448)
‘Wartos¢ bilansowa netto 84 292 31759 14 432 8 678 139161

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umow
leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu (na dzien 31 grudnia 2017 Spolka rowniez nie
posiadata takich aktywow).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zastaw na rzeczowych aktywach trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan
z tytulu kredytow bankowych opiewa na kwotg 8 471 tysigcy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchomosciach Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku maja taczng warto$¢ 202 500 tysiecy PLN.

Naktady na srodki trwalte w budowie w 2018 roku wyniosty 60 872 tysigce PLN (w 2017 roku naktady te wyniosty:
27 632 tysigcy PLN). Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku finansowym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1 080 tysiccy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017
roku warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewn¢trznego wyniosta 690 tysiecy PLN).

19. Leasing

19.1. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy
Z opcja zakupu

W badanym okresie Spotka jako leasingobiorca nie zawarta zadnych uméw leasingowych.
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19.2. Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy
Z opcja zakupu
Na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych umow oraz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2018 2017
oplaty minimalne wartos$¢ biezaca oplat oplaty minimalne  warto$¢ biezgaca oplat
Platne w okresie do 1 roku 630 509 635 504
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 2523 2117 3153 2626
Platne powyzej 5 lat 736 642 736 642
Przyszle minimalne oplaty z tytulu umow
leasingu finansowego ogolem 3 889 3268 4524 3772
Przychody finansowe 621 - 752 -
‘Warto$¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu
umow leasingu finansowego 3268 3268 3772 3772

FFiL Sniezka SA na dzien 31 grudnia 2018 roku posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci
3 268 tys. PLN (w tym cze¢$¢ krotkoterminowa 509 tys. PLN 1 czg¢$¢ dtugoterminowa 2 759 tys. PLN), a warto$¢
niezrealizowanych przysztych przychodéw finansowych z tytutu zawartych umow leasingu finansowego wynosi
621 tys. PLN. Przedmiotem leasingu jest nieruchomos$¢ polozona w Bialej Podlasce. Nieruchomos$¢ zostata
przekazana w leasing finansowy w dniu 28 lutego 2017 roku. Na nieruchomos¢ tg sktada si¢ prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz hala produkcyjno-magazynowa. Warto$¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawartg umowa
wynosita 4 180 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat. Zgodnie z zapisami umowy Spotka gwarantuje
korzystajagcemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

20. Nieruchomosci inwestycyjne

rok zakonczony 31 grudnia 2018 rok zakoriczony 31 grudnia 2017

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 8472 11023
Zwigkszenia stanu z tytutu naby cia - 335
Oddanie nieruchomosci inwesty cyjnej w leasing - (2428)
Amorty zacja (333) (458)
Odpis aktualizujacy- wykorzystanie 2 540 -
Zmnigjszenia stanu z tytutu zbycia (10 679) -

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia - 8472

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 598
tysieccy PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku: 727 tysiecy PLN). Bezposrednie koszty operacyjne
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku wyniosty 494 tysiecy PLN,
z tego koszty, ktére bezposrednio przyniosty przychody z wynajmu wyniosty 376 tysigce PLN, natomiast
pozostate koszty wyniosty 118 tysigcy PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku bezposrednie koszty
operacyjne wyniosty 629 tysiecy PLN). Na 31 grudnia 2018 Spoétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.
Nieruchomos¢ inwestycyjna, ktorg Spotka posiadata, potozona w Chojnicach w woj. Pomorskim, sktadajaca sig
z gruntéw, prawa wieczystego uzytkowania gruntow, budynkéw i budowli zostata zbyta w listopadzie 2018 roku.
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21. Aktywa niematerialne

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

AKTYWA NIEMATERIALNE

a) koszty zakonczony ch prac rozwojowych - -
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 1722 1486
- oprogramowanie komputerowe 1722 1486

¢) inne aktywa niematerialne - -
d) aktywa niematerialne w trakcie tworzenia 8471 362

e) zaliczki na akty wa niematerialne - -

Aktywa niematerialne razem 10 193 1 848

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

,, Pozostate
Wartos¢ Patenty
firmy i licencje aktywa Razem
niematerialne
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2018 roku - 1486 - 1486
Zwi¢kszenia stanu z tytulu nabycia - 894 - 894

Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji - - - -
Amortyzacja - (658) - (658)
Roéznice kursowe - - - -

Pozostale zmiany - - - -

Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2018 roku - 1722 - 1722
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2017 roku - 1103 - 1103
Zwigkszenia stanu z tytutu naby cia - 921 - 921

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - - - -
Amortyzacja - (538) - (538)
Roznice kursowe - - - -

Pozostate zmiany - - - -

Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2017 roku - 1486 - 1486

Wartosci niematerialne w kwocie 8 471 tys. PLN stanowig naktady na wdrozenie i transformacj¢ biznesowa IT
w kwocie 8 431 tys. PLN oraz na wdrozenie systemu magazynowego w kwocie 40 tys. PLN.
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Pozostal
Wartos¢ Patenty ocostate
. N aktywa Razem
Jirmy i licencje niematerialne

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 4700 - 4700

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedany ch aktywow

niematerialnych - (3 597) - (3597)
‘Warto$¢ bilansowa netto - 1103 - 1103
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 5621 - 5621

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedany ch aktywow

niematerialny ch - (4 135) - (4 135)

‘Warto$¢ bilansowa netto - 1486 - 1486
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 4700 - 4700

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedany ch aktywow

niematerialnych - (3 597) - (3597)
‘Warto$¢ bilansowa netto - 1103 - 1103
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 5621 - 5621

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomniejszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedany ch aktywow

niematerialny ch - (4 135) - (4 135)

‘Warto$¢ bilansowa netto - 1486 - 1486

Na dzien 31 grudnia 2018 roku na warto$ciach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczen zobowigzan.
Naktady na wartoSci niematerialne w roku 2018 wyniosty 9 003 tysigcy PLN (w 2017 roku: 1 217 tysiecy PLN).
Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia stanowig naktady na
transformacje¢ biznesowa IT.

Spotka dokonata analizy warto$ci niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzila, Zze nie ma koniecznosci
dokonywania odpisow aktualizujacych warto$¢ tej pozycji aktywow.

22. Aktywa i zobowigzania finansowe

Spolka posiada nastepujace aktywa i zobowigzania finansowe.
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MSSF 9 MSR 39
na dzien na dzien na dzien
Aktywa finansowe 31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Naleznos$ci z tytulu dostaw iustug
oraz pozostale nalezno$ci 72742 72 858 73 261
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 3877 20729 20729
Udzialy iakcje w innych
jednostkach 23 144 18 936 19 246
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
Udzialy iakcje w innych
jednostkach 656 656 -

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania wyceniane wedhig zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i
pozyczki 137 798 151315 151315
Zobowigzania z tytulu dostaw i
u tale zobowi i
ustug oraz pozostale zobowigzania 55 544 53 969 53969

Warto$é taczna udziatow i akeji w kwocie 23 144 tys. PLN stanowig udziaty w SNIEZKA UKRAINA, udziaty
w Sniezka BELPOL Wspolna, akcje w Radomskiej Fabryce Farb i Lakierow S.A., udzialy w Spoétce TM
INVESTMENT Sp. z o0.0., oraz udzialy w firmie Plastbud Sp z o.0. Szczegdtowy wykaz zaprezentowano
w nocie 5.

Jednostka posiada rowniez udziaty w Podkarpackim Banku Spétdzielczym, warto$¢ bilansowa tych udziatow po
wycenie na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 39 tys. PLN oraz udzialty w Grupa Polskie Sktady Budowlane
Handel SA, warto$¢ bilansowa tych udziatdéw po wycenie na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 590 tys. PLN
i udziaty w Grupa Polskie Sktady Budowlane Metale SA, warto$¢ bilansowa tych udzialéw na dzien 31 grudnia
2018 roku wynosi 27 tys. PLN.

23. Pozostale aktywa

23.1. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka w pozycji ,,Pozostate aktywa niefinansowe” ujeta nastgpujace tytuty
rozliczen migdzyokresowych kosztow na taczng wartos¢ 1 749 tysigcy PLN.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Ubezpieczenia 523 536
Ustugi marketingowe 305 482
Reklama 31 113
Ushug informaty czne (licencje, subskry pcje) 757 265
Pozostale koszty rozliczane w czasie 133 190
Razem 1749 1586
- krétkoterminowe 1749 1586
- dlugoterminowe - -
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24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie

zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firmg aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Podsumowanie
swiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizszej tabeli:

rok zakonczony 31 grudnia 2018

rok zakoniczony 31 grudnia 2017

Na dzien 1 stycznia 2126 1949
Wykorzystanie rezerwy 954 657
Utworzenie rezerwy 1545 834
Na dzien 31 grudnia 2717 2126
- cze$¢ dlugoterminowa 1568 1203
- cze$¢ krotkoterminowa 1149 923

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg

nastepujace:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) 2,80% 3,30%
Wskaznik rotacji pracownikow/uzalezniony od wieku 1%-12% 1%-13%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,30% 2,30%

er(::f;:av::e derawy . 1\.Iagr0dy Niewykorzystztne Razem
i rentowe poSmiertne jubileuszowe urlopy pracownicze

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 598 614 134 780 2126
Koszty biezgcego zatrudnienia 48 46 29 998 1121
Zyski, straty aktuarialne 130 102 152 - 384
Wy ptacone §wiadczenia (@) Q)] (161) (780) 953)
Koszty przeszlego zatrudnienia - - - - -
Koszty odsetkowe 18 18 3 - 39
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2018 roku 787 775 157 998 2717
REZERWY KROTKOTERM INOWE 81 60 10 998 1149
REZERWY DLUGOTERMINOWE 706 715 147 - 1568
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Odprawy .
emerytalne O(lirll):a::z . bl\illagrozdy I:Illewyk:rzystz:nze Razem
i rentowe poSmiertne jubileuszowe urlopy pracownicze
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku 510 702 177 560 1949
Koszty biezacego zatrudnienia 47 60 34 780 921
Zyski, straty aktuarialne (13) (84) 27 - (124)
Wy placone §wiadczenia (34) (11) (53) (560) (658)
Koszty przeszlego zatrudnienia 70 (73) (D - )
Koszty odsetkowe 18 20 4 - 42
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2017 roku 598 614 134 780 2126
REZERWY KROTKOTERM INOWE 56 50 37 780 923
REZERWY DLUGOTERMINOWE 542 564 97 - 1203
Analiza wrazliwo$ci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden punkt procentowy:
Wzrost S padek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2018 roku (251) 293
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek - 2
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych §wiadczen (251) 291
31 grudnia 2017 roku (227) 271
Wptlyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 4 3
Wptlyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen (231) 268
Zmiana stopy wzrostu ptac o jeden punkt procentowy:
Wzrost S padek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2018 roku 307 (268)
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 17 a13)
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych §wiadczen 290 (255)
31 grudnia 2017 roku 286 (251)
Wplyw na faczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 18 (16)
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych §wiadczen 268 (235)
25. Zapasy
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 29 897 29 349
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 1473 1022
Wyroby gotowe: 31 862 36472
Towary 4700 3242
Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
naby cia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 67 932 70 085

mozliwej do uzyskania

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen

sprzedazy netto

mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
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dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty wykonczenia oraz
koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Jednostka dokonuje weryfikacji przydatnosci zapaséw w sposob regularny, w okresach kwartalnych.
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych — zapaséw, dokonuje sig :

v' poprzez doprowadzenie wartoSci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy,
zapewniajacej ich uptynnienie po obnizonej wartosci,

v' gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow w postaci zapasow
nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata rozwigzania odpisu na wartosci zapasow w kwocie
494 tys. PLN i utworzyta nowy odpis w wysokoséci 3 770 tys. PLN. Na zapasach jednostki ustanowiono
zabezpieczenia kredytéw, ktore w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 miato wartos¢ 36 000 tys. PLN (w roku
zakonczonym 31 grudnia 2017 roku miato wartos¢ 36 000 tysiecy PLN).

26. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

MSSF9

MSSF9 stan na dzien: MSR 39
31 grudnia 2018 I stycznia 2018 31 grudnia 2017
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug: 67939 67242 67242
w tym od jednostek powigzanych 3926 3768 3768
w tym od jednostek pozostatych 64 013 63474 63 474
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznodci z tytutu dostaw i ustug 2867 3341 2938
Nalezno$ci z tytulu biezacego podatku dochodowego - - -
Pozostale naleznosci 7562 9287 9287
w tym od jednostek powigzanych - - -
w tym od jednostek pozostatych 7562 9287 9287
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostaty ch nalezno$ci - - -
Nalezno$ci ogélem, z tego 75 501 76 529 76 529
- czg$¢ diugoterminowa 2759 3268 3268
- czg$¢ krotkoterminowa 72742 73 261 73 261

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.1.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci. Sredni
cykl naleznosci w roku 2018 wynidst 50,1 dni (w roku 2017: 48,0 dni).

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzi¢ki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe, istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

MSSF 9 S[arifiigeh: MSR 39
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogotem
o0 pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty 31 grudnia 2018 I stycznia 2018 31 grudnia 2017
Do 1 miesigca 16 360 23531 23531
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 37680 28 564 28 564
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2354 249 249
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy 616 209 209
Powyzej 12 miesigcy 2410 417 417
Przeterminowane 11 386 " 17 613 17 210
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto ogétem: 70 806 70 583 70 180
Odpisy aktualizujace 2867 3341 2938
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto ogétem: 67939 67 242 67 242
Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesigcy 65529 66 824 66 824
Naleznosci o okresie sptaty powy zej 12 miesigcy 2410 418 418

Na dzien 31 grudnia 2018 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 2 867 tysiecy PLN (2017: 2
938 tysiccy PLN). Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byty nastepujace:
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MSSF
MSSF9 S,S o B MSR 39
zarok zakonczony dnia:
31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017

Odpisy aktualizujace naleznoS$ci stan na poczatek okresu 3341 2938 3146

Korekta MSS 9 - 403 -
- zwigkszenia 95 - 166
- zmniejszenia 569 - 374
Odpisy aktualizujace naleznoSci stan na koniec okresu 2867 3341 2938

Kalkulacje odpisow aktualizujacych naleznosci zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela.

Razem Biezace 1-30 dni 31-90 dni 90-180 dni >180 dni

Nalezno$cina 1 stycznia 2018 55234 40991 6530 5241 976 1496
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowe;j 0,0% 0,6% 2,2% 8,1% 76,0%
Oczekiwane straty kredytowe 1376 10 37 113 79 1137
Naleznoscina 31 grudnia 2018 68458 56 567 7769 3143 67 912
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowe;j 0,0% 0,6% 2,2% 8,1% 76,0%
Oczekiwane straty kredytowe 823 13 44 68 5 693

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, ktore na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia
2017 roku byty przeterminowane.

MSSF
MSSF9 S8 9 . MSR 39
stan na dzien:

Przeterminowane naleinosci z tytutu dostaw i ustug ogélem o okresie

przeterminowania 31 grudnia 2018 I stycznia 2018 31 grudnia 2017
1. Nalezno$ci nieobjete odpisem aktualizujacym: 8519 14272 14272
Do I miesigca 4954 6561 6561
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3161 5239 5239
Powyzej 3 miesigey do 6 miesigcy 93 976 976
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy -521 830 830
Powyzej 12 miesigcy 832 666 666
2. Nalezno$ci objete odpisem aktualizujacym 2867 3341 2938
Przeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto 11 386 17 613 17210
Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i uslug netto 8519 14272 14272

Klasyfikacja aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni
modelu utraty wartosci zostata przedstawiona ponize;j:
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na dzien 31 grudnia 2018
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Warto$¢ bilansowa brutto 3877 68 762 2044 74 683
Naleznosci handlowe - 68 762 2044 70 806
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3877 - - 3877
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - 823 2 044 2 867
- 823 2 044 2 867

Nalezno$ci handlowe

Srodki pieniezne

na dzien 1 stycznia 2018

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem

Warto$¢ bilansowa brutto 20729 68 617 1966 91 312
Nalezno$ci handlowe - 68 617 1 966 70 583
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20729 - - 20729
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - 1375 1966 3341
- 1375 1 966 3341

Nalezno$ci handlowe

Srodki pieniezne

27. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznoséci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 3 877 tysigcy PLN (31 grudnia 2017 roku:

20 729 tysiecy PLN).

MSSF9 stal:l/lrslas(:;?er'\: MSR39
31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3877 20 729 20 729
Lokaty krotkoterminowe - - -
3877 20729 20 729

28. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka posiadata aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy. W sktad tych aktywow wchodzita dziatka o powierzchni 5,2973 ha potozona w Zawadzie na terenie
gminy Debica. Dziatka ta zostata sprzedana w czerwcu 2018 roku.
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29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki sktada si¢ z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W 2018 roku kapitatl podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Akcje imienne uprzy wilejowane serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 100 000 100 000
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 400 000 400 000
Akcje zwykle serii C, D, E i F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 12117 778 12117 778
12617 778 12617 778

29.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN 1 zostaly w pelni optacone.

29.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do gltosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada piec¢ gtosow. Akcjom
serii C, D, E 1 F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zgodnie ze statutem emitenta akcje serii A daja prawo do wskazania Czlonka Rady Nadzorczej w ten sposob, ze
na kazde 25 000 akcji przypada prawo wskazania 1 Cztonka Rady Nadzorcze;.

29.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogolnej liczby glosow.

Stan na 31 grudnia 2018 roku:
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Udzial w kapitale Udzial w ogolnej
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji zaklad(v)v nl:(o/) Liczba glosow liczbie gloséw na
wym (7 WZA (%)
2 541 667 20,14 3208335 21,95
Jerzy Pater * w tymbezposrednio
166 667 1,32 833335 5,7
2 541 667 20,14 3208335 21,95
Stanistaw Cymbor ** w tymbezposrednio
166 667 1,32 833335 5,7
Piotr Mikrut bezposrednio
1270 833 10,07 1870833 12,8
. bezposrednio
Rafat Mikrut
dar v 1270 833 10,07 1337497 9,15
AVIVA OFE
AVIVA BZ WBK 1461 000 11,58 1461000 9,99
Virtus KAR Intemational Small
CUP Fund 784 186 6.21 784 186 5,36

* Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotk¢ PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. zo.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy
Pater Sp. zo.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zakladowym i 16,25%
udziatu w ogdInej liczbie gloséw na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. zo.o0. (PPHU
Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zakladowymi 16,25% udzialu w ogolnej liczbie glosow na WZA).

Stan na 31 grudnia 2017 roku:

. . ) .| vdziat wkapitale Udzial w og6lnej
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji zakladowym (%) Liczba glosow liczbie glosow na
WZA (%)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Jerzy Pater * w tym bezposrednio
166 667 1,32 833335 5,7
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor ** w tym bezposrednio
166 667 1,32 833335 5,7
Piotr Mikrut bezposrednio
1254 166 9,94 1787 498 12,23
Rafal Mikrut bezposrednio
1254 167 9,94 1254 167 8,58
AVIVA OFE
AVIVA BZ WBK 1453421 11,51 1453421 9,94

* Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp.zo.o0. (PPHU Elzbieta iJerzy
Pater Sp. zo.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zaktadowymi 16,25%
udzialu w og6lnej liczbie glosow na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta po$rednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. zo.o. (PPHU
Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zakladowymi 16,25% udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA).
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29.2. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapital z aktualizacji wyceny w kwocie 346 tys. zt wynika z dokonanej w 2018 roku wyceny udziatéw zgodnie
z MSSF 9.

29.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spotka utworzyta obligatoryjnie, zgodnie z obowigzkiem cigzacym na spotkach akcyjnych, do
wysokosci trzeciej czgsécei kapitatu podstawowego, przeznaczajac 8% z zysku netto za dany okres. Ponadto Spotka
fakultatywnie przeznacza okreslong czg$¢ z zysku netto danego roku obrotowego na powigkszenie kapitatu
zapasowego w danym roku. W 2017 roku kapital zapasowy zostal pomniejszony o kwotg 8 613 tys. PLN z tytutu
wyptaty dywidendy za 2016 rok.

29.4. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czes¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2018 roku Stopa procentowa 31 grudnia 2017 roku
Kredyt w Banku Pekao S.A. 36437 IM WIBOR + marza 39949
Kredyt w PKO BP SA 12687 1M WIBOR/IM LIBOR + marza 29 905
Kredyt w Bank Handlowym w Warszawie S.A. 3841 BUBOR + marza -
K Slaski SA -
: redyt w WG Bank Slaski SA - kredyt ) IM WIBOR+ mara )
mnwesty cyjny
Kredyt w ING Bank Slaski SA 9492 1M WIBOR /3M BUBOR+ marza 1501
Kredyt w Deutshe Bank Polska SA - IM WIBOR+ marza 505
Razem Kredyty 62 457 71 860
Pozyczki 75 341 79 455
Pozyczka od sp otki powiazanej TM 74 441 $redniomiesigczny 1M WIBOR 79 455
Innvestmentsp. z 0.0. - pozyczka + marza
inwesty cyjna
Pozyczka od spotki powigzanej RAFIL 900 $redniomiesigczny 1M WIBOR -
Radomska Fabryka Farb i Lakierow S.A. + marza
Kredyty i pozyczki razem 137798 151 315
Struktura zapadalno$ci kredytow i pozyczek przedstawia si¢ nastepujaco:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 62 628 72 045
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 75170 79 270
Kredyty i pozyczki razem 137 798 151 315

Struktura walutowa kredytow i pozyczek przedstawia si¢ nastgpujaco:

54



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

wartos¢ w walucie wartos¢ w walucie wartos¢ w PLN wartos¢ w PLN
PLN 137 798 151 315 137 798 151 315
USD - - - -
Kredyty i pozyczki razem 137 798 151 315

Zmiany stanu zadtuzenia tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza
tabela:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyty

stan na 01 stycznia 71 860 55735

wplyw z tytulu zaciggniecia 21032 125411
splata (27 706) (107 559)
naliczone odsetki (2574) (2 268)
zaptacone odsetki (2574) (2264)
zrealizowane roznice kursowe (1 649) (871)
roznice kursowe z wy ceny - (170)
inne (1 080) (690)

stan na 31 grudnia 62 457 71 860

Pozyczki

stan na 01 stycznia 79 455 63912

wplyw z tytulu zaciggniecia 14 900 15500

splata (19 000) -
naliczone odsetki (1 866) (1972)
zaptacone odsetki (1 880) (2004)

inne - 75

stan na 31 grudnia 75 341 79 455
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Zabezpieczenia kredytow na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

kwota kredytu
w tys. PLN

Zabezpieczenia

Inne

Bank Pekao S.A.

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwaly ch na kwote 8.470.894,87 PLN
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna
faczna na kwotg 30.000.000,00 PLN na nieruchomosci p otozonej

Kredyt na finansowanie

Farb i Lakierow S.A.

O/Dgbica 36437 w Pustkowie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz dzialalnosci biezacej
petnomocnictwo do rachunkéw Sp6tki w Banku Polska Kasa Opieki
S.A.
Kredyt obrotowy w rach.biez.na
. finansowanie biezacy ch potrzeb-
pkorsn | [kt e PV USD 01
O/Rzeszow . Lo oraz w HUF (40% kredytu czyli
ubezpieczeniowej 26 min.PLN moze by¢
wykorzystane w HUF)
Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych do kwoty
) A 25.900:000,90' PLN wréz z ces_]qpﬁgw z pqllsx ubezpleczﬁnl()'vs(ej, Kredyt obrotowy odnawialny,
ING Bank Slaski S.A. gagp | nieobciazony ch w1§rzytelnos01 z monitoringiem naleznosci od kredyt moze byé w calosci
O/Katowice podmiotow ,z ktorymi Sniezka wsp dlpracuje co najmniej 6 m-cy (stan
. . . . . L wykorzystany w HUF
wierzy telno$ci objety ch cesja na koniec kazdego kwartatu nie nizszy
niz 40% sumy kwoty kredytu ) oraz weksel in blanco
Kredyt moze by ¢ rowniez
Hipoteka kaucyjna na kwotg 50.000.000,00 PLN na nieruchomosci wykorzystany w walutach inny ch
CITI BANK potozonej w Lubzinie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, [niz PLN - w EUR lub w USD oraz
HANDLOWY S.A. 3841 zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na kwote 11 000 |w HUF
O/Krakow 000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja (do wysokosci 3.090.000.000,00
nalezno$ci i weksel in blanco HUF liczonej wedlug kursu z dnia
wykorzy stania Kredy tu)
TM INVESTMENT Poi'yczkfi od sp 6tki powiazanej,
L. 74 441 brak moze by ¢ wykorzystany w PLN
Sp. z 0.0. Brzeznica ..
lub walutach wy mienialnych.
RAFIL Radomska Fabryka 900  [brak Pozyczka od sp 6tki powiazanej

56



Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018

Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

(w tysigcach PLN)

Zabezpieczenia kredytow na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

kwota kredytu
w tys. PLN

Zabezpieczenia

Inne

Bank Pekao S.A.

zastaw rejestrowy - rodki trwate na kwote 8 470 894,87 PLN
,przewlaszczenie w/w $rodkoéw trwatych , Hip oteka umowna taczna

Kredyt na finansowanie

Sp. z 0.0. Brzeznica

. 39949  |do kwoty 30 000 000 zt na nieruchomosci w Pustkowie wraz z cesja . e
O/Dgbica . . L . .. dzialalnosci biezacej
praw z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do dyspozycji
rachunkami biezacy mi sp 6tki w Pekao SA
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczy stego uzytkowana gruntow i kredyt obrotowy w rachunku
Bank PKO BP S.A. mf:ruchom.zszufio'w. w Brzeznicy na kwotq ?O OQO QOO PLN,przelew blAe%qcym na ﬁnansowan'l?
O/Rzeszéw 29905 |wierzyteln.pienigznej z umowy ubezpieczenia mienia bedacego biezacych potrzeb - mozliwe
zabezpieczeniem, klauzula p otracenia $r.pieni¢zn. na wszy stkich wykorzystanie w PLN,USD lub
rachunkach w PKO BP EUR
cesja nieobcigzony ch wierzy telno§ci z monitoringiem nalezno$ci od
podmiotow,z ktorymi Sniezka wsp otpracuje co najmniej 6 m-cy. (stan
ING Bank Slaski S.A. 1501 wierzytelno$ci objety ch cesja na koniec kazdego kwartatu nie nizszy |Kredyt obrotowy, moze by ¢
O/Katowice niz 40% sumy kwoty kredytu ), zastaw rejestrowy do kwoty 25 wykorzystany w PLN lub USD.
000 000 PLN na wyrobach gotowych magazynu w Brzeznicy, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej zap asow,weksel wlasni in blanco
Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 11 250 000 PLN na prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Chojnicach i zwiazanym z
HANDLOWY S.A. . 10mOSCl polozone) W -1o) cesjap Y |wykorzystany w PLN lub
i ubezpieczenia ( polisa Inter RiskTU), zastaw rejestrowy do kwoty 11 L
O/Krakow . . walutach wymienialny ch.
000 tys.PLN na zapasach magazyny w Pustkowie, cesja praw z
polisy ubezp. w.w. zapasow, poreczenie cy wilno-prawne spotki TM
Investment
Hipoteka kaucyjna na prawie wlasno$ci nieruchom. w Lubzinie na
kwote 30 000 tys. PLN, cesja praw z umowy ubezpieczenia
ieruchomosci j Srodkach ls
Deutshe Bank DNB nieruchomo$ci, zastaw reJestrowy na srod ac tArwa yf:h n§ kwote 10 kredyt obrotowy w rachunku
, 505 [767 tys.PLN ,wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tych ..
Polska S.A. o/Krakow , , o .. R L, i biezacym
$rodkow, cesja wierzytelnosci od gldéwny ch dluznikow sp otki,
klauzula potracenia $r.pieni¢zn. na wszy stkich rachunkach w banku,
weksel wlasny in blanco
T™ INVESTMENT Poz'yczkz'i od sp 6tki powiazanej,
79 455  |brak moze by ¢ wykorzystany w PLN

lub walutach wy mienialnych.
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31. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania

i rozliczenia mi¢edzyokresowe

31.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych 946 991
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych 42 629 43735

w tym zobowiazania z tytutlu zwrotu wy nagrodzenia (udzielonych

rabatow) 4669 12 009
Pozostale zobowiazania wobec jednostek powiazanych - -
Pozostale zobowiazania wobec jednostek pozostalych 11 969 9243

- z tyt. podatkow, cet,ubezpieczen i inny ch $wiadczen 5136 4479

- z tyt. wynagrodzen 5148 4306

- zaliczki otrzymane na dostawy 20 25

- leasing -

- inne 1 665 433
Zobowigzania ogélem, z tego 55 544 53969

- czg$¢ dlugoterminowa - -

- cz¢$¢ krotkoterminowa 55 544 53 969

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 35.1. Sredni cykl zobowiazafh w roku
2018 wyniost 38,3 dni (w 2017 roku: 38,1 dni). Wszystkie zobowigzania regulowane sg na biezaco, zgodnie

z terminami platnosci.

31.2. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytulu:
Premii 270 230
Uslugi konsultingowe, audyt 73 63
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow z tytutu:
Dotacji 73 82
Razem 416 375
- krotkoterminowe 416 375

- dlugoterminowe

32. Przyczyny wystepowania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej niektorych pozycji oraz

zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow

pieni¢znych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

zmianami wynikajacymi z sprawozdania z przeptywow pienigznych przedstawiaja ponizsze tabele:
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okres 12 miesigcy zakornczony dnia

okres 12 miesigcy zakornczony dnia

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Bilansowa zmiana NaleznoSci z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostale naleznosci (519) (441)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku
przeplywow pieni¢znych (14) (231)
réznica (533) (672)
Naleznosci z tyt. Sprzedazy $r.trwatych 87 308
Naleznosci sprzedaz udziatow 120 239
Pozostate - 125
odpis na naleznosci zgodnie z M SSF 9 326 -
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tyt.
dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan 1575 4 407
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku
przelywow pieni¢znych (1749) 4191
roéznica (3329 (216)
Zobowiazania inwesty cyjne (3321) (864)
Zobowiazanie z tyt. pod.dochodowego 3) 567
Zob. z tyt. Poreczenia kredytu - 75
Pozostate - 6
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw dlugo i
krotkoterminowych 1235 177
Zmiana stanu rezerw w rachunku przelywow
pieni¢zZnych 131 301
roéznica 1104 (124)
Rezerwa z tyt. §wiadczen pracowniczych - inne
catkowite dochody (384) 124
Wy cofanie rezerwy z tyt.transakcji
zabezpieczajacy ch odniesiony ch na kapitat z
aktualizacji wyceny (418) -
Inne (302) -

Razem réznica

33. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka zobowigzata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwalte w kwocie
6 972 tysiccy PLN. Kwoty te przeznaczone beda na pokrycie wydatkéw zwigzanych z rozbudowa, modernizacja

i zakupem majatku trwatego jednostki.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Spoltki do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwate wynosity
3 829 tysigce PLN, a na dzien 1 stycznia 2017 roku 2 964 tysigce PLN.
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34. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych. Na dzien 31 grudnia
2017 roku Spotka rowniez nie posiadata takich zobowigzan.

34.1. Sprawy sadowe

Brak postgpowan, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoséci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

W $wietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
("GAAR"), ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Spoétki rozwazyt wplyw transakcji, ktére moglyby byé
potencjalnie objete przepisami GAAR, na podatek odroczony, warto$¢ podatkowa aktywOw oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu, w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nicodtgcznie niepewnosé, ze wtadze skarbowe dokonajg innej interpretacji
tych przepisow, beda zmieniaty swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegng zmianie, co moze
wplynaé na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytulu podatku odroczonego w przysztych okresach oraz ewentualng
zaplate dodatkowego podatku za okresy przeszite.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spoltki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

35.Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi oraz podmiotem
stowarzyszonym za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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. . zakupy od naleznos$ci od zobowiazania wobec
sprzedaz podmiotom o Lo s ooz
. podmiotow podmiotow podmiotow
powiazanym X . .
powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot zaleiny:
SNIEZKA-UKRAINA SP Z 0.0. 2018 23 855 484 37 19
2017 28572 1060 389 -
Snie;ka BELPOL Wspélna Sp. 7 o.o. 2018 3613 820 3802 -
2017 4325 - 3379 B
TM INVESTMENT Sp. 2 o0.0. 2018 54 16 647 5 996
2017 54 20179 - 1175
RADOMSKA FABRYKA FARB I LAKI (18 1510 6573 82 102
2017 - - - -
Jednostka stowarzyszona: 2018 308 20678 12 3202
Plastbud Sp. 7 o.o. 2017 172 29960 - 2 665

35.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Charakter transakcji z firmami powigzanymi:

Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje si¢ produkcjg wyrobow — pigmentéw do farb, ktére sg
sprzedawane pod marka ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomigdzy firmami dotycza obrotu surowcami,
materiatami i towarami,

Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie jest jednym z producentéw farb i lakierow na Ukrainie. Wyroby
jej sprzedawane sa pod marka ,.Sniezki”. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu
surowcami i materiatami,

Sniezka-BELPOL Wspolna Sp. z 0.0. kupuje od FFiL Sniezka SA surowce i materiaty do produkcji farb,
rozpuszczalnikow,

TM Investment Sp. z 0. 0. w Warszawie zajmuje si¢ zarzadzaniem znakami towarowymi. FFiL Sniezka
SA uiszcza oplate licencyjng za uzywanie znakow towarowych, ktore sa wtasnoscig TM Solutions Sp. z.
0.0.,

Radomska Fabryka Farb i Lakieréw SA w Radomiu zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza wyrobow
antykorozyjny. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu surowcami, materiatami,
towarami i ustugami ksiegowo-administracyjnymi.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaja si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

35.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie posiadata naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.

35.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Spotka nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym.
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35.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.4.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Spotki
rok zakonczony rok zakorniczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad 3382 2295
Rada Nadzorcza 1132 1 002
Razem 4514 3297

35.4.2 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Krotk . - . .
rotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 5313 4439

(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy -

Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej
kadrze kierowniczej (z wyjatkiem czlonkéw Zarzadu 5313 4439
i Rady Nadzorczej)

36. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na
rodzaje ushug

Rodzaj ushugi rok zakonczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania

107 93
finansowego
Przeglad p 6trocznego sprawozdania finansowego 40 40
Razem 147 133

37.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza kredyty bankowe, pozyczki,
naleznosci z tytulu leasingu, $rodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno§é Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
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finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W ciggu 2018 roku Spolka zrealizowata forwardy, ktore zostaly zakupione w 2017 i 2018 roku. Instrumenty te
stanowity zabezpieczenie przeptywow pienigznych wynikajacych z zakupoéw surowcow w walucie euro.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoltki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 36.1 oraz 36.5. Zasady rachunkowosci Spotki
dotyczace zabezpieczen zostaty omowione w nocie 10.13.

Transakcje zabezpieczajace zrealizowane w 2018 roku przedstawia ponizsza tabela.

Data zawarcia Kurs Pozycja w bilansie, do ktorej
Rodzaj instrumentu .. Data realizacji [Nominal (tys. EUR) . odniesiono skutek
transakcji terminowy . .
zabezpieczenia
Forward 2017-02-07 2018-01-11 4000 4,3938 Zapasy
Forward 2018-02-07 2018-02-14 4000 4,4022 Zapasy
Forward 2018-02-07 2018-03-14 2 000 4,4090 Zapasy
Forward 2018-04-12 2018-05-16 3000 4,1962 Zapasy

Laczna warto$¢ zrealizowanych w 2018 roku instrumentow zabezpieczajacych odniesionych na zuzyte do produkeji
surowce wyniosta 2 239 tys. PLN

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
krétkoterminowych i1 dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoltka korzysta aktualnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera dodatkowych kontraktow na
zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogoétem Spoiki.

Zwigk. je/ iejszeni
yietszenierzmezente Wplyw na zysk lub strate brutto

o punkty procentowe
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
PLN +1% -1378
USD +1% -
PLN - 1% +1 378
USD - 1% -
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017
PLN +1% -1513
USD +1% 0
PLN - 1% +1513
USD -1% 0
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37.2. Ryzyko walutowe

Spolka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. W 2018 roku 9%
zawartych przez Spolke transakcji sprzedazy wyrazonych byto w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
Spolki, podczas gdy w tym samym okresie 28% kosztow wyrazonych bylo w walucie innej niz waluta
sprawozdawcza. Spotka kupuje w walucie obcej takie surowce jak biel tytanowa, zywice i wypelniacze. Spotka
wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczenia przeptywow finansowych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Spotka zrealizowata wszystkie zabezpieczenia w postaci instrumentow pochodnych (informacja dotyczaca
instrumentéw pochodnych znajduje si¢ w nocie 37).

37.3. Ryzyko cen towaréw

Spolka jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzyko wzrostu kursu waluty euro, w ktorej jest
rozliczana czgs¢ surowcoOw uzywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowcoéw o 1% taczny koszt
w Spotce zmienia si¢ o okoto 3 min zt.

37.4. Ryzyko kredytowe

Spolka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezagcemu monitorowaniu stané6w nalezno$ci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spolki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje
w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spélce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien

31 grudnia 2017 roku wedlug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci wg
warto$ci nominalne;j.
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Ponizej3 0d3do12 0Od]l roku

31 grudnia 2018 roku Na Zqdani Powyzej 5 lat R
& @ zqdante miesigcy miesiecy  do 5 lat oy o ta aem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 171 62 457 75170 - 137 798
Gwarancje finansowe - - - - - -
Pozostale zobowiazania - - - - - -
. . 1 i ust
Zobowiazania z tytu u dostf:lWl ushlug ) 55 544 ) ) ) 55 544
oraz pozostale zobowiazania
Instrumenty pochodne - - - - - -
Razem - 55715 62 457 75170 - 193 342
. Ponizej 12 1
31 grudnia 2017 roku Na zgdanie O,./”Z.ej 3 od 3.d0. 0Od I roku Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 185 71 860 79270 - 151 315
Gwarancje finansowe - - - - - -
Pozostale zobowiagzania - - - - - -
Zobowi ia z tytutu dostaw i ustu

obowiazania z ?/u . ostaw i ustug oraz i 53969 i i i 53969
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne - 2198 - - - 2198
Razem - 56 352 71 860 79270 - 207 482

38. Zabezpieczenia

38.1. Zabezpieczenia przeplywow Srodkow pienieznych

W ciagu 2018 roku Spotka dokonywata zakupu forwarda, ktory stanowit zabezpieczenie przeptywow pienieznych
wynikajacych z zakupéw surowcow w walucie euro. Nominatl pozycji zabezpieczajacej, tj. forwardow, byt
ustalany w oparciu o roczne plany zakupow surowcow.

Strategia zarzadzania ryzykiem

Celem dokonywanych zabezpieczen jest ograniczenie wpltywu ryzyka zmiany kursu walutowego EUR do PLN na
warto$¢ zakupow surowcow. Spotka, na bazie rocznego planu zakupow w walucie euro, dokonuje zabezpieczenia
przysztych przeptywow pienigznych, zawierajac transakcje na zakup waluty w przysztosci po uméwionym na ten
dzien kursie (forwardy) o nominale nie wickszym niz warto§¢ zakupoéw wynikajacych z ww. rocznego planu
zakupow. W ten sposob Spotka niweluje wptyw ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci. Dazy si¢ przy
tym, aby dopasowanie nominalu oraz termindéw realizacji pozycji zabezpieczajacej 1 zabezpieczanej byty jak
najbardziej dopasowane wzgledem siebie. Jako instrumenty zabezpieczajacej mogg by¢é wyznaczone wylacznie
umowy zawarte ze strong zewngtrzng w stosunku do Spolki (nigdy nie sg to instrumenty wyemitowane przez
jednostke z Grupy Kapitatowej). Jednoczeénie instrumenty pochodne zabezpieczajace zawiera si¢ na okres nie
dhuzszy niz rok, tj. maksymalnie na taki okres, za jaki sporzadzany jest plan zakupu surowcow.

Oceny powigzania ekonomicznego na moment realizacji (koniec okresu sprawozdawczego) dokonuje si¢ przy
pomocy kryteriow jakosciowych:

- datg, na ktdrg zostato ustalone powigzanie ekonomiczne,

- dane identyfikujgce powigzanie zabezpieczajace, ktdrego ocena dotyczy,

- ustalenie charakteru powigzania ekonomicznego,

- oceng, czy spelnione zostato kryterium powigzania ekonomicznego.
Ocena powigzania ekonomicznego dla zawartych transakcji dokonywane sg:
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e na koniec roku sprawozdawczego (w celu stwierdzenia czy wynik na instrumentach zabezpieczajgcych
moze by¢ ujety w innych catkowitych dochodach i okresleniu wartosci do ujecia w pozycji kapitatu
z aktualizacji wyceny — zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywdw pieni¢znych), oraz
e na dzien wygasnigcia powigzania zabezpieczajacego (w celu stwierdzenia z jakg pozycja powinien by¢
rozliczony kapitat z aktualizacji wyceny).
W 2017 roku Spétka posiadata instrumenty finansowe, ktore stanowityby zabezpieczenie przeptywow pienigznych
wynikajacych z zakupoéw surowcow w walucie euro.

38.2. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Spoétka nie posiadata kontraktow zabezpieczajacych oraz zabezpieczen wartoSci
godziwej.

39. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjng Spolki izwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spolka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescil si¢
w przedziale 30% - 60%. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych.
Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 137 798 151 315
f:&):v\:iz};:;if z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale S5 544 53 969
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 3877 20 729
Zadluzenie netto 189 465 184 555
Kapitat wlasny 175 909 141 664
Kapitat razem 175 909 141 664
Kapitat i zadluzenie netto 365 374 326 219
Wskaznik dzwigni 52% 57%

40. Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2018
(w tysigcach PLN)

rok zakoriczony 31 grudnia 2018  rok zakonczony 31 grudnia 2017

Zarzad Spotki 3 3
Administracja 253 224
Dziat sprzedazy 28 30
Pion produkcji 192 197
Pozostali 297 276
Razem 773 730

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

FFiL Sniezka SA podpisata w Budapeszcie umowe inwestycji kapitatowej z whascicielem spotki Poli-
Farbe Vegyipari Kft. - podmiotu o ugruntowanej pozycji na wegierskim rynku farb i lakierow.
Transakcja, ktorej efektem bedzie nabycie przez Sniezke 80% udziatéw wegierskiej spotki, pozwoli obu
podmiotom uzyska¢ wymierne synergie, wzmacniajac ich pozycje¢ na coraz bardziej konkurencyjnych
rynkach europejskich. Umowa, ktorej przedmiotem jest nabycie przez FFiL Sniezka SA 80% udziatow
spolki Poli-Farbe Vegyipari Kft., zostala zawarta w dn. 11 lutego 2019. Sniezka nabedzie udziaty w
wegierskiej spotce za kwote okoto 8 mld forintow wegierskich (ok. 108 min ztotych).

FFiL Sniezka SA w dniu 28 lutego 2019 r. zawarla z Bankiem Handlowym Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie aneks nr 18 do umowy kredytowej nr KRA/KRB/0044/05 z dnia 10 czerwca 2005 roku.
Na podstawie podpisanego Aneksu zostala zwigkszona kwota kredytu z 50 000 000,00 (stownie:
pigcdziesigciu milionow ztotych) do 80 000 000,00 (stownie: osiemdziesigciu miliondw ztotych),ktory
moze zosta¢ wykorzystany w PLN, EUR, USD i HUF. Aneks wprowadzit mozliwos¢ zwigkszenia
wykorzystania Kredytu w forintach wegierskich do kwoty 5.346.000.000,00 HUF (z dotychczasowo
dostepnej kwoty 3 090 000 000,00 HUF) liczonej wedlug kursu z dnia wykorzystania Kredytu.
Kredyt zostanie udostgpniony na okres od dnia udostgpnienia kredytu do dnia 10 grudnia 2021 roku. Od
kwoty wykorzystanego kredytu w rachunku biezagcym Bank pobiera odsetki wedlug zmiennej stopy
procentowej, obliczonej na bazie stawki referencyjnej (WIBOR, EURIBOR/LIBOR/BUBOR 3M) oraz
marzy Banku. Zabezpieczenie kredytu pozostalo bez zmian, za wyjatkiem zmiany wysokosci kwoty
zabezpieczonej hipoteka taczng, wynikajacej z podwyzszenia kwoty kredytu. Pozostate warunki Aneksu
nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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