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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GetBack S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej GetBack (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
GetBack S.A. (zwana dalej ,Spétka Dominujaca”) z siedziba we Wroctawiu przy ulicy Powstancow
S'Iqskich 2-4. Na sprawozdanie to sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ kierownika Spétki Dominujgcej i 0séb sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego | za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z poézniejszymi zmianami), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spo6tki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw

z dnia 10 lutego 2015 roku z pdéZniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego(f
znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego
ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiga wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GetBack
nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki Dominujacej.
Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztatcenia. ’/}/
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GetBack
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy
o Gruple Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. ~ komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ GETBACK
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spo6tke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firmg GetBack S.A. (dalej ,Spdtka Dominujgca”). Siedziba Spotki
Dominujacej jest Wroctaw, ul. Powstancoéw Slaskich 2-4.

Spoétka Dominujaca prowadzi dziatalno$é¢ w formie spotki akcyjnej. Spoétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000413997. Spodtka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8992733884
nadany przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Wroctaw-Krzyki w dniu 5 marca 2012 roku. Urzad
Statystyczny nadat Spdtce Dominujacej w dniu 31 sierpnia 2012 roku REGON o numerze:
021829989.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zakltadowy Spoétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
4.000.000,00 zt i dzielit sie na 20.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki na dzlert wydania opinii wchodzili:
-~  Konrad Kakolewski - Prezes Zarzadu,
- Pawet Trybuchowski Wiceprezes Zarzadu,

~  Anna Paczuska - Wiceprezes Zarzadu,
—  Mariusz Brysik -  Cztonek Zarzadu,
- Marek Patuta - Cztonek Zarzadu,
- Bozena Solska - Czionek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spétki Dominujace;j:

- w dniu 23 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Mariusza Brysika na stanowisko
Czionka Zarzadu;

- w dniu 1 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotfata Anng Paczuska na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu;

— w dniu 15 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Michata Synosia ze stanowiska
Cztonka Zarzadu i w jego miejsce na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Wojciech
Matek; w dniu 7 listopada 2016 roku Wojciech Matek ztozy} rezygnacje z funkcji Cztonka
Zarzadu;

- wdniu 14 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Marka Patute na stanowisko Cztonka
Zarzadu;

~  wdniu 30 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Bozene Solska na stanowisko Cztonka
Zarzadu.

Wedtug stanu na dziert 17 stycznia 2017 roku (data ostatniego Walnego Zgromadzenia) jedynym
akcjonariuszem Spoétki Dominujacej byt DNLD Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba
w Warszawie.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w strukturze whasnosci kapitatu zakltadowego

Spoétki Dominujacej:

- wdniu 15 czerwca 2016 roku w wyniku finalizacji transakcji sprzedazy przez spétke zalezng
od Idea Bank S.A. 100% akcji Spétki Dominujacej, nastgpito przeniesienie wtasnosci
wszystkich akcji Spoétki Dominujacej na DNLD sp. z o.0. (wczeéniej: Emest Investments
sp. z 0.0.), tj. spdtke celowa utworzona w celu nabycia wszystkich akcji Spétki Dominujace;j.

Po dniu bilansowym nie nastapity inne niz wyzej opisane zmiany w kapitale zaktadowym Spotki
Dominujacej.

Kapitat wiasny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
312.801.263,28 zt.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej GetBack S.A.
na dzien 31 grudnia 2016 roku, nazwie i formie jednostki, siedzibie, przedmiocie dziatalnosci,
udziatu w kapitale wiasnym zostaly szczegétowo przedstawione w Nocie 2 do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GetBack S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - GetBack S.A.

b)  Spotki objete konsolidacjag metoda petna:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Udziat ) : bil

Nazwa i siedziba spotki | w kapitale DEdenmiCISpTRB2d YIS el

' P (w'z/ ) finansowego i rodzaj konsolidowanej

: wydanej opinii jednostki
Kancelaria Prawna
Sst?(aCk haniuszibhysiic 90,91 | 4Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2016
z siedziba we Wroctawiu
easyDebt N-SFIZ z siedzibg 100 Capital lAudyt SP. Z 0.0., 31 grudnia 2016
w Warszawie w trakcie badania
GetBack Recovery Srl
z siedziba w Bukareszcie 100 FinExpert, Consulting SRL 31 grudnia 2016
(Rumunia)
Lawyer Consulting Nie podlega badaniu za 2016
Associate Srl w 98 podieg 31 grudnia 2016
) ) rok
Bukareszcie (Rumunia)
; - 3

Bakura Spoétka z o.0. 100 rNOIE B e s o 31 grudnia 2016
Bakura Sp. z 0.0. S.K.A, 100 4Audyt Sp. z o.0. 30 wrzesnia 2016
Bakura Sp. z 0.0. Kolima 100 Nie podlega badaniu za 2016 31 grudnia 2016
Sp. k. rok
Neum Pretium S.A. 100 'l_\gi gesiicgalbadarnitza 2 tie 31 grudnia 2016

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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Neum Pretium Sp. z 0.0. - .

(dawniej Bakura IT, 100 :‘;E podiega badaniu za 2016 | 5 o 4nia 2016

Sp. z 0.0.)

. Ernst & Young Audyt

Universe 3 NSFIZ z .

siedziba w Warszawle 100 Sp. z 0.0. Polsk§ Sp. k., 31 grudnia 2016
w trakcie badania

GetPro NSFIZ z siedzibg IQ Audyt Sp. z 0.0., w trakcie

w Warszawie £ badania SO0

Debito NSFIZ z siedzibg Deloitte Polska Sp. z 0.0.

w Warszawie 100 Sp. k., w trakcie badania SRR

Open Finance FIZAN Capital Audyt Sp. z 0.0,

z siedzibg w Warszawie 108 w trakcie badania Sl{griEl a1t

Open Finance

ngrzyFeInosc; NSFI1Z 100 Capital .Audyt S;?. z 0.0., 31 grudnia 2016

z siedzibg w trakcie badania

w Warszawie

c)  Spotki objete konsolidacjg metoda praw wiasnosci:

Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Udziat . . .
- . . . badanie sprawozdania bilansowy
Nazwa i siedziba spoétki w kapitale ) . i . i
finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) - p .
wydanej opinii jednostki
Omega Wierzytelnosci
NSFIZ z siedziba 20 KPMG Audyt Sp. 2 0.0. Polska | 3y g0\ 41ia 2016
, Sp. k., w trakcie badania
w Warszawie
. i Ernst&Young Audyt Polska Sp.
Trigon Profit XIV NSF1Z 20 z 0.0. Polska Sp. k., w trakcie | 31 grudnia 2016
z siedziba w Warszawie .
badania
. i Ernst&Young Audyt Polska Sp.
Trlgon Profit Xv NSFI; 20 z 0.0. Polska Sp. k., w trakcie 31 grudnia 2016
z siedzlbg w Warszawie )
badania
, 1 Ernst&Young Audyt Polska Sp.
Trlgon 'Proﬂt XVI NSFI.Z 20 z 0.0. Polska Sp. k., w trakcie 31 grudnia 2016
z siedzibg w Warszawie ,
badania
i i Ernst&Young Audyt Polska Sp.
Trigon Profit XVLIT NSF1Z 20 2 0.0. Polska Sp. k., w trakcie | 31 grudnia 2016
z siedziba w Warszawie .
badania
. i Ernst&Young Audyt Polska Sp.
Trlgon .Pmﬂt XX NSFI.Z 20 z 0.0. Polska Sp. k., w trakcie 31 grudnia 2016
z siedzibg w Warszawie .
badania
CENTAURIS Windykacji .
NSFIZ z siedziba 26,60 | QAUdytSp.zo.o, wirakdle | 54 oinia 2016
. badania
w Warszawie

W badanym roku obrotowym Spdtka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki

poprzez zawarte transakcje:

- w dniu 18 lutego 2016 roku spétka Bakura sp. z 0.0. SKA nabyla 281.200 certyfikatéw
inwestycyjnych serii 3 funduszu Open Finance FIZAN. Natomiast w dniu 2 lutego 2016 roku
spbtka GetBack S.A. nabyta 17.000 certyfikatdw inwestycyjnych serii 4 oraz w dniu
3 listopada 2016 roku - 37.375 certyfikatéw inwestycyjnych serii 5 funduszu Open Finance
FIZAN. Na dzien 31 grudnia 2016 roku spo6tka Bakura sp. z 0.0. S.K.A. byta w posiadaniu
81% certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, natomiast bezposredni udziat spétki GetBack

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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S.A. w funduszu wynosit 19%. Grupa Kapitatowa GetBack tacznie posiada 100% certyfikatéw
inwestycyjnych funduszu Open Finance FIZAN;
- wdniu 19 kwietnia 2016 roku Spétka Neum Pretium Sp. z 0.0. nabyta ogdt praw i obowigzkoéw
Spotki Bakura Sp. z 0.0. Kolima Sp.k.;
- wdniu 29 kwietnia 2016 roku Spétka Dominujaca nabyta certyfikaty inwestycyjne serii B i C
funduszu GetPro NSFIZ stajac sie 100% wiascicielem funduszu;
- w czwartym kwartale 2016 roku spdtka GetBack S.A. nabyta 100% certyfikatdw
inwestycyjnych funduszu Open Finance Wierzytelnosci NSFIZ w nastepujacych etapach:
~ 22 wrzesnia 2016 roku - 184.011 certyfikatow inwestycyjnych serii 11,
- 28 wrzesnia 2016 roku - 121.076 certyfikatédw inwestycyjnych serii 11 oraz
498 611 certyfikatow inwestycyjnych serii 10,
- 23 grudnia 2016 roku - 91.513 certyfikatéw inwestycyjnych serii 11 oraz 500
certyfikatéw inwestycyjnych serii 1,
— 30 roku 2016 roku - 173.316 certyfikatow inwestycyjnych serii 11.

Przejecie kontroli nastapito w drugim etapie transakcji, czyli w dniu 28 wrzesnia 2016 roku:

- wdniu 16 grudnia 2016 roku Spétka Dominujaca nabyta certyfikaty inwestycyjne serii E, G,
J, K funduszu Debito NSFIZ stajac sie 100% wtascicielem funduszu,

- wdniu 22 grudnia 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana Spotka
Neum Pretium S.A. utworzona przez Spoétke Dominujaca.

3. Informacje o skonsolidkowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokodci 120.311 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 11 marca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 18 marca 2016 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spdtki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 13 stycznia 2017 roku, zawartej pomiedzy Spoétka Dominujacg a firmg Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22,
wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Pawta Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w dniach od 14 stycznia 2017 roku
do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewldentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
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(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

5. Dostepnosc¢ danych i oéwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnier, co

migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia
28 marca 2017 roku.
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow

lub strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,

skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréownaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego

sprawozdania zyskéw lub strat oraz skonsolidowanego 2016 2015
sprawozdania z catkowitych dochoddw (w tys. zi)
Przychody netto 422.671 206.673
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (78.101) (49.034)
Ustugi obce (71.788) (27.013)
Pozostate koszty operacyjne (25.692) (18.104)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 234.740 122.566
Koszty finansowe (44.619) (12.717)
Podatek dochodowy 9.084 10.354
Zysk netto 200.260 120.311
Catkowite dochody za okres 200.283 120.224
Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego 2016 2015
sprawozdania z sytuacii finansowej (w tys. zt) T T
Inwestycje 140.257 77.685
Portfele wierzytelnosci 1.019.632 422.292
Naleinoéci z tytutu dostaw i ustug 269.678 74.567
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70.407 51.291
Aktywa ogdtem 1.630.558 655.393
Kapitat wtasny ogotem 385.843 185.756
D’ru.gotermlno_we’ zobowaga‘ma finansowe z tytutu emisji 397.371 121.576
dtuznych papieréw wartosciowych
Kro'tkotermm'owg zobowna:z.anla finansowe z tytutu emisji 407.528 131.957
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 223.368 172.577
Zobowigzania ogdtem 1.244.715 469.637
Wskazniki rentownosci | efektywnosci 2016 2015
— rentownos¢ sprzedazy 45% 53%
- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego 108% 184%
- wskaznik rotacji majatku 0,26 0,32
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 149 70
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 464 565
Plynnosc¢/Kapitat obrotowy netto
- stopa zadtuzenia 76% 72%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 24% 28%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 746.235 241.342
— wskaznik ptynnosci 2,13 1,77
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Analiza powyzszych wielkoscl | wskaznikéw wskazuje na wystaplenie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- spadek rentownoscl sprzedazy, rentownosci netto kapitatu wtasnego oraz wskaznika rotacji
majatku,

- wzrost wskaznlka rotacjl naleznosci w dniach,

- spadek wskaznika rotacji zobowigzar w dnlach,

- wzrost stopy zadtuzenla,

- spadek stopnia pokrycla majatku kapitatem wtasnym,

~ wzrost kapitatu obrotowego netto oraz wskaznika ptynnosci.
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III. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2016
roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zysk netto w kwocie 200.260 tys. zt,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowite dochody za okres w kwocie 200,283 tys.
zt,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktéry po stronie aktywow oraz po stronie kapitatéw wtasnych i zobowiazar wykazuje
sume 1.630.558 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 200.087 tys. zt,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 19.116
tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spoétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujgcych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpisow
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacija.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw witasnosci. Wartoéé
udziatu Spoétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczeri i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatdbw wtasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje | objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolldowanego rachunku zyskéw lub
strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF,

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spétki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz
Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Pawf IG{J o 0

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W Imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscla Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek -~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzlalnos$cia Sp. k.

Warszawa, 28 marca 2017 roku
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