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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A. AKTYWA TRWALE

788 337,79 1088 010,93
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 400 006,25 537 151,25
II. Rzeczowe aktywa trwate 219 156,69 380 568,85
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 135 341,35 103 962,52
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 833,50 66 328,31
B. AKTYWA OBROTOWE 11 207 399,05 10 677 442,47
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 967 042,88 284 502,64
III. Inwestycje krétkoterminowe 10226 531,52 10377 833,12
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 824,65 15 106,71

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

11 342 927,18 10 840 004,19
I. Kapital (fundusz) podstawowy 10278 715,70 10 278 715,70
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1053 242,46 1053 242,46
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -594. 985,51 -161 390,08
VIIIL. Zysk (strata) netto roku obrotowego 605 957,53 -330 563,89
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 652 809,66 925 449,21
I. Rezerwy na zobowiazania 41742,23 68 647,95
II. Zobowigzania dlugoterminowe 48 759,70 125 817,46
111. Zobowiazania krotkoterminowe 277 938,09 348 581,72
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 284 369,64 382 402,08
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)
Narastajaco Narastajaco
Wyszczegolnienie gg g;g;;g:; gg g;g;%gi: 0d 01.01.2017 0d 01.01.2016
S T do 30.09.2017 do 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy i 850 000,00 0,00 850 000,00 0,00
zréwnane z nimi,
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Praychodynettoze sprzedazy 850 000,00 0,00 850 000,00 0,00
produktéw
Zmiana stanu produktéw
II. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
0L Koszt wytworzen.la produ?(tow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki
v, Przych,ody netto ze §przedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatéw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 129 653,77 117 565,92 380 085,36 402 889,49
I.  Amortyzacja 70 814,94 60 386,39 212 444,82 200 665,49
II.  Zuzycie materialéw i energii 4.653,17 5807,31 13 119,52 20 033,92
[II.  Ustugi obce 27 852,16 35 083,31 82 662,33 90 430,39
IV.  Podatki i optaty, w tym: 7 386,98 7 313,00 24 377,62 53 474,55
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V.  Wynagrodzenia 13 877,90 6 745,36 31977,90 30707,17
vy, Ubezpieczenia spoteczne iinne 272672 641,25 6 766,31 641,25
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 341,90 1589,30 8736,86 6 936,72
VIIL Wartolsc §przedanych towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
Wynik ze sprzedazy (A-B) 720 346,23 -117 565,92 469 914,64 -402 889,49
D. Pozostate przychody operacyjne 24 531,48 29 514,70 73 604,47 83 255,55
Zysk ze zbycia niefinansowych
L aktywéw trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[II.  Inne przychody operacyjne 24 531,48 29 514,70 73 604,47 83 255,55
E. Pozostale koszty operacyjne 2701,78 9 146,88 2 806,78 19 276,01
Strata ze zbycia niefinansowych
L aktywéw trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00
1L A}(tuallzaqa warto$ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
III.  Inne koszty operacyjne 2701,78 9 146,88 2 806,78 19 276,01
F. ‘("C’{‘]‘)“E)Z dziatalnosci operacyjnej 742 175,93 -97198,10 540 712,33 -338909,95
G. Przychody finansowe 503 039,05 17 541,53 1097 094,95 682 907,79
L Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 19 293,83 12 941,53 62 080,96 65 100,20
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II.  Zysk ze zbycia inwestycji 483 743,62 0,00 998 993,98 67 807,59
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 1,60 0,00 36 020,01 0,00
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V. Inne 0,00 4 600,00 0,00 550 000,00

H. Koszty finansowe 530 224,10 -1200,96 989 133,75 674 561,73

[.  Odsetki, w tym: 00,00 0,44 519,31 523,45

- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II.  Strata ze zbycia inwestycji 530 074,75 0,00 987 663,31 32 324,58
III.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 -1201,40 801,78 111 763,70
IV. Inne 149,35 0,00 149,35 529950,00

I.  Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 714 990,88 -78 455,61 648 673,53 -330563,89
J. ;A[]{)mk zdarzen nadzwyczajnych (J.I- 0,00 0,00 0,00 0,00

L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Wynik brutto (I+/-]) 714 990,88 -78 455,61 648 673,53 -330563,89
L. Podatek dochodowy 42 719,00 0,00 42 719,00 0,00
M. Pozostate .obowiq.zkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

zysku (zwiekszenia straty)

N. Wynik netto (K-L-M) 672 271,88 -78 455,61 605 954,53 -330 563,89

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)
Wyszczegélnienie 0d 01.07.2017 0d 01.07.2016 0d 01.01.2017 0d 01.01.2016
¥ 8 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
PRZEPLYWY SRODKOW
A. PIEN[EZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) netto 672 271,88 -78 455,61 605 954,53 -330 563,89
II. Korekty razem -743 929,38 12 202,64 -802 700,96 132 862,21
m, FPreeplywy pieniezne nettoz -71 657,50 -66 252,97 -196 746,43 -197 701,68
dziatalnosci operacyjnej (I +/-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW

B. PIEN[EZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE]
I. Wplywy 483 743,62 0,00 1125993,98 317 807,59
II. Wydatki 1630 074,75 0,00 2119 042,14 163 694,59
m, FPreeplywy pieniezne nettoz -1146 331,13 0,00 -993 048,16 154 113,00
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW

C. PIEN[EZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]

I. Wplywy 13 669,86 0,00 57 481,65 119 443,28
II. Wydatki 18 762,27 18 762,27 131 051,48 56 286,81
m, FPreeplywy pienizne nettoz -5092,41 -18762,27 -73 569,83 63 156,47

dziatalnosci finansowej (I-1I)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
D. RAZEM (A.II1+/-B.Il+/-C.IIT) -1223 081,04 -85 015,24 -1263 364,42 19 567,79
g BILANSOWAZMIANA SRODKOW

" PIENIEZNYCH
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK 10 049 148,83 10 204 343,00 10 089 432,21 10 099 759,97

OKRESU
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 8826 067,79 10119 327,76 8826 067,79 10119 327,76

OKRESU (F+/-D)
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ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

it 0d 01.01.2017 0d 01.01.2016

¥ 8 do 30.09.2017 do 30.09.2016

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10278 715,70 10278 715,70
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 10278 715,70 10278 715,70
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 11342 927,18 10 840 004,19
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

1L INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci.

1.

© N o :

10.

Raport kwartalny spo6tki Athos Venture Capital S.A. za III kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu, ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.) oraz
Zatagcznikiem nr 1 do tej ustawy ,Zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o
ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki, zakltady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji”.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace
poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Sposradd fakultatywnych metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg
metody ujete w polityce rachunkowosci obowigzujacej w Spétce. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawg o rachunkowosci.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony w wersji poréwnawcze;j.

Rachunek przeplywoéw pienieznych jest sporzadzany metoda posrednia.

Waluta sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. oraz dane
poréwnawecze za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrze$nia 2016 r.

Dla lepszej prezentacji danych Spétka skorygowata stosowane zasady (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad obowiazujacych w Spétce w 2013 roku. Wartos$ci, ktdre teraz prezentowane sg w pozycji III i IV
przychoddéw finansowych oraz II i Il kosztéw finansowych, wcze$niej prezentowane byly w pozycji ,inne”
odpowiednio przychodéw i kosztéw finansowych.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych spétka
przyjeta nastepujace ustalenia:

- sktadniki majatku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt spétka zalicza do Srodkéw trwatych lub
wartos$ci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywow.
Do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych spétka stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych stawek
amortyzacyjnych, stanowiacych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych przy
zastosowaniu metody liniowe;.

- skladniki majatku od 1.000 zt do 3.500 zt spétka zalicza do $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywéw. Od tego rodzaju
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sktadnikéw majatku spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych w miesigcu
przyjecia do uzywania.

- skladniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 1000 zt spdtka zalicza bezposrednio w koszty zuzycia
materiatow.

11. Srodki trwate w leasingu operacyjnym, spetniajace ustawowe kryteria okreslone w art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci, bilansowo przedstawione sg jako leasing finansowy.

12. Stany i rozchody, krétkoterminowych aktywéw finansowych /akcje i udziaty/ objete szczegétowa ewidencja
iloSciowo-warto$ciowg Spo6tka wycenia w cenach zakupu ustalonych przy zastosowaniu metody FIFO.

13. Krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje notowane na GPW wyceniane s3 wedtug cen rynkowych.
Obligatoryjna kwartalna aktualizacja wyceny tych aktywéw, wynika z obowigzku raportowania na rynku
NewConnect.

14. Krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje spotek akcyjnych w trakcie wejécia na rynek gietdowy wyceniane
sa po cenach zakupu, a nie po cenach emisji pierwotnych wedtug DCF (discounted cash flow, tj.
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych), jakie s3 w dokumentach informacyjnych, dopdki nie s3
dopuszczone do obrotu.

15. Spadek lub wzrost wartosci krétkoterminowych aktywéw finansowych odnosi sie w przychody badz koszty
finansowe.

16. Realizacja inwestycji z tytutu instrumentéw finansowych Spétka wykazuje w pozycji inne przychody i koszty
finansowe.

17. Nie kompensuje sie ze sobg rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W III kwartale 2017 r. Emitent kontynuowat dziatania majace na celu realizacje dziatalnosci inwestycyjnej w
spotki we wezesnym stadium rozwoju, tzw. venture capital. Spétka ma $wiadomos¢, ze zaré6wno w Polsce jak i w
catej Europie wystepuje luka kapitatowa, polegajgca na braku inwestycji i problemie w pozyskaniu $rodkéw na
projekty w kwocie do 1,5 mln EUR, ktora jest szczegdlnie dotkliwa w obszarze nowych technologii. Wynika to z
faktu, ze inwestycje tego typu charakteryzuja sie wyzszym poziomem ryzyka niz inwestycje w sp6tki dojrzate, o
ugruntowanej pozycji rynkowej. Wyzsze ryzyko znacznie utrudnia mozliwo$¢ pozyskania finansowania z
funduszy inwestycyjnych lub bankéw. Powoduje to Ze koszt pozyskania sSrodkéw do kwoty 1,5 mln EUR albo w
ogole nie jest mozliwy, albo koszt jego pozyskania jest nieproporcjonalnie wysoki w stosunku do korzysci jakie
spotka moze osiggnaé. Emitent zamierza wykorzysta¢ te sytuacje i angazowac sie finansowo w tego typu
podmioty. Emitent zaznacza, Ze nie bedzie inwestowa¢ w kazdy podmiot potrzebujacy zaangazowania
kapitatowego do kwoty 1,5 mln EUR a tylko w podmioty, ktére w ocenie Spdtki beda atrakcyjne finansowo i
ktore bedg zapewnia¢ optymalng dynamike zwrotu z inwestycji. Spétka zamierza inwestowac przede wszystkim
w podmioty z sektora nowych technologii, ale nie wyklucza inwestycji réwniez w podmioty z innych branz, o ile
takie inwestycje beda dawaly mozliwos$¢ osiggniecia ponadprzecietnej stopy zwrotu z inwestycji. Spotka
pozyskata srodki na inwestycje w przedmiotowe podmioty w drodze emisji akcji serii G. Dodatkowo, Spétka nie
wyklucza ubiegania sie o dodatkowe Srodki finansowe z funduszy unijnych. W III kwartale 2017 r. nie doszto do
zawarcia zadnej transakcji w tego typu spotki. W przypadku zawarcia tego typu transakcji Emitent poinformuje
o tym odpowiednim raportem.

Ponadto, Spétka zamierza réwniez rozwija¢ dziatalno$¢ inwestycyjng na rynkach finansowych, zaréwno
krajowych jak i zagranicznych (w szczegdlnosci na gietdzie amerykanskiej). W III kwartale 2017 r. Spétka
skupita sie na inwestycjach na gietdzie w Polsce. W Zadnym przypadku inwestycja Emitenta nie przekroczyta
progu 5% udzialu w glosach oraz w kapitale zaktadowym. Inwestycje dokonywane przez Emitenta byly
inwestycjami krétkoterminowymi, nastawionymi na osiagniecie jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji.
Dziatalno$¢ inwestycyjna Spétka znalazta odzwierciedlenie w wynikach finansowych Emitenta, gdyz przychody
finansowe w III kwartale 2017 r. byly nieznacznie nizsze od przychodéw wygenerowanych w kwartale
poprzednim i wynosity ponad 0,5 mln zt, a narastajgco przychody finansowe Emitenta w tym roku przekroczyty
kwote 1 mln zt. Emitent zamierza kontynuowa¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na ww. rynkach.
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W okresie obejmujacym trzeci kwartat 2017 r., Spétka wygenerowata zysk netto na poziomie 720.346,23 zt. W
analogicznym okresie roku ubiegtego, byta to strata rzedu 117.565,92 zt. Osiggniete przychody wynikajg z faktu
realizacji umowy z podmiotem zagranicznym, ktérej przedmiotem jest przygotowywanie przez Emitenta na
rzecz tego podmiotu analiz (opinii) rynku ekonomicznego oraz analiz technicznych spétek oraz analiz rynku
surowcoéw oraz walut. Emitent zastrzega, ze, w ramach umowy, nie §wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego
ani przygotowywane analizy nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych. Emitent realizuje przedmiotowa
umowe od sierpnia 2016 r., a termin jej realizacji mija w sierpniu 2018 r. Zgodnie z postanowieniami tej umowy,
wynagrodzenie Emitenta zostanie wyptacone jednorazowo, na podstawie faktury, ktéra zostanie wystawiona
nie wczes$niej jak po okresie co najmniej rocznego obowigzywania Umowy i prawidtowego jej wykonywania
przez Emitenta. Termin ptatnosci faktury mija w czwartym kwartale 2017 r. Do dnia publikacji niniejszego
raportu wynagrodzenie nie zostalo wyptacone. Emitent nie informowat o fakcie zawarcia niniejszej umowy
raportem ESPI ani EBI ze wzgledu na jej warto$¢, ktéra nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Suma bilansowa na koniec omawianego okresu wyniosta 11 995 736,84 z}, co w odniesieniu do analogicznego
okresu roku ubieglego stanowi wzrost tej wartosci o ponad 200 tys. z}, a w stosunku do wartosci na koniec
poprzedniego kwartatu - wzrost o ponad 600 tys. zt. Zwiekszenie wartos$ci sumy bilansowej w gtéwnej mierze
wynika z wypracowania przez Emitenta przychodéw operacyjnych w trzecim kwartale 2017 r.

W III kwartale 2017 r. doszto rowniez do udzielenia pozyczek przez Emitenta na rzecz podmiotéw, w ktérych
Emitent posiada udziaty. Emitent udzielit w lipcu pozyczki kwoty 100.000,00 zt na rzecz Laboratorium Naturella
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym) oraz we wrzes$niu
pozyczki kwoty 1.000.000,00 zt na rzecz Boruta - Zachem Biochemia sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (Emitent
posiada 36% udzialéw w Kkapitale zakladowym). Pozyczki zostaly udzielone na realizacje projektéow
prowadzonych przez te spétki. W przypadku pozyczki udzielonej Laboratorium Naturella sp. z o.0. jest to
pozyczka dtugookresowa, natomiast w przypadku pozyczki na rzecz Boruta - Zachem Biochemia sp. z o.0. jest to
pozyczka krotkoterminowa, ktérej termin zwrotu nie jest dluzszy niz 6 miesiecy. Emitent nie przekazywat
raportu ESPI oraz EBI dotyczacego udzielonych pozyczek ze wzgledu na ich warto$¢, ktora nie przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta, w przypadku kazdej pozyczki jak i tacznie.

W II kwartale 2017 r. Emitent informowat o otrzymaniu przez spétke Boruta - Zachem Biochemia sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy (Emitent posiada 36% udzialéw w kapitale zaktadowym) dofinansowania w ramach
konkursu INNOCHEM realizowanego w ramach Dziatania 1.2 PIOIR ,Sektorowe programy B+R” pn.
,Biotransformacja i rafinacja kaskadowa $ruty roslin oleistych w celu uzyskania surfaktantéw, polimeréw oraz
komponentéw paszowych. Warto$¢ projektu wynosi 19 350 141,92 zt netto, z czego dofinansowanie ma
wynies¢ 14 542 792,16 zt. Wkiad wtlasny potrzebny do zrealizowania projektu wynosi 4 807 349,76 zt. W III
kwartale 2017 r. Boruta - Zachem Biochemia sp. z 0.0. otrzymata oficjalne potwierdzenie o przyznaniu
dofinansowania projektu. Rowniez w III kwartale 2017 r. zostata przeprowadzona przez pracownikéw NCBIR i
niezaleznego eksperta kontrola ex-ante w celu zweryfikowania, poréwnania ze stanem faktycznym informacji
zawartych we wniosku o dofinansowanie, w tym zwtaszcza informacji dotyczacych zasobéw pozostajacych do
dyspozycji tej spotki. Kontrola potwierdzita te informacje i - wg stanu na ostatni dzien III kwartatu 2017 r. -
zgodnie z wytycznymi NCBiR, podjeto dziatania w zakresie przygotowania petnej dokumentacji niezbednej do
zawarcia umowy o dofinansowanie. Umowa ta zostanie zawarta w IV kwartale br., a realizacja projektu
rozpocznie sie od stycznia 2018 .

Spoétka Laboratorium Naturella sp. z 0.0. (Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym) prowadzi
zaawansowane rozmowy ze sp6tka Boruta - Zachem S.A. - sp6tka publiczng, notowana na rynku NewConnect w
zakresie zawarcia umowy na rozw¢j produktu, marketing i sprzedaz produktéw wytwarzanych przez Boruta -
Zachem S.A. Zawarcie umowy jest planowane na IV kwartal tego roku. Réwniez w IV kwartale spétka
Laboratorium Naturella sp. z 0.0. uczestniczyta w targach ekologicznych BeEco w Lodzi, ktére odbyty sie w
dniach 13-15 pazdziernika.

Emitent informowat w raporcie kwartalnym za drugi kwartat 2017 r. o zlozeniu wniosku o wpis Emitenta do
rejestru zarzadzajacych alternatywna spotka inwestycyjna do Komisji Nadzoru Finansowego. Do dnia
opublikowania niniejszego raportu wniosek Emitenta nie zostat rozpoznany.

Zarzad Spoétki podkresla, iz zgromadzone na koniec analizowanego okresu $rodki pieniezne w wysokosci ponad
8,5 mln zt $wiadcza o dobrej kondycji oraz stabilnej pozycji finansowej, dzieki czemu Emitent bedzie mdgt
realizowac zalozone cele zwigzane z rozwojem Spo6tki. W zwigzku z wprowadzeniem akcji serii G do obrotu na
rynku NewConnect, Emitent zamierza podja¢ bardziej zdecydowane dzialania w celu rozwoju Spoétki, w

Athos Venture Capital Spétka Akcyjna
ul. Trebacka 4, 00-074 Warszawa, tel. (0-22) 22 55 663, e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 10.278.715,70 zt.



Athos Venture Capital Spétka Akcyjna
Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2017 r.

szczego6lnosci poprzez inwestycje w spotki we wczesnym stadium rozwoju oraz inwestycje na dojrzatych
rynkach europejskich oraz w Polce i gietdzie amerykanskie;j.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2017.

V.  OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VL INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Po zakonczeniu dziatan zwigzanych z realizacja projektu objetego dofinansowaniem w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.2) Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B, ktéry zostat zakonczony w IV kwartale 2015 r., Emitent poszukuje nowych mozliwosci inwestycyjnych,
przy realizacji ktérych mozliwe bedzie uzyskanie dotacji, w szczegélnos$ci w zakresie dzialalnos$ci inwestycyjnej
w spotki we wcezesnym stadium rozwoju. Emitent kontynuuje poszukiwania podmiotéw spetniajacych jego
oczekiwania, a w przypadku zawarcia umowy, wtasciwg informacje przekaze odpowiednim raportem.

VIIL. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent jest udzialowcem zarejestrowanej w Londynie spo6tki Economic Advice Centre UK Limited w skrécie
EAC UK Ltd., o kapitale zaktadowym réwnym 100 GBP, w ktdrej Athos Venture Capital Spétka Akcyjna (dawniej:
CDE S.A) posiada 51% udzialéw. Pozostate 49% udziatéw posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem
dziatalnosci Spétki jest poszukiwanie inwestoréw, a takze pozyskiwanie kapitatéw dla projektow krajowych
oraz zagranicznych.

Spoétka Laboratorium Naturella sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dawniej: ,,Centrum Doradztwa Ekonomicznego
Rating” sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu) jest podmiotem w 100 % zaleznym od Athos Venture Capital Spétka
Akcyjna. Profil dziatalno$ci tej spotki obejmuje przede wszystkim sprzedaz kosmetykdw oraz perfum.

Emitent posiada 50% udziatéw w spéice Softblue Mobility sp. z o.0. z siedziba w Bydgoszczy. Spétka ta zostata
powotana jako spétka celowa do realizacji projektu zwigzanego z innowacyjnym systemem z branzy
energetyczne;j.

Ponadto Emitent posiada 36% udzialéw w kapitale zaktadowym spétki Boruta - Zachem Biochemia sp. z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy. Spo6tka ta od poczatku 2018 r. rozpocznie realizacje projektu, ktéry zostat opisany w pkt
Il niniejszego raportu.

VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ustawy
o rachunkowosci.
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IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE]
5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spétki z uwidocznieniem Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej
liczbie gltosow:

Akcjonariat razem akgcji % akgcji Liczba gloséw % glosow
Joyfix LTD 86 007 596 83,68% 86 007 596 82,87%
Janali sp. z o.0. (sp6tka powigzana z
Prezesem Zarzadu - Panem Cezarym 5000000 4,86% 5000000 4,82%
Jasinskim)
Barbara Wladerc.ek (Przewodniczaca 1000 000 0,97% 2000 000 1,93%
Rady Nadzorczej)
Pozostali 10779 561 10,49% 10779 561 10,38%

Razem 102 787 157 100,00% 103 787 157 100,00%
Danena 14.11.2017 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

0,97%\
4,86%
M Joyfix LTD
m Janali sp. z o.0.

Barbara Wiaderek
B Pozostali

Udziat w glosach

1,93%
4,82%

H Joyfix LTD

M Janali sp.z 0.0.
Barbara Wiaderek

M Pozostali
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X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY

W celu minimalizacji statych kosztéw Emitent przy realizacji dziatalno$ci korzysta z outsourcingu, dlatego tez
Spotka zatrudnia na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub w innej formie 4 osoby.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow
Umowa o prace 2 2
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 3

Dane na koniec Il kwartatu 2017 r.

Warszawa, dnia 14.11.2017 r.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Cezary Jasinski Bogumit Siwczuk
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