I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogélne

Farmacol S.A. (Spétka) z siedzibg w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 31 grudnia 1996 roku, Repertorium A nr 9890/1996. W dniu
23 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Katowicach — Wschéd VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000038158.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP  634-00-23-629 REGON 273352747

Do dnia 12 marca 2016 roku, tj. dnia w ktérym dokonano przeniesienia zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa w postaci hurtowej sprzedazy lekéw podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spoiki byta

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrob6w farmaceutycznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych artykulow uzytku domowego i osobistego.

Od dnia 12 marca 2016 roku podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Farmacol S.A. jest
przede wszystkim dziatalnos¢ holdingowa (tj. polegajaca na koordynacji dziatan w ramach
calej Grupy Kapitalowej Farmacol).

Kapital akcyjny Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 23 400 tys. zlotych
i dzielit si¢ na 23 400 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda.

W badanym roku obrotowym wielkos¢ kapitalu akcyjnego nie ulegta zmianie.

Akcje Spolki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI - posiadajacy 26,88% kapitatu akcyjnego,
- Pani Zyta OLSZEWSKA - posiadajaca 23,54% kapitatu akcyjnego,
- NASZA APTEKA Sp. z o0.0. — posiadajacy 36,16% kapitatu akcyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat wilasny Spétki byl dodatni i wynosit 930 115
tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bedgcy dniem konczagcym rok obrotowy, Zarzad Spoétki
reprezentowali:
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- Pani Barbara KASZOWICZ — Wiceprezes Zarzadu,
- Pan Ryszard PIEKARZ - Czlonek Zarzadu.

W dniu 27 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza odwolata Pana Kamila Kirkera z funkcji
Cztonka Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, skiad Rady
Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujgco:

- Pan Andrzej OLSZEWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,

- Pani Zyta OLSZEWSKA — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Pan Jan KOWALEWSKI — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Pani Anna OLSZEWSKA - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Maciej OLSZEWSKI — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W 2016 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 31 oséb.
Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow zamyka sie sumg 952 396 tys. zlotych,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, ktore wykazuje catkowity dochod w kwocie 30 182 tys. zlotych

- sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote

30 303 tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
61 482 tys. ztotych,

- infdrmacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce rachunkowosci) oraz inne informacje
objasniajace.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Bilans zamkniecia na dziefi 31 grudnia 2015 roku zostal wprowadzony do ksiag, jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.

Spétka  udostepnita wymagane przez Dbieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spélki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku,
zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
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30 czerwca 2016 roku zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 22 lipca 2016
roku. W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to
uchwale w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
w kwocie 20 665 tys. zlotych na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorczg Spoétki w dniu 14 maja 2015
roku jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Farmacol S.A. za lata 2015-2016. Badanie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej
w dniu 22 czerwca 2015 roku. Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spoétki w lipcu
i grudniu 2016 roku oraz lutym i marcu 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., Czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 31 marca 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zataczonego do

niniejszego raportu.

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

01.01.2016- | 01.01.2015- | 01.01.2015- | 01.01.2014-
Sprawoaliie z ealkowityeh dochodbw sti22016 | 3122015 31120015 | 31122014
poréwnawcze

Przychody ze sprzedazy produktdw, towarow, materiatow i ustug 25972 9714 5759 457 5706 082
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 15 384 1277 5484 682 5458 874
Zysk brutto na sprzedazy 10 588 8 437 274 775 247 208
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -4 514 -19 822 23 358 62 501
Zysk/strata brutto 1309 -12 483 25 906 61 685
Zysk/ strata za netto 1 060 -10 430 20 665 55677
Calkowite dochody ogétem 30 182 20 665 20 665 55677
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2014
Aktywa trwate, w tym: 885 665 665 077 652 654
Rzeczowe aktywa trwale 32311 213155 221 692
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 839 622 4714216 413 989
Aktywa obrotowe, w tym: 66 731 1 803 828 1594 530
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 36739 13712 20701
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 22 865 725 897 599 801
Kapital wiasny 930 115 899 812 879 101
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 10 296 1473 483 1268 796
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 778 1250875 1209437
Suma bilansowa 952 396 2 468 905 2247184

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2016 2015 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = *365 321 dni 46 dni 38 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365 | 109 dni 79 dni 77 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towar6w
Zapasy towaréw
Cykl rotacji zapaséw = *365 : - .
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw Ly il S
3. Wskazniki ptynnosci
2016 2015 2014
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 6.5 1.2 1.3
Zobowiazania krétkoterminowe ’ ’ ’
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci Il = 6,4 0,6 0,6
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2016 2015 2014
Zysk brutto
Rentownos$¢ sprzedazy brutto = *100% 5,0% 0,5% 1,1%
Przychody ze sprzedazy
Calkowity doch6d
Rentowno$¢ aktywoéw ogotem = *100% 3.29% 0,8% 2.5%
Aktywa ogoétem ’ ’
Zysk operacyjny
Rentowno$¢ aktywow operacyjna = *100% -0,5% 1,0% 2,8%
Aktywa ogoélem
Catkowity doch6d
Rentownos¢ kapitatu wlasnego = * 100% 3,2% 2,3% 6,3%
Kapitat wiasny

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy mie¢ pod uwaga zmiane zakresu dziatalnosci
Spotki. Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 5.1.2. Sprawozdania finansowego od
marca 2016 roku podstawowg dziatalno$¢ Spotki stanowi dziatalno$¢ holdingowa.

(
/
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W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku, analiza powyzszych wskaznikéw oraz wszystkie informacje dostgpne
na dziefi sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu 12 miesigcy od daty sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:
a) ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami),

b) ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2016 roku, poz. 1000),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjete uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

1.2. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$é Spotki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoscei. Przyjete
zasady sg dostosowane do warunk6w i potrzeb Spoiki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez Spoétke Farmacol ITB Sp. z o.0. i odzwierciedlaja
przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa technikg komputerowa przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow
i pasywow, ktora rozliczyla i ujgla w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

/ Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o niektéorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zalaczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa trwale obejmowaly przede wszystkim
budynki i budowle w wartosci netto 20 119 tys. ztotych oraz maszyny i urzadzenia w wartosci
netto 6 134 tys. ztotych.

Zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwalych wynika przede wszystkim z transakcji
wniesienia aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centrum Sprzedazy Hurtowe;
Farmacol S.A., w zamian za udzialy do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. w dniu 12 marca 2016
roku.

2.1.2. Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazane na dzien bilansowy w kwocie
839 622 tys. zlotych obejmowatly akcje i udzialy w jednostkach zaleznych. Zwigkszenie
wartosci w 2016 roku wynika gléwnie z transakcji nabycia udzialéw w Spoéice Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0. w wysokosci 425 342 tys. zlotych w zamian za przekazang aportem
zorganizowang cze$é przedsigbiorstwa. W opinii Zarzadu Spétki przeprowadzona transakcja
przekazania aportem zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa nie miata dla niej tresei
ekonomicznej. W konsekwencji udzialu zostaly ujete w wartosci netto przekazanych
sktadnik6w aktywow i pasywow w ramach zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa. '

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Saldo zapaséw w kwocie 401 tys. zlotych obejmowato wylgcznie zapas towaréw. Stan
zapas6w zostal potwierdzony poprzez przeprowadzony spis z natury. W wyniku rozliczenia
inwentaryzacji ujawnione roznice zostaty ujete w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy wynosila
946 tys. ztotych.

2.2.2. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Wykazane na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci obejmowaty przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug
w kwocie 22 865 tys. zlotych i dotyczyty naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie
10 222 tys. ztotych oraz od jednostek pozostatych 12 643 tys. zlotych.

Na dzien bilansowy wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug
wynosita 39 677 tys. zlotych.
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Wykazane na dzieri bilansowy saldo naleznosci z tytutu dostaw i ushug zostato potwierdzone
pisemnie i poprzez platnosci dokonane po dniu bilansowym w 74%.

2.2.3. Pozostale aktywa finansowe (obrotowe)

Na saldo skladala sie przede wszystkim warto$¢ udzielonych pozyczek spétkom powigzanym
w wysokosci 25 563 tys. ztotych oraz saldo naleznosci z tytulu cashpoolingu w wysokosci
8 410 tys. ztotych.

Salda zostaty potwierdzone pisemnie na dzien 31 grudnia 2016 roku przez pozyczkobiorcow.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny
Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital wiasny Spotki wynosit 930 115 tys. ztotych.

Kapital akcyjny na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétki wynosit 23 400 tys. ztotych i byl
zgodny ze statutem Spotki oraz aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca
2016 roku zysk netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie
20 665 tys. ztotych zostal przeznaczony na kapital zapasowy.

Spadek kapitatu zapasowego i wzrost kapitatu rezerwowego na dzief 31 grudnia 2016 roku
wporéwnaniu do dnia 31 grudnia 2015 roku wynika z uchwal Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A. z dnia 16 listopada 2016 roku dotyczacych
skupu i finansowania skupu akcji wlasnych Farmacol S.A.

W celu nabycia akcji wlasnych Spotki przez Farmacol S.A., Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci
728 404 tys. ztotych. Kapitat ten zostal utworzony z zyskéw osiagnigtych przez Spoétke
w latach ubiegltych znajdujacych si¢ na kapitale zapasowym.

Zmiana wielkosci kapitalu wlasnego w stosunku do roku ubiegtego wynika przede wszystkim
z osiagnietego catkowitego dochodu za rok obrotowy 2016 w wysokosci 30 182 tys. ziotych.

2.3.2. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 10 296 tys. zlotych odnoszg si¢ gitdwnie do
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w wysokosci 7 778 tys. ztotych i dotyczyty zobowigzan
wobec jednostek powigzanych w kwocie 1 514 tys. ztotych oraz wobec jednostek pozostatych
6 264 tys. ztotych.

Salda zobowigzan wobec jednostek powigzanych obejmujace zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug zostaty potwierdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku w 100%.

Istotne pozycje salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug potwierdzono drogg poréwnania
danych w ksiegach rachunkowych z odpowiednimi dokumentami.

/ ‘ Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Prezentowane dane finansowe pochodzg ze sprawozdania finansowego zalgczonego do
niniejszego raportu.
Kierownictwo Spotki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementow

sprawozdania z catkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Spoétka
sporzadzita sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce dodatni catkowity doch6d w wysokosci
30 182 tys. zlotych =zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami
rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmowaly sprzedaz ustug w  wysokosci
25 972 tys. ztotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 100% przychodéw ze sprzedazy.

Koszty sprzedazy w wysokosci 6 608 tys. zlotych dotyczg przede wszystkim kosztow ustug
obcych.

Pozostale przychody w wysokosci 3 640 tys. ztotych obejmujg przede wszystkim przychody
wynikajgce z rozwigzania odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci i zapasy oraz otrzymanych
odszkodowan i zwrotéw optat sgdowych.

Na pozostate koszty w wysokosci 6 668 tys. zlotych skladajg si¢ przede wszystkim koszty
wynikajace z dokonanych odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz spisanych naleznosci.
Przychody finansowe w wysokosci 8 453 tys. ztotych obejmujg przede wszystkim przychody
z tytulu odsetek w kwocie 8 393 tys. zlotych.

Koszty finansowe w wysokosci 2 630 tys. ztotych dotycza gtownie odsetek od cashpoolingu
1 pozyczek.

L,

Mazars Audyt Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku 11

2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce do sprawozdania finnansowego

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony na dzien 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. :

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przepfywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Spétka jest
zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przyplywow pieni¢znych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczgcej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2016, poz. 860).

/ [ Mazars Audyt Sp. z o.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego czes¢ stanowi
sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku
przygotowane przez Spotke zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

W imieniu
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Warszawa, ul. Piekna 18
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