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Medard S.A.
Raport kwartalny za IV kwartat 2025 roku

1. WPROWADZENIE

Podstawowe informacje o Emitencie:

Firma: Medard S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mtyriska 12 lok. 16, 61-730 Poznan

Adres strony internetowej: www.medardsa.pl

Adres e-mail: bri@medardsa.pl

NIP: 701-02-04-825

REGON: 141998845

KRS: 0000384450

Kapitat zaktadowy: 223 200 PLN w catosci optacony
Zarzad

Arkadiusz Sieradzki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:
Mateusz Richter — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Szyman — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kuznicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kryszko — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Sieradzki — Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawa sporzadzenia:

Niniejszy raport kwartalny spétki Medard S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”, ,,Emitent”) zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami § 5 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w zwigzku z
zapisami § 5 ust. 3 oraz ust. 4.1 4.2.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym Spétki zawierajg dane za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku oraz dane poréwnawcze za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wszelkie dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaprezentowane w ztotych polskich.

Spétka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.


http://www.medardsa.pl/
mailto:bri@medardsa.pl

Medard S.A.
Raport kwartalny za IV kwartat 2025 roku

2. BILANS
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Na koniec

Nazwa pozycji 2025-12
Aktywa trwate 1237 624,50
Wartosci niematerialnei prawne 668 988,22
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0,00
Wartosé firmy 0,00
Inne wartosci niematerialnei prawne 668 988,22
Zaliczki na wartosci niematerialnei prawne 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 147 174,28
Srodki trwate 0,00
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00
urzadzenia techniczne i maszyny 0,00
$rodki transportu 0,00
innesrodki trwate 0,00
Srodki trwate w budowie 147 174,28
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 24756,00
0Od jednostek powigzanych 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
0Od pozostatych jednostek 24 756,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
W pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapita 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartoéciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00
Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 396 706,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 396 706,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Aktywa obrotowe 183 359,40
Zapasy 398,15
Materiaty 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
Towary 0,00
Zaliczki na dostawy i ustugi 398,15
Naleznosci krétkoterminowe 100 221,61
Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w k 0,00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00
inne 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 100 221,61
ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 47792,42
do 12 miesiecy 47792,42
powyzej 12 miesiecy 0,00
ztytutu podatkéw, dotacji, cef, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych orazinny« 41670,16
inne 10759,03
dochodzone na drodze sadowej 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 1076,85
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1076,85
w jednostkach powigzanych 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
Srodki pienigznei inne aktywa pienigzne 1076,85
$rodki pieniezne w kasiei narachunkach 1076,85
inne érodki pieniezne 0,00
inne aktywa pieniezne 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81662,79
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
Udeziaty (akcje) wiasne 11 662,35
1432646,25

Na koniec

2024-12-31
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Nazwa pozycji
Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
ztytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
tworzone zgodnie zumowa (statutem) spotki
na udziaty (akcje) wtasne
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalnei podobne
dtugoterminowa
krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
zobowigazania wekslowe
inne
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
inne
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazow:
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
inne
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowiazania wekslowe
ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych orazinnych tytutc
ztytutu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe
krotkoterminowe

Na koniec
2025-12

-15 833,24
223200,00
1393 456,15
0,00
0,00
0,00
619 803,51
0,00
0,00
-2206 399,02
-45 893,88
0,00
1448479,49
59 856,00
59 856,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
425661,36
0,00
0,00
425661,36
425661,36
0,00
0,00
0,00
0,00
328 443,36
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
328 443,36
40,37
0,00
0,00
73 204,89
73 204,89
0,00
0,00
0,00
5380,07
997,82
248 820,21
0,00
634 518,77
0,00
634 518,77
0,00
634 518,77
1432646,25

Na koniec

2024-12-31
30060,64
223200,00
1393456,15
0,00
0,00
0,00
619 803,51
0,00
0,00
-2 145 213,59
-61185,43
0,00
1475190,53
59 856,00
59 856,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
425661,36
0,00
0,00
425661,36
425661,36
0,00
0,00
0,00
0,00
328443,36
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
328443,36
40,37
0,00
0,00
73 204,89
73204,89
0,00
0,00
0,00
5380,07
997,82
248820,21
0,00
661229,81
0,00
661229,81
0,00
661229,81
1505251,17
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

+/- Poz.
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Nazwa pozycji

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartc

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
podatek akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia, w tym:
emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
2Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych, w tym:
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
w jednostkach powiazanych
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
dlajednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
w jednostkach powiazanych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne
Zysk (strata) brutto (F+G-H)
Podatek dochodowy
Pozostate obowia: iej ia zysku (zwigk ia straty)
Zysk (strata) netto (I-J-K)

Na koniec
2025-12

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

72604,92
72604,92

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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26711,04

0,00

26711,04

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-45 893,88
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-45 893,88

0,00
0,00

-45 893,88

IV kwartat 2025

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
18151,23
18151,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-18151,23
6677,76
0,00
6677,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-11473,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-11473,47
0,00

0,00
-11473,47

Na koniec
2024-12-31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
72604,92
72604,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-72 604,92
26 944,50
0,00
26711,04
0,00
233,46
15525,01
0,00

0,00
15525,01
-61185,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-61185,43
0,00

0,00
-61185,43

IV kwartat 2024

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
18151,23
18151,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-18151,23
6677,76
0,00
6677,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-11473,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-11473,47
0,00

0,00
-11473,47
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4,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5.Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7.Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

10. Inne korekty

111. Prze ptywy pienigine netto z dziatalnoséci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

-zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

11. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

nabycie aktywoéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

11. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

111. Prze ptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+/-B.1I1+/-C.1I1)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

IVkw 2024
narastajgco

-61185,43
61185,43
72604,92

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
47080,83
31789,28
26 711,04
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1076,85
1076,85

IVkw2024

-11473,47
11473,47
18151,23

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-6677,76
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1076,85
1076,85

IV kw 2025
narastajgco

-45 893,88
45893,88
72604,92
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
26 711,04
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1076,85
1076,85

1Vkw2025

-11473,47
11473,47}
18151,23

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6677,76
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00}
0,00}

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00 :
0,00}

1076,85!
1076,85;
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu

la. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu po korektach

1. Kapitat wtasny na koniec okresu

1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokryci

| Kapitat ( fundusz ) wtasny na poczatek okresu (BO )

- korekty btedéw podstawowych

| aKapitat ( fundusz ) wtasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach
1 Kapitat (fundusz ) podstawowy na poczatek okresu

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu ) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu )

-wydania udziatéw ( emisji akcji )

b) zmniejszenie (ztytutu)

-umorzenia udziatéw ( akcji )

1.2 Kapitat (fundusz ) podstawowy na koniec okresu

2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu )

b) zmniejszenie (ztytutu)

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3 Udziaty ( akcje ) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1 Udziaty (akcje ) wtasne na koniec okresu

4 Kapitat ( fundusz ) zapasowy na poczatek okresu

4.1 Zmiany kapitatu (funduszu ) zapasowego

a) zwiekszenie (ztytutu)

-akcji powyzej wartosci nominalnej

-z podziatu zysku (ustawowo )

-z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢ )
b) zmniejszenie (ztytutu)

-pokrycia straty

4.2 Stan kapitatu ( funduszu ) zapasowego na koniec okresu
5 Kapitat ( fundusz ) zaktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1 Zmiany kapitatu ( funduszu ) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (ztytutu)

-zbycia $rodkdw trwatych

5.2 Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6 Pozostate kapitaty (fundusze ) rezerwowe na poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw ( funduszy ) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu )

b) zmniejszenie (ztytutu)

6.2 Pozostate kapitaty (fundusze ) rezerwowe na koniec okresu
7 Zysk (strata ) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1 Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu

-korekty btedéw podstawowych

7.2 Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu )

-podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (ztytutu)

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4 Stratazlat ubiegtych na poczatek okresu

-korekty bteddw podstawowych

7.5 Stratazlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu )

-przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (ztytutu)

7.6 Stratazlat ubiegtych na koniec okresu

7.7 Zysk ( strata) zlat ubiegtych na koniec okresu

8 Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy zzysku

11 Kapitat ( fundusz ) wtasny na koniec okresu ( BZ )

11l Kapitat ( fundusz ) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu z

Narastajaco 2024
91 246,07
91 246,07
30060,64
30060,64

91 246,07

91 246,07

- 61 185,43

- 61 185,43

30 060,64
30 060,64

IV kwartat 2024
41534,11
41534,11
30060,64
30060,64

41 534,11

41 534,11

- 11 473,47

- 11 473,47

30 060,64
30 060,64

Narastajaco 2025
30060,64
30060,64
-15 833,24
-15 833,24

30060,64

30 060,64

- 45 893,88

- 45 893,88

- 15 833,24
- 15 833,24

IV kwartat 2025

F

-4359,77
-4 359,77
-15833,24
-15833,24

-4 359,77

4 359,77

11 473,47

11 473,47

15 833,24
15 833,24
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6. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Dane finansowe i informacje przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591) i zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu przedstawiajq aktualng sytuacje majatkows i
finansowa Spatki.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym Spétki zawierajg dane za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku oraz dane poréwnawcze za analogiczny okres roku
poprzedniego. Wszelkie dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaprezentowane w ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W ciggu roku obrotowego nie zmieniono
zasad wyceny aktywow i pasywéw. Rachunek zyskdw i strat Spétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Srodki trwate
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3 500,00 zt odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

Pozostate Srodki trwate, o wyzszej wartosci, amortyzowane s3 liniowo.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia minus odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674).

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug ceny zakupu netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sa
metoda , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Naleznosci
Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
lokacyjna.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Rdznice
miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zapfaty i wartoscia nominalng udziatéw s ujmowane w kapitale
zapasowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne).

Przychody

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw badz
produktéow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja naleine lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

7. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA |
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie generowat przychodoéw ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2025 r. wyniosty 18 151,23 zt i byly analogiczne jak w IV kwartale
2024 r. Gtéwng pozycje kosztowa stanowita amortyzacja, ktéra w analizowanym okresie wyniosta 18 151,23 zt
(narastajaco za cztery kwartaty 2025 r. wyniosta: 72 604,92 zt).

Poziom ponoszonych kosztow przetozyt sie na wykazanie straty netto za rok obrotowy 2025 w wysokosci -61
185,43 zt, wobec straty w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego na poziomie -45 893,88 zt, co
oznacza poprawe wyniku finansowego rok do roku.
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Wartos¢ aktywdw na koniec IV kwartatu 2025 roku wyniosta 1 432 646,25 zt i byta nizsza o kilka procent w
poréwnaniu do stanu na koniec IV kwartatu 2024 roku (1 505 251,17 zt). Spadek ten wynikat przede wszystkim z
poziomu amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych.

Kapitat wtasny Emitenta na koniec okresu sprawozdawczego byt ujemny i wyniést -15 833,24 zi, co oznacza
spadek w stosunku do poziomu 30 060,64 zt wykazanego na koniec IV kwartatu 2024 roku. Zmiana ta byta
konsekwencjg ponoszonych strat netto w kolejnych okresach sprawozdawczych.

taczna wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na koniec IV kwartatu 2025 roku wyniosta 1 448 479,49 zt
i byta nieznacznie wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W IV kwartale 2025 roku Emitent nie podejmowat dziatarh zwigzanych z poszukiwaniem nowych kierunkéw
rozwoju dziatalnosci. Na mozliwos$¢ podejmowania dalszych dziatah operacyjnych przez Spétke wptyw miaty w
szczegdlnosci czynniki makroekonomiczne, w tym sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie, a takze konieczno$¢
zapewnienia stabilnego finansowania dla wdrozenia nowej dziatalnosci. Czynniki te oddziatujg zaréwno na
planowany rozwdj Emitenta, jak i jego biezacg sytuacje, w tym sytuacje finansowa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie terminu podjecia przez Spétke
konkretnych dziatah w zakresie dalszego kierunku rozwoju dziatalnosci.

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI  REALIZACII
OGLOSZONYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok.

9. INFORMACIE DOTYCZACE WPROWADZANIA ROZWIAZAN

INNOWACYJNYCH W SPOLCE

W IV kwartale 2025 roku Emitent nie wprowadzat rozwigzan innowacyjnych w Spétce.

10. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWE)

Spoétka Medard S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, wiec nie ma obowigzku publikowania skonsolidowanych
raportéw kwartalnych zgodnie z zapisami § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”.

11. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Udziat %
w kapitale
zaktadowym

Udziat %

Liczba gtosow w gtosach na Wz

Liczba akcji

Medard Finance sp. z 0.0. 943 020 42,25% 943 020 42,25%
EQT Capital Ltd. 390 600 17,50% 390 600 17,50%
Robert Szulc 185 196 8,30% 185 196 8,30%
Pozostali 713 184 31,95% 713 184 31,95%
tacznie 2232 000 100,00% 2232 000 100,00%
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12. ZATRUDNIENIE W SPOLCE

Liczba 0s6b zatrudnionych przez spétke w przeliczeniu na petne etaty wynosi 1 osoba/etat.

13. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia dotyczace Spétki i prowadzonej przez nig dziatalnosci.

14. OSWIADCZENIE ZARZADU MEDARD S.A.

Zarzad spétki Medard S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, dane finansowe
zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci

obowigzujacymi Spétke oraz, ze niniejszy raport zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz Spétki.

Podpisy os6b reprezentujacych Spétke:

Arkadiusz Sieradzki

Prezes Zarzadu
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