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Szanowni Paristwo,

Z przyjemnosciq przekazuje Paristwu raport dotyczqcy dziatalnosci The Dust S.A. w 2018 r. Byt to
dla Spotki wazny okres przepetniony intensywnq pracq. W lutym opublikowalismy gre na urzqgdze-
nia mobilne , Cyber Strike - Infinite Runner” (dostepna na Android oraz iOS), a w czerwcu gre na PC
w technologii VR - ,,Frankenstein: Beyond the Time” (dostepna na Steam oraz w sklepach VivePort
HTC i Oculus). Gry wiasne mogq byc wysoce dochodowe, jednak przyznaje, Zze wydane przez nas
tytuty nie zapewniatly satysfakcjonujgcego poziomu wptywdw.

Jestem przy tym dumny z wyrdzniajgcego The Dust modelu biznesowego, ktory jest mozliwy do re-
alizacji dzieki wysokim kompetencjom Spotki i cztonkow jej zespotu oraz zdobytemu przez lata do-
swiadczeniu. Zakfada on:

— intensywny rozwdj na rynku gier wtasnych, co w mojej opinii daje Spotce bardzo duzy potencjat
do zdynamizowania rozwoju i zwielokrotnienia zyskow,

- dziafalnosc w segmencie gier na zlecenie podmiotdw trzecich, co stanowi relatywnie bezpieczne
Zrédfo przychodow.

Od lat odnosimy sukcesy w produkdji gier na zlecenie, czego dowodem sq m.in. prestizowe nagrody:
Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends czy tez wyrdznienie w konkursie Kreatura. 29 paZdziernika
2018 r. kampanii Tymbark Prank! (popularne napoje Tymbark) przyznane zostaty dwie srebrne
statuetki w prestizowym i cenionym na catym swiecie konkursie Effie Awards - druga najlepsza
kampania w kategoriach , brand experience” i ,napoje bezalkoholowe”. Znaczng czesc tej kampanii
(gra mobilna) zrealizowat The Dust.

Bezpieczeristwo finansowe Spoftki jest dla mnie priorytetem, dlatego w sytuadji, kiedy segment gier
wtasnych nie zapewnia odpowiedniego cash flow jestesmy w stanie siegnqc do drugiej odnogi biz-
nesu. Tak byto i w minionym 2018 r., w ktorym Spétka w ciggu trzech miesiecy zrealizowata
dla Urzedu Transportu Kolejowego trzy aplikacje (gry edukacyjne), za co zainkasowata brutto
978 tys. zt. Zawsze z olbrzymiq satysfakcjq i przyjemnosciq oddajemy klientom nasze produkcje,
dlatego dla optymalizadji struktury finansowania Spotki bedziemy kontynuowac dziatalnosc w tym
obszarze.

Skupiac sie bedziemy jednak na grach wtasnych, poniewaz w tym segmencie osiggane zyski mogq
byc spektakularne.

Wracajgc do minionego okresu, w 2018 r. Spotka wypracowata: 904 tys. zt przychoddw netto
ze sprzedazy swoich produktow, 156 tys. zt EBITDA, 107 tys. zt zysku brutto i 89 tys. zt zysku netto.
Na dzieni bilansowy 31 grudnia 2018 r. suma bilansowa wyniosta 2,7 min zt (przy zadtuzeniu
na bezpiecznym poziomie 8,6% w ujeciu 0g6lnym), a stan srodkow pienieznych 1,18 min zt.
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Aktualnie Spdtka jest w trakcie produkgji:

— wersji na PlayStation VR znanej juz gry ,,Frankenstein: Beyond the Time”,
- nowego tytutu ,Together” - w pierwszej kolejnosci konsole Nintendo Switch, a nastepnie byc¢
moze na kolejne platformy.

. Together” bedzie grq platformowq wykorzystujgcq potencjat sprawdzonej mechaniki z takich tytu-
fow jak Super Mario World czy Bubble Bobble, w potfgczeniu z interesujgcqg narracjq, historig oraz
duzq ilosciqg wewnetrznej zawartosci. W grze dostepnych bedzie kilkadziesigt postaci wzorowanych
na takich klasykach jak Harry Potter, Cat Woman czy Hulk oraz kilkadziesigt roznych zdolnosci,
ktére pomogq graczom pokonac gtéwnego przeciwnika. Produkcja bedzie skierowana do mfodszej
grupy graczy, ale rowniez osoby chcgce wrdcic do korzeni gamingu znajda w niej cos dla siebie.
. Together” bedzie umozliwiat prowadzenie rozgrywek w trybie multiplayer. Potencjat gry juz zostat
doceniony przez zewnetrznego inwestora, ktory na podstawie umowy z 18 grudnia 2018 r. uczest-
niczy w jej finansowaniu.

Pomimo ciekawych projektow, o ktorych pisatem powyzej, obecnie (a takze z perspektywy catej kro-
niki The Dust) najistotniejszym elementem dziatalnosci Spotki jest wspotpraca z Panem Jackiem Pie-
karq. To jeden z najpopularniejszych pisarzy literatury fantastycznej w Polsce, ktory jest autorem
miedzy innymi przebojowego Cyklu Inkwizytorskiego, tj. serii powiesci o Mordimerze Madderdinie.
Przebieg ustaleri z Panem Jackiem Piekarq ma na tyle pozytywny charakter, ze zaktadam zawarcie
odpowiedniej umowy z ciggu najblizszych dni, co umozliwi rozpoczecie najwiekszej i najwazniejszej
produkgji w historii The Dust, tj. gry opartej na uznanej twdrczosci tego autora. W takim przypadku,
majgc swiadomosc olbrzymiego potencjatu, jaki daje tworczosc literacka Pana jacka Piekary,
Spotka bedzie rozwazac pozyskanie zewnetrznego finansowania. Jesli natomiast umowa z Panem
Jakiem Piekarq nie zostanie zawarta, Spotka bedzie kontynuowata realizacje swojej strategii roz-
woju, poszukujqc przy tym mozliwosci wydania innego znaczgcego tytutu.

W tym miesigcu mija rok od kiedy The Dust jest spétkq publiczng. Debiut na NewConnect odbyt sie
16 kwietnia 2018 r., ale rejestracja akcji serii B i C w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
miata miejsce 29 marca 2018 r. Jeszcze raz dziekuje wszystkim inwestorom za zaufanie. Niniejszy
raport kieruje wtasnie do akcjonariuszy (rédwniez tych przysztych), ale takze do kontrahentow Spofki,
odbiorcow jej produktow, do cztonkdw zespotu The Dust, z ktdrymi mam przyjemnosc wspotpraco-
wac i budowac sukces Spotki oraz do wszystkich innych oséb zainteresowanych naszq dziatalno-
scig. Zapraszam do lektury!

Z powazaniem,

Jakub Wolff
Prezes Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa (firma) The Dust Spétka Akcyjna
Forma prawna spétka akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska
ul. Podwale 7/5
Adres 50-043 Wroctaw
Telefon +48 503 740 261
E-mail office@thedust.pl
Strona internetowa www.thedust.pl
Identyfikator PKD

(dziatalno$é przewazajaca) 58.21.Z - dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia mobilne
REGON 022411447

Kapitat zaktadowy 148.000,00 zt - w petni optacony

Numer KRS 0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

Sad Rejestrowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

The Dust S.A. jest producentem gier na urzadzenia elektroniczne: smartfony i tablety (w tym
w technologii AR, tj. augmented reality - rozszerzona rzeczywistos¢) oraz komputery PC i kon-
sole (w tym w technologii VR, tj. virtual reality - wirtualna rzeczywistosc).

Model biznesowy Spotki zaktada prowadzenie dziatalnosci na dwdch ptaszczyznach: gry
na zlecenie podmiotdw trzecich i gry wiasne.

Gry na zlecenie

Gry na zlecenie podmiotéw trzecich stanowig relatywnie bezpieczne zrédto przychodow.
W tym segmencie Spoétka z sukcesem zrealizowata szereg gier reklamowych (advergaming),
m.in. ,Kapsel Run!”, ,Kapsel Run 2 Challenge”, ,Gry Kubusia” (marki Tymbark i Kubus - Grupa
Maspex) czy tez gry edukacyjne na zlecenie Urzedu Transportu Kolejowego - Skarbu Paristwa
zwigzane z bezpieczeristwem na obszarach kolejowych. W portfolio The Dust jest réwniez
pierwsza gra w technologii AR na platforme Microsoft - ,King of Cards".

Projekty Spotki spotykajg sie z bardzo pozytywnym odbiorem, czego dowodem sg m.in. pre-
stizowe nagrody: Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends czy tez wyrdznienie w konkursie
Kreatura.

29 pazdziernika 2018 r. kampanii Tymbark Prank! przyznane zostaty dwie srebrne statuetki
w prestizowym i cenionym na catym Swiecie konkursie Effie Awards - druga najlepsza kam-
pania w kategoriach ,brand experience” i ,napoje bezalkoholowe”. Znaczng czesc¢ tej kampa-
nii (gra mobilna) zrealizowat The Dust.
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Gry wiasne

Gry wiasne cechuja sie bardzo wysokim potencjatem wzrostu, dlatego aktualnie Spotka sku-
pia sie na tym segmencie. Ostatnig produkcjg jest ,Frankenstein: Beyond the Time” - gra
w technologii VR dostepna jest na platformach Steam, VivePort (HTC) i Oculus.

Obecnie The Dust prowadzi dziatania majgce na celu zawarcie umowy o wspétpracy z Panem
Jackiem Piekarg (uznany, jeden z najpopularniejszych pisarzy literatury fantastycznej w Pol-
sce), a nastepnie rozpoczecie realizacji gry opartej na jego przebojowym Cyklu Inkwizytorskim
(seria powiesci o Mordimerze Madderdinie - Inkwizytorze Jego Ekscelencji biskupa Hez-
Hezronu). Ma to by¢ najwazniejsza i najwieksza produkcja w dotychczasowej historii The Dust.

2. Wybrane dane finansowe

BILANS
AT 31.12.2018 r. |31.12.2017 r. | 31.12.2018r. |31.12.2017 r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Kapitat wiasny 247207295 |2420629,46 | 574900,69 | 580361,42
Kapitat zaktadowy 148 000,00 | 148 000,00 34 418,60 35 483,95
E;‘Zﬁki pieniezne wkasie inarachun- | 4 1a 1eg.64 | 145581849 | 27453224 349 041,81
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 232 527,98 37 506,91 54 076,27 8 992,52
Naleznosci dtugoterminowe 21 441,74 28 175,00 4 986,45 6 755,14
Naleznosci krotkoterminowe 164 524,16 | 158 836,21 38 261,43 38 082,00
Suma bilansowa 2704 600,93 | 2458 136,37 | 628976,96 | 589 353,95

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 r. | 01.01.2017r. 01.01.2018 r.  01.01.2017 r.
W Sinieni - ' ' -
yszczegolnienie 31.12.2018 r. | 31.12.2017r. 31.12.2018 r. 31.12.2017r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Przychody netto ze sprzedazy 90425289 66554135 21192268 156 793,50

produktow

EBITDA (zysk operacyjny nieuwzgled- | 0500 631 554707,67  36631,00 60 006,05

niajacy kosztu amortyzacji)

Zysk brutto 10661849 23747478 2498734 5594619

Zysk netto 8884349 230796,78| 2082155 5437293

Przeptywy pieniezne netto razem -275329,85| 965 978,96 -64 526,90 227 572,96
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2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowig-
zujgcego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

— nadzien 31.12.2018 r.: 1 EUR = 4,3000 PLN,
- nadzien31.12.2017r.: 1 EUR=4,1709 PLN,

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich kurséw ustalonych przez NBP ob-
owigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wy-
nosza:

— zaokres01.01.2018 r.-31.12.2018 r.: 1 EUR =4,2669 PLN.
— zaokres01.01.2017r.-31.12.2017 r.: 1 EUR =4,2447 PLN.

3. Grupa kapitatowa

Jednostkg dominujgcg wobec The Dust S.A. (a takze wobec MoveApp Sp. z 0.0. oraz Brand
Voice Sp. z 0.0.) jest Me & My Friends S.A. Jest to sp6tka o ugruntowanej' pozycji na miedzy-
narodowym rynku marketingu 360°, co moze sie przektada¢ w sposéb pozytywny na pozyski-
wanie przez Emitenta kontraktow w zakresie realizacji gier na zlecenie, w tym w ramach
tzw. ,advergamingu” (promocja marki).

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg wobec zadnego podmiotu. Spétka nie sporzadza spra-
wozdan skonsolidowanych.

4. Sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2018, sporzgdzone zgodnie z obo-
wigzujacymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, zgodnie z obowia-
zujgcymi przepisami i standardami zawodowymi, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym 2018 stanowi zatgcznik do niniej-
szego raportu.

T Przyktadowi klienci (podmioty/marki): Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., Adidas, T-Mobile,
Orange, Huawei, Bank BPH, Michelin, Toshiba, Polskie Linie Lotnicze LOT, PKP, Alior Bank, Empik, Open‘er
Festival, Makro, Grupa Zywiec, Kompania Piwowarska, Crédit Agricole, Allegro.
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6. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Jakub Wolff - Prezes Zarzqdu i Krzysztof Wagner - Pierwszy Wiceprezes Za-
rzqdu, oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
The Dust S.A. (,Emitent”) za rok obrotowy 2018 i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaly zgodnie
Z przepisami obowiqzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i ja-
sny sytuacje majgtkowq i finansowq Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
Z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych za-
grozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, Jakub Wolff - Prezes Zarzqdu i Krzysztof Wagner - Pierwszy Wiceprezes Za-
rzqdu, oswiadczamy, ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania fi-
nansowego The Dust S.A. za rok obrotowy 2018 zostata wybrana zgodnie z przepisami, w tym do-
tyczqcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto oswiadczamy, ze firma audy-
torska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzqdzenia bez-
stronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

o ./ - S
y -’qu'ub Wolff
\Prézes Zarzqdu Pierwszy Wiceprezes Zarzqdu
The Dust S.A. The Dust S.A.

7. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finan-
sowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obro-
towy 2018, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik do niniej-
szego raportu.

Wyrazona w sprawozdaniu z badania opinia firmy audytorskiej nie jest negatywna ani nie za-
wiera zastrzezen.

8. tad korporacyjny

The Dust S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na NewConnect”, z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.
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Nr za-
sady

Tresc zasady

Zastrzezenie

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efek-
tywna polityke informacyjna, zaréwno z wyko-
rzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem

nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny do-

step do informacji. Spétka, korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna za-
pewni¢ odpowiednig komunikacje z inwesto-
rami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji in-
ternetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicz-
niac go na stronie internetowe;.

Spotka stosuje zasade z pominieciem re-
jestrowania, transmisji i upubliczniania
obrad WZ, poniewaz bytoby to zwigzane
z koniecznoscig ponoszenia kosztow nie-
wspotmiernie wysokich do potencjalnych
korzysci. Spétka stosuje racjonalne po-
dejscie w zakresie wydatkdw.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informa-
cyjng ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swojg strong korporacyjng po-
winna wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Spétka stosuje zasade poza aktywnym
wykorzystywaniem serwisu www.gpwin-
fostrefa.pl, ktory zostat wytgczony.
Spotka posiada profil w serwisie
www.infostrefa.com.

9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym infor-
macje na temat wynagrodzenia Autoryzowa-
nego Doradcy otrzymywanego od Emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec Emitenta ustug
w kazdym zakresie.

Spétka nie stosuje zasady. Wynagrodze-
nie na rzecz Autoryzowanego Doradcy
stanowi tajemnice handlowa, w zwigzku
z czym nie jest ujawniane. Emitent pod-
kresla, ze wedtug jego najlepszej wiedzy
wynagrodzenie Autoryzowanego Do-
radcy nie odbiega od stawek rynkowych.

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powi-
nien organizowac publicznie dostepne spotka-
nie z inwestorami, analitykami i mediami.

Zasada nie jest stosowana, poniewaz
wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu na-
ktady poniesione na ich organizacje sg
niewspétmierne do potencjalnie osigga-
nych korzysci. Spotka istotne informacje
przekazuje za posrednictwem systemow
EBI i ESPI.
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Nr za-
sady

Tresc zasady

Zastrzezenie

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w termi-
nie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co najmniej:

— informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktoére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przy-

sztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

— zestawienie wszystkich informacji opubliko-
wanych przez emitenta w trybie raportu bie-
z3cego w okresie objetym raportem,

— informacje na temat realizacji celéw emisji, je-
zeli taka realizacja, choc¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym mie-
sigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne
z punktu widzenia interesdw inwestorow,
w szczegolnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgroma-
dzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwe-
storami lub analitykami, oraz oczekiwany ter-

min publikacji raportu analitycznego.

Zasada nie jest stosowana. Wszystkie
istotne informacje odnoszace sie
do Spétki publikowane sg w postaci ra-
portéw biezgcych i okresowych, za po-
Srednictwem systeméw EBI i ESPI.
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