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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania planu podzialu

Dla Sadu Rejonowego Gdafsk - P6lnoc w Gdarisku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego oraz Akcjonariuszy i Zarzadéw Alior Bank S.A.
oraz Bank BPH S.A.

Podstawa opinii

Na podstawie wspélnego wniosku spélek Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej
dalej ,Alior Bank”) oraz Bank BPH S.A. z siedzibg w Gdafisku (zwanej dalej ,,Bank BPH™),
zgodnie z art. 537 par. 1 i 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spélek handlowych
(zwanej dalej ,KSH”) Katarzyna Eacka wpisana na liste bieglych rewidentéw pod numerem
13131 i dzialajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144, zostala
wyznaczona postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 9 maja2016r., sygn. akt VII Ns Rej KRS
9789/16/542 na bieglego celem zbadania planu podzialu z dnia 29 kwietnia 2016r.
(zwanego dalej ,,Planem Podzialu”) w zakresie poprawnosci i rzetelnoéci.

Przedmiot opinii

Zarzady Alior Banku oraz Banku BPH sporzadzily zalgczony Plan Podzialu wraz
z zalgcznikami na podstawie art. 533 - 534 KSH. Podzial spotki Bank BPH nastgpi w trybie
art. 529 par.1 pkt4 KSH przez przeniesienie czeSci majatku (w formie zorganizowanej
czeSci przedsiebiorstwa) Banku BPH, bedacej spélka dzielong, na istniejaca spélke Alior
Bank bedaca spdlka przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego
Alior Bank. Na zasadach przydzialu akcji opisanych w Planie Podzialu, akcjonariuszom
Banku BPH zostana przydzielone akcje Alior Banku przy zastosowaniu stosunku wymiany:
za 1 akcj¢ Banku BPH zostanie przyznanych 0,44 akcji spolki Alior Bank, z uwzglednieniem
przyjetego w pkt 5.2 Planu Podzialu wspélczynnika korekty rozwodnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadow

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Planu Podzialu wraz
z zalgcznikami i za sprawozdanie Zarzadow, o ktérym mowa w art. 536 par.1 KSH oraz za
informacje tam zawarte odpowiedzialne sg Zarzady Alior Banku oraz Banku BPH.

Odpowiedzialnoé¢ bieglego

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego Planu Podzialu w zakresie jego poprawnoséci
irzetelnoéci zgodnie z wymogami art. 537 oraz art. 538 KSH, oraz wyrazenie na tej
podstawie opinii, czy stosunek wymiany akcji zostal ustalony nalezycie, wskazanie metody
uzytej dla okreSlenia proponowanego w Planie Podzialu stosunku wymiany akecji wraz
z oceng zasadnoSci jej zastosowania, jak réwniez wskazanie szczegblnych trudnoéci
zwigzanych z wyceng akcji dzielonej spoiki.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania planu podziatu (cd.)

Badanie Planu Podzialu przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow Tytulu IV Dzial IT KSH;

b.  Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych (,KSRF 3000”).

Wykonane czynnoéci

Badanie Planu Podzialu w szczegdlno$ci polegalo na wykonaniu nastepujacych czynnoéci:

a.  zapoznaniu sie z Planem Podzialu wraz z zalagcznikami w celu ustalenia czy zawiera
on elementy i informacje wymagane przez KSH i czy zostal sporzgdzony zgodnie
z wymogami art. 534 KSH;

b.  ocenie zasadnos$ci zastosowanych metod do okreflenia stosunku wymiany akeji spotki
dzielonej na akcje spoiki przejmujacej;

c. sprawdzeniu czy stosunek wymiany akcji spoltki dzielonej na akcje spétki
przejmujacej zostat okrelony zgodnie z zastosowanga metods;

d.  ocenie na podstawie informacji zawartych w sprawozdaniach zarzadéw czy nastgpily
szczegolne trudnosci zwigzane z wyceng akeji sp6lki dzielone;j.

Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Nie bylo celem naszego badania, wiec nie przeprowadziliSmy niezaleznej wyceny ani nie
zweryfikowaliSmy poprawnos$ci wycen uzytych do okreflenia stosunku wymiany akcji.
Nie przeprowadziliémy badania ani przegladu sporzadzonych dla celéw podziatu informacji
o stanie ksiegowym sp6lki dzielonej, w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
orachunkowosci oraz Krajowych Standardbw Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, a takze Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2400 wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej
i Uslug Atestacyjnych i niniejsza opinia nie stanowi opinii z badania ani przegladu takich
informacji. Nasza opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych korzy$ci podziatu.
Nie rozpatrywaliSmy, anitez nie zobowigzaliSmy sie do wziecia pod uwage, zadnych
zagadnien prawnych lub podatkowych w zwiazku z podzialem lub innymi transakcjami
z nim powigzanymi. Nasza opinia nie stanowi rekomendacji dla zadnego akcjonariusza, jak
ma glosowaé w sprawie proponowanego podziatu, ani w Zadnej sprawie z nim zwigzanej.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania planu podzialu (cd.)
Opinia bieglego
Naszym zdaniem we wszystkich istotnych aspektach:

a.  Plan Podzialu zostal sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami KSH;
b.  stosunek wymiany akcji zostal ustalony nalezycie;

w celu ustalenia stosunku wymiany akcji Zarzady spélek zastosowaly metode wyceny
w oparciu o wartoéci rynkowe sp6lki dzielonej i spélki przejmujacej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych dywidend, metody poréwnywalnych spélek
notowanych oraz metode oparta o kapitalizacje rynkowa spolek. Zastosowane metody
uzyte do okreélenia stosunku wymiany akcji sa zasadne;

d. nie wystapily szczegblne trudnoéci zwigzane z wycena akeji dzielonej spétki.

Ograniczenie wykorzystania

Niniejsza opinia, ktéra nalezy czytaé lacznie z Planem Podzialu, zostala sporzadzona
wylacznie dla celéw okres§lonych w art. 537, 538, 539 i 540 par. 1 pkt 5 i par. 4 KSH i jest
przeznaczona do wylacznego uzytku i wykorzystania przez Sad Rejonowy Gdafisk-Péinoc
w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz akcjonariuszy
i Zarzady Banku BPH oraz Alior Banku w zwigzku z podzialem spétki Bank BPH. Niniejsza
opinia nie moze by¢ reprodukowana, w calo$ci lub fragmentach, opisywana lub
powolywana, ani przekazana zadnej innej osobie, ani uzyta w jakikolwiek inny spos6b bez
naszej uprzedniej pisemnej zgody, z wyjatkiem sytuacji wymaganych przez powszechnie
obowiagzujace przepisy prawa, w szczegblno$ci w zwigzku z jej publikacja w sposob
przewidziany w przepisach o obowiazkach informacyjnych spélek publicznych oraz jej
udostepnieniem na podstawie art. 539 i 540 KSH.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Katarzyna Lacka
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 13131

Warszawa, 8 czerwca 2016 r.



