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1) Informacje ogdlne dotyczace jednostki dominujgcej

Petna nazwa: TECHMADEX Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91
Telefon/fax: 226251856 /22 628 10 85
Adres strony internetowej: www.techmadex.com.pl
KRS: 0000394861
REGON: 001368943

NIP: 5260214249

Forma prawna: spétka akcyjna

Czas trwania jednostki: nieograniczony

Kapitat zaktadowy Techmadex S.A. (dalej ,,Emitent”, ,Spotka”) wynosi 151 582,70 zt i dzieli sie na:
— 515 000 akcji na okaziciela serii A
— 485 000 akcji na okaziciela serii B
— 65 000 akcji na okaziciela serii C
— 9 700 akcji na okaziciela serii D
— 17 800 akcji na okaziciela serii E
— 423 327 akcji na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Techmadex S.A. zajmuje sie projektowaniem, wykonawstwem i integracjg automatyki przemystowej
gtéwnie dla podmiotéw z branzy gazowniczej. Emitent prowadzi dziatalnos¢ ustugowgq oraz handlowsa.

W ramach dziatalnosci ustugowej oferuje przede wszystkim:
= w zakresie automatyki przemystowej — projektowanie, wdrazanie i eksploatacje systeméw
sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych, w szczegdlnosci dla gazownictwa;
= serwis urzadzen gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;
= monitorowanie i zarzadzanie pracg rozproszonych obiektéw infrastruktury wodno-
kanalizacyjne;j.

Oferta handlowa Spétki obejmuje sprzedaz transportowych urzagdzen magazynowych — m.in. wézkéw
widtowych i platformowych oraz urzgdzen do przenoszenia konteneréw.

Spétka jest przedstawicielem handlowym:
= Up Lifting S.A. z grupy Gaypu (ciezki sprzet do przetadunku konteneréw);
= Batkancar Polska Sp. z 0.0. (wdzki widtowe spalinowe i elektryczne, wdzki platformowe).

Spétka koncentruje swoje dziatania na Swiadczeniu ustug integratora automatyki przemystowej
oraz serwisie urzgdzen gazowniczych. Ustugi te wymagajg wysokiej specjalizacji. Spétka swojg oferte
kieruje do kontrahentow z branzy gazowniczej oraz energetycznej i budowlanej. Techmadex S.A. jako
integrator automatyki zapewnia: projekt systemu, montaz, monitoring dziatania, szkolenia zatogi
oraz serwisowanie. Taki model dziatania zapewnia dtugofalowg wspdtprace z klientem. Specyfika
dziatalnosci Spétki powoduje, ze odbiorcami jej ustug sg przedsiebiorcy, w tym duze korporacje
oraz instytucje panstwowe. Do nich kierowana jest zaréwno oferta ustugowa jak i handlowa Spétki.
Specjalizacja w zakresie ustug dla gazownictwa powoduje, Ze wiekszo$¢ zlecen zdobywana jest
w drodze przetargéw publicznych lub kierowanych. Czes¢ takich zlecen zapewnia takze dtuisza
wspotprace zwigzang z serwisowaniem wdrozonych systemdw.
3
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2) Wtadze jednostki dominujacej

Organami Spotki sa:
— Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,
— Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien sporzadzenia raportu wchodzity nastepujace osoby:
— Dariusz Gil — Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 lipca 2017 r. nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spoéfki
na dzien sporzadzenia raportu wchodzity nastepujgce osoby:

— Leszek Jurasz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Agnieszka Gil — Cztonek Rady Nadzorczej

— Maciej Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

— Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

— Michat Zawisza — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 lipca 2017 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
3) Struktura akcjonariatu jednostki dominujace;j

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien sporzadzenia raportu s3:

. . . .. Liczba gtosow Udzia.l % Udziat %

L.p. Akcjonariusz Liczba akgji na WZA w kapitale w gtosach

zaktadowym na WZA
1 Mangata Holding S.A. 773 327 773327 51,02% 51,02%
2 Lucjan Gatecki 250 000 250 000 16,49% 16,49%
3 Dariusz Gil 163 500 163 500 10,79% 10,79%
4 Marek Przybylski 100 000 100 000 6,60% 6,60%
5 Jerzy Kamecki 83 000 83 000 5,48% 5,48%
6 Pozostali 146 000 146 000 9,62% 9,62%
7 Razem 1515 827 1515 827 100,00% 100,00%

4) Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci w Grupie Kapitatowej

Niniejszy raport Grupa Kapitatowa Techmadex (dalej ,Grupa Kapitatowa”, ,GK Techmadex”)
przygotowata z zastosowaniem zasad MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa. Przedstawia
on dane biezgcego okresu z danymi pordwnawczymi i nie jest petnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wg zasad MSSF. W zakresie nieuregulowanym powyzszym standardem zastosowane
zostaty wymogi ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrécone Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spétki z GK Techmadex w dajgcej sie przewidzieé
4
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przysztosci. Srédroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Jednostkowe
sprawozdanie finansowe zawierajgce poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w sposéb
zapewniajgcy porédwnywalno$é danych przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci
we wszystkich prezentowanych okresach, ktére sg zgodne zzasadami rachunkowosci opisanymi
w ostatnim publikowanym rocznym Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Spoétki Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe w jezyku polskim
i w walucie polskiej, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Srédroczne skrécone Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw
i strat. Przy sporzadzeniu skréconego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
Jednostkowego sprawozdania finansowego spétki GK Techmadex dokonaty szacunkéw ksiegowych
i zatozen w zakresie ustalenia kosztow amortyzacji srodkéw trwatych, wyceny zapaséw, wyceny
naleznosci, wyceny kontraktéw budowlanych, ustalenia wartosci rezerw oraz wyceny aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Przyjete szacunki mogg ulec zmianie w przysztosci, co moze
miec istotny wptyw na dane finansowe w przysztych okresach.
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5) Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzeci kwartat 2017 r.

Za okres Za okres Za okres Za okres
(w zt) od 01.07.2017 od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
Kapitat wtasny 9761448 11 556 383 9761448 11556 383
Naleznosci dtugoterminowe 253 676 169 084 253 676 169 084
Naleznosci krétkoterminowe 5274 655 11214940 5274 655 11214940
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2173 486 1660 343 2173 486 1660 343
Zobowigzania dfugoterminowe 404 745 296 621 404 745 296 621
Zobowiazania krétkoterminowe 3747 106 7 997 855 3747 106 7 997 855
Amortyzacja 144 847 131 086 422 495 358 140
Przychody netto ze sprzedazy 2905 440 1704 135 9391 385 6 250 399
Zysk / strata na sprzedazy 411 149 (182 657) 377 112 (2 602 678)
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (239 193) (901 814) (1524 709) (4 642 922)
Zysk / strata brutto (246 124) (909 552) (1401 761) (4 469 544)
Zysk / strata netto przypadajacy (283 442) (777 208) (1447 896) (3573 129)
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Zysk / strata netto przypadajacy (9 352) (1597) (86 493) (80 339)

akcjonariuszom mniejszosciowym

6) Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat

2017 .

a) Skonsolidowane s$rddroczne skrécone Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec

trzeciego kwartatu 2017 wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE Na dzien Na dzien Na dzien
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
AKTYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Aktywa trwate

Wartosc firmy - - -
Wartosci niematerialne 238 382 260 543 267 931
Rzeczowe aktywa trwate 4338391 4067 061 4177759
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 253676 253 676 169 084
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 458 1225 7519
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 609 906 742 534 1218 803
Aktywa trwate 5440813 5325039 5841 096
Aktywa obrotowe

Zapasy 870 008 558 527 953 900
E;I:iz:;):ccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4278 461 3619 950 7139 065
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1405 1405
Pozyczki 727 034 727 034 1082 607
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Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych 269 160 431 497 2991 863
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 154 337 164 241 180580
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2173 486 4527 613 1660 343
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone ) ) )
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 8472 486 10 030 267 14 009 763
Aktywa razem 13913 299 15 355 306 19 850 859
SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE Na dzien Na dzien Na dzien
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 151 583 151583 151 583
Akcje wtasne (-) - - -
:zi:tiiglz:esjprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7508 761 7508 761 7508 761
Pozostate kapitaty 4984 182 9176143 9176 142
Zyski zatrzymane: (2 668 603) (5412 668) (5170523)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1220707) (1597 394) (1597 394)
jzysk (st-rata) r?et’Fo przypadajqcy akcjonariuszom (1447 896) (3 815 274) (3 573 129)
jednostki dominujgcej
Sume.a ka.|pita.’ru przypadajgcego akcjonariuszom jednostki 9975923 11 423 819 11 665 963
dominujacej
Udziaty niedajace kontroli (214 475) (127 982) (109 580)
Kapitat wtasny 9761 448 11 295 837 11 556 383
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 360 124 196 973 236 390
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 9783 31319 31319
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Efazce(;vm\i:/ﬂr;zzayz;bowazanla z tytutu Swiadczen 34 838 34 838 28 912
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowiazania dtugoterminowe 404 745 263 130 296 621
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1195 496 2 046 102 1351377
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 72383 143 686 4842742
Leasing finansowy 281963 181 100 188 381
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 588 709 500 349 479 804
Zobowigzania z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych 1600488 878 101 1127534
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Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 067 47 001 8017
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 3747 106 3796 339 7 997 855
Zobowigzania razem 4151 851 4 059 469 8294 476
Pasywa razem 13913 299 15 355 306 19 850 859

b) Skonsolidowane srédroczne skrécone Sprawozdanie z dochodéw za trzeci kwartat 2017 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE $RODROCZNE Za okres Za okres Za okres Za okres
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW od 01.07.2017 | od 01.07.2016 | od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.09.2017 | do 30.09.2016 | do 30.09.2017 | do 30.09.2016

Dziatalnosc¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2905 440 1704 135 9 391 385 6 250 399
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 2 905 440 1704 135 9391385 6 246 733
Przychody ze sprzedazy towarow i - - 3 666
Koszt wtasny sprzedazy 2494 291 1886 792 9014 273 8 853 077
Koszt sprzedanych produktow - - - -
Koszt sprzedanych ustug 2494 291 1886 792 9014273 8849411
Koszt sprzedanych towardw i materiatow - - 3666
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 411 149 (182 657) 377 112 (2 602 678)
Koszty sprzedazy 112 632 102 966 329 389 279512
Koszty ogdlnego zarzadu 517 490 544 156 1585954 1680491
Pozostate przychody operacyjne 6931 47 718 86 270 105 658
Pozostate koszty operacyjne 27 151 119753 72748 185 899
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek ) ) ) _
zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (239 193) (901 814) (1524 709) (4 642 922)
Przychody finansowe 34013 71949 88548 330175
Koszty finansowe 40944 79 687 97928 156 797
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek
sZowz(;\rzyszo)nychp(+/-) v ) ) 132328 )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (246 124) (909 552) (1401 761) (4 469 544)
Podatek dochodowy 46 670 (130 747) 132 628 (816 076)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (292 794) (778 805) (1534 389) (3 653 468)
Dziatalnosc zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci - - - -
Zysk (strata) netto (292 794) (778 805) (1534 389) (3 653 468)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (283 442) (777 208) (1447 896) (3573 129)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (9352) (1597) (86 493) (80 339)
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c¢) Skonsolidowane s$rddroczne skrécone Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za trzeci

kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Zysk (strata) netto

(292 794)

(778 805)

(1534 389)

(3 653 468)

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktdre zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty po

spetnieniu okreslonych warunkdw:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych

dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku

finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy

$rodkow pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku

finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek

dziatajacych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz jednostek

zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych

jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do

sktadnikéw innych dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody

(292 794)

(778 805)

(1534 389)

(3 653 468)

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym

(283 442)
(9 352)

(777 208)
(1597)

(1447 896)
(86 493)

(3573 129)
(80 339)
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d) Skonsolidowane $rédroczne skrécone Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za trzeci

kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (246 124) (909 552) (1 401 761) (4 469 544)
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

rzeczowe aktywa trwate 137 204 119 169 399 433 333403
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

niematerialne 7 643 11917 23 062 24737
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci aktywéw finansowych 25495 18 060 52404 1009533
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych

aktywéw trwatych (5 800) (58 183) (58 926) (102 956)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw

finansowych (innych niz instrumenty - - (132 328) (1192 202)
pochodne)

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych - 20242 (413) 20 585
Koszty odsetek 6949 10263 29 240 (38 418)
Przychody z odsetek i dywidend (25 495) (37 719) (52 404) (52 759)
Inne korekty (848) 35210 - 434
Korekty razem 145 148 118 959 260 068 2357
Zmiana stanu zapaséw (132 927) (93 536) (311 481) (735 710)
Zmiana stanu naleznosci (2015 672) (5472 448) (496 175) (3231 253)
Zmiana stanu zobowigzan (556 941) 423 477 479 197 (1 306 885)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen

miedzyokresowych (575 843) (26 202) (550 467) (544 195)
Zmiany w kapitale obrotowym (3 281 383) (5 168 709) (878 926) (5818 043)
Zaptacony podatek dochodowy - - - (31 218)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (3 382 359) (5 959 302) (2020619) | (10316 448)
Wydatki r.1a nabycie wartosci (256) ) (901) (31 855)
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci

niematerialnych i i i i
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw (49 774) (18 640) (228 122) (217 011)
trwatych

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw 102 711 25910 118 971 103 505
trwatych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 100 000 - 100 000
Pozyczki udzielone - - - -
Wptywy (wyptywy) z tytutu zabezpieczen

kursowych i i i i
Wptywy (wyptywy) ze sprzedazy (zakupu)

pozostatych aktywow finansowych i i 132741 i
Otrzymane odsetki - - - 97

Otrzymane dywidendy
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 52 681 106 570 22 689 (45 264)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw
i pziychek 4 BN y - 4691027 - 4796 565
Sptaty kredytéw i pozyczek - (4 411) (71 303) (20 458)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
ﬁ’;ansowego aanzly 8 (58 575) (46 033) (241 871) (137 144)
Odsetki zaptacone (11 303) (10 263) (43 023) (21 258)
Dywidendy wyptacone - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (69 878) 4630320 (356 197) 4617 705
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych
{ich ekwiwalentéw (3399556) | (1222412)| (2354127)| (5744007)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczgtek okresu 5573042 2902 997 4527 613 7 424 592
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - (20 242) (20 242)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2173 486 1680 585 2173486 1680 585

na koniec okresu
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e) Skonsolidowane srédroczne skrécone Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Kapitat
podstawo-
wy

Akcje
wiasne

()

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dziert 01.01.2017 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

151583

7 508 761

9176 143

(5412 668)

11 423 819

(127 982)

11 295 837

Saldo po zmianach

151583

7508 761

9176 143

(5412 668)

11 423 819

(127 982)

11 295 837

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku

Emisja akcji

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszoscia)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(4191 961)

4191961

Razem transakcje z wtascicielami

(4191 961)

4191961

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2017
roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw

innych dochodoéw catkowitych

(1447 896)

(1447 896)

(86 493)

(1534 389)

Razem catkowite dochody

(1447 896)

(1447 896)

(86 493)

(1534 389)

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2017 roku

151583

7508 761

4984 182

(2 668 603)

9975923

(214 475)

9761448
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze
SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE el Akcje SPZE:}?ZV Pozostate Zyski Udzialy vaai:::;
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM PECEIRNGS | EREE sejich | kapitat t Razem | MNI€JSz05Ct ) azem
powyzej ic apitaty | zatrzymane
wy ) wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2016 roku 151 583 7 508 761 8695158 | (1116409)| 15239093 (323 115) | 14 915978
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 151583 7 508 761 8695158 | (1116409)| 15239093 (323 115) | 14 915978
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2016 roku
Emisja akcji - R
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszoscig) - 293874 293874
Dywidendy - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 480984 (480 984) - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 480984 (480 984) - 293 874 293 874
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku (3573 130)| (3573130) (80339) | (3653 469)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2016
roku - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych - -
Razem catkowite dochody - - -| (3573130)| (3573 130) (80339) | (3653 469)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -
Saldo na dzier 30.09.2016 roku 151583 7 508 761 9176142 | (5170523)| 11665963 (109 580) | 11 556 383
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f) Wybrane dodatkowe informacje objasniajgce do Skonsolidowanego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

f. 1)

f.2)

f. 3)

f. 4)

f. 5)

f. 6)

Sezonowos¢ lub cyklicznosé w okresie srédrocznym.
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.

Charakter i kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na swoj
rodzaj, wielkos¢ i czestos¢ wystepowania.

Zdarzenia nietypowe o znaczagcym wptywie na wyniki nie wystgpity.

Charakter i wielko$¢ zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich
latach obrotowych, jezeli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

Ww. zdarzenia o istotnym znaczeniu w trzecim kwartale 2017 nie wystgpity.
Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Wyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje).

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Segmenty operacyjne.

Handel Ustugi .
.. . Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
. projektowo- Razem
transportu maszyn i

" instalacyjne
wewnetrznego urzadzen

Okres zakonczony 30.09.2017
Przychody operacyjne od

Klientéw zewnetrznych - 4 486 400 4904 984 9391385
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami ) ) ) )
Przychody operacyjne ogétem - 4 486 400 4904 984 9391 385
Wynik operacyjny segmentu - (265 230) 642 342 377 112
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Handel Ustugi .
.. . Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
. projektowo- Razem
transportu maszyn i i .
" instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Okres zakonczony 30.09.2016
Przychody operacyjne od
Klientéw zewnetrznych 3666 1041698 5205035 6250 399
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami ) ) ) .
Przychody operacyjne ogétem 3 666 1041 698 5205 035 6 250 399
Wynik operacyjny segmentu - 247 488 (2 850 166) (2 602 678)
Uzgodnienie wyniku segmentéw operacyjnych
z wynikiem Grupy zaprezentowanym w Za okres Za okres

sprawozdaniu z dochodéw oraz w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow

01.01. - 30.09.2017 01.01. - 30.09.2016

Wynik operacyjny segmentow 377 112 (2 602 678)
Koszty sprzedazy (329 389) (279 512)
Koszty ogdlnego zarzadu (1585 954) (1 680 491)
Pozostate przychody operacyjne 86 270 105 658
Pozostate koszty operacyjne (72 748) (185 899)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1524 709) (4 642 922)
Przychody finansowe 88 548 330175
Koszty finansowe (97 928) (156 797)
i/;l,(v:(rezirs)z)ii?iy udziatéw w jednostce 132 328 )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1401 761) (4 469 544)
Podatek dochodowy (132 628) 816 076
Zysk (strata) netto (1534 389) (3 653 468)
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem (1534 389) (3 653 468)
urz:::ednei!c\mi se:jv:::c?\llve l.JsIugi
transportu maszyn i ;-)rOJektoYvo- Razem
wewnetrznego urzadzen instalacyjne

Stan na 30.09.2017
Aktywa segmentu 1745 630 5698 111 6 469 557 13913 299
Zobowigzania segmentu 3075 1328671 2 820 105 4151851

Stan na 31.12.2016
Aktywa segmentu 90 000 5265230 10 000 076 15 355 306
Zobowigzania segmentu - 1034030 3025439 4059 469

Stan na 30.09.2016
Aktywa segmentu 4296 440 4907 805 10 646 614 19 850 859
Zobowigzania segmentu 4 695 027 762770 2 836 679 8294 476
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W trzecim kwartale 2017 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy przewyzszajgce 10%
wartosci ogoétu przychoddw w transakcjach z nastepujgcymi podmiotami:

- Kontrahent A 51%;

- Kontrahent B 43%.

W analogicznym okresie 2016 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy przewyziszajgce
10% wartosci ogétu przychoddéw w transakcjach z nastepujgcymi podmiotami:

- Kontrahent B 60%;

- Kontrahent C 29%.

f.7) Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

W dniu 6 pazdziernika 2017 r. InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna
Insurance Group (Gwarant) wypfacit na rzecz spétki Operator Gazociggdw Przesytowych
Gaz-System S.A. (Zamawiajgcy) kwote 2.647 tys. zt z ubezpieczeniowej gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek (Gwarancja) wniesionej przez
Lidera Konsorcjum, tj. Techmadex S.A., dziatajgcego w imieniu cztonkdw Konsorcjum
w sktadzie Techmadex S.A., Atrem S.A oraz GP Energia Sp. 0. 0., zgodnie z roszczeniem
Zamawiajgcego uzasadniajgcym Zzgdanie wyptaty srodkéw z Gwarancji nienalezytym
wykonaniem przez Konsorcjum zamodwienia pn. Budowa Laboratorium Wzorcowania
Gazomierzy przy ci$nieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji
projektu pn: ,Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na srednim
i wysokim cisnieniu  w systemie otwarto- zamknietym”. Konsorcjum zamierza
w najblizszych tygodniach ztozy¢ pozew przeciwko spotce Operator Gazociggdw
Przesytowych Gaz-System S.A. w przedmiocie dochodzenia roszczern Konsorcjum
zwigzanych z bezpodstawnym naliczeniem Konsorcjum kary umownej, ktory to pozew
bedzie uwzgledniat aktualng sytuacje procesowg Konsorcjum wynikajgca z wyptaty
srodkéw z Gwarancji.

f.8) Skutek zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego, obejmujacy
potgczenie jednostek gospodarczych, przesuniecie lub sprzedaz jednostek zaleznych
i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacje i zaniechanie dziatalnosci.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

f.9) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity
od konca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

30.09.2017 | 31.12.2016( 30.09.2016

Wobec jednostek powiqgzanych stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe
Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem - - -

Wobec pozostatych jednostek:

16



Techmadex S.A. — Raport za lll kwartat 2017 r.

Poreczenie sptaty zobowigzan 1294742 1294742 1335180
Gwarancje udzielone 520561 1400874 1878 626
Gwarancje udzielone do umow o ustuge budowlang 2758 491 4611391 5257 264
Sprawy sporne i sgdowe
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe
Pozostate jednostki razem 4573794 7 307 007 8471070
Zobowigzania warunkowe razem 4573794 7 307 007 8471070
. 10) Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzania.
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych Nabycie Sprzedaz
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Wartosci niematerialne i prawne 901 -
Srodki trwate 738 112 62 445
w tym na podstawie umowy leasingu 505 885 -
Zobowigzania dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych - -
na dzier 30.09.2017
za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Wartosci niematerialne i prawne 36 385 -
Srodki trwate 422 190 25550
w tym na podstawie umowy leasingu 211111 -
Zobowigzania dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych 171 )
na dzier 30.09.2016

.11)

Rozliczenia z tyt. spraw sagdowych.

SO Warszawa, Wydziat XVI Gospodarczy, sygn. XVI GC 291/16. Sprawa z powddztwa
konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z o0.0. przeciwko OGP
Gaz-System S.A. przed Sadem Okregowym w Warszawie o zaptate 12 140 070,20 zt,
z czego kwota ewentualnie zasadzona wyrokiem zostanie podzielona pomiedzy
uczestnikéw konsorcjum w proporcjach 40 proc. dla Techmadex S.A. 40 proc. dla
Atrem S.A. oraz 20 proc. dla GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu 15 lutego
2016 r. Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego.

Sprawa z powddztwa Techmadex S.A. przeciwko Eda-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie
przed Sgdem Okregowym w todzi sygn. X GNc 488/15 o zaptate kwoty 981 059 zt.
W dniu 26 stycznia 2016 wydano wyrok zasgdzajgcy roszczenie w catoSci na rzecz
Techmadex S.A. Sprawa znajduje sie w toku postepowania egzekucyjnego.

Sprawa z powoddztwa TECHMADEX S.A. przeciwko Krzysztof Kucy (PHU Elpol Krzysztof
Kucy) o zaptate 15 905,31 zt. W dniu 24 marca 2014 r. wydano wyrok sygn. XIl GNc
881/14 (Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi) zasadzajacy roszczenie.
Obecnie sprawa znajduje sie w toku postepowania egzekucyjnego.

Sprawa z powddztwa PB ROBUD Sp. z o0.0. w Gliwicach przeciwko OGP Gaz System
S.A. w Warszawie (Techmadex S.A. jest interwenientem ubocznym) przed Sadem
Okregowym w Warszawie, o zaptate 158 409 zt — wydano wyrok oddalajgcy
roszczenie w | instancji, apelacja wniesiona przez PB ROBUD Sp. z 0.0. w Gliwicach —
sprawa przekazana do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie, | Wydziat Cywilny, sygn. |
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vi.

Vii.

viii.

Aca 551/16. Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego przed
Sadem Apelacyjnym w Warszawie.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. Techmadex S.A. otrzymat od InterRisk Towarzystwa
Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (,InterRisk”) wezwanie do zaptaty kwoty
1 500 000 zt zwigzanej z poreczeniem przez Spétke do ww. kwoty weksla in blanco
z klauzulg bez protestu, wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wOwczas spotce
zaleznej Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczen regresowych
InterRisk, zwigzanych zwystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek, dotyczacej realizacji umowy pod
nazwg , Rozbudowa wezta Rembelszczyzna. Dnia 17 czerwca 2016 r. InterRisk ztozyt
pozew przeciwko Eda Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Przedsiebiorstwu
Ustugowemu ,,EKOKAN” Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowie oraz Spodfce o wydanie
nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu nakazowym. We wskazanym wyzej pozwie
InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spdtka ma zaptaci¢ solidarnie
1500 000 zt. Wobec braku podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa
zostata skierowana do rozpoznania w trybie zwyktym. Sprawa znajduje sie w toku
postepowania rozpoznawczego przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Sprawa z powddztwa TECHMADEX S.A. przeciwko OGP GAZ-System S.A. w Warszawie
przed Sgdem Okregowym w todzi, sygn. X GC 501/17 o zaptate 79 979 zt. Sprawa
znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego.

Sad Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat VIIl Gospodarczy, sygn. VIl GCo 272/17.
Sprawa z wniosku TECHMADEX S.A. o zawezwanie do préoby ugodowej w sprawie
o zaptate kwoty 1 739 252 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie w zaptacie.
Whiosek zostat ztozony w zwigzku z brakiem realizacji przez Uczestnika zobowigzan
wynikajgcych z uméw pozyczek zawartych ze Spétka w latach 2011-2014. Termin
sptaty ww. pozyczek minagt 30 czerwca 2015 r. Sprawa znajduje sie w toku
postepowania rozpoznawczego. Wyznaczono termin préby ugodowej na dzien 5
grudnia 2017 r.

SO Warszawa, Wydziat XVI Gospodarczy, sygn. GCo 129/17. Sprawa z whniosku
konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. 0 zabezpieczenie
przed wniesieniem powddztwa o ustalenie, iz spdtce Operator Gazociggdéw
Przesytowych Gaz-System S.A. z siedzibg w Warszawie nie przystuguje prawo zadania
od Konsorcjum zaptaty kwoty 9.767.430,00 tytutem kary umownej na podstawie
umowy dotyczgcej budowy Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cis$nieniu
roboczym na terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie
i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na $rednim i wysokim cisnieniu
w systemie otwarto - zamknietym oraz ustalenie, iz spdtce Operator Gazociggdw
Przesytowych Gaz-System S.A. nie przystuguje prawo Zzadania od spotki InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group z siedzibg w Warszawie
zapfaty kwoty 2.647.000,00 zt tytutem wyptaty z ubezpieczeniowej gwarancji
nalezytego wykonania Umowy oraz ewentualnego roszczenia o zaniechanie
bezprawnego skorzystania przez spdtke Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz-
System S.A. z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania Umowy przed
wytoczeniem powddztwa poprzez zakazanie spdtce Operator Gazociggdéw
Przesytowych Gaz-System S.A. przyjecia jakiejkolwiek kwoty z ubezpieczeniowej
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gwarancji nalezytego wykonania Umowy do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania dotyczgcego ww. roszczen oraz zakazanie InterRisk Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group dokonania wyptaty na rzecz Operator
Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. jakiejkolwiek kwoty z ubezpieczeniowej
gwarancji nalezytego wykonania Umowy do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania dotyczgcego ww. roszczenn Konsorcjum. 10 wrze$nia 2017 r. Sad
Okregowy wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Konsorcjum o zabezpieczenie
roszczenia przed wytoczeniem powddztwa. Data uprawomocnienia orzeczenia
korncowego 10 pazdziernika 2017 r.

iX. Sprawa z powddztwa TECHMADEX S.A. przeciwko Dariuszowi KuZzniewskiemu
prowadzgcemu dziatalno$é pod nazwag , kuzniewski.pl” Dariusz Kuzniewski o zaptate
8.028,00 zt przed Sadem Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi sygn. akt.: Xl
GNc 3085/17. Sprawa znajduje sie w toku postepowania rozpoznawczego.

f.12) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci i pozyczek 0d 01.01 do 0d 01.01 do
= ik et 30.09.2017 30.09.2016
Stan na poczatek okresu 2338700 1043028
Odpisy ujete jako koszt w okresie(+) 52 605 56 287
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (1551) (4 743)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany - 955 746
Stan na koniec okresu 2389 754 2050318
f. 13) Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi
Przych::eyr: :yzj:\:ajllnosu Naleznosci
S G AR AT 0d01.01do | od0L0ido | _ 0o [ . oo
30.09.2017 30.09.2016 o o
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 4000 9000 5633
Razem 4000 9000 5633
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Zakup i zobowigzania 0d 01.01do | od 01.01do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 3420 10 260 -
Razem 3420 10 260 -
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f. 14) Wynik przypadajgcy na 1 akcje.
Za okres Za okres Za okres Za okres
od od od od
Wyszczegélnienie 01.07.2017 | 01.07.2016 | 01.01.2017 | 01.01.2016
¥ & do do do do
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (283442)|  (777208)| (1447896)| (3573 129)
kontynuowanej
Zysk (strat tt iatalnosci
ysk (strata) netto z dziatalnosci (283442)|  (777208)| (1447896)| (3573129)
kontynuowanej i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1515 827 1515827 1515 827 1515 827
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 1515 827 1515 827 1515 827 1515827
zwyktych
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,19) (0,51) (0,96) (2,36)
- rozwodniony (0,19) (0,51) (0,96) (2,36)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,19) (0,51) (0,96) (2,36)
- rozwodniony (0,19) (0,51) (0,96) (2,36)
7) Wybrane jednostkowe dane finansowe za trzeci kwartat 2017 r.
Za okres Za okres Za okres Za okres
(w zt) od 01.07.2017 od 01.07.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
Kapitat wtasny 11329902 13 063 461 11329902 13063 461
Naleznosci dtugoterminowe 242 052 149 493 242 052 149 493
Naleznosci krétkoterminowe 6574773 11 631 497 6574773 11 631 497
Srodki pieniezne i inne aktywa 2173426 1656 647 2173426 1656 647
Zobowigzania dfugoterminowe 404 745 296 621 404 745 296 621
Zobowigzania krétkoterminowe 3393410 6 892427 3393410 6892427
Amortyzacja 144 847 129 819 422 495 349 030
Przychody netto ze sprzedazy 2905 440 1632241 9397 985 5983 100
Zysk / strata na sprzedazy 414 399 (212 388) 1151163 (2 679 664)
Zysk / strata na dziatalnosci (238 763) (914 434) (774 837) (4 534 446)
operacyjnej
Zysk / strata brutto (314 824) (914 440) (789 446) (4 466 037)
Zysk / strata netto (276 885) (788 424) (837 465) (3596 293)

8) Jednostkowe srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat

2017r.

a) Jednostkowe srodroczne skrocone Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec trzeciego

kwartatu 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Na dzien

Na dzien

Na dzien

30.09.2017

31.12.2016

30.09.2016
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AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosc firmy - -
Wartosci niematerialne 238 382 260 543 267 931
Rzeczowe aktywa trwate 4383920 4112590 4199 682
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - 329 852
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 5982 5982
Naleznosci i pozyczki 242 052 242 052 149 493
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 263 374 5944
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 548 595 596 614 963 083
Aktywa trwate 5413 212 5218 155 5921967
Aktywa obrotowe
Zapasy 860 021 548 540 912 564
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5578579 3569 767 7 366 073
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1405 1405
Pozyczki 727 034 727 034 1272 156
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci z tytutu rozliczen kontraktéw budowlanych 269 160 431 497 2991 863
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 106 625 112 851 129 834
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2173426 4524583 1656 647
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone ) ) )
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 9714 845 9915 677 14 330 542
Aktywa razem 15 128 057 15 133 832 20 252 509
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE Na dzien Na dzien Na dzien
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 151583 151583 151583
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 508 761 7508 761 7508 761
Pozostate kapitaty 4507 023 8 698 984 8 698 984
Zyski zatrzymane: (837 465) (4 191 961) (3295 867)
- zysk (strata) z lat ubiegtych - 300 426 300 426
- zysk (strata) netto (837 465) (4 492 387) (3596 293)
Kapitat wtasny 11 329 902 12 167 367 13 063 461
Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - -
Leasing finansowy 360 124 196 973 236 390
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 9783 31319 31319

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Rezerwy 'na zobowigzania z tytutu swiadczen 34838 34838 28912
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 404 745 263 130 296 621
Zobowigzania krotkoterminowe

f;)sgxiigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1015 680 1794 845 1091 094
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 4695 027
Leasing finansowy 281963 181 100 188 381
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 487 213 398 849 365 635
Zobowigzania z tytutu rozliczer kontraktéw budowlanych 1 600 488 281 540 544273
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 066 47 001 8017
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 3393410 2703335 6 892 427
Zobowigzania razem 3798 155 2 966 465 7 189 048
Pasywa razem 15128 057 15133 832 20 252 509

b) Jednostkowe s$rédroczne skrécone Sprawozdanie z dochoddéw za trzeci kwartat 2017 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z
DOCHODOW

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016

do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2 905 440 1632241 9397 985 5983 100
Przychody ze sprzedazy produktéw - -

Przychody ze sprzedazy ustug 2905 440 1632241 9397985 5979434
Przychgdy ze sprzedazy towarow ) ) 3666
i materiatéow

Koszt wtasny sprzedazy 2491041 1844 629 8 246 822 8 662 764
Koszt sprzedanych produktow - -

Koszt sprzedanych ustug 2491041 1844 629 8246 822 8 659 098
ch;stz:r?:{r;;danych towardow i ) ) 3666
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 414 399 (212 388) 1151163 (2 679 664)
Koszty sprzedazy 112 632 102 966 329 389 279512
Koszty ogdlnego zarzadu 516 991 527 105 1584 659 1532 356
Pozostate przychody operacyjne 6911 49 232 85 358 103 368
Pozostate koszty operacyjne 30450 121 207 97 310 146 282
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek ) ) ) )
zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci (238 763) (914 434) (774 837) (4 534 446)
operacyjnej

Przychody finansowe 38 830 44 276 92 633 160 100
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Koszty finansowe 114 891 44 282 233 588 91691
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek ) ) 126 346 )
stowarzyszonych (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (314 824) (914 440) (789 446) (4 466 037)
Podatek dochodowy (37939) (126 016) 48 019 (869 744)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (276 885) (788 424) (837 465) (3 596 293)
kontynuowanej

Dziatalnosc zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) ) )
zaniechanej

Zysk (strata) netto (276 885) (788 424) (837 465) (3 596 293)
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c) Jednostkowe srédroczne skrocone Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za trzeci kwartat

2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CAtKOWITYCH

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Zysk (strata) netto

(276 885)

(788 424)

(837 465)

(3 596 293)

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktdre zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw:
Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w
innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikow innych dochodéw
catkowitych

Inne catkowite dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski lub
straty

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody

(276 885)

(788 424)

(837 465)

(3 596 293)

24




Techmadex S.A. — Raport za lll kwartat 2017 r.

d) Jednostkowe srédroczne skrécone Sprawozdanie z przeptywéw pienieinych za trzeci

kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2016
do 30.09.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

(314 824)

(914 440)

(789 446)

(4 466 037)

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
wartosci niematerialne

Zmiana wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow
(zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskow
i strat

Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy srodkow pienieznych
przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy
niefinansowych aktywodw trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw
finansowych (innych niz instrumenty
pochodne)

Zyski (straty) z tytutu rdznic
kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych
Inne korekty

137 204

7643

99 812

(5 800)

11303
(30312)

(848)

117902

11917

18 060

(49 408)

20242

6 264
(39 883)

34776

399433

23 062

189 114

(58 926)

(126 346)

(413)

29240
(61 489)

327 949

21081

53787

(79 896)

(572)

20 242

16 446
(119 139)

Korekty razem

219002

119 870

393675

239 898

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych

(132 927)
(2 006 251)
(1071 233)

(6341)

(83 790)
(5508 427)
464 467

(26 143)

(311 481)
(1 846 475)
550 639

41760

(737 816)
(3 778 349)
(908 396)

(529 617)

Zmiany w kapitale obrotowym

(3216 752)

(5 153 893)

(1565 557)

(5954 178)

Wptywy (wydatki) z rozliczenia
instrumentow pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci
operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

(31218)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjne;j

(3312 574)

(5 948 463)

(1961 328)

(10 211 535)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych

(256)

25

(4 530)

(901)

(36 385)
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Wptywy ze sprzedazy wartosci
niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych
aktywow trwatych

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek
zaleznych

Whptywy netto ze sprzedazy
jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek
udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych
aktywow finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych
aktywow finansowych

Wptywy z otrzymanych dotacji
rzgdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(49 774)

102711

(69 500)

(22 685)

24 390

100 000

(228 122)

118971

(127 625)

132741

(221 056)

86 585

572

144 600

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

(16 819)

(104 936)

(25 684)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia
kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

(58 575)
(11 303)

4691027
(46 033)
(6 264)

(241 871)
(43 022)

4695027
(137 144)
(16 446)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

(69 878)

4638 730

(284 893)

4541 437

Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

(3399 271)

(1212 558)

(2351157)

(5 695 782)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu

5572 697

2 889 447

4524 583

7372671

Zmiana stanu z tytutu rdznic
kursowych

(20 242)

(20 242)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

2173 426

1676 889

2173 426

1676 889
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e) Jednostkowe srédroczne skrécone Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za trzeci kwartat 2017 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Kapitat ze
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE Kapitat Akcje whasne | SPreedazyakeii | o o tate Zyski
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy ) p‘\’ﬂ“;‘:::’s;fh kapitaly | zatrzymane Razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 151 583 - 7508 761 8 698 984 (4 191 961) 12 167 367
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 151 583 - 7508 761 8 698 984 (4 191 961) 12 167 367
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2017 roku
Emisja akgji -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) -
Dywidendy -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat (4 191 961) 4191 961 -
Razem transakcje z wtascicielami - - -| (4191961) 4191961 -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku (837 465) (837 465)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych -
Razem catkowite dochody - - - - (837 465) (837 465)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych) -
Saldo na dzier 30.09.2017 roku 151 583 - 7508 761 4 507 023 (837 465) 11 329 902
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Kapitat ze
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE Kapitat Akcje wiasne | P zco=sy ke NG o tatek Zyski
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM podstawowy ) pc"'v":‘::s’ggh apitaly | zatrzymane Razem
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 151 583 7508 761 8217 999 781 411 16 659 754
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 151 583 - 7508 761 8217 999 781 411 16 659 754
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2016 roku
Emisja akgji -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig) -
Dywidendy -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 480 985 (480 985) -
Razem transakcje z wtascicielami - - - 480 985 (480 985) -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku (3596 293) (3 596 293)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych -
Razem catkowite dochody - - - - (3596 293) (3596 293)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) -
Saldo na dzien 30.09.2016 roku 151 583 - 7508 761 8 698 984 (3 295 867) 13 063 461
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f) Wybrane dodatkowe informacje objasniajace do Jednostkowego skroconego sprawozdania
finansowego.

f. 1) Sezonowos$¢ lub cyklicznosé w okresie srédrocznym.
Rodzaj dziatalnosci Spotki nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.

f. 2) Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na swdj rodzaj,
wielko$¢ i czestos¢ wystepowania.

Zdarzenia nie wystgpity.

f. 3) Charakter i wielko$¢ zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich
latach obrotowych, jezeli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

Ww. zdarzenia o istotnym znaczeniu w trzecim kwartale 2017 nie wystgpity.
f. 4) Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

f. 5)Wyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub z przeliczeniu na jedng akcje z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje).

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

f. 6) Segmenty operacyjne.

Handel Ustugi .
.. . Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
. projektowo- Razem
transportu maszyn i . .
. instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Okres zakonczony 30.09.2017
Przychody operacyjne od klientow i 4 486 400 4911584 9397985
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy i i i i
segmentami
Przychody operacyjne ogétem - 4 486 400 4911584 9 397 985
Wynik operacyjny segmentu - (265 230) 1416393 1151163
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Handel Ustugi .
.. . Ustugi
urzadzeniami serwisowe .
. projektowo- Razem
transportu maszyn i X .
. instalacyjne
wewnetrznego urzadzen
Okres zakonczony 30.09.2016
Przychody operacyjne od klientéw
zewnetrznych 3666 1041698 4937736 5983 100
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami ) ) ) )
Przychody operacyjne ogétem 3666 1041 698 4937 736 5983 100
Wynik operacyjny segmentu - 247 488 (2927 152) (2 679 664)
Uzgodnienie wyniku segmentow operacyjnych z wynikiem 7a okres 7a okres

Spotki zaprezentowanym w sprawozdaniu z dochodow
oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

01.01. - 30.09.2017

01.01. - 30.09.2016

Wynik operacyjny segmentow 1151163 (2 679 664)
Koszty sprzedazy (329 389) (279 512)
Koszty ogdlnego zarzadu (1584 659) (1532 356)
Pozostate przychody operacyjne 85 358 103 368
Pozostate koszty operacyjne (97 310) (146 282)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (774 837) (4 534 446)
Przychody finansowe 92 633 160 100
Koszty finansowe (233 588) (91 691)
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 126 346 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (789 446) (4 466 037)
Podatek dochodowy (48 019) 869 744
Zysk (strata) netto (837 465) (3 596 293)
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem (837 465) (3 596 293)
urz:::edneilami se:J\ns;:rf\INe L.Jsiugi
transportu maszyn i Pro;ektO\{vo- Razem
wewnetrznego urzadzen instalacyjne
Stan na 30.09.2017
Aktywa segmentu 1745630 5698 111 7 684 315 15128 057
Zobowigzania segmentu 3075 1328671 2466410 3798 155
Stan na 31.12.2016
Aktywa segmentu 90 000 5265 230 9778 602 15133 832
Zobowigzania segmentu - 1034 030 1932435 2 966 465
Stan na 30.09.2016
Aktywa segmentu 4296 440 4907 805 11048 264 20252 509
Zobowigzania segmentu 4 695 027 762770 1731251 7 189 048
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W trzecim kwartale 2017 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy przewyzszajgce 10%
wartosci ogoétu przychoddéw w transakcjach z nastepujgcymi podmiotami:

- Kontrahent A 51%;

- Kontrahent B 43%.

W analogicznym okresie 2016 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy przewyzszajgce
10% wartosci ogdtu przychoddéw w transakcjach z nastepujgcymi podmiotami:

- Kontrahent B 62%;

- Kontrahent C 30%.

f. 7)Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w Sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.

W dniu 6 pazdziernika 2017 r. InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance
Group (Gwarant) wyptacit na rzecz spétki Operator Gazociggdw Przesytowych Gaz - System
S.A. (Zamawiajgcy) kwote 2.647 tys. zt z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu i usuniecia wad i usterek (Gwarancja) wniesionej przez Lidera Konsorcjum, tj.
Techmadex S.A., dziatajgcego w imieniu cztonkdédw Konsorcjum w skfadzie Techmadex S.A,,
Atrem S.A oraz GP Energia Sp. 0. 0., zgodnie z roszczeniem Zamawiajgcego uzasadniajgcym
zadanie wyptaty Srodkéw z Gwarancji nienalezytym wykonaniem przez Konsorcjum
zamowienia pn. Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym na
terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn: ,Opracowanie i wdrozenie
technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-
zamknietym”. Konsorcjum zamierza w najblizszych tygodniach ztozy¢ pozew przeciwko
spotce Operator Gazociggdw Przesytlowych Gaz-System S.A. w przedmiocie dochodzenia
roszczen Konsorcjum zwigzanych z bezpodstawnym naliczeniem Konsorcjum kary umownej,
ktéry to pozew bedzie uwzgledniat aktualng sytuacje procesowa Konsorcjum wynikajgca
z wyptaty srodkéw z Gwarancji.

f. 8)Skutek zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu S$rédrocznego, obejmujgcy
potgczenie jednostek gospodarczych, przesuniecie lub sprzedaz jednostek zaleznych
i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacje i zaniechanie dziatalnosci.

Zdarzenia w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

f. 9) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastgpity od korica
ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

30.09.2017 | 31.12.2016 30.09.2016

Wobec jednostek zaleznych:
Poreczenie sptaty zobowigzan 26 162 71725 71725
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe
Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem 26 162 71725 71725

Wobec jednostek powiqgzanych stowarzyszonych:
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Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem -

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 1294742 1294742 1335180
Gwarancje udzielone 494 399 1400 874 1878 626
Gwarancje udzielone do umow o ustuge budowlang 2758 491 4611391 5185539
Sprawy sporne i sgdowe
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe
Pozostate jednostki razem 4547 632 7 307 006 8399 345
Zobowigzania warunkowe razem 4573794 7378732 8471070
f.10) Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywodw trwatych oraz zobowigzania.
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych Nabycie Sprzedaz
za okres od 01.01 do 30.09.2017 roku
Wartosci niematerialne i prawne 901 -
Srodki trwate 738 112 62 445
w tym na podstawie umowy leasingu 505 885 -
Zobowigzania dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych na - -
dzien 30.09.2017
za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Wartosci niematerialne i prawne 36 385 -
Srodki trwate 422190 25388
w tym na podstawie umowy leasingu 211111 -
Zobowigzania dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych na 171 i
dzien 30.09.2016

f.11) Rozliczenia z tyt. spraw sgdowych.

Informacje dotyczace
w dodatkowych
finansowego w punkcie 6. f. 11.

informacjach objasniajagcych do Skonsolidowanego

rozliczen z tytutu spraw sadowych zostaty przedstawione
sprawozdania

f.12) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

. - > s od 01.01do| od01.01do

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek 30.09.2017 30.09.2016

Stan na poczatek okresu 2814335 1984998
w tym

odpisy dotyczace spdtek powigzanych zaleznych 489 411 955 745

odpisy dotyczgce spotek powigzanych stowarzyszonych 0

odpisy dotyczace pozostatych jednostek 2324924 1029 253

Odpisy ujete jako koszt w okresie(+) 214 440 56 287

w tym
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odpisy dotyczace spotek powigzanych zaleznych 162 036 29 838
odpisy dotyczgce spotek powigzanych stowarzyszonych
odpisy dotyczgce pozostatych jednostek 52 404 26 449
Odpisy odwrdécone ujete jako przychdd w okresie (-) (1551) (4 743)
w tym
odpisy dotyczgce spotek powigzanych zaleznych
odpisy dotyczace spdétek powigzanych stowarzyszonych
odpisy odwrdcone dotyczgce pozostatych jednostek (1551) (4 743)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 3027 224 2 036 542
f.13) Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi
5 - Przych::gr: ¢:1vzj|r::\:;1Inosu Naleznosci
Sprzedaz i naleznosci od 01.01 do | od 01.01 do 30.09.2017 | 30.09.2016
30.09.2017 | 30.09.2016 e T
Sprzedaz do:
Jednostki dominujacej - - -
Jednostki zaleznej 6 600 8100 1356 642 228 563
Jednostki stowarzyszonej 4000 9 000 - 5633
Razem 10 000 17 100 1356 642 234 196
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Zakup i zobowigzania od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2017 | 30.09.2016 30.09.2017 | 30.09.2016
Zakup od:
Jednostki dominujacej 255 658 71 459 27 751 32923
Jednostki zaleznej - 168 230 - 8363
Jednostki stowarzyszonej 3420 10 260 -
Razem 259 078 249 949 27 751 41 286
f. 15) Wpynik przypadajacy na 1 akcje.
Za okres Za okres Za okres Za okres
od od od od
e T 01.07.2017 | 01.07.2016 | 01.01.2017 | 01.01.2016
do do do do
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje | PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziafalnosci (276 885)| (788424)| (837 465)| (3596 293)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (276 885)| (788424)| (837 465)| (3596 293)
kontynuowanej i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1515827 1515827 1515 827 1515827
ijk?;ir‘:"azona rozwodniona liczba akdji 1515827| 1515827| 1515827| 1515827
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Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,18) (0,52) (0,55) (2,37)
- rozwodniony (0,18) (0,52) (0,55) (2,37)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (0,18) (0,52) (0,55) (2,37)
- rozwodniony (0,18) (0,52) (0,55) (2,37)

9) Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,
w szczegllnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
wyniki

W trzecim kwartale 2017 roku Spdtka kontynuowata realizacje kontraktéw rozpoczetych w ubiegtych
latach (m.in. Budowe Tioczni Gazu Odolanéw — etap 0, Budowa Tioczni Szarkij Berdak -
uruchomienie systemu automatyki przemystowej oraz zakup pakietu serwisowego dla systemow
pomocniczych na ttoczniach gazu Europol Gaz S.A.).

Wyniki skonsolidowane

Prezentowane skonsolidowane dane okresu biezgcego i poréwnywalnego zawierajg dane jednostki
dominujgcej Techmadex S.A. oraz spoétki zaleznej GP Energia Sp. z 0.0. objetej petng konsolidacja.

W trzecim kwartale 2017 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 2 905 tys. zf, co jest
wynikiem o 70 proc. lepszym w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
W omawianym okresie Grupa Kapitatowa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 411 tys. zt,
podczas gdy w trzecim kwartale roku poprzedniego wystgpita strata w wysokosci 182 tys. zt.

Na przedstawione wyniki wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:

— Znaczace zaangazowanie w wysokosci 63 proc. w realizacje kontraktu Budowa Ttoczni Gazu
Odolanow — etap 0, ktéry Techmadex S.A. wykonuje w konsorcjum z PGNiG Technologie S.A.
(lider) na rzecz Gaz-System S.A.

— Kontynuacja w Il kwartale 2017 r. realizacji kontraktu dla SGT Europol Gaz S.A.
na wykonywanie ustug serwisowych systeméw pomocniczych w pieciu ttoczniach gazu:
Kondratki, Zambréw, Ciechandow, Witoctawek i Szamotuty.

— Po zakoniczeniu z dniem 31 maja 2017 realizacji projektu Budowa Laboratorium Wzorcowania
Gazomierzy Hotowczyce Spétki Techmadex oraz GP Energia ponoszg (proporcjonalnie do
udziatu w konsorcjum — 40 proc. i 20 proc.) koszty obstugi prawnej zwigzane z toczagcym sie
procesem sgdowym z powddztwa wniesionego przez konsorcjum, realizujgcego ten kontrakt.

— Kontynuacja rozpoczetych w czwartym kwartale 2015 r. prac zmierzajacych do uruchomienia
systemu automatyki przemystowej w ramach kontraktu Szarkij Berdak. Termin zakornczenia
prac zostat przesuniety przez inwestora. Kontrakt zostat zakonczony w pazdzierniku 2017 r.

— Kontynuacja rozpoczetych w trzecim kwartale 2016 r. prac nad realizacjg kontraktu pn.
Przebudowa i remont Stacji Redukcyjno - Pomiarowej Krzeptdéw oraz osiggniecie straty
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na tym kontrakcie. Z przyczyn niezaleznych od Spétki termin odbioru koncowego ulegt
przesunieciu i przewidywany jest w IV kwartale 2017 roku.

— Kontynuacja sprzedazy ustug serwisowych wynikajgcych z zawartych wczesniej umoéow -
przeglad turbokompresora w Ttoczni Gazu Hotowczyce orazintensywne prace zwigzane
z udziatem w przetargach i negocjacjami nowych kontraktéw.

W trzecim kwartale 2017 r. GK Techmadex osiggneta strate netto w wysokosci 293 tys. zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego strata netto wyniosta 779 tys. zi.

W trzecim kwartale 2017 roku cato$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej Techmadex wypracowata
spotka dominujgca. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, jest to wynik nieznacznie
wyzszy, wowczas udziat Spétki w przychodach GK Techmadex wynidst 96 proc.

Udziat w skonsolidowanych
przychodach w trzecim kwartale
2016

%
B Techmadex S.A.

GP Energia sp.z 0.0
Udziat w skonsolidowanych
przychodach w trzecim kwartale
2017

0% 20% 40% 60% 80%  100%

Przychody Techmadex S.A. wynikaty gtéwnie z realizacji planowych serwiséw maszyn i urzadzen
w ramach uméw zawartych z OGP Gaz-System S.A., a takze rozpoczetego w | kwartale 2017 r. serwisu
Systemu Gazociggéw Tranzytowych, realizowanego dla SGT Europol Gaz S.A. oraz zaangazowania
w realizacje kontraktéw na Budowe Ttoczni Odolanéw — etap O i prac dla Hoerbiger Polska Sp. z o.0.
Ponadto, w trzecim kwartale 2017 r. dziatalnosé spotki Techmadex skoncentrowana byta na pracach
zmierzajgcych do zakonczenia kontraktéw ,Przebudowa i remont Stacji Redukcyjno - Pomiarowej
Krzeptow” oraz ,,System Automatyki dla Ttoczni Szarkij Berdak”.

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na koniec trzeciego
kwartatu 2017 r. wyniosty 4 278 tys. zt i zmniejszyty sie o 40 proc. w stosunku do poréwnywanego
okresu ubiegtego roku, w tym 99 proc. stanowig naleznosci Techmadex S.A.

Naleznosci z tytutu rozliczenia niezakonczonych kontraktéw budowlanych na koniec trzeciego
kwartatu 2017 r. wynosity 269 tys. zt, a w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. zmniejszyty
sie 0 91 proc.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw iustug oraz pozostate zobowigzania na koniec
trzeciego kwartatu 2017 r. wynosity 1195 tys. zt i zmniejszyly sie o 12 proc. w stosunku
do poréwnywanego okresu ubiegtego roku. Na wysokos$¢ ww. zobowigzan skfadajg sie zobowigzania
Techmadex S.A. stanowigce 83 proc. oraz zobowigzania GP Energii Sp. z 0.0. (17 proc.).
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Zobowigzania z tytutu rozliczenia niezakoniczonych kontraktéw budowlanych na koniec trzeciego
kwartatu 2017 r. wynosity 1 600 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. zwiekszyty sie
042 proc.

Stan zobowigzan z tytutu krétkoterminowych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
oraz krétko i dtugoterminowych leasingédw na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. wynidst 724 tys. z
i byt kilkakrotnie nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Struktura
zobowigzan o charakterze odsetkowym ksztattuje sie nastepujgco: 90 proc. przypada na Techmadex
S.A., 10 proc. na GP Energie Sp. z 0.0.

Wyniki jednostkowe

W trzecim kwartale 2017 r. jednostkowe przychody ze sprzedazy Techmadex S.A. wyniosty 2 905 tys.
zt, co jest wynikiem o 78 proc. lepszym w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2016 r. Na wzrost
przychodéw wptyw miaty gtéwnie przychody z ustug realizowanych w ramach kontraktu
dtugoterminowego ,Budowa Ttoczni Odolandw — etap 0” oraz serwis Ttoczni Gazu dla Europol Gaz.
W trzecim kwartale 2017 r. Techmadex S.A. osiggnat strate netto w wysokosci 277 tys. zt,
w analogicznym okresie roku ubiegtego zanotowat strate w wysokosci 788 tys.zt. Na wynik
w biezgcym okresie wptyw miato:

— ponoszenie proporcjonalnie do udziatu w konsorcjum kosztéw obstugi prawnej procesu
sgdowego, dotyczacego realizacji umowy dtugoterminowej na ,Budowe Laboratorium
Wzorcowania Gazomierzy” realizowanej w ramach konsorcjum, w sktad ktérego wchodza:
Techmadex S.A., Atrem S.A., GP Energia Sp. z0.0,;

— ponoszenie kosztdw realizacji umowy na obstuge serwisowa pieciu tfoczni gazu w ramach
kontraktu z SGT Europol Gaz S.A., ktdra w pierwszej fazie realizacji generuje wieksze koszty;

— realizacja i czesciowe rozliczenie umowy dtugoterminowej ,Budowa Ttoczni Gazu Odolanéw
—etap 0”;

— realizacja kontraktu ,System Automatyki dla Ttoczni Szarkij Berdak”;

— realizacja kontraktu , Przebudowa i remont Stacji Redukcyjno - Pomiarowe] Krzeptéw oraz
zwiekszenie straty na tym kontrakcie,

— wykonanie planowych prac serwisowych w Ttoczniach Gazu Terenowych Jednostek,
Hotowczyce, Jeleniow.

Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r., w poréwnaniu do stanu bilansu na koniec analogicznego okresu
2016 r., Techmadex S.A. zanotowat 25 proc. spadek jednostkowej sumy bilansowej.
Wptyw na zmiane sumy bilansowej w gtéwnej mierze miato:
— zwiekszenie aktywow:
= rzeczowych aktywow trwatych,
= naleznosci i pozyczek dtugoterminowych,
= $rodkéw pienieznych,
— zmniejszenie aktywdw:
= wartosci niematerialnych i prawnych,
= podatku odroczonego,
= inwestycji w jednostki zalezne,
= zapaséw,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci,
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pozyczek krétkoterminowych,

rozliczen miedzyokresowych kosztéw,

naleznosci z tyt. rozliczen kontraktéw budowlanych, w wyniku zakonczenia kontraktéow
,Budowa Ttoczni Gazu Jeleniéw II”, oraz ,Budowa Laboratorium Wzorcowania

Gazomierzy”

— zwiekszenie pasywow:

zobowigzan z tyt. przyjetych w leasing samochodow,

zobowigzan i rezerw pracowniczych zwigzanych ze utrzymujgcym sie wzrostem
zatrudnienia rowniez w Il kw. 2017 r.,

zobowigzan z tyt. rozliczen kontraktéw budowlanych, w wyniku zwiekszenia przychoddéw
zafakturowanych w stosunku do przychodéw zaksiegowanych wycenionych wedtug
stopnia zaawansowania kontraktu ,Budowa Ttoczni Odolanéw — etap 0”,

— zmniejszenie pasywow:

kredytow i pozyczek,
kapitatu wtasnego w wyniku straty w IV kw. 2016 oraz straty w 2017,
zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

Analiza wskaznikowa Grupy Kapitatowej Techmadex w trzecim kwartale 2017 r.

Wskazniki ptynnosci i rotacji

Za okres Za okres
od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 30.09.2017 | do 30.09.2016
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,3 1,8
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 2,0 1,6
Cykl zapasoéw w dniach 26 29
Cykl naleznosci w dniach 123 308
Cykl zobowiazan w dniach 36 41
Cykl konwersji gotowki 113 296

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byty wg ponizszych wzoréw:

Wskaznik biezqcej pfynnosci _  aktywa obrotowe
finansowej ~  zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci _ aktywa obrotowe — zapasy
przyspieszonej ~  zobowigzania krétkoterminowe

Cykl zapasow w dniach =
Cykl naleznosci w dniach =

Cykl zobowiqgzan w dniach =

zapasy * 270

koszty sprzedanych towardw i materiatow + koszty sprzedanych ustug
naleznosci z tyt. dostaw i ustug * 270

przychody ze sprzedazy

zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug* 270

koszty sprzedanych towardéw i materiatow + koszty sprzedanych ustug

Cykl konwersji gotowki = cykl zapasow + cykl naleznosci - cykl zobowigzan w dniach

Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. wskaznik biezacej ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej
Emitenta wynosit 2,3 i zwiekszyt sie o 0,5 pkt. w pordwnaniu z analogicznym okresem w roku
ubiegtym. Wartos¢ wskaznika ptynnosci przyspieszonej rdwniez ulegta zwiekszeniu i wynosi 2,0. Cykl
rotacji zapaséw wynidst 26 dni i byt krotszy o 3 dni wporédwnaniu do roku ubiegtego,
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co spowodowane byto spadkiem stanu zapasow (09 proc.) w tym gtdwnie zmniejszeniem poziomu
produkcji ustug w toku. Znacznemu skréceniu - z 308 do 123 dni ulegt cykl rotacji naleznosci. Zmiana
ta spowodowana byta 40 proc. zmniejszeniem poziomu naleznosci na koniec okresu jak rowniez 50%
wzrostem przychodéw ze sprzedazy. Natomiast zmniejszenie (o 12 proc.) poziomu zobowigzan
wptyneto na skrécenie z 41 do 36 dni cyklu rotacji zobowigzan. W wyniku ww. zmian cykl konwersji
gotowki ulegt znacznemu skréceniu (o 183 dni) i w analizowanym okresie wynidst 113 dni.

Wskazniki zadtuzenia

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2017 30.09.2016
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,3 0,4
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,4 0,7

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg ponizszych wzorow:
WskazZnik ogdinego zadtuzenia = (zobowiqzania dtugoterminowe i krétkoterminowe)/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wt. = (zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe)/kapitat wtasny

Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta
wynidst 0,3 i byt nieznacznie nizszy niz w analogicznym dniu w roku ubiegtym kiedy wynidst 0,4.
Zmniejszeniu, z poziomu 0,7 na koniec trzeciego kwartatu 2016 r. do poziomu 0,4 na koniec trzeciego
kwartatu 2017 r. ulegt takze wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego. Zmiana poziomu zadtuzenia
spowodowana byta istotnym zmniejszeniem (o 99 proc.) stanu pozyczek na koniec okresu. Poziom
zadtuzenia Grupy Kapitatowej utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rentownosci

Za okres Za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 4,0% -41,6 %
Rentownos¢ EBIT -16,2 % -74,3 %
Rentownosc¢ EBITDA -11,7 % -68 6 %
Rentownos¢ netto -16,3% -58,5%
Rentownos$é aktywéw (ROA) -12,9% -15,0%
Rentownosc operacyjna aktywow (ROAa) -7,4% -19,6%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) -16,9% -23,9%

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg ponizszych wzoréw:
Rentownos¢ sprzedazy =  zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT =  EBIT/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk ( strata) netto za 4 ostatnie kwartaty/aktywa
Rentownos¢ operacyjna aktywow (ROAa) =  EBIT za 4 ostatnie kwartaty /aktywa
zysk netto akcjonariuszy jedn. domin. za 4 ostatnie kw./kapitat wt.

e . £) =
Rentownos¢ kapitatéw wt. (ROE) akgjonariuszy jedn. domin,

Po trzech kwartatach 2017 r. wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy wynosit 4,0 proc. i byt
znacznie wyiszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pozostate wskazniki rentownosci
(przedstawione w tabeli powyzej) miaty warto$¢ ujemna, ale ulegty znacznej poprawie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2016, na co wptyw miato wypracowanie zysku brutto ze sprzedazy.

38



Techmadex S.A. — Raport za Ill kwartat 2017 r.

W zwigzku z zanotowang w analizowanym okresie stratg na poziomie wyniku z dziatalnosci
operacyjnej i wyniku netto, pozostate wskazniki majg wartosci ujemne. Wyjasnienie przyczyn
ww. wynikdw zostato przedstawione w czesSci dotyczacej komentarza do ,Danych
skonsolidowanych”, zamieszczonych na poczatku niniejszego punktu.

Prognozy finansowe
Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2017 rok.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

Obowigzek przedstawienia w raporcie opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji dotyczacy spoétek, ktdrych dokument informacyjny zawierat informacje,
o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatagcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu —
nie dotyczy Spofki.

10) Informacja Zarzadu na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie podejmowanych w okresie
objetym raportem

W omawianym okresie spotki tworzgce Grupe Kapitatowg Emitenta nie prowadzity dziatan
innowacyjnych.

11)Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

TECHMADEX S.A.

jednostka dominujgca

GP ENERGIA SP. Z O.0.

jednostka zalezna

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitatlowej Techmadex

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Techmadex S.A. byta podmiotem dominujgcym dla GP Energia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000344186. Spodtka posiada 90,00 proc. udziatu
w kapitale zaktadowym i 81,82 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spétki.

GP Energia Sp. z 0.0. podlega konsolidacji metodg petna.
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Charakterystyka dziatalnosci spoétki zaleznej

GP Energia Sp. z o.0. zajmuje sie ustugami w zakresie automatyki technologicznej, aparatury
kontrolno-pomiarowej, wykonywaniem pomiaréw i telemetrii oraz ustugami z zakresu ochrony
katodowej, oraz telekomunikacji.

12)Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Techmadex S.A. oraz spodtce zaleznej na 30 wrzesnia 2017 r. (w przeliczeniu
na petne etaty) wynosit:

— Techmadex S.A. — 48,5

— GP Energia Sp.z0.0.-0

13)Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Techmadex S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, Sprawozdanie finansowe za trzeci
kwartat 2017 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, Ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Warszawa, dnia 14 listopada 2017 r.

Dariusz Gil — Prezes Zarzadu
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