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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KW. 2021 R.

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Pomimo trwajacego kryzysu wywotanego pandemig COVID-19 w omawianym okresie sprawozdawczym
spotka Serinus Energy plc oraz jej podmioty zalezne (,Serinus”, ,Spoétka” lub ,Grupa”) nadal prowadzity
dziatalno$¢ w sposdb bezpieczny i produktywny m.in. dzigki wdrozeniu nowych regulaminéw pracy
i kontroli zdrowia, majacych na celu zapewnienie pracownikom bezpieczenstwa i higieny pracy w nowych
okolicznosciach.

Jak informowano w komunikacie opublikowanym 23 lutego 2021 r. Spétka odwiercita i uzbroita otwor
M-1008. Zostat on oddany do eksploatacji 28 lutego 2021 r. W toku jego oprébowywania uzyskano
przeptyw na poziomie 4,0 MMscf/d (ij. ok. 667 boe/d) z dwoch perforowanych stref. Odwiert zostat
podtaczony do infrastruktury Zaktadu Przetwarzania Gazu Moftinu.

Trwajg zaawansowane prace nad budowg drogi dojazdowej do planowego odwiertu Sancrai-1.
Na potrzeby jego realizaciji zostaty juz zaméwione rury oraz gtowica eksploatacyjna. Uruchomiona zostata
takze procedura przetargowa w celu wytonienia wykonawcy odwiertu, a same wiercenia majg sie
rozpocza¢ do konca czerwca 2021 r.

Grupa uzyskata zgode partnera posiadajgcego czes$¢ udziatdw operacyjnych w koncesji Sabria na terenie
Tunezji na realizacje pierwszego programu mechanicznej eksploatacji ztoza. Ma sie ona rozpoczg¢
w dalszej czesci roku.

Spétka zawarta umowy na wykonanie kompresji glowicowej na ztozu Moftinu w celu stabilizacji oraz
intensyfikacji dotychczasowego wydobycia. Pierwszy odwiert ma zosta¢ poddany kompresji
w najblizszych miesigcach réwnoczesnie z realizacjg planowanego postoju remontowego Zaktadu
Przetwarzania Gazu.

Srednie dzienne wydobycie w Grupie w omawianym okresie sprawozdawczym wynosito 2.097 boe/d,
w tym:

o w Rumunii — 1.495 boe/d,
o w Tunezji — 602 boe/d.

o Wzrost wydobycia w Tunezji byt wynikiem pomysinego przeprowadzania prac
rekonstrukcyjnych.

W dniu 31 marca 2021 r. wydobycie w Grupie osiggneto poziom 2.178 boe/d, przy czym $rednio w marcu
2021 r. wynosito 2.240 boe/d.

DZIALALNOSC FINANSOWA

W omawianym okresie sprawozdawczym na rynkach obserwowano dalszg, zdecydowang poprawe
notowan surowcow, co pozwolito Grupie uzyska¢ $rednig cene sprzedazy netto na poziomie
40,16 USD/boe, w tym:

o $rednig cene sprzedazy ropy naftowej na poziomie 54,03 USD/bbl,
o $rednig cene sprzedazy gazu ziemnego na poziomie 5,98 USD/Mcf.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. uzyskana przez Grupe $rednia operacyjna
wartos¢ retroaktywna netto wyniosta 23,90 USD/boe, w tym:

o w Rumunii — 26,23 USD/boe,
o w Tunezji— 18,33 USD/boe.

taczne srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.
wyniosty 2,4 min USD.

taczne naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 3,5 min USD, z czego:

o 3,0 min USD wyniosty naktady poniesione w Rumunii w zwigzku z odwierceniem, uzbrojeniem
i podtaczeniem otworu M-1008 oraz pracami przygotowawczymi do wykonania odwiertu Sancrai-1;

o 0,5 min USD wyniosty naktady poniesione w Tunezji w zwigzku z pracami rekonstrukcyjnymi
w odwiertach na terenie koncesji Sabria i Chouech.

EBITDA za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. wyniosta 2,6 min USD.

Na 31 marca 2021 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 5,3 min USD.
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OMOWIENIE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ | PERSPEKTYW JEJ ROZWOJU

Serinus prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania, rozpoznawania i zagospodarowywania ztéz ropy naftowej
i gazu ziemnego. Grupa zarzgdza majgtkiem i prowadzi dziatalnos¢ w ramach dwéch jednostek biznesowych:
w Rumunii i Tunezji.

RUMUNIA

W Rumunii Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego obszaru koncesyjnego o nazwie Satu Mare
(ok. 3.000 km?), potozonego na terenie niezwykle cenionej prowincji naftowej. Grupa liczy na to, ze prowadzone
wydobycie ze ztoza Moftinu bedzie pierwszym z wielu przedsiewzieé, ktdére umozliwig jej udostepnienie zasobow
ptytko wystepujacego gazu (ang. shallow gas). Dla obszaru koncesyjnego dostepne sa liczne, wykonane
w przesztosci zdjecia sejsmiczne 2D. Zdaniem Grupy w obrebie jej rumunskiej koncesji istnieje wiele duzych
obiektow, ktére w przysztosci bedg mogty by¢ przedmiotem dalszych prac poszukiwawczych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. Spétka pomysinie odwiercita, uzbroita i wigczyta
do eksploatacji otwér M-1008. Zostat on odwiercony do gtebokosci 1.000, a uzyskany w nim $redni dzienny
przeptyw wyniost 4,0 MMscf/d (okoto 667 boe/d).

Spétka zawarta umowy na wykonanie kompres;ji glowicowej na ztozu Moftinu. Inwestycja na celu stabilizacje oraz
intensyfikacje dotychczasowego wydobycia. Pierwszy odwiert ma zostaé poddany kompresji w najblizszych
miesigcach réwnoczesnie z realizacjg planowanego postoju remontowego Zaktadu Przetwarzania Gazu.
Prowadzone sg takze przygotowania do wykonania pierwszego odwiertu poszukiwawczego, oznaczonego jako
Sancrai-1; w pierwszym kwartale biezgcego roku przystgpiono do budowy drogi dojazdowej do planowanej wiertni.
Ponadto zostaty zamdwione urzgdzenia, sprzet i czesci o najdtuzszych terminach dostawy, a wiercenia majg sie
rozpoczg¢ do konca czerwca 2021 r. Odwiercenie otworu Sancrai-1 stanowi¢ bedzie realizacje ostatniego
pozostajgcego do wykonania zobowigzania w ramach trzeciego etapu obowigzkowych prac poszukiwawczych na
terenie konces;ji.

TUNEZJA

Spétka obecnie posiada udziaty w pieciu koncesjach na terenie Tunezji. Spotka koncentruje sie obecnie na trzech
z nich, w obrebie ktérych znajdujg sie odkryte rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego i aktualnie prowadzone jest
wydobycie, tj. Sabria, Chouech Es Saida i Ech Chouech Najwiekszym skfadnikiem tunezyjskiego portfela aktywow
Serinus jest pole naftowe Sabria, ktére charakteryzuje sie duzg liczbg obiektdw ztozowych i niewielkim stopniem
zagospodarowania w przesziosci. Serinus uwaza, ze koncesja ta nadaje sie znakomicie do prowadzenia
rekonstrukcji i innych prac zabiegowych, ktére umozliwig intensyfikacje wydobycia, a z czasem, po wykonaniu
odpowiednich analiz charakterystyki ztoza, bedzie mozliwe przeprowadzenie tam kolejnych inwestycji w celu
dalszego zagospodarowania obszaru koncesiji.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. Spotka zrealizowata kolejne prace rekonstrukcyjne
w celu intensyfikacji wydobycia. Spotka uzyskata formalng zgode partnera posiadajgcego czes$¢ udziatow
operacyjnych w koncesji Sabria na montaz pierwszych urzadzen stuzgcych do mechanicznej eksploatacji ztoza,
co ma nastgpic¢ w dalszej czesci roku.

COVID-19

Od poczatku pandemii COVID-19 zdrowie, bezpieczenstwo i dobrostan pracownikéw stanowig dla Spotki
najwyzszy priorytet. Poniewaz wszystkie biura Grupy pozostajg zamkniete, w dalszym ciggu podejmuje ona
dziatania w celu umozliwienia pracownikom wydajnej pracy zdalne;.
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W pierwszym kwartale 2021 r. tfgczne naktady inwestycyjne Spétki uksztattowaty sie na poziomie 3,5 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — 2,7 min USD). Wiekszos$¢ z nich, tj. 3,0 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 2,1 min USD), zostata poniesiona w Rumunii w zwigzku z wykonaniem, uzbrojeniem i podtgczeniem
odwiertu M-1008. Naktady inwestycyjne poniesione w Tunezji wyniosty 0,5 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 0,6 min USD) i byly zwigzane z realizacjg prac rekonstrukcyjnych w réznych odwiertach w celu
intensyfikacji wydobycia. Inwestycje zostaly sfinansowane przede wszystkim ze $rodkéw pienieznych
z dziatalnoséci operacyjnej wypracowanych w ciggu omawianego okresu sprawozdawczego. Srodki pieniezne
z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 2,4 min USD i w porownaniu do poprzedniego kwartatu pozostaty na
zasadniczo niezmienionym poziomie (w analogicznym okresie 2020 r. — 2,5 min USD). Z uwzglednieniem zmian
kapitatu obrotowego przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2021 r. wyniosty
1,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,5 min USD).

Spétka znajduje sie obecnie w dobrej sytuacji, umozliwiajgcej ekspansje i dalszy wzrost wydobycia w oparciu
o0 istniejgca baze zasobow. Spoétka nie jest obecnie zadtuzona i dysponuje zasobami, ktére moze przeznaczy¢ na
inwestycje w obu segmentach operacyjnych w celu zapewnienia wzrostu, a tym samym zwrotu dla akcjonariuszy.

w tys. USD 31 marca 31 grudnia
Kapitat obrotowy 2021 r. 2020 r.
Aktywa obrotowe 14.627 16.037
Zobowigzania krétkoterminowe (22.332) (22.236)
Deficyt kapitatu obrotowego (7.705) (6.199)

Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa odnotowata deficyt kapitatu obrotowego na poziomie 7,7 min USD (na 31 grudnia
2020 r. — 6,2 min USD).

Aktywa obrotowe na dzien 31 marca 2021 r. zmniejszyly sie¢ o 1,4 min USD do poziomu 14,6 min USD
(na 31 grudnia 2020 r. — 16,0 min USD) gtéwnie w zwigzku z naktadami inwestycyjnymi poniesionymi w omawianym
okresie sprawozdawczym. Aktywa obrotowe obejmujg nastepujace pozycje:

*  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w wysokosci 5,3 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 6,0 min USD),

e $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia
2020 r. — 1,2 min USD),

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 8,2 min USD (na 31 grudnia
2020 r. — 8,9 min USD).

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 marca 2021 r. wynosity 22,3 min USD (na 31 grudnia 2020 r.
— 22,2 min USD), co oznacza wzrost o 0,1 min USD. Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja nastepujace
pozycje:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 14,2 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 14,3 min USD),
w tym zobowigzania w wysokosci 6,0 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 6,0 min USD) zwigzane
z historycznymi zobowigzaniami do wykonania prac w Brunei;
e rezerwe na koszty likwidacji w wysokosci 7,4 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 7,1 min USD), z czego:
o 1,8 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Brunei (na 31 grudnia 2020 r. — 1,8 min USD),
o 1,1 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Kanady (na 31 grudnia 2020 r. — 1,0 min USD)
i jest ujete w korespondenc;ji ze srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w wysokosci 1,2 min USD (na 31 grudnia 2020 r. — 1,2 min USD), stanowigcymi cze$¢ aktywow
obrotowych,
o 0,6 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Rumunii (na 31 grudnia 2020 r. — 0,6 min USD),
o 3,9 min USD dotyczy dziatalnosci na terenie Tunezji (na 31 grudnia 2020 r. — 3,7 min USD);
e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 0,6 min USD (na 31 grudnia 2020 r.
— 0,6 min USD);
e czesc krotkoterminowg zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 0,2 min USD (31 grudnia 2020 r.
—0,2 min USD).



OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY
31 MARCA 2021 R.

SRODKI PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowig kluczowy wskaznik stuzgcy do pomiaru zdolnosci Grupy
do generowania srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na finansowanie przysztych dziatan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zi6z. Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy $rodkami
pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej a przeptywami srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1.802 1.504
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 631 950
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2.433 2.454
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na akcje 0,00 0,01

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. wyniosty
2,4 min USD i w stosunku do okresu poréwnawczego pozostaty na zasadniczo niezmienionym poziomie
(w analogicznym okresie 2020 r. — 2,5 min USD). W omawianym okresie sprawozdawczym Spétka uzyskata
wyzszg S$rednig cene sprzedazy weglowodoréw w przeliczeniu na boe, co skompensowato niewielki spadek
wydobycia. Obydwa segmenty operacyjne odnotowaty dodatnie saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. W Rumunii wyniosto ono 2,9 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 3,5 min USD), a w Tunez;ji
— 0,6 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w tym kraju
byto ujemne i wyniosto (0,2) min USD). Srodki pieniezne wykorzystane w Segmencie Korporacyjnym wyniosty
1,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,9 min USD), a tym samym tgczne s$rodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaly sie na poziomie 2,4 min USD (w analogicznym okresie 2020 r.
— 2,4 min USD).

PRODUKCJA
Okres trzech miesiecy zakonczony 31 %
marca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (bbl/d) 490 - 490 23%
Gaz ziemny (Mcf/d) 670 8.929 9.599 76%
Kondensat (bbl/d) - 7 7 1%
Ogétem (boe/d) 602 1.495 2.097 100%
Okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2020 r.
Ropa naftowa (bbl/d) 478 - 478 20%
Gaz ziemny (Mcf/d) 559 10.401 10.960 79%
Kondensat (bbl/d) - 12 12 1%
Ogétem (boe/d) 571 1.746 2.317 100%

W przeliczeniu na boe $rednie dzienne wydobycie w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r.
zmniejszyto sie 0 220 boe/d, tj. 9%, do poziomu 2.097 boe/d (w analogicznym okresie 2020 r. — 2.317 boe/d).
Spadek ten byt spowodowany naturalnym sczerpywaniem sie ztéz i zostat czesciowo skompensowany wigczeniem
do eksploatacji odwiertu M-1008 oraz intensyfikacjg wydobycia z otworéw objetych programem prac
rekonstrukcyjnych.

Srednie dzienne wydobycie w Rumunii zmalato o 251 boe/d, tj. 14%, do poziomu 1.495 boe/d (w analogicznym
okresie 2020 r. — 1.746 boe/d), co wynikato przede wszystkim z naturalnego sczerpywania sie zt6z. Spadek
wolumenu wydobycia w tym kraju zostat czesciowo skompensowany uruchomieniem w omawianym okresie
sprawozdawczym odwiertu eksploatacyjnego M-1008. Spétka przystagpita do realizacji przedsiewziecia
polegajgcego na zastosowaniu kompresji gtowicowej, ktéra ma pozwoli¢ na stabilizacje oraz intensyfikacje
wydobycia z dotychczasowych odwiertow.

Srednie dzienne wydobycie w Tunezji zwigkszyto sie o 31 boe/d, tj. 5%, do poziomu 602 boe/d (w analogicznym
okresie 2020 r. — 571 boe/d). Wzrost ten byt efektem zakonczenia przez Spotke prac rekonstrukcyjnych
w odwiertach na przetomie 2020 i 2021 r. Spotka uzyskata formalng zgode partnera posiadajgcego czesé udziatow
operacyjnych w koncesji Sabria na montaz pierwszych urzadzen stuzgcych do mechanicznej eksploatacji ztoza,
co ma pozwoli¢ na dalszg intensyfikacje wydobycia. Zwigzane z tym prace majg zosta¢ przeprowadzone w dalsze;j
czesci roku.



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ROPY NAFTOWEJ | GAZU

w tys. USD

Okres trzech miesiecy zakonczony 31

marca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa %
Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 2.381 - 2.381 31%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 468 4.698 5.166 68%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 33 33 1%
Przychody ogotem 2.849 4.731 7.580 100%

Okres trzech miesiecy zakonczony 31
marca 2020 r.

Przychody ze sprzedazy ropy naftowe;j 1.770 - 1.770 22%
Przychody ze sprzedazy z gazu ziemnego 312 5.790 6.102 77%
Przychody ze sprzedazy kondensatu - 44 44 1%
Przychody ogétem 2.082 5.834 7916  100%
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Ropa naftowa (USD/bbl) 54,03 - 54,03
Gaz ziemny (USD/Mcf) 7,77 5,85 5,98
Kondensat (USD/bbl) - 49,73 49,73
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 52,65 35,14 40,16
Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r.

Ropa naftowa (USD/bbl) 40,80 - 40,80
Gaz ziemny (USD/Mcf) 6,13 6,02 6,03
Kondensat (USD/bbl) - 41,92 41,92
Srednia cena sprzedazy (USD/boe) 40,14 36,18 37,14

Przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. zmalaty o 0,3 min USD, tj. 4%,
do 7,6 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 7,9 min USD), chociaz w tym samym kwartale
Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy weglowodoréw wzrosta o 3,02 USD/boe, tj. 8%, do poziomu
40,16 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 37,14 USD/boe), ktory to wzrost zostat czesciowo zniwelowany
spadkiem wydobycia.

Srednia uzyskiwana przez Grupe cena sprzedazy ropy naftowej wzrosta o 13,23 USD/bbl, tj. 32%, do poziomu
54,03 USD/bbl (w analogicznym okresie 2020 r. — 40,80 USD/bbl), a $rednia uzyskiwana przez Grupe cena
sprzedazy gazu ziemnego wyniosta 5,98 USD/Mcf, tj. pozostata na zasadniczo niezmienionym poziomie
(w analogicznym okresie 2020 r. — 6,03 USD/Mcf). Na rynku weglowodoréw odnotowano dalszy wzrost i stabilizacje
cen po okresie spadkéw wywotanych wybuchem pandemii w marcu 2020 r.

Zgodnie z warunkami Umowy Koncesji Sabria Grupa jest zobowigzana do sprzedazy 20% rocznego wydobycia
ropy naftowej w ramach koncesji Sabria na rynku lokalnym, po cenie o okoto 10% nizszej w stosunku do ceny
uzyskiwanej z pozostatej sprzedazy ropy naftowej. Pozostata czes¢ wydobytej ropy naftowej stanowi pule
przeznaczong do sprzedazy na rynek migdzynarodowy, w ramach ktérego Grupa prowadzi sprzedaz na podstawie
umowy handlowej zawartej z Shell International Trading and Shipping Company Limited.

OPLATY KONCESYJNE

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Tunezja 445 277
Rumunia 383 273
Ogodtem 828 550
Ogoétem (USD/boe) 4,38 2,61
Tunezja (jako % przychodow ze sprzedazy) 15,6% 13,3%
Rumunia (jako % przychodow ze sprzedazy) 8,1% 4,7%
Ogétem (jako % przychoddw ze sprzedazy) 10,9% 6,9%

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. optaty koncesyjne zwiekszyty sie o 0,3 min USD,
tj. 51%, do poziomu 0,8 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,6 min USD), a stawka tych opfat wzrosta



do 10,9% (w analogicznym okresie 2020 r. — 6,9%). Wzrost optat koncesyjnych w Rumunii w stosunku do okresu
porébwnawczego jest zwigzany ze wzrostem ceny referencyjnej w omawianym okresie sprawozdawczym ponad
uzyskiwang cene sprzedazy, podczas gdy w okresie poréwnawczym sytuacja byta odwrotna. Optaty koncesyjne
w Tunezji obejmujg historyczng kare za opdznienia w uiszczaniu optat koncesyjnych z tytutu wydobycia gazu
ziemnego w wysokosci 0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0 USD). Bez uwzgledniania tej kary srednia
stawka optat koncesyjnych w Tunezji wyniostaby 12,5%.

Obecnie w Rumunii stawki optat koncesyjnych naleznych od Spétki wynoszg 7,5% dla gaz ziemnego oraz 3,5%
dla kondensatu. Wysokos¢ optat koncesyjnych jest obliczana na podstawie ceny referencyjnej ustalanej przez
witadze rumunskie, a nie ceny sprzedazy uzyskiwanej przez Spétke. Stawki optat koncesyjnych w Rumunii sg
zmienne i zalezg od wielkosci wydobycia w danym kwartale. Dla gazu ziemnego wynoszg one 3,5-13,0%,
a dla kondensatu — 3,5-13,5%.

Wysokos¢ optat koncesyjnych w Tunezji jest ustalana indywidualnie na podstawie zawartych umoéw koncesyjnych.
Dla koncesji Sabria stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika — obliczanego jako
stosunek skumulowanych przychodéw ze sprzedazy, pomniejszonych o podatki, do skumulowanych naktadow
inwestycyjnych poniesionych na terenie koncesji — zwanego wspétczynnikiem R. Wraz ze wzrostem wspoiczynnika
R wzrasta rowniez stawka optat koncesyjnych, do maksymalnej wysokosci 15%. W 2021 r. stawka optat
koncesyjnych dla zloza Sabria pozostata na niezmienionym poziomie 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu
ziemnego. W ramach koncesji Chouech i Ech Chouech stawki optat koncesyjnych sg ustalone na statym poziomie,
wynoszgcym 15% zaréwno dla ropy naftowej, jak i dla gazu ziemnego.

KOSZTY WYDOBYCIA

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Tunezja 1.418 949
Rumunia 819 1.000
Kanada 9 12
Grupa 2.246 1.961
Koszty wydobycia w Tunezji (USD/boe) 26,13 18,25
Koszty wydobycia w Rumunii (USD/boe) 6,07 6,30
Koszty wydobycia ogétem (USD/boe) 11,88 9,30

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. koszty wydobycia poniesione przez Grupe wzrosty
0 0,3 min USD, tj. 15%, do 2,2 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,9 min USD), co w przeliczeniu
na boe oznacza wzrost o0 2,58 USD/boe, tj. 28%, do poziomu 11,88 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. —
9,30 USD/boe). Wzrost ten wynikat z przeprowadzenia w omawianym okresie sprawozdawczym dodatkowych prac
rekonstrukcyjnych w Tunezji w celu intensyfikacji wydobycia oraz ptatnosci podatkéw z tytutu historycznej
dziatalno$ci gorniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia w wysokosci 0,3 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 0 USD). Bez uwzgledniania kwoty podatkéw, kitérych ptatnos¢ miata charakter jednorazowy, koszty
wydobycia poniesione przez Grupe w przeliczeniu na boe wyniostyby 10,40 USD/boe.

Koszty wydobycia poniesione w Rumunii spadty 0 0,2 min USD, tj. 18%, do 0,8 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 1,0 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza spadek o 0,23 USD/boe, tj. 4%, do poziomu
6,07 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 6,30 USD/boe). Nizsze koszty wydobycia w tym kraju sg wynikiem
dalszego, konsekwentnego podejmowania dziatan w zakresie kontroli kosztéw.

Koszty operacyjne poniesione w Tunezji wzrosty o 0,5 min USD, tj. 49%, do 1,4 min USD (w analogicznym okresie
2020 r. — 0,9 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost o 7,88 USD/boe, tj. 43%, do poziomu
26,13 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 18,25 USD/boe). Wzrost ten odzwierciedla koszty
przeprowadzonych prac rekonstrukcyjnych majgcych na celu intensyfikacje wydobycia, a takze ptatnosci podatkéw
z tytutu historycznej dziatalnosci gorniczej na terenie koncesji Sanrhar i Zinnia w wysokosci 0,3 min USD.
Bez uwzgledniania kwoty podatkéw koszty wydobycia poniesione w Tunezji w przeliczeniu na boe wyniosty
20,97/boe.

Koszty wydobycia w Kanadzie dotyczg aktywow w Sturgeon Lake, ktore nie sg eksploatowane i generujg jedynie
minimalne koszty operacyjne zwigzane z ich utrzymaniem.

OPERACYJNA WARTOSC RETROAKTYWNA NETTO

Serinus traktuje operacyjng wartos¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci dajacy obraz
rentownosci Serinus w kontekscie panujgcych warunkéw rynkowych, oraz jest narzedziem analizy poréwnawczej
efektywnosci operacyjnej Spdtki w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna warto$¢ retroaktywna netto
sktada sie z przychodéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o bezposrednie koszty



wydobycia i optaty koncesyjne. Wartos¢ retroaktywna netto nie jest standardowym wskaznikiem przewidzianym w
MSSF, w zwigzku z czym moze nie by¢ wprost poréwnywalna ze wskaznikami stosowanymi przez inne podmioty.

(USD/boe)

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. Tunezja Rumunia Grupa
Wielkos¢ wydobycia (boe/d) 602 1.495 2.097
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 52,65 35,14 40,16
Optaty koncesyjne (8,19) (2,84) (4,38)
Koszty wydobycia (26,13) (6,07) (11,88)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 18,33 26,23 23,90

Okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r.

Wielko$¢ wydobycia (boe/d) 571 1.746 2.317
Srednia uzyskiwana cena sprzedazy 40,14 36,18 37,14
Optaty koncesyjne (5,33) (1,72) (2,61)
Koszty wydobycia (18,25) (6,30) (9,30)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto 16,56 28,16 25,23

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. uzyskana przez Grupe operacyjna warto$¢ retroaktywna
netto spadta o 1,33 USD/boe, tj. 5%, do poziomu 23,90 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r.
— 25,23 USD/boe). Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na ten spadek byt wzrost optat koncesyjnych i kosztow
wydobycia, czesciowo skompensowany wzrostem srednich uzyskiwanych cen sprzedazy weglowodoréw. Pomimo
spadku operacyjnej wartosci retroaktywnej netto Spo6tka odnotowata wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 0,4 min
USD, tj. 107%, do 0,7 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,3 min USD), kt6ry wynikat ze znacznego
zmniejszenia odpisdbw umorzeniowych (zob. nizej).

PODATEK OD ZYSKOW NADZWYCZAJNYCH

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych 642 1.026
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/Mcf — z tytuty wydobycia gazu
z Rumunii) 0,80 1,08
Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (USD/boe — z tytuty wydobycia gazu
z Rumunii) 4,79 6,50

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. kwota podatku od zyskéw nadzwyczajnych w Rumunii
spadta 0 0,4 min USD, tj. 37%, do 0,6 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,0 min USD). Spadek ten jest
bezposrednio zwigzany ze zmniejszonym wydobyciem gazu w omawianym okresie sprawozdawczym.

W Rumunii dziatalnos$¢ Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw nadzwyczajnych z tytutu wydobycia
gazu ziemnego, ktory naktadany jest na dodatkowe przychody w przypadku, gdy cena gazu przekroczy poziom
47,53 RON/Mwh. Stawka opodatkowania dodatkowych przychodéw ze sprzedazy wynosi 60% w przypadku
sprzedazy gazu po cenie w przedziale od 47,53 RON/Mwh do 85,00 RON/Mwh oraz 80% w przypadku sprzedazy
gazu po cenie powyzej 85,00 RON/Mwh. Koszty podlegajace odliczeniu przy obliczaniu kwoty podatku od zyskow
nadzwyczajnych obejmujg optaty koncesyjne oraz naktady inwestycyjne do 30% wysokosci dodatkowych
przychoddw.

ODPISY UMORZENIOWE | AMORTYZACJA

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Tunezja 1.049 830
Rumunia 2.075 3.063
Segment korporacyjny 38 147
Ogétem 3.162 4.040
Tunezja (USD/boe) 19,32 15,96
Rumunia (USD/boe) 15,40 19,29
Ogétem (USD/boe) 16,73 19,16




Odpisy umorzeniowe i amortyzacja za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2021 r. wyniosty 3,2 min USD
i w stosunku do okresu poréwnawczego byty nizsze o 0,9 min USD, tj. 22% (w analogicznym okresie 2020 r.
— 4 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza spadek o 2,43 USD/boe, tj. 13%, do poziomu 16,73 USD/boe
(w analogicznym okresie 2020 r. — 19,16 USD/boe). Spadek ten wynika ze zmniejszenia bazy aktywéw Grupy
podlegajacych amortyzacji oraz opisanego wyzej zmniejszenia wydobycia.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Koszty ogdlnego zarzgdu 1.052 837
Koszty ogolnego zarzadu (USD/boe) 5,57 3,97

Koszty ogdinego zarzadu w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. zwigkszyly sie 0 0,2 min USD,
tj. 36%, do 1,0 mIin USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,8 min USD), co w przeliczeniu na boe oznacza wzrost
0 1,60 USD/boe, tj. 40%, do poziomu 5,57 USD/boe (w analogicznym okresie 2020 r. — 3,97 USD/boe). Wzrost ten
wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia zatrudnienia w stosunku do okresu poréwnawczego oraz mniejszego
stopnia odzyskania kosztéw ogolnych.

Koszty og6lnego zarzadu Grupy sa zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym czes¢ kosztéw
bezposrednio zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywow jest kapitalizowana lub wykazywana
jako koszty wydobycia. Koszty ogélnego zarzadu wykazywane sg w kwocie netto, ktéra jest rébwna kosztom
ogoblnego zarzadu brutto pomniejszonym o odzyskane koszty tego rodzaju, wykazane jako koszty kapitatowe
lub koszty wydobycia.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI WLASNYCH

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 88 43
Ptatnosci w formie akcji wtasnych (USD/boe) 0,47 0,20

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. ptatnosci w formie akcji wtasnych wzrosty nieznacznie
do poziomu 0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 0,0 min USD). Byto to w duzej mierze zwigzane
z przyznaniem dodatkowych opcji na akcje w czwartym kwartale 2020 r. w ramach dtugoterminowego programu
motywacyjnego funkcjonujgcego w Grupie.

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

w tys. USD 2021 r. 2020 r.
Koszty odsetkowe z tytutu zadtuzenia dtugoterminowego - 787
Amortyzacja kosztéw zadtuzenia - 22
Amortyzacja kosztéw z tytutu zmiany warunkéw zadtuzenia - 64
Odsetki od leasingu 17 29
Zwigkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 88 168
Ro6znice kursowe i inne 1 (18)

106 1.052

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. koszty finansowe netto spadty o 0,9 min USD, tj. 90%,
do 0,1 min USD (w analogicznym okresie 2020 r. — 1,0 min USD). Spadek ten byt bezposrednio zwigzany
z dokapitalizowaniem Spétki w grudniu 2020 r., czego efektem byto jej catkowite oddtuzenie. Nizszy wzrost stanu
rezerwy na koszty likwidacji wynikat z nizszych stop dyskontowych w omawianym okresie sprawozdawczym.

OPODATKOWANIE

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r. kwota opodatkowania wyniosta 0,4 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — 0,2 min USD). Jej wzrost byt bezposrednio zwigzany z wypracowaniem
w Tunezji w omawianym okresie sprawozdawczym dodatkowych dochodéw podlegajgcych opodatkowaniu.

ROZNICE KURSOWE

Zyski lub straty z tytutu roznic kursowych wynikajg z przeliczenia na walute sprawozdawczg Grupy (USD) jednostek
postugujgcych sie inng walutg funkcjonalng wedtug kurséw zmiennych wymiany W wyniku przeliczenia skréconego



$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kurséw notowanych na koniec
omawianego okresu sprawozdawczego ujeto strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1,4 min USD
(w analogicznym okresie 2020 r. — 1,2 min USD), odniesiong w inng catkowitg strate.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W grudniu 2020 r. Grupa sptacita 33,0 min USD pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, w wyniku czego nastgpito jej
catkowite oddtuzenie, co z kolei umozliwia jej obecnie przeznaczanie generowanych przeptywéw pienigznych na
dziatalno$¢ operacyjng. Grupa zaspokaja swoje biezgce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy z przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych oraz kapitatu wltasnego, przy czym na
30 kwietnia 2021 r. saldo $rodkéw pienigznych Grupy wynosito 5,0 min USD.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze bedzie
w stanie realizowac aktywa i regulowac zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajgc zdolnos¢ Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektoréw sporzadzita prognoze przeptywdw pienieznych w scenariuszu
podstawowym, zgodnie z kiérg Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnos$é finansowg przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kluczowe dane wejsciowe do prognozy przeptywdw pienieznych obejmujg zatozenia dotyczace notowan
surowcow, naktadéw inwestycyjnych, kosztow operacyjnych i wynikéw operacyjnych dla kazdej z jednostek
biznesowych, przyjete w oparciu o budzet Grupy zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw. Zatwierdzajac budzet
Grupy, Rada Dyrektorow uwzglednita wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke $wiatowa, popyt na weglowodory
oraz zdolno$¢ Grupy do dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rada Dyrektoréw skrupulatnie
przeanalizowata zatozenia, na ktérych zostat oparty budzet, aby upewni¢ sie, ze stanowig one solidng podstawe
do sporzadzenia prognozy przeptywow pienieznych w scenariuszu podstawowym. W wyniku przeprowadzonej
analizy Rada Dyrektoréw doszta do wniosku, ze najistotniejszym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wpltyw na przeptywy
pieniezne w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci sg ceny surowcow. Model przeptywéw
pienieznych zostat poddany testom obcigzeniowym polegajgcym na przyjeciu scenariusza, w ktérym w okresie
objetym prognoza dochodzi do 25-procentowego spadku notowan surowcoéw. W toku przeprowadzonych testow
Rada Dyrektoréw poddata analizie elastycznosé Grupy w zakresie terminéw realizacji zobowigzan inwestycyjnych,
jej zdolnos¢ do zarzadzania terminami realizacji naktadéw inwestycyjnych o charakterze uznaniowym oraz jej
koszty operacyjne. Przeprowadzona analiza utwierdzita Rade Dyrektorow w przekonaniu, ze w kazdym realnym
scenariuszu Grupa zachowa wystarczajgca ptynnosé finansowa przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien 31 marca 2021 r. deficyt kapitatu obrotowego Grupy wynosit 7,7 min USD. W tym kontekscie Rada
Dyrektoréw przeanalizowata okolicznosci, aktualny status i praktyczne aspekty realizacji zobowigzan
krétkoterminowych w wysokosci 11,3 min USD, ktére wynikajg z historycznych zobowigzan dtugoterminowych.
Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow uwaza, ze zobowigzania te nie zostang postawione
w stan wymagalnosci w okresie objetym zatozeniem kontynuaciji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektoréw pozostaje przekonana, ze Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosc
finansowa do regulowania swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy
od daty zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Na tej podstawie Rada Dyrektorow uznaje za wtasciwe sporzadzenie niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Andrew Fairclough, Dyrektor Finansowy
12 maja 2021 r.
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitej straty
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

Nota 2021 r. 2020 r.

Przychody 7.580 7.916
Koszt wtasny sprzedazy

Optaty koncesyjne (828) (550)

Podatek od zyskéw nadzwyczajnych (642) (1.026)

Koszty produkgji (2.246) (1.961)

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (3.162) (4.040)
Koszt wlasny sprzedazy ogétem (6.878) (7.577)
Zysk brutto ze sprzedazy 702 339
Koszty ogolnego zarzadu (1.052) (837)
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych (88) (43)
taczne koszty ogblnego zarzadu (1.140) (880)
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidaciji (56) -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (494) (541)
Koszty finansowe (106) (1.052)
Strata netto przed opodatkowaniem (600) (1.593)
Opodatkowanie (410) (170)
Strata po opodatkowaniu przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j (1.010) (1.763)
Inna catkowita strata
Inna catkowita strata do ujecia w wyniku finansowym w kolejnych
Okresach:

Korekta z tytutu réznic kursowych (1.390) (1.205)
Calkowita strata og6tem za okres przypadajgca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (2.400) (2.968)

Strata na akcje:
Podstawowa i rozwodniona 4 (0,00) (0,01)

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

31 marca 31 grudnia
Stan na: 2021 r. 2020 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 78.401 77.799
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw 157 14
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 481 512
Aktywa trwate ogotem 79.039 78.325
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1.159 1.159
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 8.199 8.876
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5.269 6.002
Aktywa obrotowe ogétem 14.627 16.037
Aktywa ogotem 93.666 94.362
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 401.426 401.426
Rezerwa na ptatnosci w formie akgcji 25.265 25177
Warranty 97 97
Niepokryta strata (397.420) (396.410)
Skumulowane réznice kursowe z przeliczenia (301) 1.089
Kapitat wiasny ogétem 29.067 31.379
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na koszty likwidacji 28.478 26.950
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.037 11.976
Zobowigzania z tytutu leasingu 367 422
Pozostate rezerwy 1.385 1.399
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 42.267 40.747
Zobowiagzania krotkoterminowe
Biezgca czes¢ rezerwy na koszty likwidaciji 7.378 7.124
Biezgca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 156 164
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 14.798 14.948
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 22.332 22.236
Zobowigzania ogétem 64.599 62.983
Zobowigzania i kapitat wlasny ogétem 93.666 94.362

Zalgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez
Rade Dyrektoréw Spétki 12 maja 2021 r.
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Serinus Energy plc

Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Rezerwa
na
Kapitat ptatnosci Skumulowane
zaklado w formie Niepokryta inne catkowite
wy akcji Warranty strata straty  Ogolem
Stan na 31 grudnia 2019 r. 377.942 23.835 97 (387.113) (243) 14.518
Catkowita strata za okres - - - (1.763) - (1.763)
Inna catkowita strata za okres - - - - (1.205) (1.205)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 43 - - - 43
Stan na 31 marca 2020 r. 377.942 23.878 97 (388.876) (1.448) 11.593
Stan na 31 grudnia 2020 r. 401.426 25177 97 (396.410) 1.089 31.379
Catkowita strata za okres - - - (1.010) - (1.010)
Inna catkowita strata za okres - - - - (1.390) (1.390)
Transakcje z posiadaczami akgciji
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych - 88 - - - 88
Stan na 31 marca 2021 r. 401.426 25.265 97 (397.420) (301) 29.067

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig cze$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca

2021 r. 2020 r.
Dziatalnos¢ operacyjna
Strata za okres sprawozdawczy (1.010) (1.763)
Pozycje niepieniezne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 3.162 4.040
Opodatkowanie 410 170
Koszty ptatnosci w formie akcji wtasnych 88 43
Zwiegkszenie stanu rezerwy na koszty likwidacji 88 168
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji 56 -
Koszty odsetkowe - 873
Pozostate przychody operacyjne (1) (5)
Zyski z tytutu zbycia aktywéw (8) (2)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 9) (12)
Zmiana stanu pozostatych rezerw (14) -
Zaptacony podatek dochodowy (329) (1.058)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2.433 2.454
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (631) (950)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1.802 1.504
Dziatalnos¢ finansowa
Optaty leasingowe (105) (122)
Przeptywy wykorzystane w dziatalnosci finansowej (105) (122)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Naktady inwestycyjne (2.447) (411)
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 8 13
Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (2.439) (398)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 9 (30)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych (733) 954
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 6.002 2.780
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu 5.269 3.734

Zatgczone noty objasniajgce na stronach od 15 do 16 stanowig czes$¢ niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

1.

INFORMACJE OGOLNE

Podstawowa dziatalnos$¢ spotki Serinus Energy plc oraz jej podmiotéw zaleznych polega na poszukiwaniu
i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii. Spétka zostata utworzona zgodnie
z przepisami ustawy o spotkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law
1991). Siedziba gtéwna i statutowa Grupy znajduje sie pod adresem 2" Floor, The Le Gallais Building, 54 Bath
Street, St. Helier, Jersey, JE1 1FW.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spétka gietdowa, ktérej akcje zwykite sg notowane pod symbolem ,SENX”
na rynku AIM oraz pod symbolem ,SEN” na GPW.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami ujmowania i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz ich interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(\RMSR”) w ksztalcie przyjetym przez Unie Europejska (,UE”) i stosowanymi zgodnie z przepisami ustawy
o spétkach z 1991 r. obowigzujgcej na wyspie Jersey (ang. Companies (Jersey) Law 1991).

O ile nie wskazano inaczej, niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w dolarach amerykanskich. Wszystkie odniesienia do USD sg odniesieniami do dolaréw
amerykanskich. O ile nie wskazano inaczej i z wyjgtkiem wartosci przypadajacych na akcje, wszystkie dane
finansowe zaokraglone sg do petnych tysiecy.

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci w zakresie szacunkdéw i istotnych osgdow
dokonywanych przy stosowaniu zasad rachunkowosci, ktére majg najwiekszy wptyw na kwoty ujete
w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w Nocie 5
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. W obszarach tych nie
nastgpita zadna zmiana w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 r.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

W grudniu 2020 r. Grupa sptacita 33,0 min USD pozostajgcego do sptaty zadtuzenia, w wyniku czego nastgpito
jej calkowite oddtuzenie, co z kolei umozliwia jej obecnie przeznaczanie generowanych przeptywéw
pienieznych na dziatalno$¢ operacyjng. Grupa zaspokaja swoje biezace zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
z przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sald srodkéw pienieznych oraz kapitatu wtasnego,
przy czym na 30 kwietnia 2021 r. saldo srodkéw pienieznych Grupy wynosito 5,0 min USD.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu,
ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci oraz ze bedzie
w stanie realizowac aktywa i requlowac¢ zobowigzania w toku zwyktej dziatalnosci. Oceniajac zdolno$¢ Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, Rada Dyrektorébw sporzadzita prognoze przeptywOw pienieznych
w scenariuszu podstawowym, zgodnie z ktdrg Grupa zachowa wystarczajgca ptynnosé finansowg przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kluczowe dane wejsciowe do prognozy przeptywdéw pienieznych obejmujg zatozenia dotyczace notowan
surowcéw, naktadéw inwestycyjnych, kosztéw operacyjnych i wynikéw operacyjnych dla kazdej z jednostek
biznesowych, przyjete w oparciu o budzet Grupy zatwierdzony przez Rade Dyrektordéw. Zatwierdzajac budzet
Grupy, Rada Dyrektoréw uwzglednita wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke $wiatowg, popyt na
weglowodory oraz zdolnos¢ Grupy do dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rada Dyrektorow
skrupulatnie przeanalizowata zatozenia, na ktorych zostat oparty budzet, aby upewni¢ sie, ze stanowig one
solidng podstawe do sporzgdzenia prognozy przeptywow pienieznych w scenariuszu podstawowym. W wyniku
przeprowadzonej analizy Rada Dyrektoréw doszta do wniosku, ze najistotniejszym czynnikiem, ktory moze
mie¢ wplyw na przeptywy pienigzne w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci sg ceny surowcéw.
Model przeptywow pienieznych zostat poddany testom obcigzeniowym polegajgcym na przyjeciu scenariusza,
w ktdérym w okresie objetym prognoza dochodzi do 25-procentowego spadku notowan surowcow. W toku
przeprowadzonych testéw Rada Dyrektoréw poddata analizie elastycznosé Grupy w zakresie terminéw
realizacji zobowigzan inwestycyjnych, jej zdolno$s¢ do zarzadzania terminami realizacji naktadow
inwestycyjnych o charakterze uznaniowym oraz jej koszty operacyjne. Przeprowadzona analiza utwierdzita
Rade Dyrektoréw w przekonaniu, ze w kazdym realnym scenariuszu Grupa zachowa wystarczajgca ptynnosé
finansowa przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien 31 marca 2021 r. deficyt kapitatu obrotowego Grupy wynosit 7,7 min USD. W tym konteks$cie Rada
Dyrektoréw przeanalizowata okolicznos$ci, aktualny status i praktyczne aspekty realizacji zobowigzan
krétkoterminowych w wysokosci 11,3 min USD, ktére wynikajg z historycznych zobowigzan dtugoterminowych.
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Serinus Energy plc
Noty objasniajace do srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. USD, z wyjatkiem danych na akcje)

Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Dyrektorow uwaza, ze zobowigzania te nie zostang postawione w
stan wymagalnosci w okresie objetym zatozeniem kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Dyrektoréw pozostaje przekonana, ze Grupa zachowa wystarczajgcg ptynnosc
finansowg do regulowania swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci przez okres co najmnigj
12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na tej podstawie Rada Dyrektorow uznaje za wtasciwe sporzgdzenie niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu tych samych zasad w zakresie wyceny, rachunkowosci oraz metod obliczen, co odpowiednie
zasady i metody opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r.

. STRATA NA AKCJE
Okres trzech miesiecy

(w tys. USD, z wyjgtkiem danych na akcje) zakonczony 31 marca
2021 r. 2020 r.
Strata za okres sprawozdawczy (1.010) (1.763)

Srednia wazona liczba akcji
Podstawowa i rozwodniona 1.302.013 238.881
Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona (0,00) (0,01)

Przy obliczaniu rozwodnionej straty netto na akcje Grupa zaktada, ze wplywy uzyskane w wyniku wykonania
opcji (opcje ,in the money”) zostang przeznaczone na odkupienie akcji zwyktych po $redniej cenie rynkowe;.
Przy obliczaniu sredniowazonej liczby wyemitowanych rozwodnionych akcji zwyktych za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2021 r. Grupa nie uwzglednita zadnych z 33,1 min (w analogicznym okresie 2020 r. —
13,5 min) przyznanych opcji na akcje ani zadnych z 2,3 min (w analogicznym okresie 2020 r. — 2,3 min)
wyemitowanych warrantéw z uwagi na ich antyrozwadniajgcy charakter, wynikajgcy z faktu, ze Spotka
wykazuje strate.
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