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Sprawozdanie niezaleÅ¼nego


biegÅ‚ego
rewidenta zÂ badania


	
  

  



Dla Walnego Zgromadzenia iÂ Rady
Nadzorczej

Powszechnego ZakÅ‚adu UbezpieczeÅ„Â S.A.


	
  Sprawozdanie
  z badania rocznego

  skonsolidowanego sprawozdania finansowego

  






	
  Opinia

  



PrzeprowadziliÅ›my badanie
zaÅ‚Ä…czonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
KapitaÅ‚owej Powszechnego ZakÅ‚adu UbezpieczeÅ„Â S.A. (â€žGrupa KapitaÅ‚owaâ€�),
wÂ ktÃ³rej jednostkÄ… dominujÄ…cÄ… jest Powszechny ZakÅ‚ad UbezpieczeÅ„ S.A.
(â€žJednostka dominujÄ…caâ€�), ktÃ³re zawiera:


â€¢Â Â Â Â Â  skonsolidowane sprawozdanie zÂ sytuacji finansowej na dzieÅ„
31Â grudnia 2022Â r.;


sporzÄ…dzone za rok obrotowy
od 1Â stycznia do 31Â grudnia 2022Â r.:


â€¢Â Â Â Â Â  skonsolidowany rachunek zyskÃ³w iÂ strat;


â€¢Â Â Â Â Â  skonsolidowane sprawozdanie zÂ caÅ‚kowitych dochodÃ³w;


â€¢Â Â Â Â Â  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wÅ‚asnym;


â€¢Â Â Â Â Â  skonsolidowane sprawozdanie zÂ przepÅ‚ywÃ³w pieniÄ™Å¼nych; 


oraz


â€¢Â Â Â Â Â  informacje dodatkowe i noty objaÅ›niajÄ…ce. 


(â€žskonsolidowane
sprawozdanie finansoweâ€�).


Naszym
zdaniem, zaÅ‚Ä…czone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitaÅ‚owej:


â€¢Â Â Â Â Â  przedstawia rzetelny iÂ jasny obraz skonsolidowanej sytuacji
majÄ…tkowej iÂ finansowej Grupy KapitaÅ‚owej na dzieÅ„ 31Â grudnia
2022Â r., skonsolidowanych finansowych wynikÃ³w dziaÅ‚alnoÅ›ci oraz
skonsolidowanych przepÅ‚ywÃ³w pieniÄ™Å¼nych za rok obrotowy zakoÅ„czony tego dnia,
zgodnie zÂ MiÄ™dzynarodowymi Standardami SprawozdawczoÅ›ci Finansowej
zatwierdzonymi przez UniÄ™ EuropejskÄ… (â€žMSSF UEâ€�) oraz przyjÄ™tymi zasadami
(politykÄ…) rachunkowoÅ›ci;


â€¢Â Â Â Â Â 
jest zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, co do formy iÂ treÅ›ci zÂ obowiÄ…zujÄ…cymi GrupÄ™
KapitaÅ‚owÄ… przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujÄ…cej.


Niniejsza opinia jest spÃ³jna
zÂ naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktÃ³re wydaliÅ›my
dnia 29 marca 2023Â r.
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  Podstawa opinii

  



Nasze badanie
przeprowadziliÅ›my stosownie do postanowieÅ„:


â€¢Â Â Â Â Â  Krajowych StandardÃ³w Badania wÂ brzmieniu MiÄ™dzynarodowych
StandardÃ³w Badania przyjÄ™tych przez KrajowÄ… RadÄ™ BiegÅ‚ych RewidentÃ³w (â€žKSBâ€�);


â€¢Â Â Â Â Â  ustawy zÂ dnia 11 maja 2017Â r. oÂ biegÅ‚ych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (â€žustawa
oÂ biegÅ‚ych rewidentachâ€�);


â€¢Â Â Â Â Â  rozporzÄ…dzenia Parlamentu Europejskiego iÂ Rady (UE) nr
537/2014 zÂ dnia 16 kwietnia 2014Â r. wÂ sprawie szczegÃ³Å‚owych
wymogÃ³w dotyczÄ…cych ustawowych badaÅ„ sprawozdaÅ„ finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajÄ…cego decyzjÄ™ Komisji 2005/909/WE (â€žrozporzÄ…dzenie UEâ€�);


â€¢Â Â Â Â Â  innych obowiÄ…zujÄ…cych przepisÃ³w prawa.


Nasza odpowiedzialnoÅ›Ä‡
zgodnie zÂ tymi standardami iÂ regulacjami zostaÅ‚a opisana
wÂ sekcji OdpowiedzialnoÅ›Ä‡ biegÅ‚ego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.


UwaÅ¼amy, Å¼e dowody badania,
ktÃ³re uzyskaliÅ›my sÄ… wystarczajÄ…ce iÂ odpowiednie, aby stanowiÄ‡ podstawÄ™
dla naszej opinii.


	
  NiezaleÅ¼noÅ›Ä‡ iÂ etyka

  



JesteÅ›my niezaleÅ¼ni od Grupy
KapitaÅ‚owej zgodnie zÂ MiÄ™dzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiÄ™gowych
(w tym MiÄ™dzynarodowymi standardami niezaleÅ¼noÅ›ci) Rady MiÄ™dzynarodowych
StandardÃ³w Etycznych dla KsiÄ™gowych (â€žKodeks IESBAâ€�), przyjÄ™tym uchwaÅ‚Ä…
Krajowej Rady BiegÅ‚ych RewidentÃ³w (â€žKRBRâ€�) oraz zÂ innymi wymogami
etycznymi, ktÃ³re majÄ… zastosowanie do naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wÂ Polsce iÂ speÅ‚niliÅ›my wszystkie obowiÄ…zki
etyczne wynikajÄ…ce zÂ tych wymogÃ³w iÂ Kodeksu IESBA. WÂ trakcie
badania kluczowy biegÅ‚y rewident oraz firma audytorska pozostali niezaleÅ¼ni od
Grupy KapitaÅ‚owej zgodnie zÂ wymogami niezaleÅ¼noÅ›ci okreÅ›lonymi
wÂ ustawie oÂ biegÅ‚ych rewidentach oraz wÂ rozporzÄ…dzeniu UE.


	
  Kluczowe sprawy badania

  



Kluczowe sprawy badania sÄ…
to sprawy, ktÃ³re wedÅ‚ug naszego zawodowego osÄ…du byÅ‚y najbardziej znaczÄ…ce
podczas naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za bieÅ¼Ä…cy
okres sprawozdawczy. ObejmujÄ… one najbardziej znaczÄ…ce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztaÅ‚cenia, wÂ tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztaÅ‚cenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieÅ›liÅ›my siÄ™
wÂ kontekÅ›cie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako caÅ‚oÅ›ci, aÂ przy formuÅ‚owaniu naszej opinii podsumowaliÅ›my naszÄ…
reakcjÄ™ na te rodzaje ryzyka. Nie wyraÅ¼amy osobnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliÅ›my nastÄ™pujÄ…ce kluczowe sprawy badania:








	
  Wycena rezerw na
  niewypÅ‚acone odszkodowania i Å›wiadczenia dla ubezpieczeÅ„ odpowiedzialnoÅ›ci
  cywilnej wynikajÄ…cej z posiadania i uÅ¼ytkowania pojazdÃ³w lÄ…dowych (â€žOC
  komunikacyjneâ€�)

  
	
  WartoÅ›Ä‡ ksiÄ™gowa
  rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dla ubezpieczeÅ„ OC komunikacyjnych
  na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 15.632 mln zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021
  r.: 15.314 mln zÅ‚otych.

  Odniesienie do
  skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 42.1.1 â€žUbezpieczenia
  majÄ…tkowe i osoboweâ€�, Nota 42.2.1 â€žUbezpieczenia majÄ…tkowe i osoboweâ€�, Nota 42.3.1
  â€žRezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majÄ…tkowych i osobowychâ€�
  informacji dodatkowych i not objaÅ›niajÄ…cych do skonsolidowanego sprawozdania
  finansowego.
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  Kluczowa sprawa badania 

  	
  Nasza reakcja

  
	
  Rezerwy na
  niewypÅ‚acone odszkodowania iÂ Å›wiadczenia dla ubezpieczeÅ„ OC
  komunikacyjnych stanowiÄ… istotny element rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
  wykazywanych w zobowiÄ…zaniach Grupy KapitaÅ‚owej. W ramach tego salda
  przedmiotem naszego badania byÅ‚y miÄ™dzy innymi: 

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  rezerwa na szkody osobowe dotyczÄ…ce
  rent, ktÃ³re zaistniaÅ‚y do dnia 31Â grudnia 2022 r. iÂ zostaÅ‚y
  zgÅ‚oszone do Grupy KapitaÅ‚owej (â€žrezerwy rentoweâ€�);

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  rezerwy na szkody osobowe iÂ majÄ…tkowe,
  ktÃ³re zaistniaÅ‚y do dnia 31 grudnia 2022 r., ale nie zostaÅ‚y jeszcze
  zgÅ‚oszone do Grupy KapitaÅ‚owej, w tym na zadoÅ›Ä‡uczynienia (â€žrezerwy IBNRâ€�).

  Wycena rezerw
  rentowych oraz rezerw IBNR wiÄ…Å¼e siÄ™ z istotnÄ… niepewnoÅ›ciÄ… dotyczÄ…cÄ…
  szacunkÃ³w, gdyÅ¼ wymaga od Kierownika Jednostki dominujÄ…cej wypracowania
  profesjonalnych osÄ…dÃ³w oraz zÅ‚oÅ¼onych i subiektywnych zaÅ‚oÅ¼eÅ„. W
  szczegÃ³lnoÅ›ci niepewnoÅ›Ä‡ szacunkÃ³w dotyczy rozwoju szkÃ³d osobowych, w tym
  rent oraz szkÃ³d z tytuÅ‚u zadoÅ›Ä‡uczynieÅ„, co wynika z braku peÅ‚nej informacji
  dotyczÄ…cej tego typu szkÃ³d zaistniaÅ‚ych w przeszÅ‚oÅ›ci, dla ktÃ³rych nadal
  istnieje ryzyko wypÅ‚aty Å›wiadczeÅ„. 

  Ponadto istnieje
  naturalna niepewnoÅ›Ä‡ co do ostatecznej wartoÅ›ci wypÅ‚at, wynikajÄ…ca miÄ™dzy
  innymi zÂ czynnikÃ³w demograficznych oraz braku szczegÃ³Å‚owych rozwiÄ…zaÅ„
  prawnych regulujÄ…cych wysokoÅ›Ä‡ wypÅ‚at z tytuÅ‚u zadoÅ›Ä‡uczynieÅ„.

  Stosunkowo
  niewielkie zmiany wÂ znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eniach mogÄ… mieÄ‡ istotny wpÅ‚yw na
  wycenÄ™ rezerw rentowych oraz rezerw IBNR. ZnaczÄ…cymi zaÅ‚oÅ¼eniami sÄ…:
  wspÃ³Å‚czynniki rozwoju szkÃ³d, stopy dyskontowe oraz zaÅ‚oÅ¼enia dotyczÄ…ce
  zakÅ‚adanej Å›miertelnoÅ›ci. 

  Wyliczenie rezerw
  rentowych oraz rezerw IBNR wymaga zastosowania skomplikowanych formuÅ‚ i
  budowy narzÄ™dzi obliczeniowych, ktÃ³re mogÄ… nie dziaÅ‚aÄ‡ prawidÅ‚owo i/ lub do
  ktÃ³rych mogÄ… zostaÄ‡ wykorzystane niepoprawne/ niekompletne dane i/ lub
  opisane powyÅ¼ej zaÅ‚oÅ¼enia. Ponadto istnieje szereg dopuszczalnych metod
  aktuarialnych sÅ‚uÅ¼Ä…cych ustalaniu wysokoÅ›ci rezerw rentowych oraz rezerw IBNR
  (w tym rezerw na szkody z tytuÅ‚u zadoÅ›Ä‡uczynieÅ„), a ocena zasadnoÅ›ci
  zastosowania konkretnej metody oraz zaÅ‚oÅ¼eÅ„

  	
  Nasze procedury
  badania, przeprowadzone przy wsparciu ze strony naszych wÅ‚asnych specjalistÃ³w
  z zakresu aktuariatu, obejmowaÅ‚y, miÄ™dzy innymi:

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ stosowanych przez Kierownika
  Jednostki dominujÄ…cej metod szacowania rezerw na niewypÅ‚acone odszkodowania i
  Å›wiadczenia dla ubezpieczeÅ„ OC komunikacyjnych poprzez odniesienie siÄ™ do
  wymogÃ³w prawnych i regulacyjnych, w tym odpowiednich standardÃ³w
  sprawozdawczoÅ›ci finansowej, a takÅ¼e ocenÄ™ ciÄ…gÅ‚oÅ›ci ich stosowania;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  testowanie zaprojektowania, wdroÅ¼enia
  iÂ skutecznoÅ›ci dziaÅ‚ania kluczowych mechanizmÃ³w kontrolnych wbudowanych
  w procesy: 

  â€”Â Â Â Â 
  tworzenia i aktualizacji zaÅ‚oÅ¼eÅ„
  aktuarialnych;

  â€”Â Â Â Â 
  weryfikacji jakoÅ›ci danych
  oÂ szkodach wypÅ‚aconych iÂ zgÅ‚oszonych, sÅ‚uÅ¼Ä…cych m.in. kalkulacji
  rezerw IBNR;

  â€”Â Â Â Â 
  weryfikacji jakoÅ›ci danych takich jak
  wiek i pÅ‚eÄ‡ rentobiorcy, wysokoÅ›Ä‡ Å›wiadczenia rentowego czy rodzaj renty,
  sÅ‚uÅ¼Ä…cych wyliczeniom rezerw rentowych i rezerw IBNR;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  niezaleÅ¼ne przeliczenie istotnych
  rezerw IBNR i rezerw rentowych oraz wyjaÅ›nienie wszelkich istotnych rÃ³Å¼nic w stosunku
  do kalkulacji dokonanych przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  w zakresie sporzÄ…dzonych przez Kierownika
  Jednostki dominujÄ…cej analiz historycznego wykorzystania rezerw IBNR: 

  â€”Â Â Â Â 
  ocenÄ™ metod przyjÄ™tych przy
  sporzÄ…dzaniu tych analiz;

  â€”Â Â Â Â 
  ocenÄ™ wynikÃ³w tych analiz;

  â€”Â Â Â Â 
  zastosowanie tych wynikÃ³w do oceny
  metod i znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ przyjÄ™tych przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej w
  wycenie rezerw IBNR na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ kompletnoÅ›ci i jakoÅ›ci danych
  wejÅ›ciowych oraz racjonalnoÅ›ci znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ przyjÄ™tych przez Kierownika
  Jednostki dominujÄ…cej do wyceny rezerw rentowych i rezerwy IBNR poprzez analizÄ™ 
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  wymaga
  istotnego osÄ…du Kierownika Jednostki dominujÄ…cej. 

  Z powyÅ¼szych
  wzglÄ™dÃ³w wycena rezerw na niewypÅ‚acone odszkodowania i Å›wiadczenia dla
  ubezpieczeÅ„ OC komunikacyjnych zostaÅ‚a przez nas uznane za kluczowÄ… sprawÄ™
  badania.

  	
  zmian w czasie
  wartoÅ›ci rezerw rentowych i rezerw IBNR, a takÅ¼e:

  â€”Â Â Â Â 
  dla wspÃ³Å‚czynnikÃ³w rozwoju szkÃ³d poprzez
  porÃ³wnanie do historycznych danych oÂ szkodach wypÅ‚aconych iÂ zgÅ‚oszonych;

  â€”Â Â Â Â 
  dla stopy dyskontowej, porÃ³wnanie
  przyjÄ™tego przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej poziomu do wysokoÅ›ci
  historycznych stÃ³p zwrotu z portfela lokat oraz dostÄ™pnych prognoz i danych
  rynkowych;

  â€”Â Â Â Â 
  dla zaÅ‚oÅ¼onych zmian wartoÅ›ci
  Å›wiadczeÅ„ rentowych (indeksacja Å›wiadczeÅ„ rentowych), ocenÄ™ wynikÃ³w analiz
  historycznych zmian wartoÅ›ci Å›wiadczeÅ„ rentowych;

  â€”Â Â Â Â 
  dla przyjÄ™tych tablic Å›miertelnoÅ›ci,
  porÃ³wnanie z publicznie dostÄ™pnymi danymi statystycznymi dotyczÄ…cymi liczby
  zgonÃ³w w Polsce 

  w poszczegÃ³lnych przedziaÅ‚ach wiekowych.

  

  









	
  Wycena rezerwy ubezpieczeÅ„
  na Å¼ycie

  
	
  WartoÅ›Ä‡ ksiÄ™gowa
  rezerwy ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie brutto na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 17.014 mln
  zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021 r.: 16.345 mln zÅ‚otych. 

  Odniesienie
  do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 42.1.2 â€žUbezpieczenia na
  Å¼ycieâ€�, Nota 42.2.2 â€žUbezpieczenia na Å¼ycieâ€�, Nota 42.3 â€žDane iloÅ›cioweâ€�
  informacji dodatkowych i not objaÅ›niajÄ…cych do skonsolidowanego sprawozdania
  finansowego.

  
	
  Kluczowa sprawa badania 

  	
  Nasza reakcja

  
	
  Rezerwa ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie stanowi istotny element rezerw
  techniczno-ubezpieczeniowych wykazanych w zobowiÄ…zaniach Grupy KapitaÅ‚owej. 

  Wycena rezerwy ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie wiÄ…Å¼e siÄ™ z istotnÄ… niepewnoÅ›ciÄ…
  dotyczÄ…cÄ… szacunkÃ³w, gdyÅ¼ wymaga od Kierownika Jednostki dominujÄ…cej
  wypracowania profesjonalnych osÄ…dÃ³w oraz wykorzystania zÅ‚oÅ¼onych i
  subiektywnych zaÅ‚oÅ¼eÅ„, w tym takich o dÅ‚ugim horyzoncie
  czasowym. ZaÅ‚oÅ¼enia stanowiÄ… dane
  wejÅ›ciowe do modeli wyceny wykorzystujÄ…cych metody aktuarialne.

  Stosunkowo niewielkie zmiany wÂ znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eniach mogÄ… mieÄ‡
  istotny wpÅ‚yw na wycenÄ™ rezerwy ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie. ZnaczÄ…cymi zaÅ‚oÅ¼eniami
  sÄ… stopy techniczne oraz zaÅ‚oÅ¼enia

  	
  Nasze procedury
  badania, przeprowadzone przy wsparciu ze strony naszych wÅ‚asnych specjalistÃ³w
  z zakresu aktuariatu, obejmowaÅ‚y, miÄ™dzy innymi:

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ stosowanych przez Kierownika
  Jednostki dominujÄ…cej kluczowych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ â€“ wysokoÅ›ci stÃ³p technicznych,
  Å›miertelnoÅ›ci, wypadkowoÅ›ci oraz zachorowalnoÅ›ci â€“ poprzez odniesienie siÄ™ do
  wymogÃ³w prawnych i regulacyjnych, w tym odpowiednich standardÃ³w
  sprawozdawczoÅ›ci finansowej;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  testowanie zaprojektowania, wdroÅ¼enia
  i skutecznoÅ›ciÂ dziaÅ‚ania kluczowych mechanizmÃ³w kontrolnych wbudowanych
  w procesy: 
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  dotyczÄ…ce Å›miertelnoÅ›ci, wypadkowoÅ›ci iÂ zachorowalnoÅ›ci.
  

  Ponadto wyliczenie rezerwy ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie wymaga zastosowania
  skomplikowanych formuÅ‚ i budowy narzÄ™dzi obliczeniowych, ktÃ³re mogÄ… byÄ‡
  niepoprawnie zdefiniowane i/ lub do ktÃ³rych mogÄ… zostaÄ‡ wykorzystane
  niepoprawne lub niekompletne dane lub zaÅ‚oÅ¼enia.

  Z powyÅ¼szych wzglÄ™dÃ³w wycena rezerwy ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie zostaÅ‚a
  przez nas uznana za kluczowÄ… sprawÄ™ badania.

  	
  â€”Â Â Â Â 
  tworzenia i aktualizacji zaÅ‚oÅ¼eÅ„
  aktuarialnych;

  â€”Â Â Â Â 
  weryfikacji jakoÅ›ci danych polisowych takich
  jak rodzaj ubezpieczenia, wiek i pÅ‚eÄ‡ ubezpieczonego, suma i okres ubezpieczenia;

  â€”Â Â Â Â 
  wyliczenia rezerwy ubezpieczeÅ„ na
  Å¼ycie;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ kompletnoÅ›ci i jakoÅ›ci danych
  wejÅ›ciowych oraz racjonalnoÅ›ci znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ przyjÄ™tych przez Kierownika
  Jednostki dominujÄ…cej do wyceny rezerwy ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie na dzieÅ„
  31Â grudnia 2022 r., w szczegÃ³lnoÅ›ci dla stÃ³p technicznych, tablic
  Å›miertelnoÅ›ci, wspÃ³Å‚czynnikÃ³w wypadkowoÅ›ci oraz zachorowalnoÅ›ci poprzez
  porÃ³wnanie do ich historycznych wartoÅ›ci oraz dostÄ™pnych prognoz lub innych
  danych rynkowych iÂ statystycznych. Ocena racjonalnoÅ›ci obejmowaÅ‚a
  rÃ³wnieÅ¼ wpÅ‚yw COVID-19 na zaÅ‚oÅ¼enia, ze szczegÃ³lnym uwzglÄ™dnieniem wpÅ‚ywu na
  zaÅ‚oÅ¼enia dotyczÄ…ce Å›miertelnoÅ›ci oraz sposÃ³b ich ujÄ™cia w rezerwach
  techniczno â€“ ubezpieczeniowych;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  niezaleÅ¼ne przeliczenie rezerwy
  ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie na dzieÅ„ 31Â grudnia 2022 r., dla prÃ³by wybranych
  kluczowych grup produktÃ³w;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ adekwatnoÅ›ci rezerwy ubezpieczeÅ„
  na Å¼ycie poprzez porÃ³wnanie do wynikÃ³w testu wystarczalnoÅ›ci zobowiÄ…zaÅ„
  przeprowadzonego przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej. Nasza ocena
  adekwatnoÅ›ci obejmowaÅ‚a rÃ³wnieÅ¼ analizÄ™ poprawnoÅ›ci testu.

  

  









	
  Oczekiwane straty
  kredytowe dla naleÅ¼noÅ›ci od klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³w oraz rezerwy na
  zobowiÄ…zania pozabilansowe w dziaÅ‚alnoÅ›ci bankowej

  
	
  WartoÅ›Ä‡ bilansowa
  naleÅ¼noÅ›ci od klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³w w dziaÅ‚alnoÅ›ci bankowej wyniosÅ‚a na
  dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 212.693 mln zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021 r.: 215.008
  mln zÅ‚otych. Â WartoÅ›Ä‡ odpisÃ³w na
  oczekiwane straty kredytowe dla naleÅ¼noÅ›ci od klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³w z
  dziaÅ‚alnoÅ›ci bankowej wyniosÅ‚a na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 14.563 mln
  zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021 r.: 12.996 mln zÅ‚otych. WartoÅ›Ä‡ rezerw na udzielone
  gwarancje i porÄ™czenia wyniosÅ‚a na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 514 mln zÅ‚otych,
  i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021Â r.: 496 Â mln zÅ‚otych. 

  Wynik z tytuÅ‚u
  odpisÃ³w na oczekiwane straty kredytowe wyniÃ³sÅ‚ za 2022 r.: -3.068 mln
  zÅ‚otych, a za 

  2021 r.: -1.867 mln zÅ‚otych. 
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  Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
  Nota 16 â€žZmiana wartoÅ›ci odpisÃ³w na oczekiwane straty kredytowe i odpisÃ³w z
  tytuÅ‚u utraty wartoÅ›ci instrumentÃ³w finansowych, Nota 35 â€žNaleÅ¼noÅ›ci od
  klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³wâ€�, Nota 39 â€žOczekiwane straty kredytowe i utrata
  wartoÅ›ci aktywÃ³w finansowychâ€�, Nota 48 â€žRezerwyâ€� informacji dodatkowych i not
  objaÅ›niajÄ…cych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

  
	
  Kluczowa sprawa badania 

  	
  Nasza reakcja

  
	
  NaleÅ¼noÅ›ci od
  klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³w wyceniane wedÅ‚ug zamortyzowanego kosztu lub w
  wartoÅ›ci godziwej odnoszonej w inne caÅ‚kowite dochody wykazywane sÄ… z uwzglÄ™dnieniem
  odpisÃ³w na oczekiwane straty kredytowe. W procesie szacowania odpisÃ³w wyrÃ³Å¼nia
  siÄ™ dwa zasadnicze etapy â€“ identyfikacjÄ™ przesÅ‚anek utraty wartoÅ›ci lub
  istotnego wzrostu ryzyka kredytowego oraz pomiar oczekiwanych strat
  kredytowych.

  PrzesÅ‚anki utraty
  wartoÅ›ci oraz istotny wzrost ryzyka kredytowego identyfikowane sÄ… gÅ‚Ã³wnie na
  podstawie terminowoÅ›ci obsÅ‚ugi zadÅ‚uÅ¼enia, sytuacji ekonomiczno-finansowej
  kredytobiorcÃ³w oraz aktualnego poziomu prawdopodobieÅ„stwa niewykonania
  zobowiÄ…zania w porÃ³wnaniu do wartoÅ›ci tego parametru na moment poczÄ…tkowego
  ujÄ™cia ekspozycji. Odpisy na oczekiwane straty kredytowe sÄ… szacowane
  indywidualnie oraz dla portfeli jednorodnych przy wykorzystaniu metod
  statystycznych na podstawie parametrÃ³w ryzyka. ZnaczÄ…cymi zaÅ‚oÅ¼eniami dla
  metody portfelowej sÄ… parametry ryzyka takie jak prawdopodobieÅ„stwo
  niewykonania zobowiÄ…zania (PD), czy strata w momencie niewykonania
  zobowiÄ…zania (LGD), wartoÅ›Ä‡ ekspozycji na moment niewykonania zobowiÄ…zania
  (EAD), a takÅ¼e kryteria/ progi alokacji do kategorii ryzyka
  (koszykÃ³w/etapÃ³w), ktÃ³re sÄ… wyznaczane dla jednorodnych grup naleÅ¼noÅ›ci
  kredytowych w oparciu o dane historyczne, przy uwzglÄ™dnieniu oczekiwanych
  warunkÃ³w makroekonomicznych. 

  Odpisy
  na oczekiwane straty kredytowe stanowiÄ… szacunek strat kredytowych
  oczekiwanych w odniesieniu do naleÅ¼noÅ›ci kredytowych na dzieÅ„ sprawozdawczy w
  horyzoncie 12 miesiÄ™cy bÄ…dÅº caÅ‚ego okresu Å¼ycia ekspozycji.

  Pomiar odpisÃ³w na
  oczekiwane straty kredytowe wymaga od Kierownika Jednostki dominujÄ…cej
  zastosowania znaczÄ…cych osÄ…dÃ³w i przyjÄ™cia istotnych zaÅ‚oÅ¼eÅ„, w szczegÃ³lnoÅ›ci
  co do prognoz przyszÅ‚ych warunkÃ³w gospodarczych, identyfikacji przesÅ‚anek
  utraty wartoÅ›ci, istotnego wzrostu ryzyka kredytowego oraz doboru danych do
  wyznaczenia parametrÃ³w modelu statystycznego.

  

  	
  Procedury badania,
  przeprowadzone przy wsparciu naszych wÅ‚asnych specjalistÃ³w z zakresu zarzÄ…dzania
  ryzykiem finansowym oraz systemÃ³w informatycznych, obejmowaÅ‚y miÄ™dzy innymi:

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ zaprojektowania iÂ wdroÅ¼enia
  kluczowych kontroli wewnÄ™trznych (w tym ogÃ³lnych kontroli systemÃ³w
  informatycznych) w procesie szacowania odpisÃ³w z tytuÅ‚u oczekiwanych strat
  kredytowych (w tym monitorowanie wartoÅ›ci zabezpieczeÅ„), jak rÃ³wnieÅ¼
  testowanie skutecznoÅ›ci dziaÅ‚ania tych kontroli; 

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  analizÄ™ poprawnoÅ›ci identyfikacji
  przez GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… przesÅ‚anek utraty wartoÅ›ci oraz istotnego wzrostu
  ryzyka kredytowego na potrzeby klasyfikacji do koszykÃ³w z uwzglÄ™dnieniem
  kryteriÃ³w jakoÅ›ciowych i iloÅ›ciowych;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  analizÄ™ metodyki szacowania parametrÃ³w
  ryzyka oraz odpisÃ³w z tytuÅ‚u oczekiwanych strat kredytowych zarÃ³wno metodÄ…
  indywidualnÄ…, jak i portfelowÄ… pod kÄ…tem zgodnoÅ›ci z wymogami odpowiedniego
  standardu rachunkowoÅ›ci, 

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ przyjÄ™tych do
  wyznaczenia kluczowych parametrÃ³w modelu strat oczekiwanych, takich jak w
  szczegÃ³lnoÅ›ci logika transferu pomiÄ™dzy koszykami, PD, LGD, EAD, poprzez m.
  in. analizÄ™ zastosowanego okresu obserwacji historycznych oraz wpÅ‚ywu prognoz
  przyszÅ‚ych warunkÃ³w gospodarczych na parametry ryzyka;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  niezaleÅ¼ne przeliczenie wybranych
  parametrÃ³w statystycznych oraz odpisÃ³w na oczekiwane straty kredytowe wyznaczonych
  metodÄ… portfelowÄ… na wybranej prÃ³bie ekspozycji;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  dla istotnych naleÅ¼noÅ›ci analizowanych
  indywidualnie, dla wybranej prÃ³by â€“ ocenÄ™ poprawnoÅ›ci identyfikacji istotnego
  wzrostu ryzyka kredytowego oraz przesÅ‚anek utraty wartoÅ›ci, a dla aktywÃ³w z utratÄ…
  wartoÅ›ci, krytycznÄ… ocenÄ™ znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ przyjÄ™tych przez GrupÄ™
  KapitaÅ‚owÄ… w kalkulacji odpisu, w tym dotyczÄ…cych

  






	
  6

  












	
  [image: footer image]


  










	
  Ponadto,
  w odniesieniu do naleÅ¼noÅ›ci od klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³w ocenianych
  indywidualnie, znaczÄ…ce osÄ…dy i zaÅ‚oÅ¼enia dotyczÄ… scenariuszy odzysku oraz
  wyceny zabezpieczeÅ„. Stosunkowo niewielka zmiana powyÅ¼szych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ i innych
  istotnych parametrÃ³w modelu moÅ¼e mieÄ‡ znaczÄ…cy wpÅ‚yw na szacunek odpisu z
  tytuÅ‚u oczekiwanych strat kredytowych.

  Obszar ten
  uznaliÅ›my za kluczowÄ… sprawÄ™ badania, poniewaÅ¼ szacowanie odpisÃ³w na
  oczekiwane straty kredytowe wiÄ…Å¼e siÄ™ ze znaczÄ…cym nieodÅ‚Ä…cznym ryzykiem
  bÅ‚Ä™dÃ³w oraz oszustwa i znaczÄ…cÄ… niepewnoÅ›ciÄ… szacunku oraz, biorÄ…c pod uwagÄ™
  wielkoÅ›Ä‡ portfela kredytowego, ma istotny wpÅ‚yw na skonsolidowane
  sprawozdanie finansowe.

  	
  wysokoÅ›ci oraz okresu realizacji odzysku oraz niezaleÅ¼ne
  przeliczenie kwoty odpisÃ³w;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ kompletnoÅ›ci i poprawnoÅ›ci
  ujawnieÅ„ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w zakresie istotnych
  osÄ…dÃ³w i szacunkÃ³w dotyczÄ…cych oczekiwanych strat kredytowych, w tym rÃ³wnieÅ¼
  analizy wraÅ¼liwoÅ›ci poziomu oczekiwanych strat kredytowych wzglÄ™dem
  kluczowych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ zastosowanych w modelu.

  









	
  Ryzyko prowadzenia
  dziaÅ‚alnoÅ›ci, w tym sprawy sporne i reklamacje klientÃ³w w dziaÅ‚alnoÅ›ci
  bankowej

  
	
  WartoÅ›Ä‡ ksiÄ™gowa naleÅ¼noÅ›ci
  od klientÃ³w z tytuÅ‚u kredytÃ³w w CHF wyniosÅ‚a na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 413
  mln zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021 r.: 2.332 mln zÅ‚otych. Z tytuÅ‚u ryzyka
  zwiÄ…zanego z obecnymi i potencjalnymi sprawami sÄ…dowymi z kredytobiorcami,
  ktÃ³rzy uzyskali w przeszÅ‚oÅ›ci kredyty hipoteczne denominowane lub indeksowane
  w CHF, wartoÅ›Ä‡ bilansowa portfela kredytowego na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.
  zostaÅ‚a pomniejszona o 1.824 mln zÅ‚otych oraz utworzono rezerwÄ™ w kwocie 479
  mln zÅ‚otych, a na dzieÅ„ 31 grudnia 2021 r.: 516 mln zÅ‚otych i 132 mln zÅ‚otych
  odpowiednio.

  Odniesienie do
  skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 8.5.3.2 â€žRyzyko walutoweâ€�,
  Nota 39 â€žOczekiwane straty kredytowe i utrata wartoÅ›ci aktywÃ³w finansowychâ€�
  oraz Nota 48 â€žRezerwyâ€� informacji dodatkowych i not objaÅ›niajÄ…cych do
  skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

  Na
  dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r. rezerwy z tytuÅ‚u zwrotu czÄ™Å›ci opÅ‚at i prowizji
  pobranych od klientÃ³w w zwiÄ…zku z udzielonymi kredytami konsumpcyjnymi, ktÃ³re
  zostaÅ‚y przedpÅ‚acone wyniosÅ‚y 127 mln zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31 grudnia 2021 r.:
  120 mln zÅ‚otych. Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
  Nota 48 â€žRezerwyâ€� informacji dodatkowych i not objaÅ›niajÄ…cych do
  skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

  
	
  Kluczowa sprawa badania 

  	
  Nasza reakcja

  
	
  W zwiÄ…zku z
  dziaÅ‚alnoÅ›ciÄ… na rynkach regulowanych podmioty Grupy KapitaÅ‚owej naraÅ¼one sÄ…
  na ryzyko zmian w interpretacji przepisÃ³w prawa oraz zdarzenia, ktÃ³re mogÄ…
  skutkowaÄ‡ niÅ¼szymi niÅ¼ umowne przepÅ‚ywami pieniÄ™Å¼nymi z kontraktÃ³w
  finansowych z klientami lub wystÄ…pieniem obowiÄ…zku lub zobowiÄ…zaÅ„
  wynikajÄ…cych ze zdarzeÅ„ przeszÅ‚ych, ktÃ³rych uregulowanie bÄ™dzie wymagaÄ‡
  wydatkowania Å›rodkÃ³w zawierajÄ…cych w sobie korzyÅ›ci ekonomiczne (â€žkwota
  ryzykaâ€�). 

  Na dzieÅ„ 31 grudnia
  2022 r. w szczegÃ³lnoÅ›ci odnosi siÄ™ to do skutkÃ³w dwÃ³ch wyrokÃ³w 

  	
  Nasze procedury
  badania obejmowaÅ‚y miÄ™dzy innymi:

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ metodyki szacowania przez GrupÄ™
  KapitaÅ‚owÄ… skutkÃ³w finansowych wyrokÃ³w TSUE oraz spraw spornych, jak rÃ³wnieÅ¼
  polityki rachunkowoÅ›ci w tym obszarze;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  testy zaprojektowania, wdroÅ¼enia oraz
  skutecznoÅ›ci dziaÅ‚ania kluczowych kontroli wewnÄ™trznych w zakresie
  identyfikacji, monitorowania i dokonywania szacunku ryzyka wynikajÄ…cego z reklamacji
  i spraw spornych z klientami;
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  TrybunaÅ‚u
  SprawiedliwoÅ›ci Unii Europejskiej (â€žTSUEâ€�) z dnia 11 wrzeÅ›nia 2019 r. (sprawa
  C-383/18) oraz z dnia 3 paÅºdziernika 2019 r. (sprawa C- 260/18). ChociaÅ¼
  Å¼aden z tych wyrokÃ³w nie odnosiÅ‚ siÄ™ bezpoÅ›rednio do Grupy KapitaÅ‚owej, to
  wywoÅ‚aÅ‚y one skutki, opisane w nocie 48 â€žRezerwyâ€�.

  Wyrok TSUE z dnia 11 wrzeÅ›nia 2019
  r.

  Wyrok zmieniÅ‚
  interpretacjÄ™ zapisÃ³w ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim w
  zakresie obowiÄ…zku zwrotu czÄ™Å›ci opÅ‚at i prowizji pobranych od klientÃ³w w
  zwiÄ…zku z udzielanymi kredytami konsumenckimi w przypadku spÅ‚aty kredytu
  przed kontraktowym terminem wymagalnoÅ›ci. Grupa KapitaÅ‚owa dokonaÅ‚a szacunku
  najbardziej prawdopodobnych wydatkÃ³w, ktÃ³re bÄ™dÄ… poniesione w zwiÄ…zku z
  powyÅ¼szym, a ktÃ³re odnoszÄ… siÄ™ do spodziewanej liczby reklamacji z tytuÅ‚u
  dokonanych w przeszÅ‚oÅ›ci wczeÅ›niejszych spÅ‚at kredytÃ³w konsumenckich. 

  

  Wyrok TSUE z dnia 3 paÅºdziernika
  2019 r.

  W wyniku wyroku Grupa KapitaÅ‚owa obserwuje rosnÄ…cy z roku na rok
  napÅ‚yw pozwÃ³w wnoszonych przez kredytobiorcÃ³w, ktÃ³rzy zaciÄ…gnÄ™li w przeszÅ‚ych latach
  kredyty hipoteczne oraz gospodarcze denominowane w CHF (â€žkredyty CHFâ€�). Grupa
  KapitaÅ‚owa oceniÅ‚a, iÅ¼ dalszy wzrost liczby pozwÃ³w moÅ¼e utrzymaÄ‡ siÄ™ przez
  pewien czas w przyszÅ‚oÅ›ci, co przy braku jednolitej linii orzeczniczej w tym
  zakresie moÅ¼e skutkowaÄ‡ niÅ¼szymi oczekiwanymi przepÅ‚ywami pieniÄ™Å¼nymi z
  tytuÅ‚u kredytÃ³w CHF niÅ¼ te wynikajÄ…ce z zawartych umÃ³w, a tym samym stratÄ… dla Grupy KapitaÅ‚owej. Grupa KapitaÅ‚owa
  dokonaÅ‚a oszacowania spodziewanej straty, biorÄ…c pod uwagÄ™
  zarÃ³wno drogÄ™ sÄ…dowÄ…, jak i ugody z klientami i przyjmujÄ…c znaczÄ…ce zaÅ‚oÅ¼enia
  odnoÅ›nie spodziewanej liczby pozwÃ³w, prawdopodobieÅ„stwa przegranej,
  prawdopodobieÅ„stwa moÅ¼liwych rozstrzygniÄ™Ä‡ przez sÄ…dy, jak rÃ³wnieÅ¼ szacujÄ…c
  skalÄ™ moÅ¼liwych ugÃ³d z klientami. Stosunkowo niewielka zmiana znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ moÅ¼e mieÄ‡
  istotny wpÅ‚yw na poziom strat Grupy KapitaÅ‚owej. 

  Â 

  Z powyÅ¼szych powodÃ³w ocena dokonanego
  przez GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… wiarygodnego szacunku kwoty ryzyka wynikajÄ…cego ze
  skutkÃ³w wyrokÃ³w TSUE oraz ujawnieÅ„ w tym zakresie wymagaÅ‚a naszego znaczÄ…cego
  zaangaÅ¼owania w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania 

  	
  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ odpowiednioÅ›ci i wiarygodnoÅ›ci
  istotnych danych wejÅ›ciowych wykorzystanych do szacowania odpisÃ³w i rezerw na
  ryzyko wynikajÄ…ce z portfela kredytÃ³w CHF oraz rezerw na zwrot prowizji poprzez
  ich uzgodnienie do odpowiednich systemÃ³w informatycznych Grupy KapitaÅ‚owej
  oraz rejestru spraw spornych;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  analizÄ™ zewnÄ™trznej opinii prawnej
  zawierajÄ…cej ocenÄ™ skutkÃ³w wyroku TSUE z dnia 3 paÅºdziernika 2019 r. dla
  Grupy KapitaÅ‚owej w kontekÅ›cie innych wyrokÃ³w sÄ…dÃ³w powszechnych w Polsce w
  podobnych sprawach wydanych po wyroku TSUE, z uwzglÄ™dnieniem charakterystyki
  praktyk i wzorcÃ³w umownych wykorzystywanych przez GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… dla
  kredytÃ³w CHF;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  niezaleÅ¼nÄ… rekalkulacjÄ™, na wybranej
  prÃ³bie kredytÃ³w CHF, kwoty odpisu / rezerwy;Â 
  

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ racjonalnoÅ›ci znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eÅ„
  przyjÄ™tych przez GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… w procesie szacowania odpisÃ³w i rezerw na
  ryzyko wynikajÄ…ce z portfela CHF, takich jak, liczba spodziewanych pozwÃ³w/
  reklamacji ze strony klientÃ³w, prawdopodobieÅ„stwo przegranej,
  prawdopodobieÅ„stwo moÅ¼liwych rozstrzygniÄ™Ä‡ przez sÄ…dy na podstawie
  zaobserwowanych dotychczas w Grupie KapitaÅ‚owej oraz na rynku trendÃ³w w tym
  zakresie. Procedura ta obejmowaÅ‚a rÃ³wnieÅ¼, miÄ™dzy innymi:

  â€”Â Â Â Â 
  analizÄ™ potwierdzeÅ„ spraw sÄ…dowych
  otrzymanych od zewnÄ™trznych kancelarii reprezentujÄ…cych GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… oraz
  dokonanego przez te kancelarie szacunku skutkÃ³w finansowych wynikajÄ…cych z
  tych spraw;

  â€”Â Â Â Â 
  ocenÄ™ odpowiednioÅ›ci i poprawnoÅ›ci
  zastosowania funkcji statystycznej w zakresie prognozowanej liczby pozwÃ³w;

  â€”Â Â Â Â 
  ocenÄ™ szacowanych skutkÃ³w finansowych
  dla Grupy KapitaÅ‚owej w przypadku zastosowania scenariusza ugÃ³d z klientami;

  â€”Â Â Â Â 
  analizÄ™ wraÅ¼liwoÅ›ci szacunku rezerw na
  ryzyko wynikajÄ…ce z portfela kredytÃ³w CHF na zmiany w znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eniach
  i ocenÄ™, czy przyjÄ™ty poziom tych zaÅ‚oÅ¼eÅ„ wskazuje na stronniczoÅ›Ä‡ Kierownika
  Jednostki dominujÄ…cej;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  analizÄ™ skarg i reklamacji zgÅ‚oszonych
  przez klientÃ³w oraz ich wpÅ‚ywu na sprawozdanie finansowe Grupy KapitaÅ‚owej;
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  finansowego i uznana zostaÅ‚a przez nas za kluczowÄ… sprawÄ™ badania.

  

  	
  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ racjonalnoÅ›ci zaÅ‚oÅ¼eÅ„ odnoÅ›nie
  liczby spodziewanych roszczeÅ„ o zwrot prowizji ze strony klientÃ³w na
  podstawie historycznych trendÃ³w;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ kompletnoÅ›ci i poprawnoÅ›ci
  wymaganych przez odpowiednie standardy sprawozdawczoÅ›ci finansowej ujawnieÅ„
  dotyczÄ…cych szacunku rezerw na ryzyko wynikajÄ…ce z portfela kredytÃ³w CHF.

  
	
  Utrata wartoÅ›ci firmy

  
	
  WartoÅ›Ä‡ ksiÄ™gowa
  wartoÅ›ci firmy na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r.: 2.808 mln zÅ‚otych i na dzieÅ„ 31Â grudnia
  2021 r.: 2.778 mln zÅ‚otych.

  Odniesienie
  do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 28 â€žWartoÅ›Ä‡ firmyâ€�
  informacji dodatkowych i not objaÅ›niajÄ…cych do skonsolidowanego sprawozdania
  finansowego. 

  
	
  Kluczowa sprawa badania 

  	
  Nasza reakcja

  
	
  Na dzieÅ„ 31 grudnia 2022 r. 

  w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KapitaÅ‚owej wykazano wartoÅ›Ä‡
  firmy w kwocie 2.808 mln zÅ‚otych. PoszczegÃ³lne wartoÅ›ci firmy zostaÅ‚y
  przypisane przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej do oÅ›rodkÃ³w wypracowujÄ…cych
  Å›rodki pieniÄ™Å¼ne (â€žOWÅšPâ€�) i dla kaÅ¼dego OWÅšP wykonany zostaÅ‚ test na utratÄ™
  wartoÅ›ci.

  Testy te polegaÅ‚y na porÃ³wnaniu wartoÅ›ci bilansowej danego OWÅšP z
  jego wartoÅ›ciÄ… odzyskiwalnÄ…, szacowanÄ… w oparciu oÂ wartoÅ›Ä‡
  uÅ¼ytkowÄ…, tj. bieÅ¼Ä…cÄ…, szacunkowÄ… wartoÅ›Ä‡ przyszÅ‚ych przepÅ‚ywÃ³w pieniÄ™Å¼nych.

  Oszacowanie wartoÅ›ci odzyskiwalnej jest procesem zÅ‚oÅ¼onym i wymaga od
  Kierownika Jednostki dominujÄ…cej wypracowania profesjonalnych osÄ…dÃ³w oraz
  wykorzystania zÅ‚oÅ¼onych i subiektywnych zaÅ‚oÅ¼eÅ„. 

  Stosunkowo niewielkie zmiany w znaczÄ…cych zaÅ‚oÅ¼eniach mogÄ… mieÄ‡
  istotny wpÅ‚yw na wycenÄ™ wartoÅ›ci odzyskiwalnej. ZnaczÄ…cymi zaÅ‚oÅ¼eniami w
  procesie szacowania wartoÅ›ci odzyskiwalnej sÄ…: wartoÅ›ci przyszÅ‚ych przepÅ‚ywÃ³w
  pieniÄ™Å¼nych, stopy wzrostu w okresie rezydualnym, stopy dyskonta, w tym stopy
  wolnej od ryzyka, premii za ryzyko rynkowe oraz parametru beta.

  Z powyÅ¼szych
  wzglÄ™dÃ³w zagadnienie utraty wartoÅ›ci firmy zostaÅ‚o przez nas uznane za
  kluczowÄ… sprawÄ™ badania.

  	
  Nasze procedury
  badania, przeprowadzone przy wsparciu ze strony naszych wÅ‚asnych specjalistÃ³w
  z zakresu wycen, w odniesieniu do zastosowanych przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej
  modeli wyceny wartoÅ›ci uÅ¼ytkowej obejmowaÅ‚y, miÄ™dzy innymi:

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ czy modele wykorzystywane przez
  Kierownika Jednostki dominujÄ…cej do szacowania wartoÅ›ci uÅ¼ytkowej
  poszczegÃ³lnych OWÅšP speÅ‚niajÄ… wymogi odpowiednich standardÃ³w sprawozdawczoÅ›ci
  finansowej;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  analizÄ™ przedstawionych modeli
  kalkulacji wartoÅ›ci uÅ¼ytkowej poszczegÃ³lnych OWÅšP pod kÄ…tem matematycznej
  poprawnoÅ›ci oraz logicznej spÃ³jnoÅ›ci;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ racjonalnoÅ›ci przyjÄ™tych stÃ³p
  dyskontowych poprzez porÃ³wnanie do funkcjonujÄ…cych na rynkach stÃ³p wolnych od
  ryzyka, a takÅ¼e premii za ryzyko rynkowe 

  i parametru beta dostosowanych do specyfiki dziaÅ‚alnoÅ›ci testowanego OWÅšP;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ racjonalnoÅ›ci prognozowanych
  wynikÃ³w finansowych poszczegÃ³lnych OWÅšP poprzez odniesienie do historycznych
  wynikÃ³w oraz porÃ³wnanie budÅ¼etÃ³w sporzÄ…dzonych w poprzednich okresach do ich pÃ³Åºniejszej
  realizacji;

  Â·Â Â Â Â Â Â Â Â 
  ocenÄ™ racjonalnoÅ›ci przyjÄ™tych stÃ³p
  wzrostu w okresie rezydualnym poprzez porÃ³wnanie do danych rynkowych.
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  OdpowiedzialnoÅ›Ä‡
  Kierownika iÂ Rady Nadzorczej Jednostki dominujÄ…cej za skonsolidowane
  sprawozdanie finansowe

  



Kierownik Jednostki
dominujÄ…cej jest odpowiedzialny za sporzÄ…dzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiajÄ…cego rzetelny iÂ jasny obraz zgodnie zÂ MSSF
UE, przyjÄ™tymi zasadami (politykÄ…) rachunkowoÅ›ci oraz zÂ obowiÄ…zujÄ…cymi
GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… przepisami prawa iÂ statutem Jednostki dominujÄ…cej,
aÂ takÅ¼e za kontrolÄ™ wewnÄ™trznÄ…, ktÃ³rÄ… Kierownik Jednostki dominujÄ…cej
uznaje za niezbÄ™dnÄ…, aby zapewniÄ‡ sporzÄ…dzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajÄ…cego istotnego znieksztaÅ‚cenia spowodowanego oszustwem
lub bÅ‚Ä™dem.


SporzÄ…dzajÄ…c skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Kierownik Jednostki dominujÄ…cej jest odpowiedzialny za
ocenÄ™ zdolnoÅ›ci Grupy KapitaÅ‚owej do kontynuowania dziaÅ‚alnoÅ›ci, ujawnienie,
jeÅ¼eli ma to zastosowanie, kwestii zwiÄ…zanych zÂ kontynuacjÄ… dziaÅ‚alnoÅ›ci
oraz za przyjÄ™cie zaÅ‚oÅ¼enia kontynuacji dziaÅ‚alnoÅ›ci jako podstawy
rachunkowoÅ›ci, zÂ wyjÄ…tkiem sytuacji kiedy Kierownik Jednostki dominujÄ…cej
albo zamierza dokonaÄ‡ likwidacji Grupy KapitaÅ‚owej, zaniechaÄ‡ prowadzenia
dziaÅ‚alnoÅ›ci, albo gdy nie ma Å¼adnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziaÅ‚alnoÅ›ci.


Zgodnie zÂ ustawÄ…
zÂ dnia 29Â wrzeÅ›niaÂ 1994Â r. oÂ rachunkowoÅ›ci (â€žustawa
oÂ rachunkowoÅ›ciâ€�), Kierownik oraz czÅ‚onkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujÄ…cej sÄ… zobowiÄ…zani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
speÅ‚niaÅ‚o wymagania przewidziane wÂ tej ustawie. CzÅ‚onkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujÄ…cej sÄ… odpowiedzialni za nadzÃ³r nad procesem sprawozdawczoÅ›ci
finansowej Grupy KapitaÅ‚owej.


	
  OdpowiedzialnoÅ›Ä‡ biegÅ‚ego
  rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

  



Celem badania jest uzyskanie
racjonalnej pewnoÅ›ci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako caÅ‚oÅ›Ä‡ nie
zawiera istotnego znieksztaÅ‚cenia spowodowanego oszustwem lub bÅ‚Ä™dem oraz
wydanie sprawozdania zÂ badania zawierajÄ…cego naszÄ… opiniÄ™. Racjonalna
pewnoÅ›Ä‡ jest wysokim poziomem pewnoÅ›ci, ale nie gwarantuje, Å¼e badanie
przeprowadzone zgodnie zÂ KSB zawsze wykryje istniejÄ…ce istotne
znieksztaÅ‚cenie. ZnieksztaÅ‚cenia mogÄ… powstawaÄ‡ na skutek oszustwa lub bÅ‚Ä™du
iÂ sÄ… uwaÅ¼ane za istotne, jeÅ¼eli moÅ¼na racjonalnie oczekiwaÄ‡, Å¼e pojedynczo
lub Å‚Ä…cznie mogÅ‚yby wpÅ‚ynÄ…Ä‡ na decyzje ekonomiczne uÅ¼ytkownikÃ³w podejmowane na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.


Zakres badania nie obejmuje
zapewnienia co do przyszÅ‚ej rentownoÅ›ci Grupy KapitaÅ‚owej ani efektywnoÅ›ci lub
skutecznoÅ›ci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej,
obecnie lub wÂ przyszÅ‚oÅ›ci.


Podczas badania zgodnego
zÂ KSB stosujemy zawodowy osÄ…d iÂ zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
aÂ takÅ¼e:


â€¢Â Â Â Â Â  identyfikujemy iÂ szacujemy ryzyka istotnego znieksztaÅ‚cenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bÅ‚Ä™dem,
projektujemy iÂ przeprowadzamy procedury badania odpowiadajÄ…ce tym ryzykom
iÂ uzyskujemy dowody badania, ktÃ³re sÄ… wystarczajÄ…ce iÂ odpowiednie,
aby stanowiÄ‡ podstawÄ™ dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztaÅ‚cenia wynikajÄ…cego zÂ oszustwa jest wiÄ™ksze niÅ¼ istotnego
znieksztaÅ‚cenia wynikajÄ…cego zÂ bÅ‚Ä™du, poniewaÅ¼ oszustwo moÅ¼e obejmowaÄ‡
zmowÄ™, faÅ‚szerstwo, celowe pominiÄ™cie, wprowadzenie wÂ bÅ‚Ä…d lub obejÅ›cie
systemu kontroli wewnÄ™trznej;


â€¢Â Â Â Â Â  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnÄ™trznej stosownej dla badania
wÂ celu zaprojektowania procedur badania, ktÃ³re sÄ… odpowiednie
wÂ danych okolicznoÅ›ciach, ale nie wÂ celu wyraÅ¼enia opinii na temat
skutecznoÅ›ci dziaÅ‚ania kontroli wewnÄ™trznej Grupy KapitaÅ‚owej;


â€¢Â Â Â Â Â  oceniamy odpowiednioÅ›Ä‡ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowoÅ›ci oraz zasadnoÅ›Ä‡ szacunkÃ³w ksiÄ™gowych oraz powiÄ…zanych zÂ nimi
ujawnieÅ„ dokonanych przez Kierownika Jednostki dominujÄ…cej;
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â€¢Â Â Â Â Â  wyciÄ…gamy wniosek na temat odpowiednioÅ›ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki dominujÄ…cej zasady kontynuacji dziaÅ‚alnoÅ›ci jako podstawy
rachunkowoÅ›ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodÃ³w badania, oceniamy, czy
istnieje istotna niepewnoÅ›Ä‡ zwiÄ…zana ze zdarzeniami lub okolicznoÅ›ciami, ktÃ³re
mogÄ… poddawaÄ‡ wÂ znaczÄ…cÄ… wÄ…tpliwoÅ›Ä‡ zdolnoÅ›Ä‡ Grupy KapitaÅ‚owej do
kontynuacji dziaÅ‚alnoÅ›ci. JeÅ¼eli dochodzimy do wniosku, Å¼e istnieje istotna
niepewnoÅ›Ä‡, wymagane jest od nas zwrÃ³cenie uwagi wÂ sprawozdaniu
zÂ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na powiÄ…zane
ujawnienia wÂ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jeÅ¼eli takie
ujawnienia sÄ… nieodpowiednie, modyfikujemy naszÄ… opiniÄ™. Nasze wnioski sÄ…
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzÄ…dzenia sprawozdania
zÂ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. PrzyszÅ‚e zdarzenia
lub warunki mogÄ… spowodowaÄ‡, Å¼e Grupa KapitaÅ‚owa zaprzestanie kontynuacji
dziaÅ‚alnoÅ›ci;


â€¢Â Â Â Â Â  oceniamy ogÃ³lnÄ… prezentacjÄ™, strukturÄ™ iÂ treÅ›Ä‡
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wÂ tym ujawnienia, aÂ takÅ¼e
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowiÄ…ce ich podstawÄ™
transakcje iÂ zdarzenia wÂ sposÃ³b zapewniajÄ…cy rzetelnÄ… prezentacjÄ™;


â€¢Â Â Â Â Â  uzyskujemy wystarczajÄ…ce iÂ odpowiednie dowody badania
odnoÅ›nie informacji finansowych jednostek lub dziaÅ‚alnoÅ›ci gospodarczych
wewnÄ…trz Grupy KapitaÅ‚owej wÂ celu wyraÅ¼enia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteÅ›my odpowiedzialni za
kierowanie, nadzÃ³r iÂ przeprowadzenie badania Grupy KapitaÅ‚owej
iÂ pozostajemy wyÅ‚Ä…cznie odpowiedzialni za naszÄ… opiniÄ™ zÂ badania.


Przekazujemy Komitetowi
Audytu Jednostki dominujÄ…cej informacje miÄ™dzy innymi oÂ planowanym
zakresie iÂ terminie przeprowadzenia badania oraz znaczÄ…cych ustaleniach
badania, wÂ tym wszelkich znaczÄ…cych sÅ‚aboÅ›ciach kontroli wewnÄ™trznej,
ktÃ³re zidentyfikujemy podczas badania.


Przekazujemy Komitetowi
Audytu Jednostki dominujÄ…cej oÅ›wiadczenie, Å¼e przestrzegaliÅ›my stosownych
wymogÃ³w etycznych dotyczÄ…cych niezaleÅ¼noÅ›ci oraz informujemy oÂ wszystkich powiÄ…zaniach
iÂ innych sprawach, ktÃ³re mogÅ‚yby byÄ‡ racjonalnie uznane za stanowiÄ…ce
zagroÅ¼enie dla naszej niezaleÅ¼noÅ›ci, aÂ tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy oÂ dziaÅ‚aniach podjÄ™tych wÂ celu wyeliminowania zagroÅ¼eÅ„
lub zastosowanych zabezpieczeniach.


SpoÅ›rÃ³d spraw przekazywanych
Komitetowi Audytu Jednostki dominujÄ…cej wskazaliÅ›my te sprawy, ktÃ³re byÅ‚y
najbardziej znaczÄ…ce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za bieÅ¼Ä…cy okres sprawozdawczy uznajÄ…c je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy wÂ naszym sprawozdaniu zÂ badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, chyba Å¼e przepisy prawa lub regulacje zabraniajÄ… ich
publicznego ujawnienia lub gdy, wÂ wyjÄ…tkowych okolicznoÅ›ciach, ustalimy,
Å¼e sprawa nie powinna byÄ‡ komunikowana wÂ naszym sprawozdaniu, poniewaÅ¼
moÅ¼na byÅ‚oby racjonalnie oczekiwaÄ‡, Å¼e negatywne konsekwencje wynikajÄ…ce
zÂ jej ujawnienia przewaÅ¼yÅ‚yby korzyÅ›ci takiej informacji dla interesu
publicznego.





	
  Inne informacje

  



Na inne informacje skÅ‚adajÄ…
siÄ™:


â€¢Â Â Â Â Â  Wybrane dane finansowe; 


â€¢Â Â Â Â Â  Sprawozdanie ZarzÄ…du z dziaÅ‚alnoÅ›ci Grupy KapitaÅ‚owej PZU i PZU SA
za rok obrotowy zakoÅ„czony 31 grudnia 2022 r. (â€žSprawozdanie z dziaÅ‚alnoÅ›ciâ€�)
sporzÄ…dzone Å‚Ä…cznie ze sprawozdaniem ZarzÄ…du z dziaÅ‚alnoÅ›ci Jednostki
dominujÄ…cej wraz z oÅ›wiadczeniem o stosowaniu Å‚adu korporacyjnego, ktÃ³re jest
wyodrÄ™bnionÄ… czÄ™Å›ciÄ… tego Sprawozdania z dziaÅ‚alnoÅ›ci oraz zawierajÄ…ce list
Prezesa ZarzÄ…du do Akcjonariuszy i oÅ›wiadczenie ZarzÄ…du Jednostki dominujÄ…cej
odnoÅ›nie sporzÄ…dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania z dziaÅ‚alnoÅ›ci;


â€¢Â Â Â Â Â  odrÄ™bne Sprawozdanie dotyczÄ…ce informacji niefinansowych Grupy
KapitaÅ‚owej PZU i PZU SA za rok 2022, o ktÃ³rym mowa w art. 55 ust. 2c ustawy o
rachunkowoÅ›ci, sporzÄ…dzone Å‚Ä…cznie z odrÄ™bnym sprawozdaniem na temat informacji
niefinansowych Jednostki dominujÄ…cej;
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â€¢Â Â Â Â Â  OÅ›wiadczenie Rady Nadzorczej PZU SA w zakresie oceny sprawozdania
ZarzÄ…du z dziaÅ‚alnoÅ›ci Grupy KapitaÅ‚owej PZU i PZU SA oraz jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;


â€¢Â Â Â Â Â  OÅ›wiadczenie Rady Nadzorczej PZU SA w zakresie funkcjonowania
Komitetu Audytu w zwiÄ…zku z publikacjÄ… jednostkowego i skonsolidowanego raportu
rocznego za 2022 r.;


â€¢Â Â Â Â Â  Informacja ZarzÄ…du Jednostki dominujÄ…cej o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej


(razem â€žinne informacjeâ€�).


OdpowiedzialnoÅ›Ä‡
Kierownika iÂ Rady Nadzorczej Jednostki dominujÄ…cej


Kierownik Jednostki
dominujÄ…cej jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie zÂ majÄ…cymi
zastosowanie przepisami prawa.


Kierownik oraz czÅ‚onkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujÄ…cej sÄ… zobowiÄ…zani do zapewnienia, aby
sprawozdanie zÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci wraz zÂ oÅ›wiadczeniem oÂ stosowaniu
Å‚adu korporacyjnego oraz sprawozdanie na temat informacji niefinansowych,
oÂ ktÃ³rym mowa wÂ art. 55 ust.Â 2c ustawy oÂ rachunkowoÅ›ci,
speÅ‚niaÅ‚y wymagania przewidziane wÂ ustawie oÂ rachunkowoÅ›ci.Â 


OdpowiedzialnoÅ›Ä‡ biegÅ‚ego
rewidenta


Nasza opinia zÂ badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.


W zwiÄ…zku zÂ badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowiÄ…zkiem jest zapoznanie
siÄ™ zÂ innymi informacjami, iÂ czyniÄ…c to, rozwaÅ¼enie, czy nie sÄ… one
istotnie niespÃ³jne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zÂ naszÄ…
wiedzÄ… uzyskanÄ… wÂ trakcie badania, lub wÂ inny sposÃ³b wydajÄ… siÄ™ byÄ‡
istotnie znieksztaÅ‚cone. JeÅ¼eli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztaÅ‚cenie wÂ innych informacjach, to jesteÅ›my zobowiÄ…zani
poinformowaÄ‡ oÂ tym wÂ naszym sprawozdaniu zÂ badania.


Naszym obowiÄ…zkiem zgodnie
zÂ wymogami ustawy oÂ biegÅ‚ych rewidentach jest rÃ³wnieÅ¼ wydanie opinii,
czy sprawozdanie zÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci zostaÅ‚o sporzÄ…dzone zgodnie
zÂ majÄ…cymi zastosowanie przepisami prawa oraz czy jest zgodne
zÂ informacjami zawartymi wÂ rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.


Ponadto zgodnie
zÂ wymogami ustawy oÂ biegÅ‚ych rewidentach jesteÅ›my zobowiÄ…zani do
wydania opinii, czy Grupa KapitaÅ‚owa wÂ oÅ›wiadczeniu oÂ stosowaniu Å‚adu
korporacyjnego zawarÅ‚a informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami, a
wÂ odniesieniu do okreÅ›lonych informacji wskazanych wÂ tych przepisach
lub regulaminach stwierdzenie, czy sÄ… one zgodne zÂ majÄ…cymi zastosowanie
przepisami prawa iÂ informacjami zawartymi wÂ skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz do poinformowania, czy Grupa KapitaÅ‚owa
sporzÄ…dziÅ‚a odrÄ™bne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych.


Wybrane dane finansowe, sprawozdanie z
dziaÅ‚alnoÅ›ci, sprawozdanie dotyczÄ…ce informacji niefinansowych, informacjÄ™
ZarzÄ…du Jednostki dominujÄ…cej o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej uzyskaliÅ›my
przed datÄ… niniejszego sprawozdania zÂ badania, a oÅ›wiadczenie Rady
Nadzorczej PZU SA w zakresie oceny sprawozdania ZarzÄ…du z dziaÅ‚alnoÅ›ci Grupy
KapitaÅ‚owej PZU i PZU SA oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oÅ›wiadczenie Rady Nadzorczej PZU SA w zakresie funkcjonowania
Komitetu Audytu bÄ™dÄ… dostÄ™pne po tej dacie.Â 
WÂ przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztaÅ‚cenie wÂ oÅ›wiadczeniu
Rady Nadzorczej PZU SA w zakresie oceny sprawozdania ZarzÄ…du z dziaÅ‚alnoÅ›ci
Grupy KapitaÅ‚owej PZU i PZU SA oraz jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub oÅ›wiadczeniu Rady Nadzorczej PZU SA w zakresie
funkcjonowania Komitetu Audytu jesteÅ›my zobowiÄ…zani poinformowaÄ‡ oÂ tym
RadÄ™ NadzorczÄ… Jednostki dominujÄ…cej.


Opinia oÂ sprawozdaniu
zÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci


Na podstawie pracy wykonanej
wÂ trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, sprawozdanie zÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci, we wszystkich istotnych aspektach:
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â€¢Â Â Â Â Â 
zostaÅ‚o sporzÄ…dzone zgodnie
zÂ majÄ…cymi zastosowanie przepisami prawa; oraz


â€¢Â Â Â Â Â  jest zgodne zÂ informacjami zawartymi wÂ skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.


Opinia oÂ oÅ›wiadczeniu
oÂ stosowaniu Å‚adu korporacyjnego


Naszym zdaniem,
wÂ oÅ›wiadczeniu oÂ stosowaniu Å‚adu korporacyjnego, ktÃ³re jest
wyodrÄ™bnionÄ… czÄ™Å›ciÄ… sprawozdania zÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci, Grupa KapitaÅ‚owa zawarÅ‚a
informacje okreÅ›lone wÂ paragrafie 70 ust.Â 6 punkt 5 rozporzÄ…dzenia
Ministra FinansÃ³w zÂ dnia 29Â marcaÂ 2018Â r. wÂ sprawie
informacji bieÅ¼Ä…cych iÂ okresowych przekazywanych przez emitentÃ³w papierÃ³w
wartoÅ›ciowych oraz warunkÃ³w uznawania za rÃ³wnowaÅ¼ne informacji wymaganych
przepisami prawa paÅ„stwa niebÄ™dÄ…cego paÅ„stwem czÅ‚onkowskim (â€žrozporzÄ…dzenieâ€�).


Ponadto naszym zdaniem
informacje okreÅ›lone wÂ paragrafie 70 ust.Â 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz
lit. iÂ rozporzÄ…dzenia zawarte wÂ oÅ›wiadczeniu oÂ stosowaniu Å‚adu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:


â€¢Â Â Â Â Â 
zostaÅ‚y sporzÄ…dzone zgodnie
zÂ majÄ…cymi zastosowanie przepisami prawa, oraz


â€¢Â Â Â Â Â  sÄ… zgodne zÂ informacjami zawartymi wÂ skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.


Informacja na temat
informacji niefinansowychÂ 


Zgodnie zÂ wymogami
ustawy oÂ biegÅ‚ych rewidentach potwierdzamy, Å¼e Grupa KapitaÅ‚owa
sporzÄ…dziÅ‚a odrÄ™bne sprawozdanie na temat informacji niefinansowych,
oÂ ktÃ³rym mowa wÂ art. 55 ust.Â 2c ustawy oÂ rachunkowoÅ›ci.


Nie wykonaliÅ›my Å¼adnych prac
atestacyjnych dotyczÄ…cych odrÄ™bnego sprawozdania na temat informacji
niefinansowych iÂ nie wyraÅ¼amy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.


OÅ›wiadczenie na temat
innych informacji


Ponadto oÅ›wiadczamy, Å¼e
wÂ Å›wietle wiedzy oÂ Grupie KapitaÅ‚owej iÂ jej otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliÅ›my wÂ sprawozdaniu zÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci oraz pozostaÅ‚ych innych
informacjach istotnych znieksztaÅ‚ceÅ„.


	
  Sprawozdanie na temat innych wymogÃ³w prawa iÂ regulacji

  






	
  Informacja
  oÂ przestrzeganiu regulacji ostroÅ¼noÅ›ciowych

  



Kierownik Jednostki
dominujÄ…cej odpowiada za zapewnienie zgodnoÅ›ci dziaÅ‚ania Grupy KapitaÅ‚owej
zÂ regulacjami ostroÅ¼noÅ›ciowymi, wÂ tym utworzenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celÃ³w rachunkowoÅ›ci wÂ wysokoÅ›ci
zapewniajÄ…cej peÅ‚ne wywiÄ…zywanie siÄ™ zÂ bieÅ¼Ä…cych iÂ przyszÅ‚ych
zobowiÄ…zaÅ„ wynikajÄ…cych zÂ zawartych umÃ³w ubezpieczenia lub umÃ³w
reasekuracji oraz posiadanie Å›rodkÃ³w wÅ‚asnych wÂ odpowiedniej wysokoÅ›ci
oraz prawidÅ‚owe wyliczenie marginesu wypÅ‚acalnoÅ›ci. 


Naszym obowiÄ…zkiem jest
poinformowanie wÂ sprawozdaniu zÂ badania, czy Grupa KapitaÅ‚owa
przestrzega obowiÄ…zujÄ…cych regulacji ostroÅ¼noÅ›ciowych, okreÅ›lonych wÂ odrÄ™bnych
przepisach, wÂ szczegÃ³lnoÅ›ci czy Grupa KapitaÅ‚owa utworzyÅ‚a na dzieÅ„
31Â grudnia 2022Â r. rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celÃ³w
rachunkowoÅ›ci, oÂ ktÃ³rych mowa wÂ art. 277 ustawy zÂ dnia 11
wrzeÅ›nia 2015Â r. oÂ dziaÅ‚alnoÅ›ci ubezpieczeniowej iÂ reasekuracyjnej,
wÂ wysokoÅ›ci zapewniajÄ…cej peÅ‚ne wywiÄ…zywanie siÄ™ zÂ bieÅ¼Ä…cych
iÂ przyszÅ‚ych zobowiÄ…zaÅ„ wynikajÄ…cych zÂ zawartych umÃ³w ubezpieczenia
lub umÃ³w reasekuracji oraz dla zakÅ‚adÃ³w ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie, w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997Â r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (â€žustawa 

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnychâ€�) czy zakÅ‚ad taki
prawidÅ‚owo wyliczyÅ‚ margines wypÅ‚acalnoÅ›ci i posiada Å›rodki wÅ‚asne,
oÂ ktÃ³rych mowa w art. 106j ust. 3 pkt 3 tej ustawy, w wysokoÅ›ci nie
niÅ¼szej niÅ¼ margines wypÅ‚acalnoÅ›ci i nie niÅ¼szej niÅ¼ kapitaÅ‚ gwarancyjny.
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Celem badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KapitaÅ‚owej nie byÅ‚o wyraÅ¼enie
opinii na temat przestrzegania przez GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… obowiÄ…zujÄ…cych regulacji
ostroÅ¼noÅ›ciowych, aÂ zatem nie wyraÅ¼amy opinii na ten temat.


W oparciu
oÂ przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
KapitaÅ‚owej, informujemy, Å¼e nie zidentyfikowaliÅ›my przypadkÃ³w naruszenia przez
GrupÄ™ KapitaÅ‚owÄ… wÂ okresie od dnia 1Â stycznia do dnia 31Â grudnia
2022Â r. obowiÄ…zujÄ…cych regulacji ostroÅ¼noÅ›ciowych, okreÅ›lonych
wÂ odrÄ™bnych przepisach, wÂ szczegÃ³lnoÅ›ci wÂ zakresie utworzenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celÃ³w rachunkowoÅ›ci na dzieÅ„
31Â grudnia 2022Â r. wÂ wysokoÅ›ci zapewniajÄ…cej peÅ‚ne wywiÄ…zywanie
siÄ™ zÂ bieÅ¼Ä…cych iÂ przyszÅ‚ych zobowiÄ…zaÅ„ wynikajÄ…cych zÂ zawartych
umÃ³w ubezpieczenia lub umÃ³w reasekuracji, ktÃ³re mogÅ‚yby mieÄ‡ istotny wpÅ‚yw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitaÅ‚owej oraz do dnia 31 grudnia 2022Â r. Å¼aden z zakÅ‚adÃ³w ubezpieczeÅ„ na Å¼ycie z
siedzibÄ… w Polsce wchodzÄ…cych w skÅ‚ad Grupy KapitaÅ‚owej nie zawieraÅ‚ umÃ³w
zÂ pracowniczymi funduszami emerytalnymi oÂ przyjmowanie skÅ‚adek,
oÂ ktÃ³rych mowa wÂ art. 2 ust. 4 ustawy oÂ organizacji
iÂ funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wÂ ramach ktÃ³rych przejÄ™Å‚aby
obsÅ‚ugÄ™ wszelkich ryzyk biometrycznych lub gwarancji zwiÄ…zanych
zÂ realizacjÄ… programu emerytalnego pracodawcy zagranicznego. Tym samym,
Grupa KapitaÅ‚owa nie byÅ‚a zobowiÄ…zana do wyliczenia marginesu wypÅ‚acalnoÅ›ci,
aÂ takÅ¼e do posiadania Å›rodkÃ³w wÅ‚asnych, oÂ ktÃ³rych mowa wÂ art.
106j ustawy oÂ organizacji iÂ funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.


	
  OÅ›wiadczenie na temat
  Å›wiadczenia usÅ‚ug niebÄ™dÄ…cych badaniem sprawozdania finansowego

  



Zgodnie zÂ naszÄ…
najlepszÄ… wiedzÄ… iÂ przekonaniem oÅ›wiadczamy, Å¼e nie Å›wiadczyliÅ›my
zabronionych usÅ‚ug niebÄ™dÄ…cych badaniem, oÂ ktÃ³rych mowa wÂ art. 5
ust.Â 1 akapit drugi rozporzÄ…dzenia UE oraz art. 136 ustawy oÂ biegÅ‚ych
rewidentach.


UsÅ‚ugi niebÄ™dÄ…ce badaniem
sprawozdaÅ„ finansowych, ktÃ³re Å›wiadczyliÅ›my na rzecz Grupy KapitaÅ‚owej
iÂ jednostek przez niÄ… kontrolowanych wÂ badanym okresie zostaÅ‚y
ujawnione wÂ nocie 59.1 â€žWynagrodzenie firmy audytorskiej przeprowadzajÄ…cej
badanie sprawozdaÅ„ finansowychâ€� informacji dodatkowych i not objaÅ›niajÄ…cych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.


	
  WybÃ³r firmy audytorskiej

  



ZostaliÅ›my wybrani po raz
pierwszy do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
KapitaÅ‚owej uchwaÅ‚Ä… Rady Nadzorczej zÂ dnia 18Â lutego 2014Â r. oraz ponownie wÂ kolejnych latach, wÂ tym uchwaÅ‚Ä… zÂ dnia 28
maja 2020Â r. doÂ badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoÅ„czony 31 grudnia 2021Â r. CaÅ‚kowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 9 lat
poczÄ…wszy od roku obrotowego zakoÅ„czonego 31Â grudnia 2014Â r. do
31Â grudnia 2022Â r.


	
  Opinia na temat zgodnoÅ›ci
  oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzÄ…dzonego
  wÂ jednolitym elektronicznym formacie raportowania zÂ wymogami
  rozporzÄ…dzenia oÂ regulacyjnych standardach technicznych dotyczÄ…cych
  specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania

  



W zwiÄ…zku zÂ badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliÅ›my zaangaÅ¼owani do przeprowadzania
usÅ‚ugi atestacyjnej dajÄ…cej racjonalnÄ… pewnoÅ›Ä‡ wÂ celu wyraÅ¼enia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitaÅ‚owej na dzieÅ„ iÂ za rok
zakoÅ„czony 31Â grudnia 2022Â r., sporzÄ…dzone wÂ jednolitym
elektronicznym formacie raportowania zawarte wÂ pakiecie sprawozdawczym
oÂ nazwie pzu-2022-12-31.zip
(â€žskonsolidowane sprawozdanie finansowe wÂ formacie ESEFâ€�), zostaÅ‚o
oznakowane zgodnie zÂ wymogami okreÅ›lonymi wÂ rozporzÄ…dzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 zÂ dnia 17 grudnia 2018Â r.,
uzupeÅ‚niajÄ…cym dyrektywÄ™ 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego iÂ Rady
wÂ odniesieniu do regulacyjnych standardÃ³w technicznych dotyczÄ…cych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (â€žRozporzÄ…dzenie
ESEFâ€�).
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Identyfikacja KryteriÃ³w
iÂ Opis Przedmiotu UsÅ‚ugi


Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wÂ formacie ESEF zostaÅ‚o sporzÄ…dzone przez Kierownika Jednostki
dominujÄ…cej wÂ celu speÅ‚nienia wymogÃ³w dotyczÄ…cych oznakowania oraz wymogÃ³w
technicznych dotyczÄ…cych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania, ktÃ³re sÄ… okreÅ›lone wÂ RozporzÄ…dzeniu ESEF. Przedmiotem naszej
usÅ‚ugi atestacyjnej jest zgodnoÅ›Ä‡ oznakowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wÂ formacie ESEF zÂ wymogami RozporzÄ…dzenia ESEF,
aÂ wymogi okreÅ›lone wÂ tych regulacjach stanowiÄ…, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformuÅ‚owania przez nas opinii.


OdpowiedzialnoÅ›Ä‡
Kierownika iÂ Rady Nadzorczej Jednostki dominujÄ…cej


Kierownik Jednostki
dominujÄ…cej jest odpowiedzialny za sporzÄ…dzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wÂ formacie ESEF zgodnie zÂ wymogami dotyczÄ…cymi
oznakowania oraz wymogami technicznymi dotyczÄ…cymi specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, ktÃ³re sÄ… okreÅ›lone wÂ RozporzÄ…dzeniu
ESEF. OdpowiedzialnoÅ›Ä‡ ta obejmuje wybÃ³r iÂ zastosowanie odpowiednich
znacznikÃ³w XBRL, przy uÅ¼yciu taksonomii okreÅ›lonej wÂ tej regulacji.


OdpowiedzialnoÅ›Ä‡ Kierownika
Jednostki dominujÄ…cej obejmuje rÃ³wnieÅ¼ zaprojektowanie, wdroÅ¼enie
iÂ funkcjonowanie systemu kontroli wewnÄ™trznej zapewniajÄ…cego sporzÄ…dzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wÂ formacie ESEF wolnego od
istotnych niezgodnoÅ›ci zÂ wymogami RozporzÄ…dzenia ESEF spowodowanych
oszustwem lub bÅ‚Ä™dem.


CzÅ‚onkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujÄ…cej sÄ… odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoÅ›ci
finansowej, obejmujÄ…cego rÃ³wnieÅ¼ sporzÄ…dzenie sprawozdaÅ„ finansowych zgodnie
zÂ formatem wynikajÄ…cym zÂ obowiÄ…zujÄ…cych przepisÃ³w prawa.


OdpowiedzialnoÅ›Ä‡ biegÅ‚ego
rewidenta


Naszym celem byÅ‚o wyraÅ¼enie
opinii, na podstawie przeprowadzonej usÅ‚ugi atestacyjnej dajÄ…cej racjonalnÄ…
pewnoÅ›Ä‡, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wÂ formacie ESEF zostaÅ‚o
oznakowane zgodnie zÂ wymogami RozporzÄ…dzenia ESEF.


NaszÄ… usÅ‚ugÄ™
przeprowadziliÅ›my zgodnie zÂ Krajowym Standardem UsÅ‚ug Atestacyjnych Innych
niÅ¼ Badanie iÂ PrzeglÄ…d 3001PL â€žBadanie sprawozdaÅ„ finansowych
sporzÄ…dzonych wÂ jednolitym elektronicznym formacie raportowaniaâ€� przyjÄ™tym
przez KRBR (â€žKSUA 3001PLâ€�) oraz, gdzie stosowne, zgodnie zÂ Krajowym
Standardem UsÅ‚ug Atestacyjnych 3000 (zmienionym) wÂ brzmieniu MiÄ™dzynarodowego
Standardu UsÅ‚ug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) â€žUsÅ‚ugi atestacyjne inne niÅ¼ badania lub przeglÄ…dy historycznych
informacji finansowychâ€� przyjÄ™tym przez KRBR (â€žKSUA 3000 (Z)â€�). Standardy
te nakÅ‚adajÄ… na biegÅ‚ego rewidenta obowiÄ…zek zaplanowania iÂ wykonania
procedur wÂ taki sposÃ³b, aby uzyskaÄ‡ racjonalnÄ… pewnoÅ›Ä‡, Å¼e skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wÂ formacie ESEF zostaÅ‚o przygotowane zgodnie
zÂ przyjÄ™tymi kryteriami.


Racjonalna pewnoÅ›Ä‡ jest
wysokim poziomem pewnoÅ›ci, ale nie gwarantuje, Å¼e usÅ‚uga przeprowadzona zgodnie
zÂ KSUA 3001PL oraz, gdzie stosowne, zgodnie zÂ KSUA 3000 (Z) zawsze
wykryje istniejÄ…ce istotne znieksztaÅ‚cenie.


WybÃ³r procedur zaleÅ¼y od
osÄ…du biegÅ‚ego rewidenta, wÂ tym od jego oceny ryzyka wystÄ…pienia istotnych
znieksztaÅ‚ceÅ„ spowodowanych oszustwem lub bÅ‚Ä™dem. PrzeprowadzajÄ…c ocenÄ™ tego
ryzyka biegÅ‚y rewident bierze pod uwagÄ™ kontrolÄ™ wewnÄ™trznÄ… zwiÄ…zanÄ… ze
sporzÄ…dzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego wÂ formacie ESEF
wÂ celu zaplanowania stosownych procedur, ktÃ³re majÄ… zapewniÄ‡ biegÅ‚emu
rewidentowi wystarczajÄ…ce iÂ odpowiednie do okolicznoÅ›ci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnÄ™trznej nie zostaÅ‚a przeprowadzona
wÂ celu wyraÅ¼enia opinii na temat skutecznoÅ›ci jej dziaÅ‚ania.


Podsumowanie wykonanych
prac


Zaplanowane
iÂ przeprowadzone przez nas procedury obejmowaÅ‚y miÄ™dzy innymi:


â€¢Â Â Â Â Â  uzyskanie zrozumienia procesu sporzÄ…dzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wÂ formacie ESEF, obejmujÄ…cego proces wyboru
iÂ zastosowania przez JednostkÄ™ dominujÄ…cÄ…
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znacznikÃ³w
XBRL iÂ zapewniania zgodnoÅ›ci zÂ RozporzÄ…dzeniem ESEF, wÂ tym
zrozumienie mechanizmÃ³w systemu kontroli wewnÄ™trznej zwiÄ…zanych zÂ tym
procesem,


â€¢Â Â Â Â Â  uzgodnienie, na wybranej prÃ³bie, oznakowanych informacji zawartych
wÂ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wÂ formacie ESEF do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,


â€¢Â Â Â Â Â  ocenÄ™, przy uÅ¼yciu specjalistycznego narzÄ™dzia informatycznego
speÅ‚nienia regulacyjnych standardÃ³w technicznych dotyczÄ…cych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania,


â€¢Â Â Â Â Â  ocenÄ™ kompletnoÅ›ci oznakowania:


-Â Â Â Â Â Â  wszystkich liczb wÂ zadeklarowanej walucie ujawnionych
wÂ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wÂ formacie ESEF;


-Â Â Â Â Â Â  ujawnieÅ„ zawartych wÂ informacji dodatkowej zawierajÄ…cej opis
przyjÄ™tych zasad rachunkowoÅ›ci iÂ inne informacje objaÅ›niajÄ…ceÂ  na wybranej prÃ³bie znacznikÃ³w XBRL,
wÂ szczegÃ³lnoÅ›ci blokowych, zgodnie zÂ obowiÄ…zkowymi elementami
taksonomii podstawowej zawartej wÂ zaÅ‚Ä…czniku II do RozporzÄ…dzenia ESEF,


â€¢Â Â Â Â Â  sprawdzenie, na wybranej prÃ³bie, oznakowania blokowego wÂ celu
oceny, czy wymÃ³g regulacyjnych standardÃ³w technicznych zostaÅ‚ prawidÅ‚owo
zastosowany, aby uwzglÄ™dniÄ‡ odpowiednie dane wÂ zakresie znacznika
cyfrowego,


â€¢Â Â Â Â Â  ocenÄ™, na wybranej prÃ³bie, czy znaczniki XBRL zÂ taksonomii
podstawowej okreÅ›lonej wÂ RozporzÄ…dzeniu ESEF zostaÅ‚y odpowiednio zastosowane
oraz, czy uÅ¼yto rozszerzeÅ„ taksonomii wÂ sytuacjach, gdy najbliÅ¼szy element
taksonomii podstawowej mÃ³gÅ‚by bÅ‚Ä™dnie przedstawiaÄ‡ znaczenie rachunkowe
ujawnienia,


â€¢Â Â Â Â Â  ocenÄ™, na wybranej prÃ³bie, prawidÅ‚owoÅ›ci zakotwiczenia
zastosowanych rozszerzeÅ„ taksonomii wÂ podstawowej taksonomii okreÅ›lonej
wÂ RozporzÄ…dzeniu ESEF,


â€¢Â Â Â Â Â  sprawdzenie, na wybranej prÃ³bie, sposobu prezentacji danych
wÂ znaczniku cyfrowym wÂ celu oceny, czy prezentacja jest zasadna
wÂ granicach moÅ¼liwoÅ›ci technicznych zwiÄ…zanych ze znakowaniem blokowym.


Wymogi kontroli jakoÅ›ci
oraz etyczne, wÂ tym niezaleÅ¼noÅ›Ä‡


Jako firma stosujemy
MiÄ™dzynarodowy Standard Kontroli JakoÅ›ci 1 â€žKontrola jakoÅ›ci firm
przeprowadzajÄ…cych badania iÂ przeglÄ…dy sprawozdaÅ„ finansowych oraz
wykonujÄ…cych inne zlecenia usÅ‚ug atestacyjnych iÂ pokrewnychâ€� przyjÄ™ty
przez KRBR jako krajowy standard kontroli jakoÅ›ci, ktÃ³ry wymaga od nas
wdroÅ¼enia iÂ utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakoÅ›ci
zÂ udokumentowanÄ… politykÄ… iÂ procedurami dotyczÄ…cymi zgodnoÅ›ci
zÂ zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majÄ…cymi zastosowanie
regulacjami iÂ przepisami prawa.


SpeÅ‚niamy wymogi dotyczÄ…ce
niezaleÅ¼noÅ›ci iÂ etyki wynikajÄ…ce zÂ Kodeksu IESBA, przyjÄ™tego uchwaÅ‚Ä…
KRBR, ktÃ³ry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczÄ…cych uczciwoÅ›ci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji iÂ naleÅ¼ytej starannoÅ›ci, zachowania
tajemnicy informacji oraz profesjonalnego postÄ™powania, jak rÃ³wnieÅ¼ inne wymogi
niezaleÅ¼noÅ›ci iÂ etyki, ktÃ³re majÄ… zastosowanie dla niniejszej usÅ‚ugi
atestacyjnej wÂ Polsce.


Opinia na temat zgodnoÅ›ci
zÂ wymogami RozporzÄ…dzenia ESEF


PodstawÄ™ sformuÅ‚owania
naszej opinii stanowiÄ… kwestie opisane powyÅ¼ej, dlatego opinia powinna byÄ‡
czytana zÂ uwzglÄ™dnieniem tych kwestii.


UwaÅ¼amy, Å¼e uzyskane przez
nas dowody stanowiÄ… wystarczajÄ…cÄ… iÂ odpowiedniÄ… podstawÄ™ do wyraÅ¼enia
przez nas opinii na temat zgodnoÅ›ci oznakowania zÂ wymogami rozporzÄ…dzenia
ESEF.
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Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wÂ formacie ESEF na dzieÅ„ 31Â grudnia 2022Â r. iÂ za rok zakoÅ„czony
tego dnia zostaÅ‚o oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zÂ wymogami RozporzÄ…dzenia ESEF.


W imieniu firmy audytorskiej


KPMG
Audyt SpÃ³Å‚ka zÂ ograniczonÄ… odpowiedzialnoÅ›ciÄ… sp.k.


Nr na liÅ›cie firm audytorskich: 3546


Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym





Justyna ZaÅ„


Kluczowy biegÅ‚y rewident


Nr wÂ rejestrze 12750


PeÅ‚nomocnik


Warszawa, 29 marca 2023Â r.
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