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1. List Prezesa Zarzadu
Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy!

W imieniu firmy Electroceramics S.A. przedstawiam Panstwu jednostkowy i skonsolidowany
raport roczny za 2017 rok, zawierajacy jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wraz z danymi poréwnawczymi
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Electroceramics S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier sporzadzenia niniejszego
raportu posiada 100% akgji firmy Industry Technologies S.A.

Industry Technologies S.A., to spétka, posiadajgca fabryke produkujaca korpusy
elektroizolacyjne uzywane przede wszystkim w bezpiecznikach $redniego i wysokiego napiecia
oraz elementy dla przemystu energetycznego, w tym izolatoréw przesytu energii liniami
srednich i wysokich napie¢. Fabryka ta bazuje na nowej technologii prasowania izostatycznego
ceramiki elektrotechnicznej. Co bardzo wazne technologia zastosowana przez Industry
Technologies S.A. jest opatentowana i dzieki temu nie moze by¢ stosowana przez innych
producentéw. Technologia stosowana przez Spétke celowg pozwala na produkcje wyrobéw
elektroizolacyjnych, ktére pod wzgledem jakosci znacznie przewyzszajg wyroby powstajgce
przy zastosowaniu dotychczasowej technologii toczenia masy plastycznej.

W roku 2017 Spotka zalezna podpisata pierwszy kontrakt na dostawe korpuséw bezpiecznikéw
dla zagranicznego kontrahenta, ktérego realizacja z przyczyn technicznych zostata opdzniona.
W 2018 roku Zarzad zamierza zintensyfikowac prace nad pozyskaniem nowych odbiorcéw, jak
réwniez rozpoczal prace badawczo - rozwojowe majace na celu opracowanie nowych

produktéw w tym miedzy innymi izolatoréw.

Zachecam Panstwa do szczegbtowego zapoznania sie z niniejszym raportem firmy

Electroceramics S.A. za 2017 rok.

Juliusz Bolek — Prezes Zarzadu
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2. Informacje o Spéice

Firma spotki:

Siedziba Spotki:
Adres Spotki:

NIP:

REGON:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy Spéiki:

ELECTROCERAMICS spétka akcyjna

WARSZAWA

ul. Swietokrzyska 30/63
00-116 Warszawa

Na podstawie art. 3 ust. 2 Ustawy z dnia 13 pazdziernika
1995r. o zasadach ewidencji i identyfikacji podatnikéw
I ptatnikéw, w zwigzku =z dokonanym  zgtoszeniem
identyfikacyjnym Naczelnik Urzedu Skarbowego
dn. 23.01.2008 r. nadat Spétce NIP 899-262-72-60

Urzad Statystyczny we Wroctawiu dnia 22.01.2008 roku
na podstawie ztozonego wczesniej wniosku nadat Spétce
numer identyfikacyjny REGON: 020638951

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego -
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000296734,

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
publikacji wynosit 22 701 266,36 zt.
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3. Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017
rok

PLN
31.12.2017

EUR

WYBRANE DANE

FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy
roduktow, towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci 3 ) ) ¥
operacyjnej 76 375 749 619 17 994 171 314
Zysk (strata) brutto -58 743 -727 940 -13 840 -166 360
Zysk (strata) netto 161 172 -963 212 37 973 -220 128
Przeplywy pieniezne netto z 187 830 7 941 44 254 1863
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 0 0 0 0
dziatalnosci inwestycyijnej
Przeptywy pieniezne netto z
3 g : 0 0 0 0
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem -3 770 7 941 -888 1863
Aktywa, razem 20 456 059 19 316 820 4904 471 4 366 370
Zobowiazania i rezerwy na 2639 947 4594 177 632 944 1038 467
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 1903 639 4272 631 456 410 965 785
Kapitat wiasny 17 816 112 14 722 643 4 271 527 3 327 903
L Kapitat zaktadowy 22 701 266 19 768 969 5442 774 4 468 573

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

a. Z dnia 30.12.2016 roku
4,4240 PLN/EUR.

—Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30 — kurs

b. Z dnia 29.12.2017 roku - tabela nr 251/A/NBP/2017 - kurs 4,1709 PLN/EUR.

b) wybrane pozycje Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku przeptywdw pienieznych

przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej kursow érednich opublikowanych przez

NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego:
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a. Zdnia 30.12.2016 roku —Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30 — kurs

4,4240 PLN/EUR.
b. Za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku - kurs 4,2444 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015

rok

PLN EUR

WYBRANE DANE
FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

9974 534 9 051 016

22 701 266 19 768 969 5442 774

Przychody netto ze sprzedazy 859 0 202 0
produktéw, towardw i materiatdw
Zysk (strata) z dziatalnoéci ) 3 ) )
operacyjnej 1573917 2 038 853 370 822 478 436
Zysk (strata) brutto ‘ -2 236 458 l -2 668 969 , -526 920 ' -626 298
Zysk (strata) netto ‘ -2 008 779 ‘ -3131 319 . -473 277 ’ -734 793
Przeptywy pieniezne netto z ) )
L dziatalnosci operacyjnej z 161 823 ( 1053 780 l 38 126 ( 238 196
Przeptywy pieniezne netto z ; _ 3 ¥
L dziatalnodci inwestycyjnej ’ 165 188 ’ 140 881 ' 38 919 / 31 845
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej l 0 I 1171533 l 0 ‘ 264 813
Przeplywy pieniezne netto, razem . -3 365 ‘ -23 128 ‘ -793 , -5 228
Aktywa, razem ( 28 860 963 ' 31279 886 ‘ 6 919 601 ‘ 7 070 499
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania I 18 886 429 I 22 228 870 4528 142 ’ 5024 609 —(
Zobowigzania dtugoterminowe f 0 ' 0 0 0 ,
Zobowigzania krétkoterminowe 1 1120 093

2 569 765 4 955 293 ’ 616 118 ‘
) 2 391 458 ' 2 045 890

4 468 573j

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Zasady przeliczania danych finansowych na euro:
a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

a. Zdnia 30.12.2016 roku -Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30 — kurs

4,4240 PLN/EUR.
b. Z dnia 29.12.2017 roku - tabela nr 251/A/NBP/2017 - kurs 4,1709 PLN/EUR.
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b) wybrane pozycje Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej kurséw érednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego:

a. Zdnia 30.12.2016 roku —Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016-12-30 — kurs
4,4240 PLN/EUR.,

b. Za okres 01.01.2017-31.12.2017 roku - kurs 4,2444 PLN/EUR.
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4. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci emitenta i grupy kapitatowej emitenta zawierajg prawdziwy obraz sytuacji

emitenta i jego grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 21 marca 2018 roku

Juliusz Bolekl@é
PREZES |ZAR AQ

Juliusz Bolek

Prezesa Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 21 marca 2018 roku

Juliusz Bole Q(l/g
.
f )

PREZES ZARZAD

Juliusz Bolek
Prezes Zarzadu
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5. Informacja na temat stosowania przez Spotke Zasad tadu Korporacyjnego

Zarzad ELECTROCERAMICS S.A. informuje, iz Spétka w roku obrotowym 2017 przestrzegata
zasad fadu korporacyjnego wynikajgcych ze zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect.

Ponizej umieszczona tabela zawiera szczegbtowy opis zakresu |
poszczegdlnych zasad przez Spotke wraz ze wskazaniem okolicznodci i

formy stosowania
przyczyn

niezastosowania niektdrych zasad.

TAK /

NIE KOMENTARZ ZARZADU

ZASADA

Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzysty i potka wypetnia powyzsza Dobra
efektywna polityke informacyjna, Praktyke z wytaczeniem transmis;ji
zaréwno z wykorzystaniem obrad walnego zgromadzenia z
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem wykorzystaniem sieci Internet oraz
nowoczesnych technologii oraz rejestrowania przebiegu
najnowszych narzedzi komunikagji obrad i upubliczniania go na
zapewniajgcych szybkos¢, B\tlronie internetowe;j.
bezpieczenstwo oraz szeroki i szelkie istotne informacje na
interaktywny dostep do informaciji. temat zwotania i odbycia walnego
Spétka korzystajac w jak najszerszym zgromadzenia spétki
stopniu z tych metod, powinna przekazywane sg do publicznej
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z wiadomosci poprzez ich
inwestorami i analitykami, umieszczenie na stronie
wykorzystujac w tym celu réwniez Tak finternetowej spéiki oraz za
nowoczesne metody komunikacji posrednictwem odpowiednich
internetowej, umozliwia¢ raportéw biezgcych EBI i ESPI.
transmitowanie obrad walnego W zwigzku z faktem, iz koszty
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Zwigzane z transmisjg i rejestracjg
Internet, rejestrowac przebieg obrad i przebiegu obrad i upubliczniania
upublicznia¢ go na stronie go na stronie internetowej sg
internetowe;j. niewspétmierne do potencjalnych
korzysci takiego dziatania, Spétka
nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi¢ zasady
transmitowania, rejestracji i
upubliczniania obrad walnego
zgromadzenia i nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki w sposéb ciagty.
Spétka powinna zapewnic efektywny Spotka realizuje przedmiotowa
dostep do informacji niezbednych do zasade w szczegdlnosci poprzez
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz Tak publikacje stosownych raportéw
sposobu jej funkcjonowania. biezacych i okresowych oraz
uaktualnianie informacji na stronie
internetowej Spéiki.
Spdtka prowadzi korporacyjng strone Tak
internetows i zamieszcza na niej: .
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3.1. podstawowe informacje o spétce i
jej dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnoéci emitenta ze

wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z

ktérej emitent uzyskuje najwiecej
rzychododw,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem pozycji
emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw
organow spotki,

Tak

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie o$wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spdétki,

Tak

| 3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

Tak

3.7. zarys planéw strategicznych
| spotki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
Lprognozv),

Tak

W przypadku sporzadzenia
Prognozy lub szacunkéw wynikéw
finansowych Zarzad bedzie dazyt
do ich przekazania do publicznej
wiadomosci.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktdra jest odpowiedzialna w spéice za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i
okresowe,

Tak

3.13. kalendarz zaplanowanych dat

publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen,

a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji
rasowych,

Tak

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania

Tak
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tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego Tak
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodéw
odwotania walnego zgromadzenia,

. ) Tak
Zmiany terminu lub porzadku obrad
Wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i Tak
' bowodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu | Tak
strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akgji Tak
emitenta,

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spétki, Tak
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy
tatwy dostep do tych informagji.
Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informaciji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku Tak
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
W jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny Tak
by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich
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publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

|

v

Spétka powinna prowadzié polityke
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spotka,
poza swojg strong korporacyjna
powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Nie

szystkie stosowne informacje
amieszczane sg na stronie
internetowe;
potki. Spotka nie bedzie
tosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki

Emitent powinien utrzymywaé biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowiazkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialna za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spéice nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentdw i informagji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzeri wszystkich
cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,

Tak

9.2. informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresje.

Nie

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent nie
Zamierza stosowac przedmiotowej
Dobrej praktyki.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skiadzie
umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

11,

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac

Nie

W zwigzku z faktem, iz koszty
zZwigzane ze spotkaniami sg

niewspétmierne do potencjalnych
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publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

korzysci takiego dziatania, Spdtka
nie zamierza w najblizszym czasie
wprowadzi¢ zasady
organizowania

publicznych spotkarn i nie bedzie
stosowata przedmiotowej Dobrej
Praktyki.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjna
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

Tak

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomigdzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyijnych.

Tak

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spoice,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

Tak

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu

Tak
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pomigdzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

Tak

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

* informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzer w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Nie

Emitent nie publikuje raportéw
miesigcznych, gdyz w jego opinii
raporty te w wiekszosci
przypadkéw jedynie powielajg juz
opublikowane informacje.

16a.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata
sytuacje.

Tak

1Z.

(skreslony)
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