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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Electroceramics S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Electroceramics S.A. (dalej ,Grupa”), w ktdrej jednostka dominujacg jest
Electroceramics S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktére
skiadajg sie:
=  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku r.,
= skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku,
= dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.), zwang, dalej ,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidlowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujacej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnoéci przez jednostki Grupy oraz, w okreslonych
przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci, a takze przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnoéci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad Jednostki dominujacej zamierza dokona¢
likwidacji jednostek Grupy, zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnoséci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badZ zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki dominujacej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
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czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagajq przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacq pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych
przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt.5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcer oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jedli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy sformutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnoci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzied
31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowoéci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki dominujacej,
®= jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.
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Uzupetniajace objasnienie

Nie =zglaszajac =zastrzezehn do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze Grupa wykazuje na dzieri 31 grudnia 2016 roku Srodki
trwate w lacznej kwocie 18 289 tys. zt oraz koszty zakorficzonych prac rozwojowych
w kwocie 1 693 tys. zt, ktdre zostaly przyjete do uzytkowania w roku 2016, jednak ze wzgledu na
brak prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej przez jednostke zalezna, nie rozpoczeto ich amortyzacji
(umorzenia) oraz rozliczania dotacji wykazanych w ramach rozliczen migdzyokresowych
przychodéw w kwocie 16 942 tys. zt. Zarzad Jednostki dominujacej przeprowadzit test na utratg
wartosci powyzszych aktywdéw i nie stwierdzit potrzeby dokonywania odpiséw aktualizujacych.
Zarzad Jednostki dominujacej przyjat na najblizsze lata do realizacji plan finansowy, ktéry wykazat
realng mozliwos¢ osiagniecia w przysztoéci przychoddw w zwigzku z wykorzystaniem aktywéw
trwalych bedacych przedmiotem testu. Powodzenie plandéw Zarzadu Jednostki dominujqcej
uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanej na tej podstawie prognozy
finansowej, stanowiacej podstawe dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej
dziatania te zostana uwiericzone powodzeniem, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Zwracamy ponadto uwage, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuacji dziatainoéci, co zostato szczegdlowo opisane we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Gldwnym zatoZzeniem lezacym u podstaw
kontynuacji dziatalnosci sg plany finansowe Zarzadu Jednostki dominujgcej odnosnie uruchomienia
produkcji oraz rozpoczecia sprzedazy wyrobdw gotowych przez spdtke zalezng. W przypadku braku
realizacji tych planéw, przyjete zatozenie kontynuacji dziatalno$ci moze by¢ bezzasadne

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto
Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z tresciq sprawozdania z dziatalnosci Grupy i wskazanie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sq
one zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sq zgodne z informacjami zawartymi zatagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu
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uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy.

dam Fobgle”
C 2%
AfzI ek Zerzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. sw. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzona przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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A. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca
1.1. Nazwa Jednostki dominujacej

Electroceramics Spétka Akcyjna.
1.2. Siedziba Jednostki dominujacej

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej 30/63.
1.3. Dane rejestrowe Jednostki dominujacej

W dniu 9 stycznia 2008 roku Spéika zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296734 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy.

Spotka posiada numer NIP 8992627260 oraz symbol REGON 020638951.

1.4. Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé firm centralnych (head offices)
i holdingéw z wytaczeniem holdingdw finansowych.

1.5. Kapital podstawowy Jednostki dominujacej

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 19 769 tys. ztotych.

Dnia 30 czerwca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o wartos¢ 1 297 tys. zt w drodze emisji akcji serii K,
pokrytymi w calo$ci wkiadami pienieznymi. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w dniu 5 lutego 2016 roku.

Struktura wtasnoéci kapitatu zaktadowego na dziei bilansowy byta nastepujaca:

Akcjonariusz Iloéé akcji (w t‘;,v: rzt;)ostcycm
IndygoTech Minerals S.A. 1183 703 091 11 837
LZMO S.A. 91 378 192 913
Baltic Ceramics Investments S.A. 79 015 652 790
Pozostali 622 799 966 622
Razem 1 976 896 9501 19 769

1.6. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 28 kwietnia 2017 roku wchodzit:

= Piotr Niespodziewanski - Prezes Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystapity zmiany
w skfadzie Zarzadu Spétki.

1.7. Skitad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 28 kwietnia 2017 roku wchodzili:
= Dariusz Stanistaw Janus - cztonek Rady Nadzorczej,
» Marcin Zimny - cztonek Rady Nadzorczej,
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= tukasz Marek Piasecki - cztonek Rady Nadzorczej,
* Marek Zagaja - cztonek Rady Nadzorczej,
* Mader Robert - cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki:
*  Piotr Niespodziewanski ~ w dniu 4 lutego 2016 roku zrezygnowat z petnienia funkgji cztonka
Rady Nadzorczej,
= Matgorzata Lidia Piasecka - w dniu 4 lutego 2016 roku zrezygnowat z petnienia funkgji
cztonka Rady Nadzorczej,
* Maria Aleksnin - w dniu 6 maja zrezygnowata z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
* Robert Madej ~ w dniu 30 czerwca powotano do petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej,
* Marek Zagaja - w dniu 18 marca 2016 roku powotany zostat do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

2.1. Jednostki zalezne

Na dzieA 31 grudnia 2016 roku w sklad Grupy Electroceramics S.A. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot
uprawniony, ktéry  Dzien bilansowy, na
! L Metoda P przeprowadzit ktéry sporzadzono
Nazwa jednostki konsolidacji Rodzaj opinii badanie sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
Industry Bez zastrzezeri z B-think Audit sp. z
Technologies S.A. Peina uwagg objasniajaca 0.0. 31.12,2016

2.2. Wspélne przedsiewziecia

Grupa nie posiadata podmiotdw wycenianych metoda praw wiasnoéci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku:

3. Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Kluczowy biegly rewident
Biegty rewident Adam Tobota jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 12269.
3.2. Podmiot uprawniony

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, sw. Michata 43 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nhumerem 4063.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez Macieja Skérzewskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 10396,
dziatajacego w imieniu WBS Audyt sp. z o.0., wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentdw pod
numerem 3685. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat

//
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o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opinig bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupyi zostaty ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat sporzadzony dla Walnego Zgromadzenia Electroceramics S.A. i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016.

B-think Audit sp. z 0.0. z w dniu 12 stycznia 2017 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza
Electroceramics S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 stycznia 2017 roku z Zarzadem Jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowienl rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 10
kwietnia 2017 roku do 28 kwietnia 2017 roku z przerwami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosne tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rdéwniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz prawidtowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej.

Zarzad Jednostki dominujacej oéwiadczyt réwniez, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad Jednostki dominujacej w dniu wydania niniejszego raportu ztozyt o$wiadczenie o nieistnieniu
zdarzer nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wplywajacy w sposéb
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
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wszystkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostaly w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej
sie¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymdg niezaleznosci od badanej
Jednostki dominujacej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
© nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

Lo



B—think

B. ANALIZA SYTUACJII FINANSOWE)]

1. Skonsolidowany bilans

think big, think business

. . Koniec Koniec
Koniec Koniec e -
biezacego poprzednie Dynamika bieacego poprzednie
AKTYWA roku go roku
(t?skuzl) (gtoy;o::'; (%) (struktura (struktura
2 = %) %)
Aktywa trwate 30 507 32472 -6,1% 97,5% 98,9%
Wartosci niematerialne i prawne 1702 2423 -29,8% 5,4% 7,4%
Wartos¢ firmy 10 502 11 081 -5,2% 33,6% 33,8%
Rzeczowe aktywa trwate 18 289 18 497 -1,1% 58,5% 56,4%
Inwestycje dtugoterminowe 13 - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia _ ; o -
miedzyokresowe 470 100,0% 1,4%
Aktywa obrotowe 773 349 121,6% 2,5% 1,1%
Naleznoéci krotkoterminowe 739 289 155,5% 2,4% 0,9%
Inwestycje krétkoterminowe 20 44 -53,1% 0,1% 0,1%
Krétkoterminowe rozliczenia _ o - _
miedzyokresowe 14 16 13,0%
Aktywa razem 31 280 32821 -4,7% 100,0% 100,0%
i : Koniec Koniec
Koniec Koniec e 4
biezacego poprzednie Dynamika biezacego poprzednie
PASYWA roku (tys go roku (%) roku go roku
z) ) (tys. zb) (struktura (struktura
. %) %)
Kapitat wiasny 9 051 12 920 -29,9% 28,9% 39,4%
Kapital mniejszoéci - - - - -
Zobhowiazania i rezerwy na o o
zobowiazania 22 229 19 900 11,7% 71,1% 60,6%
Rezerwy na zobowigzania 51 163 -68,8% 0,2% 0,5%
Zobowigzania krdtkoterminowe 4 955 2 767 79,1% 15,8% 8,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 17 223 16 971 1,5% 55,1% 51,7%
Pasywa razem 31 280 32 821 -4,7% 100,0% 100,0%
2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Koniec Koniec -
biezacego poprzedniego roku Dyr(loalz;lka
roku (tys. zt) (tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy - 1 -100,0%
Koszt wytworzenia produktéw - - -
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy - 1 -100,0%
Koszty sprzedazy - - -
Koszty zarzadu 1156 1495 -22,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 156 -1 493 -22,6%
Pozostate przychody operacyjne 195 448 -56,5%
Pozostate koszty operacyjne 1078 310 248,0%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjenj -2 039 -1 355 50,5%
Przychody finansowe 14 2 723,3%
Koszty finansowe 60 213 -71,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej -2 086 -1 566 33,2%
Odpisy wartosci firmy -583 -583 -
Zysk/(Strata) brutto -2 669 -2 149 24,2%
Podatek dochodowy 462 -415 -211,5%
Zysk/(Strata) netto -3 131 -1 734 80,5%
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3. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oéwiadczyt, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Grupe przez okres nie krdtszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujq okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoéci przez Grupe. Gtéwnym zatozeniem lezacym u podstaw kontynuacji
dziatalnosci sa plany finansowe Zarzadu Jednostki dominujacej odnosnie uruchomienia produkgcji
oraz rozpoczecia sprzedazy wyrobéw gotowych przez spétke zalezna. W przypadku braku realizacji
tych planéw, przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnoéci moze by¢ bezzasadne.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Kompletno$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitatu wlasnego

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 3
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowigzan i kapitalu wiasnego Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Warto$éé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 2 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Kapital wlasny oraz kapital mniejszosci

Wykazany stan kapitatu wtasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Kapitat mniejszosci nie wystepowat.

Dane dotyczace kapitatu wiasnego oraz kapitatu mniejszosci przedstawiono w nocie 7 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy zostaly sporzadzone na dzien 31
grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Wylaczenia konsolidacyjne

7.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.
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7.2. Wylaczenia wynikéow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikdéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend sg zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

8. Sprzedaz caloéci lub czeéci udziatéw (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata Zzadnych udziatéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

9. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

10. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej na temat dziatalnoéci Grupy za rok 2016 uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa i sq one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11. 2godnos$< z prawem

Otrzymalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutéw jednostek Grupy majace wpltyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Biegty rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy weryfikacje w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 28 kwietnia 2017 roku

10






