INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W zwigzku z faktem dokonania w dniu 12 kwietnia 2021 r. przez Depozytariusza, na podstawie par. 31
ust. 2 Umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza (,Umowa”) zawartej miedzy ING Bankiem Slgskim
S.A. a Funduszem oraz w oparciu o art. 76 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2020 poz. 95),
wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, ktéry to okres wypowiedzenia
pierwotnie uptywat w dniu 12 pazdziernika 2021 r., po czym Porozumieniem z dnia 14 wrzesnia 2021
roku zostat wydtuzony do dnia 17 stycznia 2022 roku, nastepnie Porozumieniem z dnia 10 stycznia 2022
roku zostat wydtuzony do dnia 3 marca 2022 roku, nastepnie Porozumieniem z dnia 9 lutego 2022 roku
zostat wydtuzony do dnia 14 marca 2022 roku, okres wypowiedzenia zostat nastgpienie Porozumieniem
z dnia 14 marca 2022 roku zostat wydtuzony do dnia 11 maja 2022 roku.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw
o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny.

c. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) INFORMACJA O KONTYNUACJI DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.



a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie dotyczy.

Na dzien bilansowy 31 marca 2022 roku nie wystepowaty przekroczenia limitdw inwestycyjnych
Funduszu.

6) INNE INFORMACJE NI2 WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACIJI I ICH ZMIAN

W pierwszej potowie 2021 roku w globalnej gospodarce mozna byto zauwazyé kontynuacje bardzo
wysokiej aktywnosci gospodarczej, bedacej nastepstwem globalnego spadku PKB w 2020 roku.
Jeszcze w pierwszych 6 miesigcach 2021 dynamika PKB w wielu regionach swiata byta podwyzszona,
banki centralne prowadzity luzng polityke monetarng, a na rynkach panowaty catkiem dobre nastroje.
Sytuacja zaczeta sie stopniowo zmienia¢ w drugiej potowie roku, gdzie coraz wigkszym wyzwaniem
staly sie rosngce ceny surowcéw, w tym surowcéw energetycznych oraz zerwane lub mocno obcigzone
tancuchy dostaw. Dzieki szczepionkom, mimo relatywnie duzej liczby nowych zakazen, Smiertelnos¢ w
wyniku zarazenia sie koronawirusem w wielu regionach swiata sie zmniejszyta, a Swiatowa gospodarka
dostosowata sie do panujgcych warunkéw. W IV kwartale ubiegtego roku presja inflacyjna stawata sie
coraz bardziej wyrazna, a tancuchy dostaw okazywaty sie coraz wiekszym problem, co najbardziej
odczuli producenci samochodow, ktorzy w wyniku braku dostepu do pétprzewodnikéw byli zmuszeni do
mocnego ograniczenia produkcji i czasowego zamkniecia czesci europejskich fabryk. Coraz wyzsza
inflacja, wyzsze oczekiwania inflacyjne oraz wcigz rosngce ceny surowcow przetozyty na zmiane w
komunikacji bankoéw centralnych, ktére ostatecznie doprowadzity do rozpoczecia cyklu zaciesniania
polityki monetarnej w wielu czesciach swiata, w tym réwniez w Polsce, a to skutkowato coraz wiekszg
wyprzedazg obligacji skarbowych niemal na catym Swiecie i korektg na rynkach akcji w koncéwce roku.
W skali catego roku wyniki funduszu oceniamy umiarkowanie pozytywnie. Spotki medyczne oraz
ochrony zdrowia wypadty nieco gorzej od szerokiego rynku, gdyz indeks MSCI World wzrést o0 20,14%,
podczas gdy MSCI World Health Care o0 18,30%.

W 2021 roku rozwéj pandemii i jej kolejne fale byty w dalszym ciggu czynnikiem ryzyka dla globalnych
rynkéw finansowych i czynnikiem ryzyka dla wynikéw funduszy, aczkolwiek zdecydowanie mniejszym
niz miato to miejsce w 2020 roku. Powstanie szczepionek i dziatania rzadéw ograniczajgce
rozprzestrzenianie sie wirusa na $wiecie poskutkowato mniejszg Smiertelnoscig w wielu regionach
Swiata, ludzie nauczyli sie zy¢ w nowej rzeczywistosci, a Swiatowa gospodarka szybko sie zaadoptowata
do nowych warunkéw. Dlatego tez oceniamy, ze w 2021 pandemia nie miata juz istotnego wplywu na
wyniki rentownos¢ i wyniki funduszu, w tym réwniez na spétki z segmentu ochrony zdrowia.

Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczgcych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, okreslanych zgodnie z trescig
Rozporzgdzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzgdzenia.



Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu sg réwniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. W wyniku zerwania zawieszenia broni i rozpoczecia ponownych
walk na terytorium Ukrainy obserwujemy wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigzace sie z nim
negatywne oddzialtywanie ekonomiczne. Obecnie mozemy zauwazy¢ Wystapity znaczace wahania
polskiego ztotego oraz ostabienie kursu waluty krajowej w stosunku do gtéwnych walut EUR oraz USD,
ponadto wystgpit nowy element ryzyka odnosnie decyzji podejmowanych ze strony inwestorow
portfelowych tgcznie ze wstrzymaniem niektérych decyzji inwestycyjnych ze strony zagranicznych
kontrahentow.

Skutki wynikajgce z naptywu oséb przybywajacych do Polski majg zaréwno pozytywny, jak i negatywny
wptyw na polskg gospodarke. Wzrost wydatkow zwigzany z naptywem do Polski uchodzcow z Ukrainy
moze w krotkim okresie wptyna¢ pozytywnie na dynamike wzrostu gospodarczego. Jednak w diuzszym
horyzoncie istotniejszy wptyw bedg miaty zaburzenia w handlu zagranicznym oraz podwyzszona
zmiennos¢ cen surowcow na rynkach swiatowych. Pozytywnym czynnikiem jest takze stosunkowo maty
udziat polskich firm w wymianie handlowej z krajami bezposrednio zaangazowanymi w konflikt.
Natozone na Rosje i Biatorus sankcje gospodarcze i idgce za tym zatamanie wymiany handlowej w
dtuzszej perspektywie powinny mieé¢ wiekszy negatywny na zachodnie przedsiebiorstwa (ze wzgledu
na skale wymiany czy ulokowanie zaktadéw produkcyjnych na terenie Ros;ji).

Ze wzgledu na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest w stanie oceni¢ skali tego wptywu na date
sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2021 rok. Jednoczesnie Towarzystwo jest Swiadome, iz
skutki tego konfliktu z pewnoscig bedg mialy wplyw na gospodarke Polski i Europy, zarébwno w
horyzoncie krétko, jak i dtugoterminowym, a tym samym mogg mie¢ réwniez wptyw na wyniki finansowe
Funduszu. Jednakze Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.



