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RAPORT BIEZACY RB 6/2017

NEVAVIS

Raport miesieczny Novavis S.A. (,,Spotka”, , Emitent”)
za marzec 2017

Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu GPW
w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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1. Opis tendencji i zdarzen w otoczeniu Emitenta

Na poczatku marca 2017 roku Komisja Europejska w opublikowanym rozporzadzeniu
wykonawczym Komisji UE 2017/367 potwierdzita przedtuzenie obowigzywania karnych cet
antydumpingowych, ktéorymi jest objety od 2013 import chinskich ogniw i modutéw
fotowoltaicznych do krajow Unii Europejskiej o osiemnascie miesiecy. Komisja ttumaczy
przedtuzenie cet nadpodazg produkcji w Chinach, szacujac, ze o ile w 2016 roku na catym
Swiecie zamontowano systemy fotowoltaiczne o mocy 70 — 75 GW, to potencjat produkcji
modutéw fotowoltaicznych wynidst w tym samym czasie okoto 108 GW. Komisja Europejska
zapowiedziata jednoczesnie zmiane mechanizmu ustalania minimalnej ceny importowej, tak
aby bardziej odzwierciedlat realia rynkowe.

Urzad Regulacji Energetyki (URE) poinformowat w marcu biezgcego roku, ze w 2016 roku w
Polsce zainstalowano odnawialne Zzrédfa o mocy 1,445 GW a potencjat odnawialnych zrddet
energii w Polsce wzrdst z 6,97 GW do 8,415 GW. Za tak duzy wzrost odpowiada sektor
energetyki wiatrowej, ktérego potencjat zwiekszyt sie o okoto 1,225 GW (z 4,582 GW do
5,807 GW na koniec ubiegtego roku). Wedtug informacji przedstawionych przez URE,
potencjat dziatajgcych w Polsce elektrowni fotowoltaicznych wzrdst z 71 MW do 99 MW na
koniec 2016 roku. Dane URE nie uwzgledniajg przytgczanych mikroinstalacji, ktore dziataja
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poza systemem zielonych certyfikatow, czyli gtéwnie mikroinstalacji prosumenckich. Wedtug
szacunkéw Polskiego Towarzystwa Fotowoltaiki, na koniec ubiegtego roku potencjat
elektrowni fotowoltaicznych w Polsce wynosit ponad 192,8 MW, z czego 93,7 MW stanowity
mikroinstalacje PV.

Europejski Urzad Statystyczny ,Eurostat” poinformowat w marcu, ze w 2015 roku udziat
zrédet odnawialnych w konsumpcji energii w Unii Europejskiej wzrést do 16,7% (niemal
podwajajgc sie od roku 2004), wobec celu na rok 2020 wynoszgcego na poziomie unijnym
20%. Co wiecej, jedenascie krajow cztonkowskich osiggneto juz cel udziatu OZE, ktory
powinny zrealizowaé w roku 2020. W wypetnieniu swoich zatozen przodujg Szwecja (53,9% w
2015 roku, wobec celu 49%), Finlandia (39,3% w 2015 roku, wobec celu 38%) oraz Dania
(30,8% w 2015 roku, wobec celu 30%). Polska osiggneta w 2015 roku udziat OZE w krajowe;j
konsumpcji energii na poziomie 11,77%, zwiekszajac go z 11,5% w roku 2014 oraz 11,5% w
roku 2013 — nasz kraj znalazt sie na dwudziestym pierwszym miejscu wsrdd dwudziestu
o$miu panstw Unii Europejskiej. Cel wyznaczony dla Polski na rok 2020 wynosi 15%.

Pod koniec marca 2017 roku w Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzadzenie Ministra
Energii w sprawie cen referencyjnych na aukcjach dla OZE, ktére zorganizowane bedg w
2017 roku. Twdrcy rozporzadzenia przedstawili w ten sposéb maksymalne ceny za energie,
ktéore mozina wskaza¢ w ofertach sktadanych w tegorocznych aukcjach dla OZE. Dla
fotowoltaiki przyjeto nastepujace ceny referencyjne:

e Dla instalacji o fagcznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie wiekszej niz 1 MW,
wykorzystujgcych wytgcznie energie promieniowania stonecznego do wytwarzania
energii elektrycznej, wynosi 450 zt/MWh (wobec ceny 465 zt/MWh w roku 2016);

e Dla instalacji o facznej mocy zainstalowanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW,
wykorzystujgcych wytgcznie energie promieniowania stonecznego do wytwarzania
energii elektrycznej, wynosi 425 zt/MWh (wobec ceny 445 zt/MWh w roku 2016).

Na razie nadal nie wiadomo, kiedy moze odby¢ sie aukcja ,dogrywkowa” do pierwszych
aukcji dla OZE zapowiadana przez Ministerstwo Energii i Urzad Regulacji Energetyki. Nie
wyjasniono tez przyczyn probleméw z dostepem do Internetowe] Platformy Aukcyjnej
podczas grudniowych aukcji.

14 marca 2017 roku Zarzad Spoétki Novavis S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tresé
raportu miesiecznego za luty 2017 r.

2. Wyniki finansowe Emitenta za marzec 2017

Zarzad Novavis S.A. podjat decyzje, iz od raportu miesiecznego za miesigc luty 2015 roku nie
bedg publikowane informacje finansowe dotyczgce Novavis S.A. i spétek z Grupy Novavis w
raportach miesiecznych. Jednoczesnie Zarzad Emitenta wprowadzit wewnatrz struktury
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Grupy system zarzgdzania i raportowania finansowego, w zwigzku z ktorym wyniki Grupy
Novavis i samego Emitenta prezentowane s3 raz na kwartat.

3. Zestawienie raportéw opublikowanych przez Emitenta w marcu 2017

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka opublikowata nastepujace raporty EBI:

Numer raportu Data publikacji Tytut raportu

RB 5/2017 14 marca 2017 Raport miesieczny Novavis S.A. za luty 2017 r.

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka nie publikowata raportéw ESPI.

4. Informacje na temat realizacji celow emisji

Zarzad VOOLT sp. z 0.0. prowadzit w marcu 2017 roku dziatania handlowe nakierowane na
pozyskanie oraz obstuge kolejnych klientéw zainteresowanych budowg instalacji
prosumenckich. W ten sposéb zakontraktowano projekty mikroinstalacji na terenie
Warszawy o facznej wartosci prawie 300 000,00 zt, ktére realizowane beda w momencie
przyznania klientom dotacji z Urzedu Miasta. Zakonczyty sie takze negocjacje z inwestorem,
na ktdérego zlecenie wybudowana zostanie instalacja fotowoltaiczna o mocy
40 kW. Bedzie to jedna z pierwszych instalacji w Polsce wykonana przy uzyciu wchodzgcych
na rynek monokrystalicznych modutéw IBC SOLAR o mocy 300 Wp. Finalng umowe
podpisano w kwietniu biezgcego roku. Ponadto zaprojektowana i wybudowana zostata
instalacja fotowoltaiczna o tgcznej mocy 4,16 kW na dachu budynku mieszkalnego
w wojewddztwie mazowieckim, w miejscowosci Lesznowola.

Réwniez w marcu VOOLT rozszerzyt zakres swojej oferty o ustuge zwigzang z audytem
energetycznym dla przedsiebiorcodw oraz pozyskat pierwsze zlecenia na wykonanie audytéw
energetycznych zgodnie z ustawg z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energetyczne;j.
Nowe kompetencje pracownikéw dziatu handlowego Grupy Novavis pozwolg przedstawiaé
kompleksowg oferte dla przedsiebiorcow chcacych ograniczac¢ koszty zwigzane z energig w
swoich przedsiebiorstwach.

W zwigzku podpisaniem umowy na wyfgczne przedstawicielstwo wtoskiej firmy Friem S.p.A.
na terenie Polski, rozpoczety zostat proces ttumaczenia i przygotowywania prezentacji,
dokumentéw oraz materiatéw technicznych, handlowych, informacyjnych i promocyjnych,
ktore sg niezbedne do wprowadzenia i promowania produktéw Friem S.p.A. w Polsce.
VOOLT zainicjowat réwniez pierwszy etap kampanii marketingowej zwigzanej z niniejsza
wspotpracy, ktéra skierowana zostata do magazynéw branzowych (Rynek Fotowoltaiczny,

Rynek Elektryczny oraz Magazyn Fotowoltaika) i realizowana bedzie w formie online oraz
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tradycyjnej. Informacje dotyczgce wspodtpracy z Friem S.p.A. dotgczone zostaty ponadto do
newsletteru dystrybuowanego cyklicznie przez dziat handlowy Grupy Novavis do
potencjalnych klientow. Zmodyfikowano takze strone internetowg VOOLT pod katem
informacji o Friem S.p.A.

Pod koniec marca 2017 roku Zarzad VOOLT sp. z o.0. zgtosit udziat firmy w pierwszej
konferencji z cyklu Central European Energy Forum — Energy CEE Day, ktéra poruszac bedzie
tematyke energetyki zréwnowazonej z naciskiem na obszary takie jak geotermia,
fotowoltaika oraz poprawa efektywnosci energetycznej. Wydarzenie odbedzie sie w dniach
2526 maja 2017 roku w Krakowie.

Zarzad Novavis S.A. w dniu 31 marca 2017 roku przekazat Radzie Nadzorczej do
zaakceptowania opracowang strategie dla Grupy Novavis na lata 2017 - 2020,
uwzgledniajgca realia rynku energetyki odnawialnej w Polsce. Rynek fotowoltaiczny w
naszym kraju znajduje sie w jeszcze w fazie rozwoju. Obecnie zainstalowane moce nie
odzwierciedlajg potencjatu takiego kraju jak Polska, a dane o ilosci podtgczonych do sieci
instalacji PV, potrafia sie réznié o kilkadziesigt procent, w zaleznosci czy informacje podaje na
przyktad Polskie Towarzystwo Fotowoltaiki, operator systemu dystrybucyjnego czy Urzad
Regulacji Energetyki. Niewatpliwie jednak rynek rosnie z roku na rok o minimum 10%
przytgczanych mocy z PV. Wedtug analiz realny potencjat energetyki stonecznej w Polsce
odpowiada 1800 MW mocy zainstalowanej do 2020 roku. Zarzagd Emitenta w przekazanej
strategii zaktada, ze rok 2018 bedzie pierwszym rokiem, w ktérym bedg widoczne wyraznie
pozytywne wskazniki ekonomiczne Grupy Novavis. Obecnie wedtug Zarzadu Spoétka jest na
etapie poczatkowym strategii, ktora zaktadana byta w latach 2012 i 2013, a takze podczas
debiutu na rynku NewConnect, co zwigzane jest w szczegdlnosci z opdzinieniami
legislacyjnymi, ktérych doswiadczat rynek OZE. Obecnie zainteresowanie systemami
fotowoltaicznymi w Polsce wazrasta. Prawo zwieksza bezpieczeAstwo inwestoréw
i gwarantuje przewidywalnos¢ cen w segmencie energetyki odnawialnej. Ustawa, ktéra
weszta w zycie w lipcu 2016 roku reguluje rynek OZE i pozwala stabilniej planowac oraz
zaktadad realizacje celdw, z szansg na przekroczenie zatozen i zwrot dotychczas ponoszonych

kosztow.

Strategia Grupy Novavis w nadchodzgcych latach opieraé sie bedzie o trzy filary, kluczowe
dla wynikéw finansowych i sytuacji ekonomicznej Grupy Kapitatowej, reprezentowane przez
trzy spotki celowe podlegajgce konsolidacji: VOOLT sp. z o.0. (dziat handlowy), CAC PV sp. z
0.0. (dziat wykonawczo-serwisowy) oraz SPV Energia sp. z o.0. (dziat deweloperski). Rolg
Zarzadu Novavis S.A. jest state nadzorowanie dziatania spétek z Grupy Novavis oraz
wspieranie ich codziennej dziatalnosci operacyjne;.

Ministerstwo Energetyki poinformowato, ze bedzie wspierato rozwdj energetyki
rozproszonej. Sprzedaz, projektowanie i montaz mniejszych systeméw fotowoltaicznych (do
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40 kW) to domena VOOLT sp. z 0.0. z Grupy Novavis. System opustow dla prosumentéw w
potaczeniu z dostepnymi programami wsparcia inwestycji w mikroinstalacje PV sg dobrze
odbierane przez klientéw, co pozwala zatozy¢ realizacje sprzedazy i budowy prosumenckich
instalacji fotowoltaicznych o tgcznej mocy w granicach 1 MW w 2017 roku oraz zaplanowac
wzrost rok do roku o 100%. Dodatkowe przychody w 2017 r. spétka VOOLT uzyska w ramach
nowej oferty dotyczacych audytu energetycznego zgodnie z ustawg z dnia 20 maja 2016 r. o
efektywnosci energetycznej. W zwigzku z powyzszym w marcu biezgcego roku podpisane
zostaty pierwsze umowy na przeprowadzenie audytu energetycznego dla dwéch
przedsiebiorstw produkcyjnych. Dziat handlowy Grupy Novavis zaktada rowniez przychody ze
sprzedazy asortymentu bedacego w jego ofercie przez kanaty internetowe, w tym przede
wszystkim wtasny sklep online. Ponadto pracownicy VOOLT monitorujg przetargi, ktére
ogtaszaja firmy i samorzady w oparciu o dotacje wspierajgce rozwdj OZE. Firma wielokrotnie
sktadata i bedzie sktada¢ w nich oferty.

Dziatania handlowe i sposéb pozyskiwania klientéw oraz tworzone elastycznie oferty,
dopasowane do potrzeb klienta przynosza efekt w postaci podpisywanych umoéw. VOOLT
wspotpracuje z renomowanymi producentami i stosuje dobre praktyki celem instalacji
systemow o wysokim standardzie technicznym w sposéb powtarzalny. Produkt kieruje do
Swiadomego odbiorcy, zainteresowanego mechanizmem opustéw i nie stawiajgcego jako
podstawowy warunek otrzymanie wsparcia finansowego. Ministerstwo Energetyki planuje
rozszerzy¢ definicje prosumenta o przedsiebiorstwa. W ocenie Zarzadu bedzie to pozytywny
impuls dla duzej grupy firm, ktére inwestujg we wtasne moce wytwércze OZE. Mikro zrédtfa i
systemy rozproszone tworzg tendencje, ktéra bedzie ksztattowata elektroenergetyke w
Polsce, a celem nadrzednym VOOLT jest uczestnictwo w tym rozwoju i rosngcym rynku oraz
dotarcie do swiadomych ekologicznie i ekonomicznie przedsiebiorcow.

VOOLT prowadzi réwniez zawansowane rozmowy z partnerem biznesowym, co do
rozszerzenia swojej dziatalnosci w sektorze obrotu energia.

Na szybko zmieniajgcym sie rynku i przy rosngcej konkurencji VOOLT musi sie ciaggle rozwijaé
i uczyé. Dla przyktadu zakonczona zostata realizacja projektu dla jednej z polskich gmin, ktdra
wyrazita zainteresowanie wsparciem swoich mieszkancéw w budowie instalacji PV o $redniej
mocy 4 kW (ktory rozpoczety zostat w ostatnim kwartale 2016 roku). Projekt realizowany byt
w ramach dofinansowania przez samorzad lokalny, wedtug specyfikacji i warunkow
technicznych okreslonych z géry. Celem obnizenia kosztow VOOLT zmuszony byt korzystac z
rekomendowanych i odgérnie wybranych producentéw oraz lokalnych wykonawcow.
Podwykonawcy lokalni dzieki znajomosci lokalnej specyfiki i klientow oraz dzieki posiadaniu
znacznie nizszych kosztéw wtasnych stali sie beneficjantami rzeczywistymi projektu. Kontrakt
jest rozliczany i nie przyniesie strat. Wnioski na przyszto$¢ to petna realizacja i
odpowiedzialnos¢ za caty cykl, od wyboru producenta przez wykonawstwo do podtgczenia
do sieci. Koniecznym jest réwniez zwracanie statej uwagi na wcigz spadajgcy cene paneli
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fotowoltaicznych. Realizacja musi zakonczy¢ sie kazdorazowo zaakceptowang przez Zarzad
VOOLT marza.

Przedstawiciele Ministerstwa Energii sygnalizujg potrzebe wzrostu mocy zainstalowanej w
instalacjach fotowoltaicznych. System aukcyjny stanowi szanse na powstanie do 2020 roku
znacznej ilosci elektrowni fotowoltaicznych o mocy do 1 MW. Jest to wazny czynnik wzrostu
dla polskiego rynku PV i przychodéw dla spétek celowych z Grupy Novavis, w tym dla
CAC PV sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2017 roku CAC PV sp. z o0.0. zakonczyt proces formalnego
przejecia kompetencji wykonawczych i uméw budowlanych od Emitenta (RB 2/2017). Dziat
wykonawczy wewnatrz  Grupy Novavis prowadzi projekt dotyczacy wytypowania
nieruchomosci pod budowe dziewieciu elektrowni PV o mocy do 1 MW na zlecenie
inwestora zewnetrznego, niezwigzanego z Grupa Novavis. Zespoét projektowy CAC PV
realizowat swoje zadania doprowadzajagc do podpisania umowy dzierzawy obszaru o
powierzchni okoto 19 ha wraz z wpisem do ksiegi wieczystej. Rozpoczat dalszy etap prac,
zwigzany z przygotowaniem kompletnego projektu oraz uzyskaniem decyzji, uzgodnien i
pozwolen na budowe elektrowni fotowoltaicznych klienta, az do zezwolenia na udziat w
aukcji. W marcu 2017 roku projekty uzyskaty pozytywng decyzje srodowiskowg oraz zostaty
ztozone wnioski do OSD. CAC PV ztozyt inwestorowi oferte dotyczgca nastepnego etapu po
wygranej aukcji w 2017 roku — realizacji budowy w formule EPC. Na tym etapie zostaty
réwniez potwierdzone kompetencje techniczne, projektowe i administracyjne zespotu CAC
PV. Firma ztozyta kolejnemu inwestorowi oferte pozyskania nieruchomosci w podobnej
formule (wielokrotno$¢ 2 ha, czyli obszaru pozwalajgcego na budowe instalacji PV o mocy
1MW, ktére promowane sg aktualnie w aukcjach) i prowadzi z nim negocjacje. Zarzad CAC
PV zakfada zakontraktowanie minimum dziesieciu projektéw o mocy 1 MW wraz z
kompleksowym przygotowaniem dokumentacji i projektu oraz budowg po wygraniu aukcji.

Ustalony wraz z Zarzagdem CAC PV kierunek rozwoju jest zdaniem Novavis S.A. prawidtowy i
pozwala zaktadaé¢ realizacje celow w zakresie projektowania i budowy elektrowni
fotowoltaicznych oraz wyczerpuje potencjat kadrowy wewnatrz firmy. W 2017 roku celem
jest budowa w formule EPC instalacji fotowoltaicznej o mocy 1 MW. Ponadto w etap
projektowania wejdg instalacje PV o mocy do 1 MW o tgcznej mocy 40 — 50 MW (w czesci
umow obecny jest zapis o budowie przez CAC PV). Projekty beda uczestniczyty w kolejnych
aukcjach w nadchodzacych latach, co nastgpi w momencie uzyskania kolejnych pozwolen na
budowe i podpisania uméw z OSD. W tym samym modelu kontynuowane sg prace dla
projektu w Polsce wschodniej, ktdry rowniez przejety zostat od Novavis S.A. (RB 48/2014).
Obecny etap to prace nad zmiang miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego,
tak, by dopuszczat on farmy fotowoltaiczne oraz wykonanie prognozy oddziatywania na
srodowisko.

Projekt realizowany w Czechach bedzie kontynuowany w momencie otrzymania zlecenia
dotyczgcego budowy centralnej infrastruktury magistralnej, a nie jak dotychczas
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lokalnej/koncowej. Budowa instalacji lokalnej pozwolita zdoby¢é miedzynarodowe referencje i
kontakty. Przy tego typu budowie koszty dojazdu oraz zakwaterowania w Pradze s3g jednak
wysokie, zas niestabilny kurs euro do ztotego wnosi dodatkowe elementy ryzyka. Realizacja
instalacji koicowej wymaga zatrudnienia wiekszej ilosci pracownikéw z odpowiednimi
kwalifikacjami i dodatkowego nadzoru, co podnosi koszty wtasne i powoduje ze kontrakt jest
na granicy optacalnosci. Na obecnym etapie dziatalno$ci CAC PV, Zarzad Emitenta wymaga
koncentracji na pracach na rzecz strategicznych projektéw fotowoltaicznych w Polsce, ktére
sg wpisane w gtowny biznes i strategie Grupy Novavis. Kluczowi specjali$éci majg za zadanie
pozostawa¢ w statym kontakcie z klientem, tworzy¢ wizualizacje i karty informacyjne
przedsiewzie¢, a takze opracowywac i aktualizowac kalkulacje i symulacje inwestycji.

W dniu 31 marca 2017 roku zakonczyly sie prace konsolidacji na poziomie
SPV Energia sp. z 0.0. wszystkich prowadzonych w Grupie Novavis projektéw budowy
elektrowni fotowoltaicznych. Firma SPV Energia jako deweloper projektéw PV z ramienia
Emitenta poprowadzi wszystkie projekty (w tym te w miejscowosciach Dubienka, Elgnéwko
oraz Dtutowo Stare) w ramach jednego podmiotu, ktéry przygotuje docelowo na aukcje w
2018 roku okoto 20 - 30 MW witasnych instalacji fotowoltaicznych w postaci
jednomegawatowych (lub mniejszych) projektow.

Novavis S.A. nadal uczestniczy¢ bedzie w projekcie zwigzanym z rozwojem technologii
magazynowania energii i baterii przemystowych. Kontynuowana jest wspétpraca z trzema
osrodkami akademickimi i badawczo-rozwojowymi w Polsce. Emitent uczestniczy w
miedzynarodowym projekcie zwigzanym z zagadnieniem bezpieczenstwa energetycznego,
ktory realizowany bedzie w oparciu o konsorcjum osrodkéw naukowych i biznesu. Efekt
wspotpracy pozwoli wybrac¢ technologie magazynowania energii, w ktérej rozwdj Novavis
S.A. bedzie inwestowad i uczestniczy¢ w jej komercjalizacji. Patrzagc na trendy globalne, w
niedalekiej przysztosci rozwdj fotowoltaiki bedzie szedt w parze ze wzrostem dostepnosci
magazynowania energii oraz ich spadkiem cen. W opinii Zarzadu jest to trend silny, trwaty i
nieunikniony. Zarzad Novavis S.A. ocenia za stuszng decyzje o poddaniu gtebszej analizie
pierwotnie zaktadanej formy zaangazowania sie w projekt Storion Energy.

5. Kalendarz inwestora

W kwietniu 2017 roku Zarzad wraz z dziatem IR Emitenta bedg prowadzi¢ dalsze dziatania
zwigzane z utrzymywaniem prawidtowych relacji inwestorskich.

10 maja 2017 roku po zakoniczonej sesji gietdowej Emitent opublikuje Raport Miesieczny za
kwiecien 2017 roku, 15 maja 2017 roku Raport Kwartalny za | kwartat 2017 roku, zas 30 maja
2017 roku Raport Roczny za rok 2016.

NOVAVIS S.A. | ul. Bartycka 26, Pawilon 58, 00-716 Warszawa | NIP: 521 362 91 96 | XIll Wydziat Gospodarczy KRS dla m.st. Warszawy
KRS: 0000417992 | REGON: 146066939 | Kapitat Zaktadowy: 842.187,50 zt | Tel: +48 (22) 628 11 03 | office@novavis.pl | www.novavis.pl


http://www.novavis.pl/

