Zatqgcznik do uchwaty Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A. z siedzibg w Lublinie nr 21/2024 z dnia 29 maja
2024 r. w sprawie zaopiniowania projektéw uchwat, ktére poddane zostang pod gtosowanie na

Iwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktérego zwotanie jest planowane na czerwiec 2024 roku

Warszawa, dnia 29 maja 2024 roku

OPINIA RADY NADZORCZEJ PROTEKTOR S.A. Z SIEDZIBA W LUBLINIE
W SPRAWIE PROJEKTOW UCHWAL ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADIZENIA,
KTOREGO ZWOLANIE JEST PLANOWANE NA CZERWIEC 2024 ROKU

Rada Nadzorcza PROTEKTOR S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej Spétka) rozpatrzyta przedstawione przez
Zarzad Spodtki propozycje uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktdérego zwotanie jest

planowane na czerwiec 2024 roku.

Rada Nadzorcza ponizej przedstawia swoje opinie odnosnie do przyjecia poszczegdinych uchwat, przy
czym Rada Nadzorcza nie opiniowata uchwat majgcych charakter porzgdkowy lub proceduralny
(tj. uchwat w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia oraz w sprawie przyjecia

porzgdku obrad):

1) w zakresie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki;

2) w zakresie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Protektor za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spobiki;

3) w zakresie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Protektor oraz PROTEKTOR S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2023
roku, zawierajgcego sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spo6tki za rok 2023 i sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Protektor za rok 2023
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spbiki;

4) w zakresie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2023 roku
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéfki;



5) w zaleznosci od tego, ktéra z uchwat zostanie poddana pod gtosowanie:
a) w zakresie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Tomaszowi Malickiemu z wykonania

obowiqzkow Prezesa Zarzqdu Spotki w 2023 roku
— Rada Nadzorcza negatywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowej uchwaty przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki;
LUB
b) w zakresie uchwaty w sprawie nieudzielenia absolutorium Tomaszowi Malickiemu z
wykonania obowiqzkéw Prezesa Zarzgdu Spotki w 2023 roku
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki;

6) w zakresie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Druzynskiemu z wykonania
obowiqzkéw Cztonka Zarzqdu Spotki w 2023 roku
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki;

7) w zakresie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Kamilowi Gajdzinskiemu z wykonania
obowiqzkéw Cztonka Zarzqdu Spotki w 2023 roku
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowe] uchwaty przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spbiki;

8) w zakresie uchwaty w sprawie potwierdzenia obowigzywania ,Polityki wynagrodzen Czionkéw
Zarzqdu i Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A. z siedzibg w Lublinie”
— Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata podjecie przedmiotowej uchwaty przez

Iwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki.

Rada Nadzorcza powstrzymuje sie od zaopiniowania uchwat w przedmiocie:
1. zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A. z dziatalnosci w 2023 roku,
2. udzielenia absolutorium poszczegdinym Cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki z wykonania przez nich
obowigzkdéw w 2023 roku
- z uwagi na to, iz uchwaty te dotyczg bezposrednio poszczegdinych Cztonkdw Rady Nadzorczej oraz

dziatalno$ci Rady Nadzorczej jako organu Spdtki.

W odniesieniu do uchwat dotyczgcych absolutorium dla Cztonkdw Zarzgdu Spdtki Rada Nadzorcza
wyjasnia, ze jej pozytywna opinia co do nieudzielenia (i odpowiednio negatywna opinia co do
udzielenia) bytemu Prezesowi Zarzadu Spdtki Tomaszowi Malickiemu absolutorium z  wykonania
obowigzkdw w 2023 roku wynika z faktu, iz pomimo udzielonego Prezesowi Zarzgdu Tomaszowi
Mallickiemu mandatu zaufania (wyrazonego powotaniem Tomasza Malickiego do Zarzgdu Spdtki kolejne;j
kadencji — co miato miejsce na podstawie stosowne] uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9 marca 2023
roku), Rada Nadzorcza negatywnie ocenia sposdb sprawowania przez bytego Prezesa Zarzgdu Spotki
Tomasza Malickiego funkcji w Zarzqdzie i podejmowane przez niego w zwigzku z tym dziatania w roku
obrotowym zakohczonym w dniu 31 grudnia 2023 roku. Powyzsza ocena oparta jest m.in. na tym, ze w
2023 roku po raz kolejny nie zostat zrealizowany budzet Grupy Kapitatowej Protektor S.A. do czego, w



ocenie Rady Nadzorczej, w sposdb istotny przyczynit sie sposdb zarzgdzania Spdtkg i grupq przez bytego
Prezesa Zarzgdu Spdtki Tomasza Malickiego. W szczegdlnosci niepowodzeniem z punkiu widzenia
rentownosci dla Spdtki zakonczyty sie zardwno projekt pn. ,Inteligentne Obuwie”, jok i dziatalnosé
polegajgca na produkcji masek ochronnych. Skutkowato to koniecznosciq utworzenia przez Spdtke
odpisdw aktudlizujgcych na kwote ponad 4 miliony ztotych (co nastgpito juz po zakohczeniu okresu
sprawozdawczego). Wyniki Spotki (i Grupy Kapitatowej Protektor S.A.) sg niezadawalajgce iistotnie nizsze
od zaktadanych (w szczegdinosci w zakresie wyniku Spotki jak i wskaznika EBITDA).

W zwigzku z powyzszym podejmowane przez bytego Prezesa Zarzqdu Spdiki dziatania w roku obrotowym
2023 budzg w ocenie Rady Nadzorczej watpliwosci pod kgtem gospodarnosci, celowosci jak i
starannoéci. Z tego powodu Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
poddanie pod gtosowanie uchwaty, ktérej tre$ciq bedzie nieudzielenie Tomaszowi Malickiemu
absolutorium z wykonania obowigzkdw w okresie petnienia przez niego mandatu w Zarzgdzie Spdtki w
toku 2023 roku.

Zatgcznik:
Projekty uchwat ZWZ



