2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na Wartosé na
dzleni bilansowy Procentowy dzien bllansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 15 836 19,93% 45 440 31,12%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 52 032 35,63%
Wierzyteinosci - - 52 032 3563%
Suma: 15 836 19,93% 97 472 66,75%

(*) Jake aktywa obciaZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2016-12-31 2016-12-31
Warto$é na Warto$¢ na
dzieri bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdélem finansowego w tys.) ogétem

tys.

tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dluine instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzie# bilansowy

jest dodatnia.

(***} Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na Wartoéé na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO (irleg Dllansany |1y (Procsntony s sl iansouy e Brocomony
HNIEDOTRZMANIS ZO?g:Irl‘gil;\(Nc;RZEz LSRN sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypeiniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 16 207 20,40% 97 639 66.86%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 15 836 19,93% 45 440 31,12%
Naleznosci 371 0,47% 167 0,11%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 52 032 35.63%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 15 836 19,93% 72 185 49,42%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 15 836 19,93% 45 440 31,12%
Srodki na rachunkach bankowych 15 836 19,93% 45 440 31,12%
GWARANT GRUPA KAPITALOWA S.A, - - 26 725 18,30%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 26 725 18,30%

(****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci hilansowe] brutto §rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i nlewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogéiem.
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NOTA-S IV. RYZYKO WALUTOWE () hilansowy w walucle | DIRISOWY WWallcle | * gyt yach wiys.) | bilansowy wwalucie | PHANSOWY Wwalucie | © oy ooh 1y tys,)
skladnika w tys. ﬁnazsowego witis ogélem skiadnika w tys. sprawozdania o bladt

finansowego w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

Suma:

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.

Ryzyko inwestora

Sitadniki lokat Funduszu s3 narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie wplynaé na wyniki Funduszu. Dodatkowo spétki portfelowe moga potrzebowaé
dokapitalizowania w celu wzrostu | osiggniecia pozycji konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie byé oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko plynnosci

Skiadniki lokat Funduszu zawierajg lokaty nieplynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, 2e Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne
uplynnienie skiadnikéw lokat po ich biezace] wartosci. Dodatkowo, sktadniki ktére s3 uznawane za fatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz, moga nie byé zbywalne bez
wystarczajacego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bedzie wplywaé na cene. Ze wzgledu na to Fundusz moze zrealizowaé strate na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powy2sze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Fi

ym nie p

y by¢ traktowane jako obietnica lub zapewnienie dotyczace przyszlych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w

Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowi¢ o wartosci, ktdra bedzie zrealizowana w przysziosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozen przyjetych przez Zarzad do wyceny skladnikéw lokat.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzaiete] | octrumenty | CelOMAICRa | gearte) pryssiyeh 314, Cpreyaziyol podstawa | vgasnigcia) | Ykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni stn_xmlenl przyszh!ch o e instrumentu
pienigznych pieni¢gznych ptatnosci pochotnego pochodnego
2015-12-31
Wartosé Terminy Kwota bedaca jenmiipg, Termin
Rodzaj Warto$é za 3 i
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajgtel | oeumenty | Celotwarcia otwarte] preyeztych S L= pezysziych podstawa | (. oacniecia) | WY
pozycjl pochodnego pozycji pozycji _sm_m_lleni stn.m_liem przyszlyc_h instrumentu instrumentu
pienigznych pienigznych platnosci pochodnege pochodnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2016-12-31 2015-12-31

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeni

ie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje pr

ienie na druga strone praw whasnosci i ryzyk

Tll. Naleznosci z tytutu papieréw wartodciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosclowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych
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