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KOMENTARZ PREZESA ZARZADU Satis Group S.A. DO DZIALALNOSCI SPOtKI W ROKU 2018

Drodzy Akcjonariusze,

Niniejszym mam zaszczyt przekaza¢ Panstwu raport roczny za 2018 rok. Najwazniejszym wydarzeniem
zesztego roku byto podpisanie Ugody, ktdéra zakonczyta spor korporacyjny. Obecnie Zarzad czeka na
realizacje zobowigzan wynikajacych z zawartej Ugody.

Sprawozdanie finansowe za rok 2018 zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Jednostka jest obecnie w trakcie restrukturyzacji zobowiazan. Na dzien publikacji raportu jedynym
istotnym zobowigzaniem Spétki jest pozyczka wobec Etin SAS. Zarzad podjat dziatania majgce na celu
rozwigzanie tej kwesti.

W ostatnich miesigcach spétka podjeta dziatalnos$¢ operacyjng, ktéra przynosi juz spotce pierwsze istotne
przychody i zyski.

Dziekuje Panstwu za zaufanie.

Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2019 roku
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1. Informacje ogdlne o Emitencie

Satis Group S.A. (do 23.04.2018 r. iAlbatros Group S.A.)

Siedziba: ul. Bekaséw 74, 02-803 Warszawa (do 23.04.2018 r. Al. Jerozolimskie 180, 02-803 Warszawa)

Spotka zostata powotana w 2000 roku pod nazwg ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwa
SMT, za$ dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A.

W pazdzierniku 2007 roku akcje spotki zostaty wprowadzone na dziatajgcy w ramach Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te s3
notowane na gtéwnym parkiecie tej gietdy.

Zarzad

Sktad Zarzadu na dziert 31 grudnia 2018 roku:
Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu (od 14 czerwca 2017 roku)

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2018 roku:
- Krzysztof Moszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Izabela Weronika Karaszewska — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Michat Tymczyszyn — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Katarzyna Mielczarek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Karaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Komitetu Audytu:

1. Krzysztof Moszkiewicz - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. Michat Tymczyszyn - Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,
3. Katarzyna Mielczarek - Cztonek Komitetu Audytu

Oddziaty Emitenta.
Emitent nie posiada oddziatow.

Podstawowe informacje o produktach i ustugach oraz rynkach zbytu

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprawowanie funkcji spoétki holdingowej w ramach grupy
Kapitalowej Satis Group S.A. Gtdwnym obszarem dziatalnosci Spoétki jest Polska.

2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Zbycie oraz nabycie spoétek zaleznych Emitenta
W dniu 30 czerwca 2018 roku Emitent sprzedat 100% akcji spotek zaleznych: Xantus S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Sorcersoft.com S.A. z siedzibg w Warszawie. Nastepnie na prosbe akcjonariusza
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Emitenta w dniu 9 pazdziernika 2018 roku Emitent ponownie nabyt kolejno 100 % i 60% akcji tychze
spotek. Transakcje zostaty zawarte po uprzedniej deklaracji Polish American Investment Fund LLC, ze
stan prawny i finansowy spoétek nie ulegt zmianie.

Zawarcie ugody

W dniu 22 lutego 2018 roku cztonkowie organu Emitenta wybrani podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta w dniu 14 czerwca 2017 r., kontynuowanego w dniu 30 czerwca 2017 r. zawarli
ugode ze wszystkimi osobami i podmiotami, ktdre formalnie sprzeciwity sie dziataniom zainicjowanym
podczas przedmiotowego zgromadzenia. Celem podpisania niniejszej ugody byto zakornczenie sporéw
zwigzanych z wykonywaniem praw udziatowych z akcji Emitenta, sktadu organdéw Emitenta oraz
funkcjonowaniem Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Przedmiotem Ugody jest:

- Ustalenie sktadu organdw Emitenta, poprzez potwierdzenie skutecznosci zmian dokonanych podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w dniu 14 czerwca 2017 r., kontynuowanego w dniu
30 czerwca 2017 r., w wyniku ktérych, w sktad organu zarzadzajgcego Emitenta wchodzi Stawomir
Karaszewski — Prezes Zarzgdu, natomiast w sktad organu nadzorczego Emitenta wchodzg Cezary Jasinski,
Ernest Bednarowicz, Bartosz Boszko, Przemystaw Marczak oraz Przemystaw Romanowicz.

- Precyzyjne ustalenie sposobu zakoriczenia trwajgcego od czerwca 2017 r. sporu, w tym w szczegdlnosci
sposobow zakoriczenia postepowan sgdowych i rejestrowych poprzez ztozenie wzajemnych oswiadczen
oraz pism majacych na celu zakonczenie kilkunastu spraw sgdowych, w tym m.in. postepowan, o ktérych
Emitent informowat za posrednictwem raportéw biezagcych nr 70/2017, nr 78/2017, nr 80/2017, nr
81/2017 oraz 83/2017.

- Potwierdzenie umowy sprzedazy Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
("Akesto") zawartej w dniu 18.10.2018 r. za cene 45.000 zt z uwzglednieniem wczesniej dokonanej
wyceny spotki w wyniku ktérej jej wartos¢ zostata oszacowana na 1 zt.

- Zawarcie umowy cesji wszystkich naleznosci przystugujgcych Akesto oraz zawarcie umowy cesji
zobowigzan Emitenta wzgledem Akesto wynikajgcych z umdéw pozyczek oraz odsetek od nich do
podmiotu zaleznego Emitenta — Software Services Sp. z 0.0. taczna wartosé¢ nabytych od Akesto
wierzytelnosci wyniosta 203.806.896,08 zt. Wszystkie naleznosci Akesto zostaty nabyte przez Software
Services Sp. z 0.0. za 1 zt ("Umowa Cesji").

- Dokonanie ustalen w zakresie zmian struktury wtascicielskiej spétki zaleznej Emitenta - SATIS GPS sp. z
0.0. ("Satis"), majacej na celu jednoczesnie uchronienie Satis przed stanem niewyptacalnosci oraz
poprawe sytuacji finansowej przedmiotowej spotki, na skutek podjecia przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Satis uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Satis, o kwote
100.000 zt, poprzez ustanowienie 2.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy z
wytaczeniem prawa pierwszenstwa dotychczasowych wspdlnikow Satis oraz zmiany aktu
zatozycielskiego Satis. Nowe udziaty zostaty przeznaczone do objecia przez inwestora zewnetrznego - za
wktad pieniezny w kwocie 1.000.000 zt, przy czym nadwyzka ponad wartos¢ nominalng objetych
udziatéw w kwocie 900.000 zt zostanie przekazana na kapitat zapasowy Satis, co ustabilizuje sytuacje
finansowg gtéwnego aktywa Emitenta.

- Zawarcie umowy o ustanowienie uzytkowania na udziatach Spotki w Software Services Sp. z o.o.
Umowa ta ulega automatycznemu rozwigzaniu w momencie uprawomocnienia sie wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow KRS dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Satis.

Zawarcie umowy pozyczki oraz aneksu do niej

W dniu 24 lipca 2018 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze spotkg Carom Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Zgodnie z umowg Pozyczkodawca udostepni Emitentowi na kazde Jego zgdanie kwote w
tacznej wysokosci do 1.000.000 PLN (,Kwota Pozyczki”)(,Pozyczka”), ktéra bedzie ptatna na kazde
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zadanie Emitenta. Umowa zostata zawarta na okres rozliczeniowy trwajacy od dnia podpisania umowy,
tj. 24 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Dzien Sptaty”), a Emitent zobowigzat sie do Sptaty
Kwoty Pozyczki do Dnia Sptaty wraz z odsetkami w wysokos$ci 7% w skali roku naliczonymi za okres
udzielenia Pozyczki (,,Odsetki”). Emitent w kazdej chwili moze w czesci lub catosci sptaci¢ Kwote Pozyczki.
Emitent jako zabezpieczenie spfaty pozyczki przeniesie na rzecz Pozyczkodawcy prawo wtasnosci akcji
wtasnych Emitenta w ilosci 3 839 642 zdematerializowanych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, = oznaczonych kodem ISIN
PLADVPL0O0029 (,,Akcje”). Akcje stanowigce zabezpieczenie sptaty Pozyczki zostang zwrdcone przez
Pozyczkodawce na rachunek maklerski Emitenta w ciggu 3 dni od dnia zwrotu Kwoty Pozyczki wraz z
Odsetkami. Pozyczkodawcy przystugujg prawa korporacyjne wynikajgce z Akgji.

Ponadto, zgodnie z Umowa Pozyczkodawca pod rygorem kary umownej w wysokosci 5.000.000 PLN
zobowigzat sie do:

- wydania Emitentowi wszelkich swiadczen uzyskanych w zwigzku z przewtaszczonymi Akcjami

- nie zbywac ani nie obcigzac Akgji.

Jednoczesnie, zgodnie z w/w umowg Emitent zwrdcit sie do Pozyczkodawcy z zagdaniem uruchomienia
kwoty 630.000 zt celem sptaty powstatych w spdtce zalegtosci.

Jednoczesnie Emitent informuje, ze do w/w umowy w dniu 28 grudnia 2018 r. zostat zawarty aneks
przedtuzajacy termin sptaty pozyczki do dnia 31 stycznia 2019 r.

Zawarcie umowy pozyczki nastapito na skutek koniecznosci pokrycia biezgcych zobowigzan Spétki, tj.:

- zapfate zalegtego czynszu za najem lokalu biurowego,

- zaptate za ustugi ksiegowe i ustugi biegtych rewidentow,

- wyptate wynagrodzenia dla pracownikéw spétki,

- sptate zobowigzania powstatego w zwigzku z rozwigzaniem umowy ze spdtkg NGB Sp. z 0.0. dotyczacej
najmu lokalu biurowego w Gdyni,

- obstuge nadchodzacych Walnych Zgromadzen spétki (wynagrodzenie notariusza, obstuge prawng),

- sptate zobowigzan wobec KNF, GPW oraz KDPW,

- zapfate za ustugi prawne w zw. z biezgcg dziatalnoscig spotki.

Wiecej informacji na temat sptaty Umowy Pozyczki znajduje sie w punkcie 7.3.

3. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza wybrata podmiot uprawniony do dokonania przegladu
Srédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego Emitenta oraz  $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzagdzonych na dzien 30
czerwca 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku, a takze zbadania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017 i rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok 2018, oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok 2017 i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta za rok 2018. Podmiotem uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia badania powyzszych
sprawozdan zostata wybrana spotka Polscy Biegli Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie (02-078) przy ul.
Ludwika Krzywickiego 34, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 4159.

Rejestracja zmian statutu Emitenta, w tym zmiana firmy Emitenta
W dniu 23 kwietnia 2018 roku sad rejestrowy zarejestwowat zmiane statutu Emitenta.
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Zmienione zostato dotychczasowe brzmienie § 1 ust. 1 oraz § 1 ust. 2 Statutu.

Dotychczasowe brzmienie § 1 ust. 1 Statutu:

,Firma Spotki brzmi: iAlbatros Group Spoétka Akcyjna.”

Obecne brzmienie § 1 ust. 1 Statutu:

»Firma Spotki brzmi: Satis GROUP Spoétka Akcyjna.”

Dotychczasowe brzmienie § 1 ust. 2 Statutu:

,Firma Spotki brzmi: iAlbatros Group S.A.”

Obecne brzmienie § 1 ust. 2 Statutu:

,Firma Spotki brzmi: Satis GROUP S.A.”

Ponadto, w statucie Spotki (,,Statut”) dokonano nastepujgcych zmian:

Usunieto § 4a Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

,1. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony réwniez w granicach kapitatu docelowego.

2. Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest upowazniony Zarzad,
po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego zmiany Statutu dokonanej uchwatg Walnego
Zgromadzenia podjetg w dniu 10 grudnia 2012 roku. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego uprawnia réwniez do emitowania warrantdw subskrypcyjnych, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone upowaznienie.

3. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego moze zosta¢ udzielone na kolejne
okresy, nie dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga zmiany Statutu.

4. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyiszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego tgcznie nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesigt tysiecy ztotych). Zarzad moze wydac
akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wkfady niepieniezne.

5. Zarzagd moze dokonac jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach okreslonych w ust. 4.
Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze srodkow wiasnych Spétki.

6. Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

7. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej,

b) wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne,

c) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania umdéw, na mocy ktérych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. o rejestracje akgji,

e) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatne;j,
otwartej lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o wprowadzenie akgji
do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi.

8. Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub
w czesci, za zgodg Rady Nadzorcze;j.

9. Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata Zarzadu
podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.”

Usunieto § 4b Statutu w dotychczasowym brzmieniu:
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»1. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 24.000
(dwadziescia cztery tysigce) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda, zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia [...] numer [..] w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii C z wytgczeniem prawa poboru akgcji serii
C oraz w sprawie zmian Statutu Spoéfki.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akgji serii
C posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych serii A i B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 07 grudnia 2011 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A i
B z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw
subskrypcyjnych serii AiB.”

Usunieto ust. 2 § 16 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

»2. Walne Zgromadzenie jest wazne jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 25% (dwadziescia
pie¢ procent) ogdlnej liczby gtoséw.”

Dodano ust. 8 § 10 w brzmieniu:

,8. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, na skutek
czego liczba cztonkdw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz 5, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
moga, w drodze uchwaty podjetej bezwgledng wiekszoscig gtosd, dokonac uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej do 5 cztonkéw. Przepis § 11 ust. 2 stosuje sie odpowiednio. Kadencja Cztonka Rady
Nadzorczej powotanego w trybie okreslonym w niniejszym ustepie, konczy sie wraz z koncem kadencji
pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej”.

Postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie
W dniu 18 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zabezpieczeniu
(,,Postanowienie”) w sprawie z wniosku akcjonariusza Spétki Pana Tadeusza Lewkowicza.

W ramach Postanowienia sgd zabezpieczyt roszczenie o ustalenie nieistnienia uchwaty nr 2/2017 Rady
Nadzorczej Spotki z 14 czerwca 2017 roku w sprawie powotania Prezesa Zarzgdu Emitenta oraz
roszczenia o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
14 czerwca 2017 roku:

- nr 6 w przedmiocie odwotania Pana Tomasza Krzesniaka z petnienia obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej,

- nr 9 w przedmiocie powotania Pana Przemystawa Marczaka do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej,

- nr 10 w przedmiocie powotania Pana Bartosza Boszko do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej,

- nr 11 w przedmiocie powotania Pana Cezarego Jasinskiego do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej,

- nr 12 w przedmiocie powotania Pana Ernesta Bednarowicza do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej,

- nr 13 w przedmiocie powotania Pana Przemystawa Romanowicza do petnienia obowigzkéw Cztonka
Rady Nadzorczej,

-nr 17 w przedmiocie zarzadzenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do dnia
30 czerwca 2017 roku

oraz uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2017 roku w
sprawie potwierdzenia, ze od dnia 14 czerwca 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza
wytgcznie nastepujace osoby: Przemystaw Marczak, Bartosz Boszko, Cezary Jasiniski, Ernest Bednarowicz
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i Przemystaw Romanowicz. Jako sposéb zabezpieczenia w Postanowieniu sad wskazat wstrzymanie
wykonania wyzej wymienionych uchwat do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy.

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wstrzymat wykonanie postanowienia o
udzieleniu zabezpieczenia z dnia 18 lipca 2018 roku do czasu rozstrzygniecia zazalenia Spotki na ww.
postanowienie. O rozstrzygnieciu tegoz zazalenia przez Sad Apelacyjny w Warszawie Emitent informuje
w punkcie 4.

Rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 30 lipca 2018 roku Pan Przemystaw Marczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Rady Nadzorczej
Emitenta.

Ponadto w dniu 3 sierpnia 2018 roku Panowie: Cezary Jasinski, Ernest Bednarowicz, Przemystaw
Romanowicz ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Ponadto, w dniu 13 sierpnia 2018 roku Pan Bartosz Boszko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta.

Powotanie Prokurenta Samoistnego Emitenta
W dniu 5 wrzesnia 2018 roku Pan Jan Karaszewski zostat powotany na Prokurenta Samoistnego
Emitenta.

Zwotanie i odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta (,,NWZA”)
Zgodnie z Zadaniem zwotania NWZA przestanego do Spétki przez akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego — spdtke United S.A. z siedziba w Warszawie Zarzad
Emitenta w dniu 28 wrzesnia 2018 roku zwotat na dzien 25 pazdziernika 2018 roku NWZA.

Podczas w/w NWZA zostaty podjete uchwaty o:

- odwotaniu wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki,

- powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki (wiecej informacji ponizej)

Powotanie Rady Nadzorczej Emitenta
W dniu 25 pazdziernika 2018 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zostata powotana Rada Nadzorcza Emitenta w nastepujacym sktadzie:

— lzabela Karaszewska

—  Zbigniew Karaszewski,

—  Katarzyna Mielczarek,

—  Krzysztof Moszkiewicz,

—  Michat Tymczyszyn.
W dniu 29 pazdziernika 2018 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta, na ktérym
ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza Emitenta w ww. sktadzie oraz wybrano Pana Zbigniewa
Karaszewskiego na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.
Jednoczesnie, w dniu 29 pazdziernika 2018 roku, Rada Nadzorcza Emitenta, powotata Komitet Audytu w
nastepujgcym sktadzie:
1. Krzysztof Moszkiewicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Michat Tymczyszyn — Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,
3. Katarzyna Mielczarek — Cztonek Komitetu Audytu.

Zwotanie i odbycie sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,,ZWZA”)
W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zarzad Emitenta zwotat ZWZA na dzienl 7 listopada 2018 roku.
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Podczas ZWZA zostaty udzielone absolutoria Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta za okres 2016 — 2017
rok oraz zostaty zatwierdzone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta oraz
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania z dziatalno$ci Emitenta za rok 2016 oraz za rok 2017.
Ponadto, podczas ZWZA zostata podjeta uchwata o odwotaniu wszystkich dotychczasowych cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta oraz uchwata o powotaniu w takim samym sktadzie, tj. Izabela Karaszewska,
Katarzyna Mielczarek, Zbigniew Karaszewski, Krzysztof Moszkiewicz, Michat Tymczyszyn na okres nowe;j
kadencji.

4. Zdarzenia, ktore nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggace w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta

Postanowienie Sadu Apelacyjnego

W dniu 22 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat postanowienie, w ktérym sad uwzglednit
zazalenie Emitenta i zmienit postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 18 lipca 2018 r. o
udzieleniu zabezpieczenia o ktérym wiecej w punkcie 7.2. Zmiana postanowienia Sadu Okregowego
polega na oddaleniu w catosci wniosku o udzielenie zabezpieczenia ztozonego przez Tadeusza
Lewkowicza. Postanowienie Sgdu Apelacyjnego jest ostateczne i niezaskarzalne.

Wskazane postanowienie oznacza, ze wniosek o udzielenie zabezpieczenia dotyczgcego uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 14 i 30 czerwca 2017 r. oraz uchwat Rady
Nadzorczej Emitenta z 14 czerwca 2017 r. zostat prawomocnie oddalony. Podstawg rozstrzygniecia Sgdu
Apelacyjnego byto uznanie, ze Tadeusz Lewkowicz nie uprawdopodobnit roszczern o ustalenie
nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci ww. uchwat. Sad Apelacyjny wskazat ponadto, ze
przedstawione w sprawie dokumenty wskazujg — prima facie — na prawidtowos¢ dziatan nowo
powotanego zarzadu Emitenta.

Aneksy do umowy pozyczki oraz zakonczenie negocjacji dot. jej sptaty

W dniu 31 stycznia 2019 r. Emitent zawart drugi aneks do zawartej w dniu 24 lipca 2019 r. umowy
pozyczki, o ktérej mowa w punkcie 7.2. (,Umowa Pozyczki”) i przedtuzyt termin jej wymagalnosci do 31
marca 2019 r. Nastepnie w dniu 1 kwietnia 2019 r. termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do 30
czerwca 2019r.

Ponadto, strony Umowy Pozyczki ustality, ze Emitent na najblizszym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jednak nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2019, w celu pozyskania srodkéw na sptate
Umowy Pozyczki, wtaczy do porzadku obrad uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akcji z prawem poboru.

Pozyskane w drodze Emisji srodki zostang przeznaczone w pierwszej kolejnosci na sptate catosci
zobowigzania wobec Carom co pozwoli na zwrot akcji Spétki przewtaszczonych na zabezpieczenie.

Wznowienie dziatalnosci operacyjnej Emitenta

W pierwszym kwartale 2019 r. Emitent wznowit dziatalno$¢ operacyjng polegajgcg na outsourcingu
ustug, w tym ustug w zakresie wynajmu pracownikdéw do prac zleconych, ustug zleconych przy pomocy
pracownikéw zatrudnionych na umowe - zlecenie i umowe o dzieto, posrednictwo handlowe.

Emitent podjat decyzje o wznowieniu dziatalnosci operacyjnej Spétki w celu pokrycia kosztow jej biezgcej
dziatalnosci majgc na uwadze jej potrzeby finansowe a takze dobro jej akcjonariuszy. W ciggu pierwszych
dwadch miesiecy przychody z nowej dziatalnosci wyniosty prawie 300 tys. zt.
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Ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sgdowego

W dniu 2 kwietnia 2019 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarczy

w przedmiocie zabezpieczenia majgtku dtuznika poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sadowego w osobie Katarzyny Uszak. Z otrzymanego postanowienia wynika, ze wniosek o ogtoszenie
upadtosci Spotki zostat ztozony przez panig Katarzyne Gareckg w dniu 18 grudnia 2018 r. w zwigzku z
brakiem zaptaty kwoty ekwiwalentu urlopowego w wysokosci 7.290,44 zt.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2018 roku Emitent nie osiggnat wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie
badan i rozwoju.

6. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 16 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza wybrata podmiot uprawniony do dokonania przegladu
srédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego Emitenta oraz  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzadzonych na dzien 30
czerwca 2018 roku, a takze zbadania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2018 oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
rok 2018. Podmiotem uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan
zostata wybrana spétka Polscy Biegli Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Polscy Biegli”, ,Biegty
Rewident”). Informacja dotyczaca wynagrodzenia dla Polskich Biegtych - podmiotu wybranego do
zbadania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych srédrocznych i rocznych w roku
2018 zawarta jest w Nocie 45 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rocznym za rok 2018.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania;

Informacje znajdujg sie w Nocie 42 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W dniu 18 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zabezpieczeniu z wniosku
akcjonariusza Emitenta — Tadeusza Lewkowicza. Nastepnie w dniu 3 wrzesnia 2018 roku Sgd Okregowy
w Warszawie wstrzymat wykonanie postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 18 lipca 2018 roku
do czasu rozstrzygniecia zazalenia Spotki na ww. postanowienie. Po dacie bilansu, o czym mowa w
punkcie 7.3. Sad Apelacyjny w Warszawie rozpatrzyt zazalenie Emitenta i oddalit w catosci Postanowienie
Sadu Okregowego z dnia 18 lipca 2018 roku.

9. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.
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10. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystgpity.

11. Informacje na temat nabycia akcji wiasnych przez Emitenta

Nie wystgpity.

12. Wyptacone dywidendy.

Nie wystapity.

13. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta

a)

b)

Zbior zasad tadu Korporacyjnego

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego Emitent podlega zbiorowi zasad zawartych
w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, obowigzujace od dnia 1 stycznia 2016
roku, ktorych petna tresc znajduje sie na stronie internetowej dedykowanej zagadnieniom tadu
korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl.

Zasady niestosowane

Emitent stosuje wszystkie zasady wyrazone w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, za wyjatkiem nastepujacych: zasada IV.R.2 w zakresie prowadzenia obrad walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji elektronicznej, zapewnienia
akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, w
zakresie zapewnienia przez Emitenta mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na:
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a takze dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

zasada IV.Z.2 w zakresie zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

Zasada IV.R.2

Emitent nie dysponuje odpowiednimi srodkami technicznymi umozliwiajgcymi zapewnienie
akcjonariuszom wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. W miare uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej
Emitent zapewni realizacje powyzszej zasady.

Zasada IV.Z.2

Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzeba rejestracji i upubliczniania zapisu
obrad Walnego. Emitent uwaza, ze publikowane przez niego, przewidziane przepisami prawa,
informacje dotyczgce ogtoszenia o zwotaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umozliwiaja
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w sposOb wyczerpujacy zapoznanie sie ze sprawami poruszanymi na Zgromadzeniu wszystkim
akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszosciowym, nieuczestniczgcym w obradach oraz
innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady w
przysztosci.

System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Emitenta zostaty opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg, obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim” z dnia 29 marca 2018 roku.

Zarzad Emitenta analizuje na biezgco wyniki dziatalnosci spétek zaleznych, w tym miedzy innymi
poprzez comiesieczne formalne spotkania z zarzgdami spotek zaleznych, na ktérych omawiane
sg wyniki biezgce, prognozy, obszary ryzyka i przyjetych przez zarzady spétek mechanizmoéw
ograniczania ryzyka.

Za funkcjonowanie i skutecznosé systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzagd Spodtki. Dyrektor Generalny sprawuje
merytoryczny nadzéor nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg
sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorczg niezalezny biegty
rewident, ktéry dokonuje przeglgdu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy
przede wszystkim przeglagd poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki i grupy kapitatowej. Audytor sporzgdza raport i opinie z dokonanych
przegladdw i badan. Z dokumentacjg ta zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra dokonuje oceny
sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowe] i sporzgdza sprawozdanie z tej oceny,
ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania skonsolidowanego i na 31.12.2018
roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania:
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kapitale (%) WZA glosach (%)

1051500 9,05% 1051500 9,05%

3839 642 32,99% 3839 642 32,99%

inwestorzy ponizej 5% 6744 139 57,96% 6744 139 57,96%

inwestorzy ponizej 5%

RAZEM 11635281 100,00% 11635281 100,00%

United S.A.

9,05%

57,96%

Carom Sp. 2 0.0.
32,99%

Emitent zaznacza, ze wsrdd inwestoréw ponizej 5% znajdujg sie akcjonariusze przynalezacy do

Porozumienia Akcjonariuszy Emitenta, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 2.364.292

akcje staonowigcych 20,32% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do 2.364.292 gtoséw, co

stanowi 20,32% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

a)

b)

d)

Informacje na temat posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daj3a specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Emitent nie posiada uprawnien do wykonywania gtosu z akcji wtasnych.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.
Nie wystepuja.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta oraz akcji spétek zaleznych lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Pan Jan Karaszewski — Prokurent Samoistny Emitenta, posiada
posrednio poprzez spoétke United S.A. z siedzibg w Warszawie 1.051.500 akcji Emitenta.
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e) Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzgdzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organow
administrujacych oraz o zobowiazaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogdotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Emitent nie posiada takich zobowigzan.

f) Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie
Brak takich umodw.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

Nie byto takich zmian.

16. Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnienia, w
szczegolnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada
Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdéw, powotywanych na wspdlng, trzyletnig
kadencje. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu wieloosobowego
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdanie
finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w K.s.h.

Uprawnienia Zarzagdu w zakresie podwyzszania kapitatu zgodnie ze statutem Emitenta:

—  Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad dziatajgcy na wniosek
akcjonariusza. Mozliwa jest zamiana wszystkich lub czesci akcji posiadanych przez
akcjonariusza.

—  Zarzad jest upowazniony do podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
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zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

— Akcje moga by¢ umarzane przy zachowaniu przepiséw o obnizeniu kapitatu
zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgodg
akcjonariusza.

—  Przyznania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji dokonuje Zarzad.

— Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony rdéwniez w granicach kapitatu
docelowego.

— Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest
upowazniony Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat
od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany
Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia podjeta w dniu 10 grudnia 2012
roku. Upowaznienie Zarzadu do podwyziszenia kapitatu zaktadowego uprawnia
réowniez do emitowania warrantdw subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktdéry zostato udzielone upowaznienie.

— Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zostac¢ udzielone
na kolejne okresy, nie dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga
zmiany Statutu.

—  Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego tgcznie nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesiat tysiecy
ztotych). Zarzad moze wydaé akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wktady
niepieniezne.

— Zarzad moze dokona¢ jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach
okreslonych w ust. 4. Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze srodkéw wtasnych
Spotki.

— Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

— Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegblnosci Zarzad jest umocowany do: ustalenia ceny emisyjnej; wydania akcji w
zamian za wktady niepieniezne; zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub
subemisje ustugowa lub innych umoéw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak
rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, otwartej
lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi

— Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub w czesci, za zgoda Rady Nadzorcze;j.

— Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata
Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
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Jednoczednie Emitent zaznacza, ze w dniu 24 kwietnia 2018 r. sad rejestrowy zarejestrowat
zmiane statutu Emitenta, zgodnie z ktorg z dwczesnego statutu Emitenta usunieto miedzy
innymi nastepujgce paragrafy:

§ 4a Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

,»1. Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony réwniez w granicach kapitatu docelowego.

2. Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest upowazniony
Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu dokonanej uchwatg
Walnego Zgromadzenia podjeta w dniu 10 grudnia 2012 roku. Upowaznienie Zarzagdu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego uprawnia réwniez do emitowania warrantow
subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na
ktory zostato udzielone upowaznienie.

3. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zosta¢ udzielone na
kolejne okresy, nie diuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga zmiany
Statutu.

4. Zarzad Spoftki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego tgcznie nie wiecej niz 0 80 000 ztotych (osiemdziesiat tysiecy ztotych). Zarzad moze
wydac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wktady niepieniezne.

5. Zarzad moze dokonac jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach okreslonych w
ust. 4. Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze sSrodkéw wtasnych Spoétki.

6. Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

7. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad
jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej,

b) wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne,

c) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych uméw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktérych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z
akcjami

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

e) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej, otwartej lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

8. Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorczej.

9. Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata
Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
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g)

h)

i)

Zasady zmiany statutu Emitenta
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru.

Sposodb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spétki oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad,
Rade Nadzorcza lub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub potowe gtoséw w Spotce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad.

Zgodnie ze Statutem spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

— powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

— udzielenie cztonkom organéw spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

— wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

—  zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie
na nim prawa uzytkowania,

— zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

—  rozwigzanie Spotki,

— uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

— powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

— uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

— rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorcza lub
Zarzad,

— inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych Spoftki.

Zarzad Emitenta:

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzady

Do zadan Zarzadu zgodnie ze statutem Emitenta nalezy:
—  Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.
— Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone w przepisach
prawa i Statucie Spoétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia, bgdz Rady Nadzorcze;.
—  Zarzad prowadzacy sprawy Spotki podejmuje decyzje, majgc na uwadze interes Spotki,
okreslajgc strategie oraz gtéwne cele dziatania Spoéfki.

Strona 19z 32



SATIS

C R O

u P

Rada Nadzorcza Emitenta

Informacje na temat sktadu Zarzadu Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2018

Emitent wskazat w punkcie 3 niniejszego raportu.

Do zadan Rady Nadzorczej zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

ocena wnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw
ocen, o ktérych mowa w punktach powyzej;

wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istniejg
okolicznosci ograniczajace jego niezalezno$¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana
biegtego rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na piec lat, przy czym przez
zmiane biegtego rewidenta rozumie sie rdwniez zmiane osoby dokonujgcej badania;
ponadto w dtuzszym okresie Spdtka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego
podmiotu dokonujacego badania;

powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spotki;

zawieranie umow z cztonkami Zarzadu;

reprezentowanie Spoétki w sporach z cztonkami Zarzadu;

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkdéw Zarzadu;

zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu Spotki;

delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdow zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji;

uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

sktadanie do Zarzgdu Spétki wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;
zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie
zwota go w terminie;

zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zarzad Spétki nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2 (dwdch)
tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego Zadania przez Rade.

zatwierdzanie strategii biznesowej krotkoterminowej (do 1 roku) oraz wieloletniej (2 —
5 lat) dla Spotki, a takze dla Spétek od niej zaleznych w rozumieniu art. §1 pkt 4 Kodeksu
Spoétek Handlowych, przedstawianej pisemnie przez Zarzad Spotki oraz zarzady Spétek
od niej zaleznych, na zadanie Rady Nadzorczej, a takze zatwierdzanie zmian do
przedstawionych wczesniej planéw strategicznych Spétki i Spotek od niej zaleznych;
wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke, a takze przez Spoétki od niej zalezne w
rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu Spdétek Handlowych, jakiejkolwiek czynnosci
prawnej pod tytutem darmowym lub odptatnie, ktdrej skutkiem jest nabycie, zbycie
lub obcigzenie jakichkolwiek aktywow Spoétki lub Spotki od niej zaleznej lub powstanie
po stronie Spotki lub Spotki od niej zaleznej zobowigzania lub zobowigzan w wysokosci
przekraczajgcej tacznie w ciggu 12 miesiecy rownowartos¢ 5 min zt z (pie¢ milionow
ztotych). Wyjatek stanowig umowy podpisywane z klientami, o ile przedmiot umowy
miesci sie w zakresie zwyktej dziatalnosci gospodarczej Spotki;
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— wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke lub Spdétke od niej zalezng
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

— wyrazanie zgody na sposdb gtosowania przez Zarzad Spoétki w przedmiocie zmian
statutu lub umowy spotki w spétce zaleznej oraz w przedmiocie podwyzszenia lub
obnizenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej;

— wyrazanie zgody na sposdb gtosowania przez Zarzad Spétki w przedmiocie emis;ji
obligacji przez spotke zalezng oraz na emisje obligacji przez Spotke;

— wyrazanie zgody na podjecie uchwaty w przedmiocie zbycia przedsiebiorstwa spoétki
zaleznej albo jego zorganizowanej czesci, o ile wartos¢ transakcji lub wartosé
przedmiotu transakcji przewyzsza kwote 5 min zt (pie¢ milionéw ztotych);

— podejmowanie innych czynnosci przewidzianych przez odpowiednie przepisy prawa
badz statut.

17. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Swiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu
01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty), w tym dla:
Nagrody, w tym dla:

Inne wynagrodzenia, w tym dla:

o O O o

Razem

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty) 0 151
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Razem 0 151

18. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzania Raportu takie umowy nie wystgpity.
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19. System Kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej zostaty opracowane zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci.

Emitent prowadzi ksiegi za posrednictwem zewnetrznej ksiegowosci ztozonej z pracownikow bytej spotki
zaleznej Advfinance Sp z 0.0. Na jej czele stoi Gtéwna Ksiegowa, bedgca doswiadczonym specjalistg z
wieloletnim doswiadczeniem w tym obszarze, legitymujgcg sie m.in. uprawnieniami biegtego rewidenta.
Ksiegi prowadzone sg przez doswiadczony zespdt ksiegowy, o jasno okreslonych i przypisanych
odpowiedzialnosciach za sprawy ksiegowo-podatkowe Emitenta. Ksiegowos¢ wykorzystuje w swojej
pracy system informatyczny. System ten jest rozbudowywany o moduty automatycznej wymiany danych
z innymi systemami celem minimalizacji ryzyka wystgpienia ludzkiego btedu przy wprowadzaniu danych.

W spodtce Emitenta funkcjonuje dziat kontrolingu, ktérego rolg jest analiza danych finansowych i
operacyjnych, raportowanie wewnetrzne (zarzgdcze), w tym analiza odchylen od przyjetego budzetu.

Za funkcjonowanie i skutecznos$¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych odpowiada Zarzad Spotki. Dyrektor Generalny sprawuje merytoryczny nadzér nad
przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie
wybrany przez Rade Nadzorcza niezalezny biegly rewident, ktéry dokonuje przegladu i badania
sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy przede wszystkim przeglad potrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej. Audytor sporzgdza raport i
opinie z dokonanych przegladéw i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej
oceny, ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

20. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zmiany cen
Nie dotyczy Emitenta, dotyczy natomiast catej grupy kapitatowej dotyczy w nieznacznym stopniu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobienistwo nie wywigzania sie kontrahentéow ze
zobowigzan wobec Emitenta jest ograniczane na wiele sposobow. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane w trybie dziennym na
podstawie dziennych zestawien planowanych przeptywodw pienieznych badz tygodniowym. W wyniku
tych dziatan natychmiastowo podejmowane sg czynnosci windykacyjne, a w szczegdlnych przypadkach
nastepuje zaprzestanie $wiadczenia ustug dla niewyptacalnego klienta i ponoszenia zwigzanych z tym
kosztow.
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Ryzyko istotnych zakidcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad
ich wypadkowa.

Ponadto, Emitent sporzgdza w ujeciu tygodniowym plan przeptywow srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szesSciomiesieczng . Plan ten jest omawiany na odbywajacych sie regularnie
spotkaniach Zarzadu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczace strategii
finansowania.

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng
Nie dotyczy spotki Emitenta, w nieduzym stopniu dotyczy natomiast catej Grupy Kapitatowej, co
zostato opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Nie dotyczy spoétki Emitenta, dotyczy natomiast catej grupy kapitatowej, co zostato szczegdtowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta np. poprzez zwiekszenie kosztéow
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie
okreslonych ograniczenn administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych
zezwolen, itp. Niestabilno$¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowg ocene skutkow przysztych
zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych mogg zatem, cho¢
nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos$¢ spotek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na
co dodatkowo wptywajg tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajgce
z rozdrobnienia poszczegdlnych rynkdéw), jak réwniez ekspansja miedzynarodowych koncernéw
na polski rynek.

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami
Z dziatalnoscig Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie klientéw z warunkéw wspétpracy, a w

przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdinied w ptatnosciach, co
skutkowac bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci przeterminowanych lub
niesciggalnych, przez co Spotki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na pogorszenie wskaznikéw ptynnosci
finansowej..

Emitent wspotpracuje z klientami opierajac sie na umowach ramowych lub umowach na konkretne
projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze doprowadzi¢ do
trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw z uwagi na to, ze
nie oferuje wymaganych rozwigzan czy ustug, jak réwniez z uwagi na krétkie terminy realizacji zlecen
wyznaczone przez klientéw, co moze miec przetozenie na wyniki finansowe Emitenta oraz rodzic¢
wystgpienie potencjalnych konfliktéw z klientami lub ryzyko ich utraty.
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Ryzyko zwigzane z rozproszonym Akcjonariatem oraz niskg kapitalizacja:

W dniu publikacji raportu akcjonariat Emitenta sktada sie z jednego wiekszosciowego akcjonariusza,
tj. spotki United S.A. z siedzibg w Warszawie oraz akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura
akcjonariatu niesie za sobg zagrozenia w postaci:

ograniczonej mozliwosci dotarcia do akcjonariuszy Emitenta, wigzace sie w duzej mierze ich
nieznajomoscia

ograniczonej decyzyjnosci i zdolnosci podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Dodatkowo z powyzszymi faktami wigze sie niska kapitalizacja co ma bezposredni wptyw na wycene
Emitenta oraz na fatwos$¢ w jego przejeciu.
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20. Charakterystyka struktury aktywow i pasywéw, w tym z punktu widzenia ptynnosci Emitenta,
omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

a) Analiza rachunku zyskéw i strat Emitenta

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrachunkowy

Kwota na dzien

konczacy biezacy
rok obrachunkowy

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw, w tym: 0 2182
J. — od jednostek powigzanych 2024
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2182
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materiatéw 0 0
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatéw, w tym: 0 400
J. — jednostkom powigzanym 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 400
II. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0 0
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 0 1782
D. Koszty sprzedazy 0 0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 559 2478
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) -559 -696
G. Pozostate przychody operacyjne 93 9088
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw

trwatych 0
Il. Dotacje 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
IV. Inne przychody operacyjne 93 9088
H. Pozostate koszty operacyjne 460 2125
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw

trwatych 0 12
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 87
. Inne koszty operacyjne 460 2026
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -926 6267
J. Przychody finansowe 2 2558
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
A. od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
1. — w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

B. od jednostek pozostatych, w tym:

1. — w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0 0
Il. Odsetki, w tym: 99
J. — od jednostek powigzanych 0 47
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w

tym:

J. —w jednostkach powigzanych
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IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 875
V. Inne 0 1584
K. Koszty finansowe 24661 56819
I. Odsetki, w tym: 24657 11416
J. —dla jednostek powigzanych 0 0
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w

tym: 4 0
J. —w jednostkach powigzanych 0 0
. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0 45384
IV. Inne 0 19
L. Zysk (strata) brutto (I1+J—K) -25585 -47994
M. Podatek dochodowy 0 0
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0
0. Zysk (strata) netto (L—-M—N) -25585 -47994

b) Analiza majatku Emitenta oraz zrédet jego finansowania wraz z oceng zarzadzania zasobami
finansowymi oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Kwota na dzien

konczacy biezacy rok

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

obrachunkowy

Aktywa razem

rok obrachunkowy

1030

1445

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

ol |O O

o|lOo|O|O OO (O |u

A. grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

o

o

B. budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

C. urzadzenia techniczne i maszyny

D. $rodki transportu

E. inne Srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

ol |lO|O|O|O

o|lo|lO|O|O OO |O

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

olo|jo|lOo|o

o|ojlu|o|o
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. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. w jednostkach powigzanych

. — udziaty lub akcje

.—inne papiery wartosciowe

wlNnk s> w

. — udzielone pozyczki

4. —inne dfugoterminowe aktywa finansowe

oO|lojo|lO|O|O

o|lo|jo|u|ul|u

B. w pozostatych jednostkach, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

1. — udziaty lub akcje

2. —inne papiery wartosciowe

3. — udzielone pozyczki

4. —inne dfugoterminowe aktywa finansowe

C. w pozostatych jednostkach

1. — udziaty lub akcje

.—inne papiery wartosciowe

2
3. — udzielone pozyczki
4. —inne dfugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

oOlO|O|O|O|lO|O|O|O|O|O

ool |O|O|O|O

V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

1030

1440

|. Zapasy

1. Materiaty

. Potprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

. Towary

b fwi(nN

. Zaliczki na dostawy i ustugi

ojlo|jo|lOo|o|O

N|O(Oo|(Oo|Oo|N

. Naleznosci krétkoterminowe

1026

1158

. Naleznosci od jednostek powigzanych

27

.z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

.—do 12 miesiecy

.—powyzej 12 miesiecy

inne

27

o|lo|o|o

N [m N[>~

. Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1. —do 12 miesiecy

.—powyzej 12 miesiecy

.inne

oO|o|jOo|O0|O

ololo|o|o

. Naleznosci od pozostatych jednostek

999

1158

. z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty:

70

29

RI>W|m (N

.—do 12 miesiecy

70

29

2. —powyzej 12 miesiecy

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych

B. z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

923

830

C.inne

299
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D. dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0
. Inwestycje krétkoterminowe 4 280
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 280
A. w jednostkach powigzanych 0 0
1. — udziaty lub akcje 0 0
2. —inne papiery wartosciowe 0 0
3. — udzielone pozyczki 0 0
4. —inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
B. w pozostatych jednostkach 0 0
1. — udziaty lub akcje 0 0
2. —inne papiery wartosciowe 0 0
3. — udzielone pozyczki 0 0
4. —inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 280
1. — $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 280
2. —inne $rodki pieniezne 0 0
3. —inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0 0
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)

podstawowy 0 0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0
Pasywa razem 1030 1445
A. Kapitat (fundusz) wtasny -273476 -247891
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1163 1163
. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0 0
1. — nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci

emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw

(akcji) 0 0
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w

tym: 0 0
1. — z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe,

w tym: -366 -366
1. — tworzone zgodnie z umowg (statutem)

spotki 0 0
2. —na udziaty (akcje) wtasne 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -248688 -200694
VI. Zysk (strata) netto -25585 -47994
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 274506 249336
I. Rezerwy na zobowigzania 69 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne 0 0
1. — dtugoterminowa 0 0
2. —krétkoterminowa 0 0
3. Pozostate rezerwy 69 0
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1. — dtugoterminowe 0 0
2. — krétkoterminowe 69 0
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 243428 20153
1. Wobec jednostek powigzanych 243344 17200
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 84 2953
A. kredyty i pozyczki 81 2950
B. z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 0 0
C. inne zobowigzania finansowe 3 3
D. zobowigzania wekslowe 0 0
E.inne 0 0
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe 31009 229182
1. Zobowigzania wobec jednostek

powigzanych 17288 2804
A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 80 0
1.—do 12 miesiecy 80 0
2. —powyzej 12 miesiecy 0 0
B.inne 17208 2804
2. Zobowigzania wobec pozostatych

jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0 0
A. z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0 0
1. —do 12 miesiecy 0 0
2. —powyzej 12 miesiecy 0 0
B. inne 0 0
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 13721 226379
A. kredyty i pozyczki 13494 208879
B. z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 0 0
C. inne zobowigzania finansowe 46 46
D. z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 83 107
1. —do 12 miesiecy 83 107
2. —powyzej 12 miesiecy 0 0
E. zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 62 62
F. zobowigzania wekslowe 0 0
G. z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych

tytutéw publicznoprawnych 27 17
H. z tytutu wynagrodzen 8 34
I.inne 1 17235
4. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 1
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 1
1. — dtugoterminowe 0 0
2. — krétkoterminowe 0 1
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21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci i przewidywanej sytuacji finansowej Emitenta.

Obecnie Emitent ma dwa kierunki, w ktérych moze podaza¢:
- sprzedaz Spotki Satis GPS - jedynego istotnego operacyjnego aktywa Grupy Kapitatowe;j
- rozwijanie biznesu Satis oraz zdobycie na to odbowiednich srodkéw, np. poprzez nowg emisje akcji.

22. Informacje o udzielonych i zaciggnietych pozyczkach oraz kredytach bankowych

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty wykazane w o sprawozdaniu finansowego.

Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach, pozostatych zobowigzaniach finansowych, w tym
obligacjach zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym.

23. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Informacje znajduja sie w sprawozdaniu finansowym.
24. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom
powigzanym Emitenta

Poreczyciel Wierzyciel Rodzaj zobowigzania Kwota Waluta Data
waznosci/sptaty
- Etin SAS Zastaw rejestrowy na akcjach 8 000 PLN 30/12/2017 -
Spotki Satis GPS Sp. z o.0. 000,00 wymagalna na
udzielony pod pozyczke dla dzien publikacji
Emitenta sprawozdania
Emitent ZPR2 Sp. z 0.0. Kara umowna w przypadku 200.000,00 bezterminowe

ztamania poufnosci w umowie
sprzedazy Holding Inwestycyjny
akesto Sp. z 0.0.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Emitent, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest zapewnienie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko rynkowe, na
ktore sktada sie stopy procentowej i ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnosciag oraz ryzyko
kredytowe.
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Ryzyko kredytowe: opis podejscia do zarzgdzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 19
Ryzyko zwigzane z ptynnoscig: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w
punkcie 19.

Ryzyko stopy procentowej: narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych
dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg przede
wszystkim zobowigzania z tytutu obligacji.

26. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

27. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie wystepuja.

28. Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych oraz zarzgdzanie zasobami finansowymi

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadata zasoby gotéwkowe w 748 tys. PLN.
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Warszawa, 30 kwietnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU Satis Group S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim ((Dz. U. z 2018 r. poz. 757)) Zarzad Satis Group S.A. niniejszym oswiadcza, ze
wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018 i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Emitenta oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu
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