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1) Wprowadzenie

1.1. Podstawa sporzadzenia raportu okresowego za IV kwartal 2018 r.

Niniejszy raport zostal sporzadzony na podstawie § 5 ust. 1., 3., oraz zgodnie z ust. 4.1. 1 4.2.
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu [Informacje biezgce
i okresowe przekazane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane Spotki MODECOM S.A. za IV kwartal 2018 roku i
obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze za okres
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2017 roku oraz dane narastajace od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r. i dane poréwnawcze za analogiczny okres w roku poprzednim.

Elementy sprawozdania finansowego zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym
zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2018 r. poz. 395).

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).

1.2 Podstawowe informacje o Spélce MODECOM S.A.

1.2.1 Dane Spoiki

Nazwa Spotki MODECOM S.A.
Siedziba: Stara Iwiczna, Stoneczna 116A, 05-500 Piaseczno.
Telefon: (+4822) 1025000
Fax: (+4822)102 5005
Strona internetowa: www.modecom.pl
Poczta elektroniczna: www.info@modecom.eu, relacje.inwestorskie@modecom.eu
NIP: 113-21-15-893
REGON: 014933904
Nr KRS: 0000323967
1.2.2 Zarzad

Zarzad Spotki MODECOM S.A. jest jednoosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu w Spotce petni - Jakub Lozowski.

1.2.3 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Lukasz Chodzynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Ksigzek — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Krystyna Lozowska-Klenk — Sekretarz

Agnieszka Lesiakowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Lozowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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2) Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2018 roku

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu

Tabela 1 — Wybrane dane finansowe z bilansu Spotki

AKTYWA Stan na 31.12.2018 r. Stan na 31.12.2017 r. ‘
A | AKTYWA TRWALE 7 913 637,03 6 473 586,73
1 WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 0,00 0,00
PRAWNE
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE 6 772 068,03 3 091 854,44
111 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 1 100 000,00 1 100 000,00
v INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 0,00 2 227 500,00
A% DELUGOTERMINOWE ROZLICZENIA 41 569,00 54 232,29
MIEDZYOKRESOWE
B | AKTYWA OBROTOWE 97 781 821,93 89 056 583,89
1 ZAPASY 48 738 495,18 54 545 095,19
I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 46 774 574,31 30 322 456,13
111 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 980 294,73 2719 532,89
v KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 1288 457,71 1 429 499,68
MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA RAZEM 105 695 458,96 95 530 170,62
PASYWA Stan na 31.12.2018 r. Stan na 31.12.2017 r.
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 36 041 909,73 31367 086,66
1 KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 11 802 840,00 11 802 840,00
11 NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0,00 0,00
PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA)
I UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
(WIELKOSC UJEMNA)
v KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 0,00 15 059 221,57
A% KAPITAL (FUNDUSZ) Z 0,00 0,00
AKTUALIZACJI WYCENY
VI POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) 0,00 0,00
REZERWOWE
VII ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH 0,00 0,00
VI ZYSK (STRATA) NETTO 4 623 934,13 4505 025,09
IX ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU 0,00 0,00
ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC
UJEMNA)
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY 69 653 549,23 64 163 083,96
NA ZOBOWIAZANIA
1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00
I ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 0,00 109 233,76
11 ZOBOWIAZANIA 69 568 462,16 63 850 643,29
KROTKOTERMINOWE
v ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 85 087,07 203 206,91
PASYWA RAZEM 105 695 458,96 95 530 170,62
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2.2 Dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Tabela 2 — Wybrane dane z rachunku zyskow i strat — wariant porownawczy

01.01.2018

31.12.2018

01.01.2017 r.
31.12.2017 r.

01.10.2018 r.
31.12.2018 r.

01.10.2017 r.
31.12.2017 r.

A | Przychody netto ze sprzedazy 229 219 976,65 224 665 101,19 70 594 369,99 69 147 343,56
produktéw, towarow i materialow,
w tym:
I Przychody netto ze sprzedazy 118 391,40 365 716,58 83 975,01 14 547,73
produktéw
1I Zmiana stanu 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw(zwigkszenie
warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie warto$¢ ujemna
III | Koszt wytworzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
produktow na wiasne
potrzeby jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy 229101 585,25 224299 384,61 70 510 394,98 69 132 795,83
towarOow i materialow
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej 220459 127,50 216 806 199,90 67 926 231,47 67 089 253,44
I Amortyzacja 560 382,18 1 097 356,69 150 936,85 118 697,84
1I Zuzycie materialow i energii 933 188,16 1960 137,47 114 242,38 534 185,62
I | Ustugi obce 5045 168,60 5539 600,05 1291 652,73 1624 070,14
IV | Podatki i optaty, w tym: 40 783,71 188 380,35 10913,47 11 840,05
Podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 2 467 360,91 4603 482,29 566 164,49 859 268,72
VI | Ubezpieczenia spoteczne i 515 399,67 886 917,79 107 107,71 204 660,42
inne $wiadczenia
VII | Pozostate koszty rodzajowe 773 643,60 1 047 531,99 298 049,51 144 664,81
VIII | Warto$¢ sprzedanych 210123 200,67 201 382 793,27 65 387 164,33 63 591 865,84

towarOw 1 materialow

C | Zysk (strata) ze sprzedazy [A-B] 8 760 849,15 7 858 901,29 2 668 138,52 2 058 090,12
D | Pozostale przychody operacyjne 371 558,00 658 139,75 98 134,15 263 237,47
I Zysk ze zbycia 0,00 0,00 0,00 -14 634,15
niefinansowych aktywow
trwatych
II | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIT | Inne przychody operacyjne 371 558,00 658 139,75 98 134,15 277 871,62
E | Pozostale koszty operacyjne 489 014,77 786 563,69 141 202,37 295 345,46
I Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywow
trwatych
1I Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych
III | Inne koszty operacyjne 489 014,77 786 563,69 141 202,37 295 345,46
F | Zysk (strata) z dzialalnoSci 8 643 392,38 7730 477,35 2 625 070,30 2 025982,13
operacyjnej [C+D-E]
G | Przychody finansowe 628,44 13 800,08 587,89 -224 043,02
I Dywidendy i udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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II | Odsetki, w tym: 628,44 0,00 628,44 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
V | Inne 0,00 13 799,59 -40,55 -224 043,35
H | Koszty finansowe 2 812 633,69 2 108 286,34 1318 388,24 585 225,74
I Odsetki, w tym: 2 136 646,69 2 108 286,34 677 194,72 585 225,74
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl | Aktualizacja warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
IV | Inne 675 987,00 0,00 641 193,52 0,00

I | Zysk (strata) z dzialalno$ci
gospodarczej [F+G-H]

5831 387,13

5 635 991,09

1307 269,95

1216 713,37

J | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
[J.I-J.10]

1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

II | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K | Zysk (strata) brutto [I+/-J]

5831 387,13

5635 991,09

1307 269,95

1216 713,37

L | Podatek dochodowy 1207 453,00 1 130 966,00 338 174,00 319 014,00
M | Pozostale obowiazkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
N | Zysk (strata) netto [K-L-M] 4623 934,13 4 505 025,09 969 095,95 897 699,37

2.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Tabela 3 - Wybrane dane z zestawienia zmian w kapitale wtasnym

01.01.2018 r.

31.12.2018r.

01.01.2017 r.
31.12.2017 r.

01.10.2018 r.
31.12.2018 r.

01.10.2017 r.
31.12.2017 r.

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek

31 367 086,66

27 045 370,12

35072 813,78

30 469 387,29

okresu (BO)

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek

okresu (BO), po korokfach 31 367 086,66 27 045 370,12 35072813,73 | 30469 387,29
1L Kapital (fundusz) wlasny na koniec 36 041 909,73 31 367 086,66 36041 909,73 | 31367 086,66

okresu (BZ)

III. Kapital (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatlu
zysku (pokrycia straty)

36 041 909,73

31367 086,66

36 041 909,73

31367 086,66

RAPORT KWARTALNY Spoétki MODECOM S.A.
za okres od 1 pazdziernika 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

6




2.4 Rachunek przeplywow pieni¢znych

Tabela 4 - Wybrane dane z rachunku przeptywow pienieznych

Tre$¢ pozycji

01.01.2018

01.01.2017 r.

01.10.2018 r.

01.10.2017 r.

31.12.2018

31.12.2017 r.

31.12.2018 r.

31.12.2017 r.

A Przeptywy Srodkow pienigznych z -3 378 475,00 -854 439,06 -521 205,46 1018 686,42
dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strat) netto 4623 934,00 4505 025,09 969 095,95 897 699,37
IL. | Korekty razem -8002409,00 | -5359464,15 | -1 490 301,41 120 987,05
Il | Przeplywy pieni¢zne netto z 337847500 | -854 439,006 52120546 | 1018 686,42
dzielnosci operacyjnej (I+=/-II)
B Przeptywy Srodkow pienigznych z 1 4 953 g49 5 313 127,95 0,00 173 534,42
dziatalnoéci inwestycyjnej
I | Wplywy 0,00 313 127,95 0,00 0,00
II. | Wydatki 4223 849,05 0,00 0,00 173 534,42
1T} Przeplywy pieni¢zne netto z 4223 849,05 313 127,95 0,00 173 534,42
dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy $rodkéw pienigznych z 5862 115,60 2599 183,63 0,00 1228 342,06
dziatalnosci finansowej
L | Wplywy 5414182879 | 48745713,19 | 51914 328,79 | 48 745 713,19
II. | Wydatki 4827971319 | 46 146 529,56 | 51010 108,82 | 47517 371,13
IIT| Przeplywy pieni¢zne netto z 586211560 | 2599 183,63 904219,97 | 1228342,06
dzialalno$ci finansowej (I-11)
Przeptywy pieni¢zne netto razem )
D (AL, B, M) 1 740 208,45 2057 872,32 383 014,51 2 073 494,06
E Bilansowa zmiana srodkéw -1 740 208,45 2057 872,32 383 014,51 2 073 494,06
pienieznych, w tym:
F i{(‘r’gg pieni¢Zne na poczatek 2714 903,18 659 160,48 591 680,22 642 538,83
G Srodki pienizne na koniec okresu 974 694,73 2717 033,00 974 694,73 2717 032,89
(F+/-D), w tym:

2.5 Informacja dotyczaca prognoz

Spotka MODECOM S.A. nie publikowala prognoz finansowych na rok 2018.

3) Informacje o zasadach przyjetych przy
kwartalnego

sporzadzaniu raportu

Przyjete zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu kwartalnego spetniaja
wymogi zasady ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci z pdzniejszymi
zmianami, ktoéra okre$la migdzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych
siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. W okresie
sprawozdawczym nie nastapity zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci. Rachunek zyskow
1 strat sporzadza si¢ w wariancie porownawczym. Bilans sporzadza si¢ metoda pelna.
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadza si¢ metoda posrednia.

Srodki trwale — Za $rodki trwate uznaje si¢ sktadniki majatku o okresie uzytkowania
ponad jeden rok, stanowigce wtasnos$¢ firmy, shuzace prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j i
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zdatne do uzytku. Cena nabycia $rodka trwatego jest ceng obejmujaca kwote nalezng
sprzedajagcemu pomniejszong o podlegajacy odliczeniu podatek VAT.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o niskiej wartoéci poczatkowe;j, ktorych
warto$¢ nie przekracza 3.500 PLN zostaja w miesigcu oddania ich do uzytkowania odpisane
w koszty materiatow 1 nie ujmuje si¢ w ewidencji pozabilansowej. Pozostate $rodki trwate
oraz warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa za pomoca stawek
przewidzianych w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacy zatacznik do
ustawy podatkowej w pelnej wysokosci z uwzglednieniem ograniczen ich wysokosci dla
celow podatkowych. Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie
wyceniane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy umorzeniowe.

Inwestycje dlugoterminowe - Nabyte udzialy i akcje ujmowane sa w ksiggach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
udzialy i akcje w innych jednostkach sa wycenione wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci obciazaja koszty finansowe.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowarto$¢ catosci lub czgsci
uprzednio dokonanych odpiséw z tytulu utraty wartosci zwigksza warto§¢ danego sktadnika
aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - Inne aktywa krotkoterminowe ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sa wycenione wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoSci. Skutki zmian warto$ci inwestycji
kréotkoterminowych wptywaja w pelnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Zapasy - Materiaty i towary nabyte w ciaggu roku obrotowego ujmowane sg wedtug
ceny zakupu dla nabytych w kraju, cen nabycia dla importowanych z zagranicy. Cena nabycia
sktada si¢ z sumy ceny zakupu powigkszonej o koszt transportu oraz koszty zwigzane
z odprawg celng. Warto$¢ rozchodu materiatéw i towaréw jest ustalana przy zastosowaniu
metody pierwsze weszlo pierwsze wyszlo. Wyroby gotowe na koniec roku wycenione sg
W cenie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.

NaleznoSci i zobowigzania - Nalezno$ci 1 zobowigzania (w tym z tytutlu kredytow
ipozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedlug wartosci podlegajacej zaptacie
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nalezno$ci 1 zobowigzania w walutach obcych
w momencie powstania uyjmowane sa wedtug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP
dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub
ujemne roznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z roznicy pomigdzy kursem
waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nierozliczone na
dzien bilansowy naleznos$ci i zobowigzania w walucie obcej wycenia si¢ wedlug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego wycenia si¢
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy.
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Srodki pieniezne - Krajowe $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych
wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone
w walucie obcej wycenia si¢ wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego r6znice kursowe wplywaja na
wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji
finansowych.

Kapitaly - Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej statucie
1 wpisanej w rejestrze sadowym. Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku
rocznego Spotki.

Rozliczenia miedzyokresowe Kkosztow oraz rezerwy na zobowigzania —
W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przyszitych okresow sprawozdawczych
dokonuje si¢ czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie
zalicza si¢ przede wszystkim: koszty najmu, koszty wstepnej oplaty leasingowej, koszty
ubezpieczen. Rezerwy tworzy si¢ na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin
zaplaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
oraz wynikajg one z przeszlych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - Rozliczenia migdzyokresowe
przychoddéw obejmuja w szczegodlnosci: rownowarto$¢ otrzymanych przychodéw z tytutu
swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane
dotacje dotyczace srodkdéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - W zwiazku
z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywoOw 1 pasywow, a ich wartos$cig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztodci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci
kwoty przewidzianej w przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalone;j
przy zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty,
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysoko$¢ rezerwy
1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Wynik finansowy - Na wynik finansowy sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wynik na dziatalno$ci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka stosuje wariant poréwnawczy
rachunku zyskow 1 strat. Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych 1 ustug
jest kwota nalezna z tego tytulu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towarow
1 ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie przez niego
ustugi. Koszty sprzedanych wyrobow i uslug sa to koszty wytworzenia tych produktow
1 ustug, ktére sg wspdtmierne do przychodow ze sprzedazy. Wartos¢ sprzedanych towarow
1 materiatow jest to warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w cenie zakupu wspotmierna
do przychodoéw ze sprzedazy z tego tytutu. Pozostale przychody i koszty operacyjne s3 to
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koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalng dziatalno$cia, wptywajace na wynik
finansowy. Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych: odsetki, prowizje oraz
roéznice kursowe.

4) Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13 a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5) Opis organizacji grupy Kkapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy, poniewaz Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

6) Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Nie dotyczy, poniewaz Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

7) Komentarz Zarzadu do wynikow

7.1. Przewagi konkurencyjne MODECOM na tle konkurencji

Oferta MODECOM obejmuje akcesoria niezbgedne do stworzenia efektownego i wydajnego
stanowiska gracza, jednocze$nie zapewniajac wysoka jakos¢ ich wykonania.

Spotka podejmuje liczne dzialania majace na celu wyrdznienie swojej oferty sposrod
produktow innych marek. Wzmacnianie pozycji MODECOM jest realizowane poprzez
dbalo$¢ o najwyzszg jakos$¢ produktow Emitenta, co jest doceniane przez klientow oraz
specjalistow z branzy. Produkty Spotki systematycznie plasujg si¢ w czotdéwce rankingow
branzowych. W 1III oraz IV kwartale 2018 r. produkty MODECOM znalazly sie
w zestawieniach najpopularniejszych magazynéw branzowych w Polsce: miesigcznika PC,
w magazynie CD Action, a takze na popularnych portalach internetowych, takich jak:
WavePC. MODECOM inwestuje w obecno$¢ na najwiekszych targach gamingowych,
testujac produkty i1 systematycznie je ulepszajgc oraz modyfikujgc, buduje silng marke,
rozpoznawalno$¢ oraz zaufanie wsrdd klientow koncowych.

Miniony kwartal byl okresem intensywnych dzialan promocyjnych. Spotka MODECOM
trzeci rok z rzgdu wziela udziat w najwiekszych targach gamingowych w Polsce, czyli Poznan
Game Arena (PGA). Na powierzchni ponad 200 metréw kwadratowych powstato stoisko
z najlepszymi produktami MODECOM. Zostaty zaprezentowane nowos$ci produktowe, ktére
przetestowane byty na kilkunastu stanowiskach gamingowych. Podczas targow PGA
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odwiedzajac stoisko MODECOM mozna bylto spotkaé specjalnych gosci z dziedziny sportow
elektronicznych (e-sport), ale takze przygotowane byly rozne atrakcje, dzigki ktorym mozna
byto wygra¢ gadzety oraz akcesoria komputerowe MODECOM. Tradycyjnie juz po raz trzeci
z rzegdu MODECOM zostat sponsorem specjalnego wydarzenia: MODECOM PGA Cosplay
Show.

7.2. Dzialalnos¢ Spotki w IV kwartale 2018 roku

IV kwartat 2018 roku to okres intensywnych dziatan rozwoju projektow sprzedazowych i
marketingowych polaczonych z premiera nowych urzadzen. Systematyczne dziatania
prowadzone w oparciu o przyjeta przez Spotke strategie rozwoju skutkuja wzrostem udziatu
w rynku, wieksza konkurencyjnoscig oraz maksymalizacja sprzedazy. W IV kwartale 2018
roku Spotka podejmowata rowniez prace nad wprowadzeniem do oferty nowych urzadzen
w oparciu o analiz¢ popytu i podazy rynku krajowego 1 zagranicznych.

Dzialalno$¢ Spotki na rynkach zagranicznych

Spotka w IV kwartale kontynuowata poszerzanie swojej dziatalnoSci zagraniczne;.
Przemyslana i skutecznie realizowana polityka sprzedazy produktow zwielokrotnita udziat
produktow MODECOM na rynkach zagranicznych.

Na rynku wegierskim Spotka intensywnie promowata swoje produkty, uczestniczyla
w zorganizowanych przez dystrybutora eventach. Powyzsze dziatania przetozyty si¢ na
znaczny wzrost sprzedazy produktow, miedzy innymi gamingowych oraz akcesoriow. Na
Malcie Emitent znaczaco zwigkszyl sprzedaz swoich produktéw dzieki sprzedazy produktow
z dolnego segmentu cenowego. Aktualnie trwaja dzialania majace na celu zwickszenie
udziatlu tych produktow w rynku oraz wprowadzenie do sprzedazy urzadzen plasujacych si¢
powyzej wspomnianego wczesniej segmentu. Na rynku litewskim marka MODECOM byta
promowana m.in. podczas eventu zorganizowanego przez wspoOlpracujacego z Emitentem
dystrybutora. Udzial w evencie przetozyl si¢ bezposrednio na znaczny wzrost sprzedazy
produktow marki MODECOM. W grudniu 2018 roku rozpocz¢to negocjacje w sprawie
wspolpracy z kolejnymi klientami na tym rynku. Obecnie trwaja zaawansowane rozmowy na
temat rozpoczecia wspotpracy i wyboru grup produktowych. Rezultaty spotkan powinny
przetozy¢ si¢ sprzedazowo dopiero w pierwszym kwartale 2019 roku. Na rynku stowackim
Spotka odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy. Jest to efekt miedzy innymi wzmozonej
sprzedazy w sklepach jednej z najwigkszej sieci handlowej w regionie ikonsekwentnie
realizowanej polityki promocyjno-sprzedazowej. Strategiczna wspOtpraca w tym zakresie
przektada si¢ na wzrost rozpoznawalnosci produktow i marki bgdac jednoczesnie swoistym
mechanizmem napgdowym dalszych wzrostdw oraz rozpoznawalnosci marki. Spotka
systematycznie poszerza w regionie oferte¢ o produkty gamingowe z serii Volcano Gaming
oraz akcesoria do komputerow przenosnych.

IV kwartat 2018 roku to takze okres rozwoju Spotki na rynku rosyjskim. Dzigki udziatowi w
maju 2018 roku na moskiewskich targach Distree Russia, Spotka nawigzata relacje z jednym
z najwigkszych dystrybutoréw rosyjskich. W IV kwartale doszto do zaciesnienia wspotpracy:
w grudniu 2018 roku spotka MODECOM zrealizowata pierwsze zamowienia dla
wskazanego kontrahenta.
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Wazrost sprzedazy zagranicznej jest wynikiem kontynuacji rozwoju branzy Emitenta (tj.
rosnacej popularnosci produktow dla graczy), ale takze dziatan wewnetrznych Spotki, takich
jak: dbato$¢ o dywersyfikacje produktow, ich systematyczne unowocze$nianie oraz
dostosowywanie oferty i polityki sprzedazy do poszczegdlnych rynkéw. Dodatkowo, Spotka
jest zaangazowana w organizacj¢ licznych dziatan promocyjno—sprzedazowych na rynkach
zagranicznych.

Dzialalno§¢ MODECOM na rynku polskim

Emitent w swojej polityce sprzedazy na terenie Polski postawit na biezace poszerzenie listy
partnerow handlowych, w tym reselleréw, a takze wzmacnianie wspolpracy z najwiekszymi
sieciami handlowymi i dystrybutorami w Polsce. MODECOM systematycznie wprowadza na
potki sklepowe nowosci produktowe, a takze usprawnia procedury i procesy dostaw
produktow. Realizowane przedsiewziecia sprzedazowe wraz z planowanymi dziataniami
marketingowymi przyczyniaja si¢ do wzrostu rozpoznawalnos$ci przez klientow koncowych,
a co za tym idzie generuja popyt na urzadzenia.

7.3. Omowienie wynikow finansowych

Spotka MODECOM S.A. za IV kwartaly 2018 roku osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 229 219 976,65 PLN co stanowi 2,0% wzrostu w stosunku do analogicznego
okresu w 2017 roku, gdzie warto$¢ ta wyniosta 224 665 101,19 PLN. Koszty dziatalnosci
operacyjnej w analizowanym okresie wyniosty 220 459 127,50 PLN, co stanowi wzrost o
1,7% w stosunku do kosztow poniesionych w 2017 roku, gdzie warto§¢ ta wyniosta
216 806 199,90 PLN. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze wzrostu warto$ci najbardziej
znaczace] pozycji: warto$¢ sprzedanych towardw i1 materialow o 4,3%. Pozostale pozycje
kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej zanotowaty spadki:

- Amortyzacja - spadek o 48,9%, co wynika przede wszystkim mniejszej iloSci
amortyzowanych $rodkéw transportu,

- Zuzycie materialow 1 energii - spadek o 52,4%, co wynika migdzy innymi ze spadku
kosztoéw materialow biurowych, materialdéw eksploatacyjnych, spadku kosztow probek
towarow.

- Wynagrodzenia — spadek o 46,4% kosztéw wynagrodzen — jest to rezultat mniejszej ilosci
zatrudnionych pracownikow na etacie.

- Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenie — spadek o 41,9%; konsekwentnie do
zmniejszenia kosztow wynagrodzen spadty koszty ubezpieczen spotecznych.

Spotka odnotowata rowniez spadek pozostatych kosztow operacyjnych, w stosunku do
analogicznego okresu w 2017 roku. Spotka odnotowala nieznaczny wzrost w kosztach
finansowych, ktory wynika przede wszystkim z nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi réznicami kursowymi.

Spotka zamkneta cztery kwartaty 2018 roku zyskiem netto na poziomie 4 623 934,13
PLN co stanowi wzrost 0 2,6% w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku gdzie warto$¢
ta wyniosta 4 505 025,09 PLN.

W analizie pozycji bilansu Spoétki MODECOM sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2018 roku wystepuja nastepujace zmiany w strukturze aktywow i pasywow: suma aktywow
osiggneta wartos¢ 105 695 458,96 PLN, co stanowi wzrost o 10,6% w stosunku do
analogicznego okresu w 2017 roku, w ktorym aktywa razem wyniosty 95 530 170,62 PLN.
Na odnotowany wzrost sumy aktywow sktada si¢ przede wszystkim wzrost pozycji rzeczowe
aktywa trwale oraz naleznosci krotkoterminowych.
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Saldo zobowigzan krétkoterminowych w analizowanym okresie wzrosto do warto$ci
69 568 462,16 PLN co stanowi 8,9% wzrost w stosunku do analogicznego okresu w 2017
roku gdzie warto$¢ ta wyniosta 63 850 643,29 PLN. Na zobowigzania krotkoterminowe
sktadaja si¢ migdzy innymi zobowigzania z tytutu dostaw towaré6w handlowych, kredyty i
pozyczki. Spotka nie zaciggala w ostatnich okresach sprawozdawczych zobowigzan
dlugoterminowych.

8) Informacje na temat aktywnoSci nastawionej na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Spotka w IV kwartale 2018 r. kontynuowala badania, ktérych celem jest wprowadzenie
modyfikacji do oferty Spotki.

Przeprowadzone w okresie lipiec — grudzien 2018 r. badania pozwolag na wprowadzenie
modyfikacji do celow dlugoterminowych Spotki, skupiajac si¢ na elementach:

1. Wprowadzenia nowych produktow na rynku rodzimym oraz na rynkach
zagranicznych z uwzglednieniem najnowszych trendow technologicznych i1 potrzeb
klientow.

2. Modernizacja popularnych produktow MODECOM 1 zaimplementowanie rozwigzan
majacych na celu maksymalizacj¢ satysfakcji z ich uzytkowania.

3. Zwicgkszenie liczby produktow premium w portfolio, w tym dla najbardziej
wymagajacych klientow.

4. Zwigkszenie udzialu w rynku akcesoriow mobilnych m.in. poprzez zaplanowane
wprowadzenie do sprzedazy tadowarek samochodowych.

Powyzsze rozwigzania maja na celu wprowadzenie nowych urzadzen oraz begda stuzyc
zwigkszaniu udzialu w rynku produktéw gamingowych. Dziatania te przyniosty juz pierwsze
rezultaty — w IV kwartale 2018 roku wprowadzono do oferty Spoéiki nowe urzadzenia,
wyrdzniajace si¢ zaawansowang technologia, w tym:

e mysz z serii MODECOM Volcano Gaming: MODECOM GMX Silent, - mysz dla
mitosnikow gier komputerowych,

e MODECOM VOLCANO LANPARTY PLUS RGB- zaawansowana klawiatura dla
profesjonalnych graczy,

e MODECOM VOLCANO HAMMER - klawiatura mechaniczna dla graczy,

e MODECOM MC-5008 - uniwersalna klawiatura dla biura i domu,

Dodatkowo, na koniec 2018 roku rozwini¢to urzadzenia z grupy produktowej ,,Akcesoria
mobilne”. Kompletna oferta to dziewi¢¢ nowych tadowarek samochodowych, trzy przewody
USB serii SPARK oraz dwa uchwyty na telefon serii BASE. NowoSci charakteryzuja si¢
nowoczesnym wzornictwem oraz zastosowaniem technologii pozadanych przez
konsumentow takich jak wsparcie dla szybkiego tadowania urzadzen Qualcomm Quick
Charge 3.0. Potwierdzeniem jakos$ci oferowanych produktéw jest pozytywne uzyskanie
certyfikatu Apple MFI dla urzadzen wyposazonych w zlacze lightning.

Wprowadzone nowos$ci produktowe maja na celu zwigkszenie przewagi konkurencyjnej i
utrzymanie rosnacego rozwoju kanatow sprzedazy na krajowym oraz wielu zagranicznych
rynkach.
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9) Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spotki MODECOM S.A. ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
na dzien 14 lutego 2019 roku co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu przedstawia
si¢ nastgpujaco:

Tabela 5 - Struktura akcjonariatu stan na dzien 14 lutego 2019 roku

Udziat Udziat
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji | Liczba glosow w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
Modecom Cyprus ABC— 1047 434 2 094 868 88,74% 94,03%
Ltd. uprzywilejowane
Pozostate . D o 132 850 132 850 11,26% 5,96%
nieuprzywilejowane
Razem 1180 284 2227718 100,00 % 100,00 %

10) Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez Spotke
MODECOM S.A. w przeliczeniu na pelne etaty

Tabela 6 — Struktura zatrudnienia w Spotce MODECOM S.A.

Stan na dzien 31-12-2018 31-12-2017

Ilos¢ osob 31 50

Spotka w swojej dziatalno$ci zatrudnia réwniez osoby na podstawie innych umoéw niz
umowa o0 pracg, szczegOlnie w zakresie rozwoju sprzedazy produktéw na rynkach
zagranicznych, podejmujac wspolprace z rodzimymi specjalistami. Spotka korzysta z ustug
outsourcingowych powierzajagc zadania wspomagajace gldwng dziatalno§¢ podmiotom
zewnetrznym. Strategia ta pozwala na redukcje kosztow oraz uzyskanie dostepu do ustug
najwyzszej jakosci.

11) Oswiadczenie Zarzadu Spolki MODECOM S.A. w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki MODECOM S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
kwartalne dane finansowe i dane porownawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiagzujagcymi Emitenta. Odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny 1
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki MODECOM S.A. oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki MODECOM S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Emitenta.

Prezes Zarzadu
Jakub Lozowski
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