D4
GIrue,a

aZoTY

Sita Tworzenia

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 roku przygotowane zgodnie z MSR 34,
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”,

ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska

Grupa Azoty



) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Spis tresci

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody............ 3
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSOWE] .....vvvverveniennienennennen. 5
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ............c.....e.... 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych ........occeevveevuneenn... 9
1. INTOrMACTE O GrUPTIE AZOTY .uiiinitiiitiiiitt et eeiteeetteeeinaeeennaeeeneeeesnneeesnneeesnseeesnneeenns 11
1.1.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Spotka AKCYjNa........euvueuenenenennnnnnnnn. 11
1.2.  Opis zmian W organizacji GrUPY AZOLY ....eeeeureieieeieineeeeineeeeneeeeeneeeesnreeessseeesnneeenns 15
1.3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEZ0 .. ...cvvuirrtiiieiiiiiieeieeieeeeeeeeaneennens 16
1.3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady Sporzadzania.........cceeeeeeeeneneennennennnnnn. 16
1.3.2. Korekty btedow lub prezentacji danych porownawczych.......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnns 17
1.3.3. Dokonane 0Sady i 0SZACOWANTA +eevuurterrnreiernnerenueeeeneeeeenneeeenneeessneeesnsesesssaeesnnaeenns 25
2. Wybrane dodatkowe noty i informacje 0bjasniajace.....cceeuieriiriiriiiiiiiiei e, 26
2% I \[o ] 4 Yo oS - 1 1 - U - [l < T PP 26
Sprawozdawczos$¢ segmentOw dziatalNoSCi. . ue.eieeriiiiiiii i e 26
Nota 1 Przychody zZ umow z KHEentami ......c.eiuiieiiniiiii e eer e ere e eneeaans 33
Nota 2 Koszty dziatalnoSCi OPEraCyJNE] «uuuerenietiiitiiet et et et et eee et ee et aeereeeereneerenaenens 35
Nota 3 Pozostate przyChody OPEraCyjNe ....ceuueiriintiiiitieitteiitteeitereaterenneerenneeeanneesannes 36
Nota 4 Pozostate KOSzZEY OPEIraCy N ..ttt it iii e it ei e eiiteeeiaeeensaeeansaeesanaeennnes 37
Nota 5 PrzyChody fINANSOWE . ....eiitiiiit it e ettt ee et eenaeesenneeeenneesanneeeannes 38
[N[o] = W o 74 VAR A [ =1 10 PP 39
[\[o] &= WA 2loTe -1 =1 @ [o el g To e (o) N A PP 40
Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat ..........ccceevevniiennenennen.. 40
Nota 7.2 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach ...............c.ooeieiil. 40
Nota 7.3 Efektywna stopa pOdatkoWa ... ..eevinutiriiiiiiiiiii i eeiieeeiiereeeeeenneeeenneeeannes 41
Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego............cevvvvennnn... 42
NOta 8 ZySK NA JEANG AKCTE +einnriiiiitiiiit ittt eiiteeeieeteieeeanneeeanseeesrseeesnsesesnseeennes 43
Nota 9 RZeCZOWe aktyWa trWate ..o..ueiiii i e et ee et e eneeeenneeeanneeaannes 43
Nota 10 Aktywa z tytutu prawa do UZytKOWania.......cvveiiiiiiiiiiiiiiiiii it eri e eieeeaaas 46
Nota 11 Wartosci niematerialne.............eeiiiiiiiiiiiiiiiii e 46
Nota 12 Srodki pieniezne i ich ekWiwalenty.....c.oiiriiiiiiiiiii e ee e 47
Nota 13 Zobowigzania z tytutu KredytOW, POZYCZEK .....oueeriirieiiiieie e eeee e eeeereenenns 47
Nota 14 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniCzyCh......ccvviveiriiiiiiiiiiiieieeeeeeeeenenes 48
NOTA 10 REZE WY ittt ettt ittt ettt et eeeaanaseeeeeessnnseeeeesssnnnssesesessnnnnnees 48
Nota 16 Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowycCh .....cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 49
Nota 17 INSEruMENLY fINANSOWE ...innutiiiitiiiiriieereeerteeeeeeeeaneeeenneerenneesenneesenneeeannes 49
Nota 18 Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwaranCje .......oovevevirveinineennnnns 54
Nota 19 Transakcje z podmiotami POWIGZaANYMI «...uiireneiiriteiiiitieiterertereaneeeenneeeenneeeannes 55
Nota 20 ZobOoWigazania INWeSTYCYJNE . .. eee et itititiitteertteeeteeeaeeeeaneerenneerenneeeenneesenneeeennes 56
Nota 21 Szacunki KSTEZOWE 1 Zat0ZeNTa . ...iiiiiiiiii i i et ii e i eea e ennraeaaaas 56
Nota 22 Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe....... 57
N[ = W B DY AT Y 1o [T Ve - L PPt 58
NOTA 24 SEZONOWOSE .. euttentiteit ettt eteet et eet e eeteneeteneeseneeteneatenaesensetenseseneerensesennereneesenes 58
Nota 25 Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19......cccvveiriiiininennennnnnnn. 58

Grupa Azoty Strona 2 z 60



Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszty
wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Straty aktuarialne
dotyczace programéw
okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

za okres za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
Nota do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
niebadane niebadane
przeksztatcone* Niebadane przeksztatcone*
1 6 102 509 2 268 898 2 737 625
2 (4 714 806) (1782 592) (2 179 583)
1387 703 486 306 558 042
2 (457 543) (225 194) (221 788)
2 (426 902) (208 314) (224 088)
3 28 657 87 994 14 353
4 (61 328) (16 509) (45 373)
470 587 124 283 81 146
5 13 301 (7 695) 7 453
6 (43 741) (20 965) (25 967)
(30 440) (28 660) (18 514)
- 6127 3613 3233
446 274 99 236 65 865
7.1 (103 890) (42 185) (31 249)
342 384 57 051 34 616
(12 988) (16 484) (12 988)
7.2 2 468 3156 2 468
(10 520) (13 328) (10 520)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz

inne catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
od 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
Nota do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
niebadane niebadane
przeksztatcone* niebadane przeksztatcone*
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
czes$¢ zmian wartosci
godziwej 8 067 18 572 8 286
Réznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
zagranicznych (10 939) (23 549) (11 775)
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozyciji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 7.2 (1533) (3 529) (1575)
(4 405) (8 506) (5 064)
Suma innych catkowitych
dochodow (14 925) (21 834) (15 584)
Catkowity dochod za okres 327 459 35 217 19 032
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 312 325 44115 32 046
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli 30 059 12 936 2 570
Catkowity dochod za okres
przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 298 143 24 054 17 207
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli 29 316 11 163 1825
Zysk na jedna akcje: 8
Podstawowy (zt) 3,15 0,44 0,32
Rozwodniony (zt) 3,15 0,44 0,32

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

10

11

16

16

16
12

na dzien

31.12.2019

badane

8 142 751
852 075
62 014
985 071
308 589
9198

88 909

2 406

156 867

97 074
483

10 705 437

1 669 809
474133
5918
174 724
26 973
1615 486
770 087
15 456

20 668

4773 254

15 478 691

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
Nota 31.12.2019

Pasywa badane
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 495 977

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 2 418 270

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 5872

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek zagranicznych (8 252)

Zyski zatrzymane, w tym: 4124 507

Zysk netto biezqcego okresu 372 856

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 036 374
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 657 573
Kapitat wtasny razem 7 693 947
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 13 2 546 003

Zobowiazania z tytutu leasingu 367 482

Pozostate zobowigzania finansowe 16 18 357

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 469 351

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 16 27 252

Rezerwy 15 204 850

Dotacje 16 193 963

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 461 124
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4288 382

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 13 205 908

Zobowiazania z tytutu leasingu 59 530

Pochodne instrumenty finansowe 15

Pozostate zobowiazania finansowe 16 554 305

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 53 270

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 44 672

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 16 2 516 567

Rezerwy 15 37 113

Dotacje 16 13 480

Zobowiazana zwiazane bezposrednio z aktywami

dostepnymi do sprzedazy 11 502
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3 496 362
Zobowiazania razem 7784 744
Pasywa razem 15 478 691

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych Zyski zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Emisja akcji, udziatow
zwyktych

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do
wtiascicieli ogotem

Zmiany w strukturze Grupy

Transakcje z wtascicielami
ogo6tem

Pozostate

Stan na 30 czerwca 2020 roku
(niebadane)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Za okres zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych Zyski zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku 495 977 2 418 270 1861 2789 3783 874 6 702 771 625 188 7 327 959
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk netto 312 325 312 325 30 059 342 384

Inne catkowite dochody 6 534 (10 937) (9779) (14 182) (743) (14 925)
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogétem - - 6 534 (10 937) 302 546 298 143 29 316 327 459
Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Dywidendy - (2716) (2716)
Doptaty od i wyptaty do
wtascicieli ogotem - - - - - - (2716) (2716)

Zmiany w strukturze Grupy 67 67 1523 1590
Transakcje z wtascicielami
ogotem - - - - 67 67 (1193) (1126)
Stan na 30 czerwca 2019 roku
(niebadane) przeksztatcone* 495 977 2 418 270 8 395 (8 148) 4 086487 7 000 981 653 311 7 654 292

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Grupa Azoty

sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019

niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 446 274
Korekty 443 726
Amortyzacja 405 449
Utworzenie odpisow aktualizujacych 19 121
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4 471
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (478)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (6 127)
Odsetki, roznice kursowe 23 533
Dywidendy (653)
Strata/ (Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (1 590)
890 000
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (146 370)
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu zapasow i praw
majatkowych (195 810)
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych (54 911)
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 237 634
Inne korekty (11 135)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 719 408
Zaptacony podatek dochodowy (49 897)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 669 511

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019

niebadane
przeksztatcone*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 5 605

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (439 048)

Otrzymane dywidendy 11

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (146 252)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 59 564

Odsetki otrzymane 11 156

Dotacje 244

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 54

Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (1147)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (509 813)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto od akcjonariuszy niekontrolujacych z tytutu

emisji akcji jednostki zaleznej

Dywidendy wyptacone (2718)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 5 009

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (169 558)

Odsetki zaptacone (39 709)

Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (31 759)

Sptata faktoringu odwrotnego (212 365)

Pozostate wptywy finansowe 6 753

Pozostate wydatki finansowe (8 996)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (453 343)
Przeptywy pieniezne netto, razem (293 645)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 846 532

Wptyw zmian kursow walut (2 274)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 550 613

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sréodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty
1.1.0pis organizacji Grupy Kapitatowej Grupa Azoty

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: Grupa Azoty, Grupa

Kapitatowa, Grupa) tworzyty: spotka Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej Jednostka Dominujaca,

Grupa Azoty SA) oraz spotki bezposrednio zalezne:

e COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: COMPO EXPERT)- 100% udziatow,

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty

SIARKOPOL) - 99,56% posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY) - 95,98% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN) - 93,48%
posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.) -
63,27% posiadanych udziatow, 36,73% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE) - 62,86% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty ,Koltar” Sp. z o0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR) - 60% posiadanych udziatow, 20%
udziatoéw posiada Grupa Azoty PULAWY, a 20% udziatéw posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione na schematach graficznych Grupy
Azoty ujetych na nastepnych stronach.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0Od dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spétka Akcyjna
(nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
w szczegolnosci:

e przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozdw mineralnych,

produkcja i sprzedaz wyrobdow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktéw pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty
jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 9 wrzesnia 2020 roku.

Strukture grup kapitatowych spotek zaleznych Jednostki Dominujacej przedstawiono na schematach
zamieszczonych na kolejnych stronach niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Schemat graficzny Grupy Azoty PULAWY na dzien 30 czerwca 2020 roku
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Grupa Azoty PULAWY
(95,98%)
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» A ( h ( ;s )
wvgen s | | (e vtz on | | (e s
. (100%) 7L (99,99%) ST sp-zow0. 99,19%)
- —— 7 2 RTTTITIVIVIVIVIVIVIVIVITEN
rupa Azoty Zaktady : i .
Azotowe Chorzéw S.A. || Remz(a;[; Z%,Z 0-0- : STO Z/;Z ?27Z 0-0- H
(96,48%) 7L /61%) IR (96,15%) :
[ Prozap Sp. z 0.0 ) ( Battycka Baza Masowa ( Grupa Azoty
P p.o 0 L Sp. z 0.0. "_ KOLTAR Sp. z o.0. ||
(78,46%) u (50%) _ll (20%)
S = =_ = = = = =_ = = = =

Technochimserwis
S.A. typu zamknietego
(25%)

‘asssssEsEEsEEEEEEEEEEEEEE

LEEEELTLN
assmmmms

»

" Grupa Azoty POLICE posiada 7,35% udziatow.

Schemat graficzny Grupy Azoty POLICE na dzien 30 czerwca 2020 roku

‘a N
Grupa Azoty POLICE
(62,86%)
. z,
S a h (
»Supra” Agrochemia Grupa Azoty ,,Transtech” Grupa Azoty
Sp. o0.0. | | Sp. z o.0. Police Serwis Sp. z o.0.
(100%) ) L (100%) ) L (100%)
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Y Jednostka Dominujaca posiada 47% akcji spotki Grupa Azoty Polyolefins S.A.
Legenda:

@ Jednostki konsolidowane metoda petna

f_; | Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

Jednostki nieobjete konsolidacja
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Schemat graficzny Grupy Azoty KEDZIERZYN na dzien 30 czerwca 2020 roku

Grupa Azoty KEDZIERZYNm
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Y Grupa Azoty ,,KOLTAR” Sp. z 0.0. posiada 0,783% akcji spotki ZAKSA S.A.

Schemat graficzny Grupy Azoty PKCh Sp. z o0.0. na dzien 30 czerwca 2020 roku
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" Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z 0.0. posiada 12% udziatow w Spotce ,,EKOTAR” Sp. z 0.0. w upadtosci

likwidacyjnej.

2 Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0. posiada 12% udziatdw w Spotce ,,EKOTAR” Sp. z 0.0. w upadtosci Likwidacyjnej.

Legenda:
@ Jednostki konsolidowane metoda petna
c_3 Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci

i Jednostki nieobjete konsolidacja
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Schemat graficzny Grupy COMPO EXPERT na dzien 30 czerwca 2020 roku

COMPO EXPERT (100%)

COMPO EXPERT
International GmbH

(100%)

COMPO EXPERT
Italia S.r.L.
(100%)

COMPO EXPERT
France SAS

COMPO EXPERT GmbH

(100%)

(100%)

COMPO EXPERT
Austria GmbH
(100%)

COMPO EXPERT
South Africa (Pty) Ltd.
(100%)

COMPO EXPERT
Portugal Unipessoal Lda
(100%)

COMPO EXPERT
Spain S.L.

COMPO EXPERT
Polska Sp. z o.0.

(100%)

(100%)

COMPO EXPERT
Hellas S.A.
(100%)

COMPO EXPERT
UK Ltd.

COMPO EXPERT
USA&Canada Inc.

(100%)

(100%)

COMPO EXPERT
Techn. (Shenzen) Co. Ltd.
(100%)

COMPO EXPERT
Asia Pacific Sdn. Bhd.

COMPO EXPERT
Benelux N.V.

(100%)

(99,99%)"

COMPO EXPERT
Mexico S.A. de C.V.
(99,99%)?

COMPO EXPERT Chile
Fertilizantes Ltda.

COMPO EXPERT
India Private Limited

(99,99%)%

(99,99%)

COMPO EXPERT
Brazil Fertilizantes Ltda.

(99,99%)

COMPO EXPERT
Turkey Tarim San.ve Tic.

COMPO EXPERT
Argentina SRL

Ltd. Sirketi (96,17%)

(89,99%)°)

" COMPO EXPERT Benelux N.V. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,0103% udziatow.

2 COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,000311% udziatow.

3 COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,01% udziatow

4 COMPO EXPERT Brazil Fertilizantes Ltda. - COMPO EXPERT GmbH posiada 0,000003% udziatow.

5 COMPO EXPERT Turkey Tarim San.ve Tic. Ltd. Sirketi - COMPO EXPERT GmbH posiada 3,83% udziatow.

6 COMPO EXPERT Argentina SRL - COMPO EXPERT GmbH posiada 10,000024% udziatow.

Legenda:
@ Jednostki konsolidowane metoda petna
c_= Jednostki konsolidowane metoda praw wtasnosci
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1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty
Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek Grupy Azoty w | potroczu 2020 roku.

Wykreslenie z rejestru spotki ,,Infrapark Police” S.A. w likwidacji

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wykreslenia spotki ,Infrapark Police” S.A. w likwidacji
z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Poniewaz spotka ta nie podlegata
konsolidacji, a wartos¢ akcji spotki wynosita zero, zdarzenie to nie miato wptywu finansowego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy Azoty POLICE

W dniu 10 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian
statutu Grupy Azoty POLICE. Kapitat zostat podwyzszony z kwoty 750 000000 zt do kwoty
1 241 757 680 zt w drodze emisji 49 175 768 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
10,00 zt kazda.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Grupy Azoty POLICE wynosi 1 241 757 680 zt
i dzieli sie na 124 175 768 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, na co sktada sie:

e 60 000 000 akcji serii A,

e 15000 000 akcji serii B,

e 49175 768 akcji serii C.

Ogolna liczba gtosow wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 124 175 768.

W wyniku udziatu w ofercie publicznej akcji nowej emisji Grupy Azoty POLICE, Jednostka Dominujaca
nabyta 28 551 500 szt. akcji i jest wtascicielem tacznej liczby 78 051 500 sztuk akcji tej spotki, co
stanowi 62,86% kapitatu zaktadowego, podczas gdy przed emisja udziat Jednostki Dominujacej
w kapitale zaktadowym Grupy Azoty POLICE ksztattowat si¢ na poziomie 66%. Zmniejszenie to nie
miato wptywu na wynik finansowy Grupy, lecz skutkowato zwiekszeniem kapitatu udziatowcow
mniejszosciowych o kwote 3 764 tys. zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Grupy Azoty Polyolefins S.A.

W dniu 24 stycznia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty POLICE, a w dniu
17 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej wyrazity zgode na
objecie przez te spotki akcji w ramach emisji za okreslong przez Walne Zgromadzenie Grupy Azoty
Polyolefins S.A. (dalej: Grupa Azoty POLYOLEFINS) cene emisyjna, w drodze subskrypcji prywatnej,
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w wysokosci zapewniajacej utrzymanie obecnego udziatu
procentowego spotek w kapitale zaktadowym Grupa Azoty POLYOLEFINS.

W dniu 18 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty POLYOLEFINS podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 131 944 310,00 zt poprzez emisje 13 194 431
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Cena emisyjna kazdej akcji
serii F wynosi 47,90 zt.

Objecie nowych akcji miato nastagpi¢ w trybie subskrypcji prywatnej przez Grupe Azoty POLICE, ktora
miata objac 6 993 048 akcji za taczna cene emisyjng 334 968 tys. zt oraz Jednostke Dominujaca, ktora
miata objac¢ 6 201 383 akcje za taczna cene emisyjng 297 047 tys. zt.

W dniu 18 marca 2020 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o nabyciu 6 201 383 akcji
Grupy Azoty POLYOLEFINS w ramach emisji akcji serii F, po cenie emisyjnej 47,90 zt za akcje (taczna
kwota nabycia: 297 046 245,70 zt). W celu realizacji postanowien powyzej uchwaty, Zarzad wystapit
do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na dokonanie powyzszych czynnosci.

W dniu 7 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej wyrazita stosowna zgode na
zawarcie umowy objecia akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.

Ze wzgledu na przesuniecia czasowe w zapotrzebowaniu na srodki finansowe przez Grupe Azoty
POLYOLEFINS powyzsze wptaty kapitatu nie byty dokonywane i w dniu 30 kwietnia 2020 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS podjeto decyzje o zmianie
ww. uchwat i przesunieciu terminu optacenia emisji Grupy Azoty POLYOLEFINS do dnia 31 lipca 2020
roku. W dniu 3 sierpnia 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy Azoty POLYOLEFINS do kwoty 599 283 310,00 zt. Udziat
procentowy w kapitale zaktadowym dotychczasowych akcjonariuszy (Jednostki Dominujacej i Grupy
Azoty POLICE) pozostaje bez zmian.
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Rejestracja potaczenia spotek Koncept Sp. z o.0. i Prozap Sp. z o.o.

Potaczenie spotek zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 stycznia
2020 roku. W wyniku potaczenia Grupa Azoty POLICE, w zamian za 1 023 udziaty Koncept Sp. z o.0.,
uzyskata 131 udziatow Prozap Sp. z o.o.

Po potaczeniu spotek Grupa Azoty PULAWY posiada 78,46% udziatow w Prozap Sp. z o.0., a Grupa
Azoty POLICE - 7,35%.

Wykup akcji spotki Grupa Azoty SIARKOPOL od akcjonariuszy mniejszosciowych
W dniu 26 marca 2020 roku dokonano wpisu w ksiedze akcyjnej dotyczacego nabycia przez Jednostke
Dominujaca 2 159 sztuk akcji w drodze odkupu zgodnie z art. 418" KSH.

W dniu 30 marca 2020 roku wptyneto do Jednostki Dominujacej o$wiadczenie o przyjeciu przez Skarb
Panstwa oferty odkupu 7 604 akcji pracowniczych spotki Grupa Azoty SIARKOPOL, nie nabytych przez
uprawnionych pracownikow spotki i ich spadkobiercow. Wptata naleznosci za akcje zostata dokonana
w dniu 30 kwietnia 2020 roku. W dniu 8 maja 2020 roku protokolarnie wydano odcinek zbiorowy akcji,
tym samym udziat Jednostki Dominujacej w kapitale zaktadowym Grupy Azoty SIARKOPOL wzrost do
99,56%.

W dniu 31 lipca 2020 roku ZWZ Grupy Azoty SIARKOPOL podjeto uchwate w sprawie odkupu akcji
w trybie art. 4181 KSH. W zwiazku z podjeta uchwata Jednostka Dominujaca odkupi 463 akcje po
cenie 46,83 zt za akcje, tj. tacznie 21 682,29. W dniu 21 sierpnia 2020 roku Jednostka Dominujaca
dokonata wptaty na odkup 463 akcji imiennych.

Zmiana nazwy Spotki Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 26 maja 2020 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy
firmy, pod ktora dziatata spotka Zaktady Azotowe Chorzow S.A. na Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Chorzoéw S.A.

1.3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku.

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, a takze
noty do srodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodow obejmujace dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane
porownawcze za okres 6 miesiecy, zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku, byty przedmiotem
przegladu przez biegtego rewidenta.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytal tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 7 kwietnia 2020 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Informacje dotyczace wptywu pandemii choroby zakaznej COVID-19 na dziatalnos¢ spotek Grupy Azoty
przedstawiono w nocie 25 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), zostaty

zastosowane w niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich datg wejscia w zycie, przy czym nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane dane:
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e Zmiany do Odniesieri do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

« Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

a) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej,

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowiqgzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) - oczekiwana data zastosowania dla
okresow rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku.

e« Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19 (opublikowana dnia 28 maja 2020 roku)
i ma zastosowanie od 1 czerwca 2020 roku. Zmiana wprowadza w MSSF 16 uproszczenie,
pozwalajace nie ujmowaé modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy nastgpity np. zmiany
w ptatnosciach zwigzane z pandemig Covid-19.

o Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardow 2018-2020 (Annual
improvements). Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej. Wsrod
zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych
o przychody ze sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania
srodka trwatego.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga rozni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia danego standardu do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie przewiduje, aby proponowane zmiany do MSSF miaty istotny wptyw na jej sprawozdawczos¢
finansowa.

1.3.2.Korekty btedéw lub prezentacji danych poréwnawczych

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata korekty btedéw lub prezentacji danych porownywalnych
w hastepujacych obszarach:

a) Korekta rozliczenia nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO,.

W okresach poprzednich rozliczenie dotacji z tytutu nieodptatnie otrzymanych praw do emisji CO,
w spotce zaleznej Grupa Azoty PULAWY, ujmowane byto w srodrocznych okresach sprawozdawczych
W oparciu o rzeczywiste emisje w danym okresie, az do wyczerpania kwoty dotacji wynikajacej
z nieodptatnie przyznanych praw do emisji CO, na dany rok. W sprawozdaniu za | potrocze 2020 roku
ujecie rozliczenia dotacji Grupy Azoty PULAWY zostato dokonane spojnie z polityka rachunkowosci
Grupy, tj. dotacja z tytutu przyznanych nieodptatnie praw do emisji CO, na rok 2020 zostata rozliczona
w odniesieniu do rzeczywistych emisji z instalacji, dla ktérych prawa te zostaty przyznane,
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proporcjonalnie do emisji planowanych na caty rok dla tych instalacji. Zarowno przed zmiang,
jak i po zmianie, rozliczenie dotacji ujmowane jest jako pomniejszenie kosztéw emisji. Wprowadzona
zmiana zasady rozliczania dotacji nie ma wptywu na wyniki Grupy w okresie rocznym - zmiana dotyczy
rozliczenia dotacji w trakcie roku.

W zwiazku z powyzszym dokonano korekty danych poréwnawczych oraz skorygowano dane | kwartat
2020 roku.

Zmiana sposobu rozliczenia dotacji w odniesieniu do danych poréwnywalnych zostata przedstawiona
jako Korekta 1.

b) Zmiana prezentacji faktoringu odwrotnego w sprawozdaniu z przeptywo6w pienieznych

W zwiazku ze zmiang prezentacji ujmowania faktoringu odwrotnego w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych za rok 2019 dokonano odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnawczych za
| potrocze 2019 roku.

Zmiana polegata na przesunieciu w dziatalnosci operacyjnej zaciagniecia faktoringu odwrotnego
Z pozycji ,,Inne korekty” do pozycji ,,Zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych”.

Natomiast w dziatalnosci finansowej wyodrebniono osobna pozycje pokazujaca wysokos¢ sptaty
faktoringu odwrotnego w danym okresie sprawozdawczym.

Zarowno przed, jak i po zmianie prezentacji faktoring odwrotny prezentowany jest w szyku
rozwartym, tj. zaciagniecie w dziatalnosci operacyjnej, a sptata w dziatalnosci finansowej.

Zmiana sposobu prezentacji faktoringu odwrotnego w odniesieniu do danych porownywalnych zostata
przedstawiona jako Korekta 2.

c) Zmiana prezentacji w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych

W Il kwartale 2019 roku dokonano zmiany prezentacji naliczenia kary umownej oraz ujecia odpisu
aktualizujacego wykazywanych uprzednio w szyku rozwartym na ujecie netto (per saldo) w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej. W raporcie za | potrocze 2019 roku korekta ta byta juz uwzgledniona.

Zmiana sposobu prezentacji otrzymanego odszkodowania w odniesieniu do danych poréwnywalnych
zostata przedstawiona jako Korekta 3.

Ponizej przedstawiono wptyw powyzszych korekt i zmian prezentacji na wyniki poszczegolnych
okresow sprawozdawczych oraz ich danych poréwnawczych.
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Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Straty aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskdw i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodéw
Catkowity dochod za okres
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity dochéd za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy(zt)
Rozwodniony(zt)

Grupa Azoty
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Za okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019

Korekta 1
(rozliczenie dotacji)

niebadane

6 102 509
(4 649 905)

(64 901;

1452 604

(457 543)
(426 902)
28 657
(61 328)

(64 901)

535 488

(64 901;

13 301
(43 741)

(30 440)

6 127

511 175

(64 901)

(116 221)

12 331

394 954

(52 570)

(12 988)
2 468

(10 520)

8 067
(10 939)
(1 533)

(4 405)

(14 925)

380 029

(52 570)

362 782
32172

348 600
31429

(50 457)
2 113)

(50 457)
(2 113)

(0,51)
(0,51)
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie odpisow aktualizujacych
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe
Dywidendy
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych
Zmniejszenie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
Inne korekty
Przeptywy pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek

Grupa Azoty
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za okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019

Korekta 2
(prezentacja faktoringu
odwrotnego)

Korekta 1
(rozliczenie dotacji)

Niebadane

511 175
443 726
405 449
19 121
4 471
(478)

(6 127)
23533
(653)

(1 590)

(64 901) -

954 901

(64 907) -

(146 370)
(195 810)

(365 876)

172 733
299 830

310 965

64 901 -
- (310 965)

719 408

(49 897)

669 511

5605

(439 048)
11

(146 252)
59 564

11 156
244

54
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Pozostate wydatki inwestycyjne

(1147)
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(509 813)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata faktoringu odwrotnego
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Pozostate wptywy finansowe
Pozostate wydatki finansowe

(2 718)
5 009
(169 558)
(39 709)

(31 759)

(214 608)

(212 365)

6753
205 612

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(453 343)

Przeptywy pieniezne netto, razem

(293 645)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

846 532

Wptyw zmian kursow walut

(2 274)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

550 613

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 roku

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Straty aktuarialne dotyczace programow okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Grupa Azoty

Za okres
od 01.04.2019
do 30.06.2019

Korekta 1
(rozliczenie dotacji)

niebadane

2737 625
(2 133 328)

(46 255;

604 297

(221 788)
(224 088)
14353
(45 373)

(46 255)

127 401

(46 255)

7453
(25 967)

(18 514)

3233

112 120

(46 255)

(40 038)

8789

72 082

(37 466)

(12 988)
2 468




Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czesc¢ zmian wartosci godziwej
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochéd za okres
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity dochéd za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat
Straty aktuarialne dotyczace programow okreslonych swiadczen

Grupa Azoty
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

(10 520) -
8 286
(11 775)
(1 575)
(5 064) -
(15 584) -
56 498 (37 466)
68 006 (35 960)
4076 (1 506)
53 167 (35 960)
3331 (1 506)
0,69 (0,37)
0,69 (0,37)
Za okres

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Korekta 1
(rozliczenie dotacji)

niebadane

3103 720
(2 373 278)

(37 997;

730 442

(37 997)

(254 930)
(198 670)
20 308
(11 069)

286 081

17 227
(51 009)

(37 997;

(33 782)

3 467

255 766

(37 997)

(59 934)

7219

195 832

(30 778)
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Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czesc¢ zmian wartosci godziwej
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Suma innych catkowitych dochodow
Catkowity dochod za okres
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Catkowity dochod za okres przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(Strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Grupa Azoty
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku

(1)

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4 R
(58 728) -
54 806 -
11 159 -
7 237 -
7 241 -
203 073 (30 778)
180 650 (29 541)
15182 (1237)
187 918 (29 541)
15155 (1237)
, (0,30)
1,82 (0,30)
za okres Korekta 1 Korekta 3 za okres
od 01.01.2019 (rozliczenie (zmiana od 01.01.2019

do 31.03.2019 dotacji)

prezentacji) do 31.03.2019

niebadane

3364 884
(2 516 577)

(18 646;

848 307

(235 755)
(202 814)
28 216
(29 867)

(18 646)

niebadane
(13 912)

408 087

(przeksztatcone)
13912

5 848
(17 774)

(18 646)

(11 926)

2 894

399 055

(18 646;

(76 183)

3542

322 872

(15 104)
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Straty aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskéw i strat

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej (219)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych 836

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow i strat 42 - -

659 - -

Suma innych catkowitych dochodow 659 - -
Catkowity dochéd za okres 323 531 (15 104) -
Zysk netto przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 294 776 (14 497)

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 28 096 (607)
Catkowity dochéd za okres przypadajacy dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 295 433 (14 497)

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 28 098 (607)
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy(zt) 2,97 (0,15)

Rozwodniony(zt) 2,97 (0,15)
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1.3.3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan,
ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W zakresie kluczowych osadow oraz szacunkéw dokonanych przez Zarzad przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w szczegolnosci w odniesieniu
do okreséw amortyzacji, analiz utraty wartosci oraz rezerw, nie zaistniaty istotne zmiany w stosunku
do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.
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2. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

2.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéw sprawozdawczych
wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna, sprzedazowa,
marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentdw sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz nastepujacych produktow:

o produkty (nawozace/nawozowe) specjalistyczne (nawozy ciekte dolistne i do fertygacji,

biostymulanty, nawozy SRF i CRF do precyzyjnego nawozenia, nawozy NPK dedykowane)

o nawozy wielosktadnikowe (NPK: Polifoski® i Amofoski®; NP: DAP; PK),

o nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan mocznikowo-
amonowy, saletrzak z siarka; ciekte: RSM® - roztwor saletrzano-mocznikowy, roztwor mocznika
i siarczanu amonu),
nawozy fosforowe,
amoniak,
kwas azotowy techniczny i stezony,
gazy techniczne;

O O O O

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6),

tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6, POM - poliacetal),

tworzywa modyfikowane (PA 6, PA66, POM, PPC- polipropylen, PPH, PBT- politeraftalan butylenu),
wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);

O O O O

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
melamina,

produkty OXO (alkohole OXO, plastyfikatory),

siarka

biel tytanowa,

siarczan zelaza,

roztwory na bazie mocznika i amoniaku;

O O O O O O

e Segment Energetyka obejmuje dziatalno$¢ zwigzana z wytwarzaniem mediéw energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosc:
o Centrum Badawcze,
ustugi laboratoryjne,
o Wytwornie Katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory
zelazowe),
o wynajem nieruchomosci oraz

O inng dziatalnosc nieprzypisang do poszczegdlnych segmentow.

o
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) Raport okresowy Grupy Azoty za | pétrocze 2020 roku
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakornczonych 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 3 668 992 790 562 1434120 125 606 83 229 6 102 509
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1136 088 187 611 491 772 1457 390 432 162 3705023
Przychody ze sprzedazy razem 4 805 080 978 173 1925 892 1582 996 515 391 9 807 532
Koszty operacyjne, w tym:(-) (4 386 876) (939793) (1820769) (1596 201) (560 635) (9 304 274)
koszty sprzedazy(-) (337 619) (34 035) (84 948) (328) (613) (457 543)
koszty zarzqdu(-) (189 954) (71 886) (92 491) (9 036) (63 535) (426 902)
Pozostate przychody operacyjne 11 070 697 2 321 5878 8 691 28 657
Pozostate koszty operacyjne(-) (3934) (1 482) (15 349) (15 179) (25 384) (61 328)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*¥) 425 340 37 595 92 095 (22 506) (61 937) 470 587
Przychody finansowe - - - - - 13 301
Koszty finansowe(-) - - - - - (43 741)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 6127
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 446 274
Podatek dochodowy - - - - - (103 890)
Zysk netto - - - - - 342 384
EBIT** 425 340 37 595 92 095 (22 506) (61937) 470 587
Amortyzacja 161 935 33 045 56 207 56 425 52 264 359 876
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 45 573
EBITDA*** 587 275 70 640 148 302 33919 (9 673) 876 036

* zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacije.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakornnczonych 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonnczonych 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1571948 381 191 681 681 59 193 43 612 2737 625
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 501 517 91 960 218 336 665 622 232 009 1709 444
Przychody ze sprzedazy razem 2 073 465 473 151 900 017 724 815 275 621 4 447 069
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 978 220) (470 554) (862 942) (734 105) (289 082) (4 334 903)
koszty sprzedazy(-) (160 053) (16 644) (44 137) (298) (656) (221 788)
koszty zarzqdu(-) (96 938) (41 409) (48 621) (4 818) (32 302) (224 088)
Pozostate przychody operacyjne 8 436 339 394 1439 3745 14 353
Pozostate koszty operacyjne(-) (182) (779) (14 702) (11 503) (18 207) (45 373)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*¥) 103 499 2 157 22 767 (19 354) (27 923) 81 146
Przychody finansowe - - - - - 7 453
Koszty finansowe(-) - - - - - (25 967)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 3233
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 65 865
Podatek dochodowy - - - - - (31 249)
Zysk netto - - - - - 34 616
EBIT** 103 499 2 157 22 767 (19 354) (27 923) 81 146
Amortyzacja 82 351 17 358 28 175 28 254 26 141 182 279
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 22 863
EBITDA*** 185 850 19 515 50 942 8 900 (1782) 286 288

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacije.
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Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 6 477 774 1414 573 1524 812 1 855 654 1 945 846 13 218 659
Nieprzypisane aktywa - - - - - 2171123
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 88 909
Aktywa ogoétem 6477 774 1414 573 1524 812 1 855 654 1945 846 15 478 691
Zobowiazania segmentu 2 589 279 332759 333 591 793 075 758 895 4 807 599
Nieprzypisane zobowigzania - - - - - 2 977 145
Zobowigzania ogétem 2 589 279 332759 333 591 793 075 758 895 7 784 744
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Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady nieprzypisane

Razem naktady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 170 780 39179 46 093 39 188 38 599 333 839
Naktady na wartosci niematerialne 3688 507 24 14 581 18 800
Naktady nieprzypisane 33 241
Razem naktady 174 468 39 179 46 600 39 212 53 180 385 880
Amortyzacja segmentu 161 935 33 045 56 207 56 425 52 264 359 876
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 45 573
Razem amortyzacja 161 935 33 045 56 207 56 425 52 264 405 449
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
niebadane niebadane niebadane

Polska 2 942 678 1063 378 1258 473
Niemcy 478 559 175 389 218 295

Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1751 325 561 879 804 623
Kraje Azji 243 867 114 243 123 968
Kraje Ameryki Potudniowej 152 283 55 654 80 159
Pozostate kraje 533797 298 355 252 107
Razem 6 102 509 2 268 898 2737 625

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | pétroczu roku 2020 jak i w | potroczu 2019 roku.

Nota 1 Przychody z umoéw z klientami

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 5976 361 2 215 371 2 676 390
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow 118 146 51 781 59 068
Przychody ze sprzedazy
praw majatkowych 6 132 339 297
Przychody ze sprzedazy
licencji 1870 1 407 1870

6 102 509 2 268 898 2737 625

Grupa Azoty Strona 33 z 60



Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku

Gtowne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Przychody ze sprzedazy licencji
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku

Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Przychody ze sprzedazy licencji
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem

Grupa Azoty
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Nawozy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogétem

niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

Nawozy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogétem
niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane

3601 145 790002 1412741 98 716 73757 5976 361

65 977 395 21379 20923 9 472 118 146
- 165 - 5967 - 6132
1870 1870

3668992 790562 1434120 125606 83229 6102509

2 062 308 100 254 577 973 125 606 76 537 2942 678

245 232 86 481 146 248 598 478 559
770 724 422 385 553 872 - 4344 1751325
137 928 105 493 446 - - 243 867
133 025 12 199 7 059 - - 152 283

319775 63 750 148 522 - 1750 533 797
3668992 790562 1434120 125 606 83229 6102 509
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Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Spadek przychodow wynika z nizszych cen sprzedazy produktow w Segmencie Nawozy-Agro,
w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku, kiedy odnotowano historycznie wysokie ceny gazu
ziemnego, co znalazto odzwierciedlenie w dwczesnych cenach rynkowych produktow nawozowych.
Jednoczesnie odnotowano wzrost wolumenu sprzedanego w | poétroczu 2020 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Negatywnie na poziom przychodow wptynety rowniez wyniki
Segmentu Tworzyw oraz Segmentu Chemii - nizsze ceny oraz znaczaco nizszy wolumen, w ktorym

mocno zauwazalne byty skutki pandemii COVID-19.

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu produktow(+/-)
Koszt wytworzenia
Swiadczen na wtasne
potrzeby jednostki(-)
Koszty sprzedazy(-)
Koszty ogolnego zarzadu(-)
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktoéw,
towaréw i materiatow

w tym podatek akcyzowy

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane
przeksztatcone* niebadane przeksztatcone*
403 490 189 636 204 142
3 354 697 1164 264 1 507 695
551 499 292 369 274 789
252 515 130 551 128 711
699 174 397 184 358 927
183 066 96 065 94 835
81715 42 377 49 765
5526 156 2 312 446 2 618 864
34 440 (100 536) (8917)
(57 272) (37 610) (36 897)
(457 543) (225 194) (221 788)
(426 902) (208 314) (224 088)
95 927 41 800 52 409
4714 806 1782592 2 179 583
2 626 1299 1241

Nizsze koszty dziatalnosci operacyjnej wynikaja w gtownej mierze z nizszych kosztow zuzycia
materiatow i energii, podyktowanych nizszymi cenami gtownych surowcow, przy jednoczesnym
wzroscie ustug obcych (transport, ustugi remontowe), podatkéw i optat (CO,) oraz kosztow pracy

(wzrost uposazen pracowniczych).
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Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane niebadane

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy
rzeczowych aktywow

trwatych 174 (589)

174 (589)

Rozwiazane odpisy
aktualizujace:

Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate naleznosci
Pozostate

487 63 183
10
487 73 183

Pozostate przychody

operacyjne:
Rekompensaty z tytutu
pokrycia skutkow wzrostu
cen energii elektrycznej na
skutek wzrostu cen
uprawnien do emisji CO,
Przychody z tytutu
dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych
Otrzymane odszkodowania
Rozwiazanie rezerw
Dotacje

Pozostate

72 959

8 418 4308 3593
5820 737 2 842
6 802 3839 4593
6 738 3 447 3583
218 2 631 148
27 996 87 921 14 759
28 657 87 994 14 353
Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych rekompensaty
za rok 2019 w kwocie 79 593 tys. zt. Rekompensaty te wynikaja z ustawy o systemie rekompensat dla
sektorow i podsektorow energochtonnych z dnia 19 lipca 2019 roku. Podmioty z tych sektorow, w tym
kluczowe spotki z Grupy, maja mozliwos¢ otrzymania pomocy publicznej z tytutu przenoszenia
kosztow zakupu uprawnien do emisji na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania
produktow.
Rekompensaty te zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych, poniewaz dotycza roku
ubiegtego i na dzien 31 grudnia 2019 roku byty ujete jako aktywa warunkowe ze wzgledu na
niepewnos¢ mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wysokosci z powodu m.in. poczatkowego okresu
funkcjonowania systemu rekompensat. Rekompensaty przewidywane do uzyskania za rok 2020
ujmowane sg jako pomniejszenie biezacych kosztow zuzycia energii elektrycznej.
Kwota przewidywanych rekompensat za | potrocze 2020 roku ujetych jako pomniejszenie kosztow

wyniosta 44 556 tys. zt. W rezultacie taczna kwota przychodow z tytutu rekompensat dla
przedsiebiorstw energochtonnych rozpoznanych w | potroczu 2020 roku wyniosta 124 149 tys. zt.
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane
niebadane niebadane przeksztatcone*
Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy
rzeczowych aktywow
trwatych 573
- 573 -
Utworzone odpisy
aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 4428 1011 4285
Wartosci niematerialne 126 - 126
Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania 18 417 - 18 417
Pozostate naleznosci 2 695 1760 2 245
Pozostate 549 26 539
26 215 2797 25612
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty utrzymania
nieruchomosci
inwestycyjnych 5743 3179 2718
Kary i odszkodowania 2 525 180 1384
Przestoje nieczynnych
instalacji 1307 456 650
Koszty usuwania skutkow
awarii 4809 2 501 2 447
Utworzone rezerwy 14 691 3109 12174
Pozostate 6 038 3714 388
35113 13 139 19 761
61328 16 509 45 373

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.
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Nota 5 Przychody finansowe

za okres za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
niebadane niebadane niebadane
Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 3145 1397 1 855
Odsetki od Cash poolingu,
pozyczek 354 436 28
Odsetki od naleznosci
z tytutu dostaw i ustug 1089 797 711
Pozostate przychody
odsetkowe 193 14 170
4781 2 644 2764
Zyski ze sprzedazy inwestycji
finansowych:
Zyski ze sprzedazy
inwestycji finansowych 287 (478)
287 - 287 (478)
Zyski z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 171 (12 732) (429)
Zyski z wyceny zobowigzan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 991 - 921
1162 (12 732) 492
Pozostate przychody
finansowe:
Zysk na roznicach
kursowych 4386 - 3254
Dywidendy otrzymane 653 - 653
Dyskonto zobowigzan 47 10 25
Pozostate przychody
finansowe 2272 2 096 743
7 358 2 106 4 675
13 301 (7 695) 7 453
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Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow
i kredytow w rachunku
biezacym

Odsetki od Cash poolingu,

pozyczek

Odsetki od zobowigzan
Z tytutu leasingu,
faktoringu, dyskonta
wierzytelnosci

Odsetki od zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug

Odsetki od zobowigzan do

budzetu

Pozostate koszty odsetkowe

Straty ze sprzedazy inwestycji

finansowych:
Straty ze sprzedazy
inwestycji finansowych

Straty z wyceny aktywow
i zobowiazan finansowych:

Straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat

Straty z wyceny zobowiazan
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat

Pozostate koszty finansowe:

Strata na rdznicach
kursowych
Odwrocenie dyskonta
rezerw, kredytow

Pozostate koszty finansowe

Grupa Azoty

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane niebadane

24 994 11 676 12 613
2 309 1256 1732
9179 4209 5 807
11 - (68)
451 87 303
2 809 2 058 2731
39 753 19 286 23 118
837 - 837
837 - 837

2 021

537
- 2558 -

(5 227)
1 495 2 412 1 481
1 656 1936 531
3151 (879) 2012
43 741 20 965 25 967
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Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane
przeksztatcone* niebadane przeksztatcone*
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciagzenie z tytutu
podatku dochodowego 95 655 3471 29 489
Korekty dotyczace podatku
biezacego z lat ubiegtych (244) - (244)
95 411 3 471 29 245
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek
dochodowy zwiazany
Z powstaniem
i odwroceniem réoznic
przejsciowych 8 479 38714 2 004
8 479 38 714 2 004
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat 103 890 42 185 31 249

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Nota 7.2 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane niebadane

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)
Przeszacowanie
zobowiazania/aktywa netto
Z tytutu programu
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat(+/-)
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
czes$¢ zmian wartosci
godziwej
Podatek dochodowy
wykazany w innych
catkowitych dochodach

(2 468) (3 156) (2 468)

(2 468) (3 156) (2 468)

1533 3529 1575

1533 3529 1575

(935) 373 (893)
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Nota 7.3 Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki
podatkowej
Roznice wynikajace z
zastosowania stawek
podatkowych obowiazujacych
w innych krajach
Efekt podatkowy przychodow
niebedacych przychodami
wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy kosztow
niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow
podatkowych(+/-)

Efekt podatkowy wtaczenia
rzeczowych aktywow trwatych
do dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej(+/-)
Efekt podatkowy strat
podatkowych odliczonych
okresie(+/-)

Rozpoznanie pomocy
publicznej podlegajacej
odliczeniu w przysztych
okresach(+/-)

Pozostate(+/-)
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat

Efektywna stopa podatkowa

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

Grupa Azoty
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za okres

Za okres

za okres

0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane
przeksztatcone* niebadane przeksztatcone*
446 274 99 236 65 865
84 790 18 854 12 513
6 140 2 269 3 007
(4 195) 11272 (4 195)
9 694 (3 508) 5739
1203 468 719
(7 602) (82) (7 602)
3263 (198) 4 425
10 597 13110 16 643
103 890 42 185 31 249
23,3% 42,5% 47,4%
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Zapasy i prawa majatkowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate aktywa

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym leasing

Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosé
zabezpieczen

Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach
Straty podatkowe
Pozostate
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego
Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Grupa Azoty

Aktywa(-)
31.12.2019

badane
(71 614)

(28 286)
(9 114)
(188)

(489 674)

392 600

(97 074)

Rezerwa(+)
31.12.2019
badane
410 463
138 784
9203
242 439
2 909
40 771
1147
1228
155
714
371
157
3 821

1377

185
853 724
(392 600)

461 124
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Nota 8 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o srednig wazong liczbe akcji
w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres Za okres za okres
0d 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane
przeksztatcone* niebadane przeksztatcone*
Zysk netto 312 325 44 115 32 046
Liczba akcji na poczatek
okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484
Liczba akcji na koniec
okresu 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Srednia wazona liczba

akcji w okresie 99 195 484 99 195 484 99 195 484

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)
*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.3.2.

3,15 0,44 0,32
3,15 0,44 0,32

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 9 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ bilansowa

na dzien
31.12.2019

badane

Grunty 54 951
Ztoza mineralne 8 259
Budynki i budowle 2735310
Maszyny i urzadzenia 3785984
Srodki transportu 118 900
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 160 532

6 863 936
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1278 815

8 142 751

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych w budowie wynika przede wszystkim z realizacji
naktadow na strategiczne projekty inwestycyjne, w szczegolnosci projekt ,,Polimery Police” oraz
projekty inwestycyjne w Grupie Azoty PULAWY.
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30.06.2020 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.06.2020 roku (niebadane)

Na dzien 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2019 roku (badane)

) Raport okresowy Grupy Azoty za | potrocze 2020 roku
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate Rzeczowe

rzeczowe  aktywa

Maszyny Srodki aktywa trwate w

i urzadzenia transportu trwate budowie

Ztoza Budynki i

Grunty mineralne budowle Razem

63 636 49009 4077644 7095251 288444 369166 1351432 13294582

(4541) (1278994) (3203 848) (123 619) (207 744) (4 818 746)
(8685)  (36209) (63 340) (105 419) (45 925) (890) (72 617) (333 085)
54 951 8259 2735310 3785984 118900 160532 1278815 8 142 751

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 923 098 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2019 roku: 598 421 tys. zt). W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci 1 875 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku: 939 tys. zt).

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych zostata zaprezentowana w nocie 4.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych podlega rowniez wptywom zmian kursu walutowego EUR w odniesieniu do aktywow trwatych zlokalizowanych za
granica, w szczegolnosci w krajach Unii Europejskiej. W analizowanych okresie 6 miesiecy 2020 roku zakonczonym 30 czerwca 2020 roku jest to zwiekszenie
wartosci rzeczowych aktywow trwatych z tytutu réznic kursowych z przeliczenia o kwote 26 988 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2019
roku: byto to zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 6 357 tys. zt).

Grupa Azoty
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Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w odniesieniu do catosci aktywow trwatych Grupy wystapita jedna
z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy byta wyzsza od kapitalizacji rynkowej Jednostki
Dominujacej. W zwiazku z powyzszym, Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spotki zalezne dokonaty
analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzanych uprzednio, tj. na dzien 31 grudnia 2019
roku, testdbw na utrate wartosci oraz wynikdow tych testow. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia dziatalnosci oraz kluczowe jej zatozenia nie ulegty zmianom;

e okreslenie osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (,,0WSP”) w ramach Grupy oraz
warto$¢ majatku poszczegélnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do wartosci
na dzien 31 grudnia 2019 roku,

e osiagniete przez Grupe wyniki operacyjne na poziomie EBITDA oraz przeptywy pieniezne za
okres 6 miesiecy 2020 roku sa dla wiekszosci testowanych OWSP wyzsze od wynikow
planowanych, przyjetych w testach na utrate wartosci na koniec 2019 roku,

e prognozowane wyniki finansowe na 2020 rok sa réwniez dla wiekszosci OWSP Grupy wyzsze
od wynikow za ten okres stanowigcych podstawe testow na utrate wartosci sporzadzonych na
koniec 2019 roku,

e obserwowane sg symptomy ryzyka pogorszenia perspektyw makroekonomicznych i warunkéw
rynkowych, w szczegélnosci spowodowanych skutkami pandemii koronawirusa SARS CoV-2,
w szczegolnosci w segmencie tworzyw wykorzystywanych w przemysle samochodowym,
jednak Grupa ocenia ten wptyw jako ograniczony i nie dajacy podstaw do istotnej korekty
wynikow finansowych w dtuzszej perspektywie czasowej w stosunku do poziomow
zaktadanych w testach,

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
obnizeniu z 2,11% na koniec 2019 roku do 1,36% na koniec czerwca 2020 roku, a stopa
referencyjna NBP ulegta w tym okresie obnizeniu z 1,5% do 0,1%. W slad za powyzszym
obnizeniu ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci uznano, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace
z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja aktualne na dzien 30 czerwca 2020 roku, w zwiazku
Z czym nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak réwniez
nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych
we wczesniejszych okresach.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze skutki pandemii COVID-19 beda dalekosiezne dla wszystkich obszarow
dziatalnosci gospodarczej i w dalszym ciagu nie jest mozliwe doktadne okreslenie ich wptywu na
przyszta dziatalnos¢ i sytuacje spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty. Obszary ryzyka zwiazane ze
skutkami choroby wywotanej wirusem COVID-19 oraz podejmowane przez spotki Grupy dziatania
zaradcze opisano w nocie 25 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Szczegbdtowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku w nocie 10.

Spotka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS realizujaca strategiczny projekt inwestycyjny ,,Polimery
Police” monitoruje prognozowang rentownosc tej inwestycji przy wykorzystaniu modelu finansowego
stworzonego przy wspotpracy z renomowanymi firmami doradczymi. Kluczowe zatozenia opracowane
na potrzeby ww. modelu finansowego, w tym zatozenia technologiczne i dotyczace prognoz
rynkowych, bazuja na niezaleznych opracowaniach takich jak dokumentacja techniczna dostarczona
przez uznane firmy inzynieryjne (w tym licencjodawcow technologii) oraz raporty doradcow
rynkowych.

Grupa Azoty POLYOLEFINS na biezaco rozpatruje konieczno$¢ aktualizacji kluczowych zatozen
i parametréw modelu. W | potowie 2020 roku zakres przeprowadzonych aktualizacji dotyczyt przede
wszystkim wybranych aspektow zatozen finansowych, w tym wynikajacych z biezacych ustalen
z konsorcjum podmiotow finansujacych oraz trwajacego procesu pozyskiwania zgod korporacyjnych
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w celu spetnienia warunkow zawieszajacych wymaganych przez wspotsponsorow projektu oraz
instytucje finansujace.

Opis statusu realizacji projektu ,,Polimery Police” przedstawiono w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Informacje o otrzymaniu od generalnego wykonawcy, firme Hyundai Engineering Co. Ltd. z Korei
Potudniowej (,,Generalny Wykonawca”), wniosku w sprawie wprowadzenia zmian do Umowy EPC
w zakresie dotyczacym m.in. wydtuzenia harmonogramu realizacji inwestycji oraz wzrostu
wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy przedstawiono w nocie 22. Na podstawie przeprowadzonych
analiz uwzgledniajacych ryzyka wynikajace z zaistniatych okolicznosci nie stwierdzono koniecznosci
dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci. W zwiazku z tym na dzien 30 czerwca 2020 roku
podtrzymano konkluzje analiz z konca 2019 roku, tj. ze nie wystepuje koniecznos¢ dokonywania
odpisow wartosci aktywow Grupy zwigzanych z realizacjg projektu ,,Polimery Police”.

Nota 10 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ bilansowa

Grupa Azoty

na dzien
31.12.2019

badane
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 639 025
Grunty 639
Budynki i budowle 45 173
Maszyny i urzadzenia 108 578
Srodki transportu 55 029
Pozostate przyrzady i wyposazenia 3615
852 059
Prawo do uzytkowania w budowie 16
852 075

Nota 11 Wartosci niematerialne
Wartos¢ bilansowa
na dzien
31.12.2019

badane
Znaki towarowe 269 349
Znak korporacyjny 117 825
Portfel klientéw 329 418
Patenty i licencje 85993
Oprogramowanie komputerowe 28 746
Koszty prac rozwojowych 1934
Pozostate wartosci niematerialne 60 149
893 414
Wartosci niematerialne w budowie 91 657
985 071
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Nota 12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien
31.12.2019
badane
Srodki pieniezne w kasie 493
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 143 707
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 566 994
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 50 493
Lokaty bankowe pozostate 6 944
Pozostate 1 456
770 087
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 770 087
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 770 087
Nota 13 Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
na dzien
31.12.2019
badane
Kredyty:
Dtugoterminowe 2 546 003
Krotkoterminowe 205 908
2751911

W | pétroczu 2020 roku Grupa zaciagneta 500 mln zt transzy kredytu terminowego udzielonego przez
konsorcjum bankéw na podstawie Umowy Kredytu z 23 kwietnia 2015 roku (z po6zn. zm.), w celu
zapewnienia srodkéw na finansowanie wktadu w projekt ,,Polimery Police”.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa dysponuje wolnymi limitami kredytowymi w wysokosci 2 550
mln zt (31 grudnia 2019 roku: 3 255 mln zt).

Zapadalno$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie w PLN

PLN zmienna/stata
EUR zmienna/stata
BRL stata

Na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane)

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

w walucie  w PLN
PLN zmienna/stata 1026 146 1 026 146 50 928 50 663 141 318 783 237
EUR  zmienna/stata 405 131 1725 254 154 469 127 995 445 170 997 620
BRL stata 2 540 511 511 - - -
2751911 205908 178 658 586 488 1 780 857
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W ramach kwoty zadtuzenia z tytutu kredytow zapadalnych w terminie jednego roku od dnia
bilansowego, tj. do 30 czerwca 2021 roku, Grupa prezentuje zadtuzenie w PLN i EUR z tytutu
parasolowych kredytow obrotowych na dzien 30 czerwca 2020 roku w wysokosci 202 131 tys. zt

(na dzien 31 grudnia 2019 roku w wysokosci 45 901 tys. zt).

Umowy parasolowych kredytéw obrotowych obowiazuja do dnia 30 wrzesnia 2022 roku, niemniej
zobowiazania z tego tytutu sa klasyfikowane jako krotkoterminowe ze wzgledu na ich przeznaczenie

na finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy oraz stosowane potroczne okresy ich alokacji
i udostepniania. Grupa przewiduje refinansowanie lub przedtuzenie korzystania z ww. instrumentow
w okresach kolejnych.
Nota 14 Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
na dzien
31.12.2019
badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 219 189
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 254 551
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 24 110
Pozostate zobowiagzania 24 771
522 621
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 469 351
Krotkoterminowe 53 270
522 621

Wzrost zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych wynika ze zmian zatozen aktuarialnych, gtéwnie

Z obnizenia stopy dyskonta, ktora wynosi 1,40% (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 2,05%).

Nota 15 Rezerwy

na dzien
31.12.2019

badane
Rezerwa na sprawy sadowe 10 566
Rezerwa na ochrone Srodowiska 196 529
Pozostate rezerwy 34 868
241 963

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 204 850
Krotkoterminowe 37 113
241 963
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Nota 16 Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych

Spadek poziomu krotkoterminowych Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
0 80 119 tys. zt to gtéwnie efekt rozliczenia objecia emisji akcji spotki zaleznej Grupa Azoty POLICE
przez Spotke Dominujacej w kwocie 291 mln zt, przy jednoczesnym spadku wartosci naleznosci
handlowych z tytutu nizszych cen i nizszego poziomu sprzedazy w Segmencie Tworzyw, posezonowego
obnizenia sie wartosci sprzedazy w Segmencie Nawozow wraz z efektem ujecia rekompensat dla
przedsiebiorstw energochtonnych szacowanych do uzyskania za rok 2019 oraz | potrocze 2020 roku.

Wzrost poziomu dtugoterminowych Pozostatych naleznosci o kwote 484 184 tys. zt to efekt dziatan
zwiazanych z prowadzeniem procesu inwestycyjnego w spotce Grupa Azoty POLYOLEFINS (gtownie
Z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie w ramach projektu ,,Polimery Police” w kwocie 420 mln
zt).

Spadek Zapaséw o kwote 117 982 tys. zt to efekt spadku cen zakupu podstawowych surowcow
w obrebie Segmentu Tworzyw oraz sezonowego spadku zapasoéw produktow Segmentu Nawozy.

Spadek poziomu Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o kwote 211 965 tys. zt
zwiazany jest z rozliczeniem rezerwy na umorzenie praw do emisji CO, za rok 2019, spadkiem cen
surowcow Segmentu Tworzywa, spadkiem cen gazu ziemnego oraz sezonowym spadkiem wolumenu
zakupu gazu i cen surowcow ropopochodnych.

Spadek poziomu Pozostatych zobowigzan finansowych o kwote 114 081 tys. zt zwiazany jest
Z mniejsza skala faktoringu odwrotnego, co wynikato ze spadku tacznej wartosci zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug, ktore byty objete ustuga odroczenia ptatnosci.

Wzrost Dotacji o kwote 227 593 tys. zt wynika gtownie z otrzymania praw do emisji CO,. Rozliczenie
dotacji nastapi proporcjonalnie do emisji do konca 2020 roku.

Nota 17 Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2019
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5918
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2 296 048
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 16 314
2 318 280
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Instrumenty pochodne 5918
Udziaty i akcje 9 198
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 355 947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 770 087
Pozostate aktywa finansowe 177 130
2 318 280
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Zobowiazania finansowe

na dzien
31.12.2019
badane
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 15
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 5263 975
5263 990
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 2 546 003
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 205 908
Pochodne instrumenty finansowe 15
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1512 390
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 367 482
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 59 530
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 18 357
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 554 305

[ 5738960  52639%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielonych pozyczek, krotkoterminowych lokat bankowych oraz Srodkéw na rachunku, w tym
objetych Cash poolingiem.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
odzwierciedlaja ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty
kredytowe dla tej grupy kontrahentow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw oraz
przypisanych do poszczegolnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in. naleznosci
dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikdéw procentowych
pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktorych oczekuje sie, ze nie
zostang sptacone.

W przypadku, gdy nalezno$¢ od danego kontrahenta jest przeterminowana o 90 i wiecej dni, Grupa
przyjmuje zatozenie o prawdopodobnym niewykonaniu zobowiazania przez kontrahenta i obejmuje
taka naleznos¢ w catosci odpisem aktualizujacym.

W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Grupa wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznang przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadanag
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiazania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu pozyskanych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie jest
przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien
31.12.2019

badane
Segment Nawozy - Agro 520 943
Segment Tworzywa 144 305
Segment Chemia 261 417
Segment Energetyka 31279
Segment Pozostate 50 675

I 992455 1008619

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Azoty sa w pierwszej kolejnosci objete ochrong w ramach
polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktdéra ogranicza ryzyko kredytowe Grupy do poziomu
udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta zapewnia
biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje w uzasadnionych
przypadkach, natomiast z chwilg niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci
od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Czesc naleznosci z tytutu dostaw i ustug spotek Grupy od jednostek niepowiazanych, nie objetych w/w
ubezpieczeniem, jest zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi zabezpieczeniami
zaakceptowanymi przez spétki Grupy.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie
wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa, okreslang na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz
nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego,
dokonuja zakupow w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catosc¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sg
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Azoty (indywidualnie w stosunku
do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez
analitykow ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe, faktoring zwykty i odwrocony oraz wykup i dyskonto wierzytelnosci - wartosc¢
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu - wartos¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartosc bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 851 638 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 858 137 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
réwna ich wartosci godziwej.
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Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2020 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (niebadane) Poziom | Poziom I Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej, w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, w tym:

udziaty i akcje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowiagzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej, w tym
wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2019 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji (badane) Poziom | Poziom Il Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej, w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy - 5918 -

wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, w tym - - 16 314
udziaty i akcje - - 6 767
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 9 547
- 5918 16 314

W | potroczu 2020 roku oraz w 2019 roku Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poszczegolnymi
poziomami.

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikoéw aktywow lub zobowigzan,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu I, ktore sg
posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Zarowno w | potroczu 2020 jak i 2019 roku nie dokonano przeniesienia instrumentow finansowych
pomiedzy poziomem Il i poziomem Il klasyfikacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Wartosc godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez brokerow lub banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty.
Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktow za pomoca rynkowych stép procentowych obowigzujacych na dzien bilansowy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS, zawarta

transakcje terminowe forward na zakup 174 947 tys. EUR za PLN, ktoére stanowia zabezpieczenie
planowanych ptatnosci w EUR z tytutu umowy o kompleksowa realizacje projektu ,,Polimery Police,”,
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jakie maja by¢ sfinansowane z planowanych wktadéw w PLN od Jednostki Dominujacej oraz od spotki
Grupa Azoty POLICE wnoszonych w formie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozyczek
podporzadkowanych.

Spoétka zalezna Grupa Azoty POLYOLEFINS nabyta rowniez w | poétroczu 2020 roku walutowe opcje
kupna 169 600 tys. EUR za PLN oraz opcje kupna 300 500 tys. EUR za USD na planowany wktad
Wspotsponsorow projektu ,,Polimery Police” odpowiednio w PLN i w USD oraz czesciowo na kredyt
uprzywilejowany w USD. Zawarte transakcje pozwalaja na ubezpieczenie budzetu projektu Polimery
Police zgodnie z modelem finansowym inwestycji.

W okresie sprawozdawczym zrealizowano zakup waluty na podstawie zawartych transakcji
terminowych forward w kwocie 32 600 tys. EUR. Ponadto wygasty bez realizacji opcje EUR/PLN na
kwote 60 000 tys. EUR. Na cze$¢ nominatu wygastych opcji zawarte zostat kontrakty forward,
w miejsce czesci zostaty nabyte nowe opcje, ktore nastepnie po dniu bilansowym, zostaty zamienione
na kontrakty forward.

Do dnia publikacji Sprawozdania zawarte zostaty nowe forwardy na kwote 158 519 tys. EUR, w tym
90 845 tys. EUR dla pary walutowej EUR/USD.

Ponadto do dnia publikacji Sprawozdania zostaty sprzedane lub wygasty opcje na taczna kwote
135 675 tys. EUR, w tym 112 500 tys. EUR dla pary walutowej EUR/USD.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku wycena netto w wartosci godziwej nierozliczonych transakcji
terminowych forward i opcji zawartych przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS wynosita 29 792 tys. zt
(w tym forward 19 268 tys. zt, opcja call 10 524 tys. zt).

taczna nominalna wartos¢ walutowych kontraktow terminowych forward na dzien 30 czerwca 2020
roku wynosita 142 316 tys. EUR, natomiast opcji walutowych EUR/PLN 109 603 tys. EUR i EUR/USD
300 500 tys. EUR. Grupa Azoty POLYOLEFINS na dzien 30 czerwca 2020 roku nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen.

Warto$¢ godziwa nierozliczonych walutowych instrumentow pochodnych (forward i opcja call)
zawartych przez Grupe Azoty POLYOLEFINS ustalona zostata w oparciu o modele wyceny instrumentow
finansowych stosowanych przez banki, z ktorymi transakcje te zostaty zawarte. Modele wykorzystuja
ogolnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla walut
pochodzace z aktywnych rynkow. Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o roéznice
miedzy cena terminowa a transakcyjna. Wyceny sa weryfikowane pod katem kompletnosci. Wartos¢
godziwa znajdujacych sie w portfelu spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS transakcji jest cena, ktorg
spotka ta by otrzymata lub zaptacita w przypadku realizacji transakcji na date wyceny.

Ogolnie przyjete metody wyceny do wartosci godziwej, walutowych instrumentow pochodnych typu
forward lub opcja call, opieraja sie o0 modele wykorzystujace wszystkie znaczace dane wejsciowe inne
niz ceny notowane uwzglednione na Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika
aktywow lub zobowiazania, albo posrednio, albo bezposrednio. Wedtug hierarchii wartosci godziwej
wykorzystanie na potrzeby wyceny tego typu danych powoduje jej klasyfikacje jako Poziom II.

W pozostatych spotkach Grupy walutowe instrumenty pochodne obejmuja kontrakty terminowe na
sprzedaz przewidywanych nadwyzek EUR lub w mniejszym zakresie USD.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umow ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycija.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczang

sg przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od lipca 2020 do

wrzesnia 2028 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko

walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sq dwa kredyty walutowe w EUR:

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2020 roku 90 810 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2019 roku: 99 891 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku
w 14 rownych poétrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda.
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e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2020 roku 100 000 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2019 roku 100 000 tys. EUR), ktorego sptata nastgpi od marca 2021 do wrzesnia 2028 roku w 15
réwnych pétrocznych ratach o wartosci 6 666 tys. EUR kazda.

Wartosc¢ bilansowa obu w/w kredytow na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosi 852 709 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2019 roku: 850 648 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto
w | pétroczu 2020 roku kwote (32 906) tys. zt (w 2019 roku: 7 250 tys. zt) stanowiaca w catosci
efektywne zabezpieczenie. W 2019 roku Grupa przekwalifikowata z innych catkowitych dochodéw do
rachunku zyskow strat kwote 781 tys. zt w zwiazku z rozliczeniem powiazania zabezpieczajacego
w zakresie sptat rat kredytu walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR.

Nota 18 Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2019

badane
Naleznosci warunkowe 114 213

Naleznosci warunkowe na dzien bilansowy dotycza przede wszystkim zgtoszonego do Ciech S.A.
roszczenia o zaptate kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajacych
z umowy sprzedazy udziatow w GZNF ,Fosfory” S.A. (spotka zalezna Grupy Azoty PULAWY). W dniu
30 pazdziernika 2012 roku Grupa Azoty PULAWY ztozyta w tej sprawie pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku naleznosci warunkowe obejmowaty takze szacowane naleznosci z tytutu
rekompensat dla przedsiebiorstw energochtonnych za 2019 rok na kwote 83 399 tys. zt. Uprawnione
spotki Grupy uzyskaty te swiadczenia w sierpniu 2020 roku, dlatego na dzien 30 czerwca 2020 roku
uprawnione spotki Grupy prezentuja naleznosci z tytutu rekompensat dla przedsiebiorstw
energiochtonnych za rok 2019 oraz szacowane za | potrocze 2020 roku w pozostatych naleznosciach.

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2019

badane
31 651

Inne zobowiagzania warunkowe, w tym gwarancje

Umowa gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej

W dniu 31 maja 2020 roku, w zwigzku z Umowg Kredytow na finansowanie projektu inwestycyjnego
,,Polimery Police”, Jednostka Dominujaca oraz spotka Grupa Azoty POLICE zawarty z Grupg Azoty
POLYOLEFINS, a takze Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dziatajacym jako agent kredytu oraz agent
zabezpieczenia) Umowe gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki
podporzadkowanej) w kwocie do 105 mln EUR, ktorej gtownym celem jest pokrycie potencjalnego
deficytu ptynnosciowego, przekroczonych kosztow budowlanych, kosztow operacyjnych oraz obstugi
dtugu w okresie operacyjnym.

W/w+ gwarancja udzielenia pozyczki wspierajacej nie zostata udostepniona do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania, a jej udostepnienie nastepowac bedzie w dacie spetnienia warunkow
zawierzajacych Umowy kredytow na finansowanie projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”.
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Nota 19 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi
Transakcje handlowe

Przychody ze

sprzedazy  Naleznosci Zakupy Zobowiazania

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym
30 czerwca 2020 i na ten dzien
(niebadane)

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Przychody
ze sprzedazy Zakupy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku

(niebadane)
Podmioty powiagzane Grupa Azoty POLICE 4 499 3738
Podmioty powiazane Grupa Azoty PULAWY 108 7013

4 607 10 751

Transakcje handlowe z jednostkami stowarzyszonymi i wspétkontrolowanymi
Transakcje handlowe

Naleznosci Zobowigzania

Na dzier 31 grudnia 2019 roku (badane)

Podmioty powiazane Grupy Azoty POLICE 910 1384
Podmioty powigzane Grupy Azoty PULAWY 51 1612
961 2 996

Pozostate transakcje

W okresie 6 miesiecy W okresie 6 miesiecy
zakofczonym zakofczonym

30 czerwca 2020 roku 30 czerwca 2019 roku
(niebadane) (niebadane)

Pozostate przychody

Podmioty powiazane Grupa Azoty
POLICE

Podmioty powiazane Grupa Azoty
PULAWY

Transakcje z Wtascicielami
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 Grupa posiadata dwa kredyty zaciagniete w EBOiR na taczna
kwote 216 467 tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 228 273 tys. zt).
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Nota 20 Zobowigzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2020 roku Grupa Azoty podpisata umowy dotyczace nowych oraz
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy chemicznej, budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz
nadzoru inwestorskiego. Szacowana wartos¢ tych zobowiazan wynosi 4 886 924 tys. zt
(31 grudnia 2019 roku: 5 537 548 tys. zt).

Do najwiekszych zakontraktowanych zobowiagzan inwestycyjnych zaliczaja sie:

na dzien
31.12.2019
Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH oraz
polipropylenu w Policach 3 868 889
Budowa Elektrocieptowni w Grupie Azoty PULAWY 1159 900
Projekt budowy instalacji kwasu azotowego w Grupie
Azoty PULAWY 144 243

Nota 21 Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 351 730 332 507 348 811
Utworzenie 4428 1011 4 285
Rozwiazanie(-) - - -
Wykorzystanie(-) (3 062) (634) -
Stan na koniec okresu 353 096 332 884 353 096

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw

za okres za okres za okres
od 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 48 739 56 715 44 995
Utworzenie 14 199 19 131 10 491
Rozwiazanie(-) (3 877) (2 198) (3 157)
Wykorzystanie(-) (13 029) (10 610) (6 297)
Réznice kursowe (20) 296 (20)
Stan na koniec okresu 46 012 63 334 46 012

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019

Niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 82 290 87 208 82 741
Utworzenie 20 289 6714 17 319
Rozwiazanie(-) (4 353) (2 809) (1973)
Wykorzystanie(-) (2 871) (1 358) (2732)
Rdznice kursowe 86 468 86
Stan na koniec okresu 95 441 90 223 95 441
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Nota 22 Wydarzenia po dacie bilansowej

Podwyzszenie kapitatu w spétce zaleznej

W dniu 3 sierpnia 2020 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
Grupa Azoty POLYOLEFINS.

W zwiazku z wyzej wskazana rejestracja, kapitat zaktadowy Grupa Azoty POLYOLEFINS zostat
podwyzszony z kwoty 467 339 000 zt do kwoty 599 283 310 zt. Liczba akcji wszystkich emisji wynosi
obecnie 59 928 331 sztuk (dotychczas wynosita 46 733 900 sztuk) o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Aktualnie Jednostka Dominujaca posiada bezposrednio 47,00% udziatu w kapitale zaktadowym Grupa
Azoty POLYOLEFINS. Drugim akcjonariuszem Grupa Azoty POLYOLEFINS jest spotka zalezna -Grupa
Azoty POLICE.

Uzyskanie zgod korporacyjnych na podpisanie dokumentacji transakcyjnej dotyczacej
finansowania projektu ,,Polimery Police”

W dniu 30 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu Jednostki Dominujacej do Walnego Zgromadzenia Spétki o wyrazenie zgody na dokonanie
przez Jednostke Dominujaca czynnosci prawnych mogacych skutkowac rozporzadzeniem sktadnikami
aktywow trwatych Spotki o wartosci rynkowej przekraczajacej 5% sumy aktywow Spotki, w formie
okreslonej w zatozeniach do Umowy Zastawdw na Akcjach oraz Umowy Cesji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej obradujace w dniu 20 sierpnia 2020 roku
podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie powyzszych czynnosci prawnych.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do podjecia wszelkich
czynnosci formalno-prawnych zmierzajacych do zawarcia Umowy Zastawow na Akcjach oraz Umowy
Cesji. Zawarcie umowy zastawow bedzie kolejnym etapem zwigzanym z umowa kredytow na
finansowanie projektu Polimery Police z konsorcjum polskich i miedzynarodowych instytucji
finansowych, podpisana w dniu 31 maja 2020 roku.

Wystapienie generalnego wykonawcy projektu ,Polimery Police” z wnioskiem bedacym
nastepstwem pandemii choroby COVID-19

W czerwcu 2020 roku Generalny Wykonawca poinformowat spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS
o koniecznosci rozpoczecia rozmoéow dotyczacych mozliwosci wprowadzenia zmian do kontraktu EPC
zwigzanych z wystapieniem nieprzewidzianych okolicznosci w trakcie realizacji Projektu bedacych
m.in. nastepstwem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2. W dniu 28 lipca 2020 roku spotka Grupa Azoty
POLYOLEFINS otrzymata od Generalnego Wykonawcy wniosek w sprawie wprowadzenia zmian do
Umowy EPC w zakresie dotyczacym m.in. wydtuzenia harmonogramu realizacji inwestycji oraz
wzrostu wynagrodzenia Generalnego Wykonawcy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tocza sie rozmowy ze stronami
zaangazowanymi w realizacje Projektu dotyczace mozliwosci wprowadzenia zmian do Umowy EPC.
Zawarcie aneksu do Umowy EPC uzaleznione jest od zakonczenia rozmow ze wszystkimi stronami
zaangazowanymi w realizacje Projektu, w tym uzyskania niezbednych zgdd konsorcjum instytucji
finansujacych projekt Polimery Police oraz wymaganych zgod korporacyjnych.

Polityka wynagrodzen organow zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej obradujace w dniu 20 sierpnia 2020 roku
podjeto uchwate o przyjeciu ,,Polityki wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupa Azoty
S.A.” Polityka wynagrodzen okresla zasady i warunki wynagradzania cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Grupa Azoty S.A. w rozumieniu ustawy z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania
wynagrodzen osob kierujacych niektorymi spotkami, jak i w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 623 ze zm.)
Realizacja Polityki stanowi instrument zapewniajacy realizacje strategii biznesowej,
dtugoterminowych interesow, stabilnos¢ i rozwoj Spotki oraz wzrost jej wartosci.

Rejestracja nowej spotki w ramach Grupy COMPO EXPERT

W dniu 10 sierpnia 2020 roku zostata zarejestrowana spotka COMPO EXPERT Egypt LLC (99.9% udziatow
posiada COMPO EXPERT International GmbH, a 0,1% COMPO EXPERT GmbH). Powotanie tej spotki ma
na celu rozwoj dziatalnosci Grupy COMPO EXPERT na rynku Egiptu bedacym jednym z najwiekszych
rynkéw rolnych Afryki.
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Nota 23 Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2020 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2019 w wysokosci 58 249 tys. zt w catosci na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Nota 24 Sezonowos$¢
Sezonowosc produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Pierwsze potrocze kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, poprzedzonej zapotrzebowaniem na srodki do produkcji rolnej (w tym
nawozy mineralne). Polityka Grupy Azoty ograniczyta wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalna
alokacje wolumenu:

e w ramach catorocznych dostaw do sieci dystrybucyjnej,

e poprzez czesciowe lokowanie produktow na rynkach geograficznych o odmiennych cyklach

S€ZONOWOSCi.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od rynkow aplikacji (zwtaszcza budownictwa) zaczyna rosnac¢ zwykle pod koniec
| kwartatu i maleje wraz zakonczeniem sezonu budowlanego jesienia.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowos$¢, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.

Nota 25 Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

W zwiazku z ustawa z dnia 2 marca 2020 roku o szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych

z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem choroby zakaznej COVID-19, innych chorob

zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020 roku, poz. 374 z p6zn. zm.) oraz

ogtoszona przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemia zwiazana z rozprzestrzenianiem sie

koronawirusa oznaczonego symbolem SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19, Grupa podjeta

niezwtoczne dziatania zabezpieczajace jej dziatalnos¢ przed skutkami tego zagrozenia. W celu

zapewnienia mozliwie niezaktdconego funkcjonowania, w Jednostce Dominujacej oraz w pozostatych

spotkach Grupy zostaty wdrozone procedury gwarantujace natychmiastowa reakcje wtasciwych stuzb.

Dodatkowo wydane zostaty zalecenia dotyczace ograniczenia ryzyka zarazenia dla pracownikow,

obejmujace w szczegoblnosci:

— wydanie szczegotowych zarzadzen i wytycznych w zakresie monitorowania stanu zdrowia
pracownikow spotek Grupy oraz pracownikow kontrahentéw, ktorzy kontaktuja sie fizycznie
z pracownikami spotek Grupy,

— ograniczenia spotkan oraz podrozy stuzbowych krajowych i zagranicznych i korzystania w jak
najwiekszym stopniu z tele- i wideokonferencji oraz komunikatorow internetowych,

— wprowadzenia mozliwosci pracy zdalnej w przypadkach, gdy nie zaktdca to organizacji pracy
danej jednostki organizacyjnej,

- zabezpieczenia dodatkowych srodkow ochronnych i higienicznych dla pracownikow spotek Grupy.

Ponadto spotki Grupy na biezaco monitoruja sytuacje rynkowa w zakresie sprzedazy produktow
i dostaw kluczowych surowcow, a takze sytuacji na rynkach finansowych w kontekscie ryzyka
walutowego i ryzyka stopy procentowej. Dziatania takie zostaty podjete w Jednostce Dominujacej
i wszystkich spotkach zaleznych, w tym w Grupie COMPO EXPERT w odniesieniu do dziatalnosci we
wszystkich lokalizacjach.

Segment Tworzywa

Dziatalnos¢ Grupy Azoty w Segmencie Tworzyw sztucznych jest bezposrednio zwiazana z przemystem
elektrotechnicznym i motoryzacyjnym, ktory najmocniej odczut skutki pandemii. Wprowadzone pod
koniec marca 2020 roku restrykcje administracyjne, majace na celu ograniczenie rozprzestrzeniania
sie epidemii choroby zakaznej COVID-19 wptynety na ograniczenie popytu i spadek cen kaprolaktamu
i poliamidéw, zaréwno na rynku europejskim, jak i azjatyckim. Ograniczenie popytu na produkty
Grupy Azoty byto poprzedzone juz w marcu 2020 roku sukcesywnym wytaczaniem produkcji
u wytwoércow ulokowanych we wszystkich sektorach tancucha wartosci tworzyw. W Il kwartale 2020
roku w Segmencie Tworzyw odnotowano spadek przychodow o 43% w relacji do analogicznego okresu
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roku ubiegtego w efekcie wptywu pandemii choroby zakaznej COVID-19 i zaburzenia réwnowagi
popytowo-podazowej na rynku. Po tradycyjnym sezonowym spowolnieniu w miesigcach wakacyjnych
oczekuje sie stopniowego ozywienia.

Segment Nawozy-Agro

Pandemia choroby zakaznej COVID-19 nie miata istotnego wptywu na realizacje Il kwartale 2020 roku
harmonogramow sprzedazy kontraktowej. W Il kwartale 2020 roku nastapit spadek przychodéow
w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o okoto 11%, przy wiekszych wolumenach
w efekcie nizszych pozioméw cenowych.

Odnotowano natomiast opdznienia w regulowaniu przez kontrahentéow ptatnosci za dostarczony
towar, jednak skala tego zjawiska w Il kwartale 2020 roku nie byta znaczaca.

Sytuacja w drugiej potowie 2020 roku w duzej mierze bedzie zalezata od kondycji finansowej sektora
rolnego, gdzie jest obserwowane obnizenie konkurencyjnosci, co moze negatywnie przetozyc¢ sie na
popyt na nawozy.

Segment Chemia

W biznesie produktow Oxo w kwietniu 2020 roku nastapito obnizenie cen wyrobow, jako wynik
spadkowego trendu dla notowan propylenu oraz mniejszego zapotrzebowania rynkowego z uwagi na
pandemie choroby zakaznej COVID-19. Od poczatku czerwca 2020 roku nastgpito ozywienie na rynku
alkoholi i plastyfikatorow oraz wzrost cen spowodowany wzrostem cen propylenu. Produkcja alkoholi
oxo w Il kwartale 2020 roku utrzymywana byta na maksymalnych poziomach, produkcja
plastyfikatorow wykorzystywata 75% zdolnosci. Przychody wygenerowane w Il kwartale 2020 roku
w obszarze alkoholi oxo byty o 32% nizsze niz w analogicznym kwartale roku ubiegtego.

Nizsze zapotrzebowanie i poziom cen odnotowano takze w przypadku melaminy. Przychody
ze sprzedazy melaminy w Il kwartale 2020 roku byty o 38% nizsze niz w analogicznym kwartale roku
ubiegtego. W Il potowie 2020 roku oczekuje sie stopniowego wzrostu popytu na melamine.

W obszarze bieli tytanowej nie stwierdzono znaczacego wptywu COVID-19 wrelacji do skali
dziatalnosci Grupy Azoty pomimo odczuwalnego ograniczenia popytu na niektorych rynkach.

Pod wptywem kryzysu zwigzanego z rozprzestrzenianiem sie pandemii choroby zakaznej COVID-19
pozostawat rowniez rynek produktow RedNOx. Spadek zuzycia paliw miat przetozenie
na zapotrzebowanie na sprzedaz produktu NOXy (gtowny produkt tego obszaru biznesowego).
W pozostatych branzach takich jak elektrownie, produkcja szkta, papieru czy cementu, gdzie
wykorzystywane sg produkty segmentu, rowniez odnotowano zmniejszenie przychodéw. W przypadku
produktow RedNOx wartosc sprzedazy w Il kwartale 2020 roku spadta o 5% w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Grupa Azoty na biezaco podejmuje dziatania minimalizujace wptyw skutkow pandemii choroby
zakaznej COVID-19 na dziatalno$¢ m.in. poprzez wykorzystanie dostepnych na rynku rozwigzan
wspierajacych zarzadzanie kapitatem obrotowym, optymalizacje kosztow zaopatrzenia w surowce
oraz dostosowanie wolumenu produkcji do mozliwosci sprzedazy. W zwiazku z odnotowanymi
spadkami przychodow Jednostka Dominujaca oraz niektore z jej spotek zaleznych podjety kroki, aby
skorzysta¢ z mechanizméw dofinansowania wynagrodzen dla pracownikow ze Srodkoéw Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. Szacowana wysoko$¢ wsparcia dla Grupy Azoty wynosi
okoto 50 mln zt, srodki te wptyna do poszczegodlnych spotek Grupy w wiekszosci w Il kwartale 2020
roku.

Nalezy podkresli¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty jest stabilna. Dodatkowa
gwarancja ptynnosci sg posiadane przez Grupe srodki pieniezne, ktorych wartosc na dzien 30 czerwca
2020 roku (wraz ze Srodkami pienieznymi na lokatach bankowych) wynosita 957 mln zt, wolne limity
kredytowe, ktoérych wartos¢ na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 2 550 mln zt oraz wolny limit
faktoringu odwrotnego na kwote 242 mln zt. tacznie suma Srodkow pienieznych i wolnych limitow
finansowania na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita 3 749 mln zt. Na dzien 31 sierpnia 2020 roku
wartosc posiadanych srodkéw pienieznych wynosita 353 mln zt, wartos¢ wolnych limitow kredytowych
2 443 mln zt, a wartos¢ wolnego limitu faktoringu odwrotnego 421 mln zt, tj. tacznie 3 217 mln zt.
Zmniejszenie sumy Srodkoéw pienieznych i wolnych limitéw finansowania Grupy po dniu
bilansowym wynikato w wiekszosci z finansowania wydatkow na realizacje projektu ,,Polimery
Police”.
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W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje
ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci, niemniej obserwowane efekty pandemii COVID-19 beda miaty
istotny krotko- i Srednioterminowy negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy Azoty, w szczego6lnosci
w segmencie Tworzyw oraz Chemii. Skutki te nie stanowia jednak zagrozenia dla utrzymania pozycji
rynkowej Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do realizacji strategicznych projektow

inwestycyjnych.

Podpisy Zarzadu
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Tarnéw, dnia 9 wrzesnia 2020 roku
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