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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1 (zwany dalej Funduszem)
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Data: 18 czerwca 2004 r.

Numer rejestru: RFi 169

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

o Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzadu,
* Marcin Berger - Wiceprezes Zarzadu.
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Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu od dnia 7 listopada 2016 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r., zawarta na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych chwalg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do 28 lutego 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu z badania, odnos$nie tego sprawozdania finansowego.



kPing!

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulaciji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Funduszu

Ogélna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
_zi '000 zf '000

Aktywa 13 323 17 239
Srodki pienigzne 682 766
Naleznosci 2 10
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 639 16 463

- diuzne papiery wartosciowe 11840 15521
Zobowiazania 19 31
Aktywa netto 13 304 17 208
Kapitat funduszu (23 345) (19 644)
Kapitat wplacony 79772 79772
Kapitat wyptacony (103 117) (99 416)
Dochody zatrzymane 37 027 37 441
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto 8 605 8 355
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 422 29 086
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (378) (589)
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 13 304 17 208
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 76 751 97 877
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 173,34 175,82
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 67 965 96 114
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zf) 173,34 175,82
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2.

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zt '000
Przychody z lokat 564 704
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23 45
Przychody odsetkowe 541 659
Koszty funduszu 316 364
Wynagrodzenie dla towarzystwa 274 314
Optaty dla depozytariusza 8 8
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 17 28
Pozostate 17 14
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 10
Koszty funduszu netto 314 354
Przychody z lokat netto 250 350
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (453) (537)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (664) (68)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat 21 (469)
Wynik z operacji (203) (187)
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zt) (2,66) (1,91)
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny zt) (2,66) (1,91)
Wybrane wskazniki finansowe
2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 12 639 16 463 18 196
Warto$¢ aktywédw nefto Funduszu (zt '000) 13 304 17 208 18 848
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zt) 173,34 175,82 177,74
Wynik z operacji (zt '000) (203) (187) 565
Pozmrp kosztow Fundgszu / §rednia wartosé0 2.05% 1.97% 1,46%
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto 1.41% -1,08% 3.02%

na certyfikat inwestycyjny
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Czesé szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mlchai Wlteckl ....................................................
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12316

Sp. z 0.7, Komplementariusza KPMG
Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 .



