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Szanowni Panstwo,

rok 2018 byl rokiem burzliwym i pelnym wyzwan dla Statima S.A. Z jednej strony Spotka
kontynuowata strategie rozwoju organicznego poprzez duzg aktywno$¢ na rynku
wierzytelnosci masowych o niskich nominatach. Z drugiej strony dynamiczna akcja zakupowa
oraz przyrost dlugoterminowego portfela aktywow finansowanego w duzej czesci
krétkoterminowymi zobowigzaniami przyczynity si¢ do znacznej ekspozycji Spotki na ryzyko
ptynnosciowe. Dodatkowo wydarzenia na rynku kapitatowym wraz z brakiem sentymentu do
branzy windykacyjnej sprawily, ze pozyskanie finansowania, ze wzgl¢du na proponowane
warunki, stato si¢ niemozliwe i dlatego dnia 15 maja 2019 r. Spoétka ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie przepisow Prawo Restrukturyzacyjne z dnia
15 maja 2015 r. (tj. Dz. U. 2019 r., poz. 243 z p6zn. zm.). Naszym nadrzednym celem jest
odzyskanie ptynnosci finansowej 1 sptata zobowigzan wobec wszystkich Wierzycieli Spotki,
dla ktoérych nasza dziatalno$¢ biznesowa ma istotne znaczenie.

W sprawozdaniu finansowym na koniec 4 kwartatu 2018 roku wycena wartosci calego
posiadanego przez Spolke portfela wierzytelnosci wynosita 49,1 mln ztotych. Po dokonanej w
uzgodnieniu z Audytorem Spoétki aktualizacji wyceny warto$ci godziwej wszystkich
posiadanych przez Spotke portfeli wierzytelnosci, ich warto$¢ na dzien 31.12.2018 roku
wyniosta 23,8 mln ztotych. W zwigzku z powstala r6znica wynik finansowy Spotki za rok 2018
zamknat si¢ kwotg — 12,5 mln zlotych. Szczegdtowa analiza sytuacji finansowej znajduje si¢ w
rozdziale drugim niniejszego sprawozdania. Mimo trudnej sytuacji finansowej jestem
przekonany o dobrych fundamentach biznesu 1 niszy, w ktorej dziata Statima.

Na rynku windykacji masowych nalezno$ci komunikacyjnych o niskich nominatach Spotka
dziata 11 lat. Przez ten czas zdobywalismy doswiadczenie w efekcie osiggajac dominujaca
pozycj¢ w tym segmencie rynku branzy windykacyjnej w Polsce.

Weciaz udoskonalany proces odzyskiwania naleznos$ci z posiadanego portfela, ktadacy nacisk
na uczenie maszynowe (machine learning) oraz sztuczng inteligencje (artificial intelligence),
jako narzedzia kreujace proces decyzyjny i windykacyjny w Spoélce, co przynosi spodziewany
efekt w postaci optymalizacji kosztow 1 maksymalizacji zyskow, dlatego uwazam ze Spotka
ma mozliwo$¢ 1 jest na wilasciwej drodze do wyjscia z tej niewatpliwie trudnej do
zaakceptowania sytuacji.

Jestem przekonany, ze poczatek roku 2019 oraz najblizsze miesigce to powrot na Sciezke
rozwoju 1 stabilnego budowania wartosci firmy. W dalszym ciggu podejmujemy wszelkie
mozliwe, uzasadnione prawnie i ekonomicznie starania, aby przywréci¢ stabilno$¢ finansowa
Spoiki. Ztozenie wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego uwazam za stuszne i
uzasadnione, a przede wszystkim wierzg ze dzigki zaangazowaniu calego zespotu osiggniemy
nasze wspolne cele:

- stabilizacja sytuacji finansowej Spoiki,
- sptata wszystkich zobowigzan Spoéiki,

- dalszy rozwdj Spoiki.
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Nalezy podkresli¢, ze podjete dzialania w obszarze cigcia kosztow operacyjnych oraz
wykorzystywane narzedzia informatyczne wspierajace 1 kreujgce procesy windykacji majg
pozytywne przetozenie na sptaty osiggniete przez Spotke w pierwszym kwartale 2019 roku. W
stosunku do pierwszego kwartalu 2018 roku Spoétka osiggneta wzrost sptat od dtluznikéw o
64%. Swoja uwage Spotka skupia na eksploracji posiadanych portfeli wierzytelnosci, ktadac
jednoczesnie nacisk na daleko idgcg optymalizacje po stronie kosztow. Te wszystkie
przedsigwziecia przektadajg si¢ na generowanie dodatnich przeplywow operacyjnych, ktore to
sg dla nas podstawg planu restrukturyzacji, dzigki czemu Spotka zaspokoi wszystkich
Wierzycieli.

Majac zatem na wzgledzie powyzsze, prosze Panstwa o lekturg niniejszego sprawozdania oraz
o obdarzenie Spotki zaufaniem, a ja ze swojej strony zapewniam o pelnym zaangazowaniu w
dazeniu do realizacji wyznaczonych celow.

Z wyrazami szacunku

Michat Konieczny
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A. Podstawowe informacje

Przedmiotem dziatalnosci Statima S.A. (dalej ,,Statima”, ,,Spotka”) jest odzyskiwanie
masowych wierzytelno$ci komunikacyjnych o niskich nominatach. Spétka funkcjonuje w
branzy od 2008 roku i obstuguje ponad trzy czwarte przedsi¢biorstw na rynku komunikacji
miejskiej. Portfel Klientow Spoltki, oprocz miejskich przedsigbiorstw komunikacyjnych,
tworzg takze przewoznicy kolejowi. Statima kupuje portfele wierzytelnosci wynikajacych z
optat dodatkowych za przejazd bez waznego biletu i odzyskuje je na wiasny rachunek. W
ramach dywersyfikacji dzialalno$ci Spotka wspotpracuje takze z firmami z branzy
ubezpieczeniowej i energetycznej o ogodlnopolskim zasiggu.

Statima S.A. jest cztonkiem Izby Gospodarczej Komunikacji Miejskiej w Warszawie oraz
Regionalnej Izby Gospodarczej RIG w Katowicach.

I.Dane rejestrowe

Statima S.A. powstata poprzez potaczenie spotki pod firmg Kancelaria Statima sp. z 0.0. z
siedziba w Katowicach ze spotka pod firmg Kancelaria Statima sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w
Katowicach, poprzez zawigzanie w dniu 08 grudnia 2014 roku nowej spotki akcyjnej. W dniu
31 grudnia 2014 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o wpisie Spotki do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spétka Statima S.A.

Adres ul. Zygmunta Krasinskiego 29, 40-019 Katowice

Sad rejestrowy Sad joonowy Katowice Wsch(')d W Katowicach, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000537130

REGON 360441455

NIP 642-318-90-77

Kapital zakladowy 10.257.482 zt

Rodzaj dzialalnosci

6499Z, pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa,
gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych

Telefon 327823990
Faks 327333823
Adres poczty elektronicznej ir@statima.pl

Strona internetowa
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Il.Kapitat zakladowy
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital zaktadowy Spotki wynosi 10.257.482

zt 1 dzieli si¢ na 10.257.482 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, na ktore sktada sie¢
10.009.300 akcji serii A i 248.182 akcji serii B. Ww. akcje Spotki nie sa uprzywilejowane.
lll.Informacje o oddziatach i zaktadach

Statima S.A. prowadzi dziatalno$¢ w siedzibie przy ul. Zygmunta Krasinskiego 29 w
Katowicach. Spétka nie posiada oddzialow lub zaktadow w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci.

B. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz jego zmiany
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

ZARZAD

Michal Konieczn Prezes Zarzadu
Krzysztof Laba Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Kamski Czlonek Zarzadu

W dniu 29 stycznia 2019 roku Pan Wojciech Kamski zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 7 lipca 2019 roku
wchodza:

ZARZAD

Michat Konieczny Prezes Zarzadu
Krzysztof Laba Wiceprezes Zarzadu
Natalia Adamczak Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu, tj. na 7 czerwca 2019 roku wchodzili:

RADA NADZORCZA

Marcin Rogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lukasz Sajdak Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Krajewska Cztonek Rady Nadzorczej
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Zarzad Statima S.A.

Zarzad Spoiki, pod kierownictwem Prezesa, kieruje dziatalno$cig Spotki, zarzadza jej
majatkiem 1 reprezentuje ja na zewnatrz. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady
Nadzorczej zajmowacé si¢ interesami konkurencyjnymi oraz uczestniczy¢ w  spotce
konkurencyjnej, jako wspélnik jawny lub cztonek witadz. Zgodnie z § 14 .ust 1 Statutu do
zakresu dziatah Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej. Kazdy cztonek Zarzadu moze bez
uprzedniej uchwaty prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynnosci Spoftki.

W przypadku sprzeciwu cho¢by jednego czlonka Zarzadu, potrzebna jest uchwata calego
Zarzadu. W przypadku Zarzadu jednoosobowego Spodtke reprezentuje Prezes Zarzadu
samodzielnie, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy
wspolnie badz jeden cztonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
wieloosobowy uchwaty zapadaja bezwzgledng wickszoscig gloséw. W przypadku réwnosci
glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Statima S.A.

Rada Nadzorcza jest organem, ktory sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Rada
Nadzorcza moze wyraza¢ opini¢ we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowac do Zarzadu
dotyczacych prowadzenia spraw Spoiki. Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech do pigciu
cztonkow, ktorzy sa powotywani na wspolng trzyletnig kadencj¢. Rada Nadzorcza wykonuje
swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do samodzielnego
pelnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla
wigkszos$cig glosow. W przypadku roéwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

C. Powiazania organizacyjne i kapitatowe

Statima S.A nie tworzy grupy kapitalowej i nie ma powigzan kapitalowych z innymi
podmiotami.

Statima S.A. wspotpracuje z Kancelarig Radcow Prawnych ,,Statima” M. Rogowski, 1. Sajdak

sp. k. z/s w Katowicach (Zleceniobiorca) na podstawie umowy o obstuge prawng zawartg w
dniu 30.12.2015 r. w Katowicach.
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D. Model Biznesowy

Schemat dzialania:

y narzedzia
J |
a
— @gggu Il
= | Q- P W N

dd
system IT portal
gapowicze.pl

I
B wezwanie B——» M pfatnosci
o niskich nominatach do zaptaty A

wierzytelnosci wierzytelnosci call
nabyte serwisowane center

ég{

STATIMA =

windykacja

9

1. Statima nabywa i serwisuje masowe wierzytelnosci

2. Windykacja wierzytelnosci odbywa sie za pomoca call

center oraz portalu gapowicze.pl, a na koniec kazdego

@

miesigca system IT generuje raport o aktualnym stanie

windykacji danego portfela W brak .
ptatnosci
3. Po wezwaniu do zaptaty nastepuje ptatnosé, —\

a w przypadku jej braku dane dtuznika trafiajg

do Krajowego Rejestru Dtugow (KRD)

\4
T krd

Charakterystyka struktury systemu IT:

e zindywidualizowany (tailor-made), w petni zautomatyzowany i ukierunkowany na
dziatalno$¢ operacyjng Spoitki system informatyczny;

e potlaczenie interfejsu APl w czasie rzeczywistym z Biurami Informacji Gospodarczej;

e automatyczna analiza korelacji miedzy dtuznikami (np. dopasowywanie jednego
dhuznika do kilku spraw);

e zautomatyzowana analiza 1 selekcja danych teleadresowych dluznika przed wysytka
zawiadomien o splacie dlugu, pozwalajaca na wykluczenie falszywych adresatow, a
tym samym przyczyniajagca si¢ w znacznym stopniu do zaoszcz¢dzenia kosztow
windykacyjnych;

e wykorzystywanie narzedzi zwigzanych z machine learningiem oraz sztuczng
inteligencja, w oparciu o rozwigzania chmurowe
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Jak wykazano, istotnym elementem biznesowej codzienno$ci Spotki jest zautomatyzowana
infrastruktura informatyczno-techniczna, dzigki ktérej mozliwe jest skuteczne prowadzenie
masowej 1 efektywnej dziatalno$ci windykacyjne;.

Informacje o Swiadczonych ustugach

Spotka oferuje szeroki wachlarz ustug windykacyjnych — od ustug i monitow prewencyjnych,
tzw. polubownych, ktore stanowig istote dziatalnosci, po windykacje na szczeblu egzekucyjno-
sagdowym. Dziatalno$¢ Spotki uzupetnia windykacja na zlecenie (inkaso).

Windykacja B2C

Od poczatku swojej dziatalnosci Spotka zajmowata si¢ windykacjg masowych wierzytelnosci
konsumenckich. To stanowi podstawowy trzon dziatalnosci Statima. Spotka dedykuje swoja
oferte do podmiotdéw i instytucji, posiadajacych w swoich portfelach wierzytelnosci masowe,
w stosunku do konsumentéw, o niskich nominatach.

W ramach ustugi B2C Spotka obstuguje sprawy, bedace na kazdym etapie, tj.: przed
wystapieniem na droge sadowa, z tytutem egzekucyjnym/wykonawczym oraz po bezskuteczne;j
egzekucji firmy windykacyjnej lub komorniczej. Strategia Spotki zaklada dwa sposoby
windykowania nalezno$ci od o0s6b fizycznych. Pierwszym sposobem jest windykacja
polubowna, ktéra polega na systematycznym monitorowaniu dtuznika, a w efekcie
doprowadzeniu do splaty naleznosci wedlug przyjetego harmonogramu. Drugg metodg jest
windykacja sadowa, ktora jest stosowana w przypadku braku wspoipracy dtuznika w kwestii
sptaty nalezno$ci. Sposob ten sprowadza si¢ do uzyskania sagdowego wyroku lub nakazu
zaptaty, ktory uzupetniony w klauzulg¢ wykonalnosci jest podstawa do egzekucji komorniczej
wobec diuznika.

Dla kazdego pakietu wierzytelnosci opracowywana jest indywidualna strategia zarzadzania.
Brane pod uwage sa takie zmienne jak rodzaj naleznosci, sytuacja dluznika, wysoko$é
nalezno$ci, stopien jej przeterminowania oraz status roszczenia (na jakim etapie jest
odzyskiwanie zobowigzania), a takze wytyczne zlecajgcego windykacje. Wdrozony przez
Spotke System Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji gwarantuje pelne bezpieczenstwo
danych, zapewnia ciagglos¢ dzialania i staly monitoring dtuznika.

Windykacja B2B

W ramach ustugi B2B Spoéika oferuje obsluge zarzadzania wierzytelnoSciami powstatymi
miedzy przedsigbiorcami w obrocie gospodarczym. Oferta dotyczy takze sektora matych i
srednich firm oraz zobowigzan korporacyjnych. Celem jest odzyskanie naleznosci w krotkim
czasie 1 nie generujac wysokich kosztoéw windykacji.

W ramach tej ustugi Spotka wykorzystuje wszystkie prawnie uregulowane sposoby windykacji,

tj.:

e windykacj¢ polubowna,

e windykacj¢ sadowa,

e windykacje przedegzekucyjna, wspomaganie egzekucji komorniczej oraz windykacje
poegzekucyjng
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E. Kliencii partnerzy biznesowi

Statima S.A. obsluguje wierzytelno$éci masowe pochodzace od ponad trzech czwartych
przedsigbiorstw komunikacji miejskiej w kraju. Partnerami Spoétki sg podmioty §wiadczace
ustugi komunikacyjne dla klientow masowych W wigekszo$ci miast w naszym kraju.

Portfel Klientow Statima, oprocz miejskich przedsi¢biorstw komunikacyjnych, tworza takze
krajowi przewoznicy kolejowi. Statima kupuje portfele wierzytelnosci wynikajacych z optat
dodatkowych za przejazd bez waznego biletu i odzyskuje je na wlasny rachunek lub inkaso. W
ramach dywersyfikacji dzialalno$ci Spotka wspotpracuje takze z firmami z branzy
pozyczkowej, ubezpieczeniowej, telekomunikacyjnej i energetycznej o ogélnopolskim zasiegu.

F. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka zatrudniata 36 0s6b na umowe o pracg oraz 2 0soby na
umowe cywilnoprawna.
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A. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Statima S.A. za 2018 rok obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe Statima S.A. za 2018 rok zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, jak rowniez z wymogami Zalgcznika Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,,/nformacje biezqce i okresowe przekazywane przez
emitentow diuznych instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst”.

Sprawozdanie finansowe Statima S.A. za 2018 rok zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Zbyt wysokie koszty, zarowno operacyjne, jak i finansowe oraz niemozno$¢ pozyskania
finansowania spowodowaty, iz zachwiana zostata ptynno$¢ finansowa Spotki.

Po przeprowadzeniu analizy aktualnej sytuacji Spotki, Zarzad zdecydowat 0 ztozeniu wniosku
o0 otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W opinii Zarzadu ztozenie wniosku jest celowe
ze wzgledu na ochrong praw i interesow Wszystkich wierzycieli Spofki.

Restrukturyzacja zadluzenia w drodze uktadu pozwoli Spoélce zaspokoi¢ wszystkich
wierzycieli.

Zarzad Spoftki jest gleboko przekonany o zasadnosci planu restrukturyzacji i dlatego zaktada
kontynuacje dziatalnosci Spoitki jako podstawe sporzadzenia niniejszego raportu.

B. Komentarz do wynikow uzyskanych w 2018 roku i opis
istotnych zdarzen majacych wplyw na te wyniki, w tym
przewidywana sytuacja finansowa spotki

Rok 2018 byl intensywnym rokiem pod katem zakupu nowych portfeli wierzytelnosci. Na
koniec analizowanego okresu warto$¢ nominalna posiadanego portfela wierzytelnosci wraz z
nalezno$ciami ubocznymi wynosita ponad 416 min zt. Wydatki poniesione na zakup nowych
portfeli, intensywny rozwoj organiczny oraz zbyt wysokie koszty, zarowno operacyjne, jak i
finansowe oraz niemozno$¢ pozyskania finansowania spowodowaty, iz zachwiana zostala
ptynnos¢ finansowa Spotki.

Podkresli¢ nalezy, ze podj¢te przez Zarzad dziatania w obszarze gruntownego cigcia kosztéw
operacyjnych oraz stosowane narzg¢dzia informatyczne wspierajace i kreujace procesy
windykacji maja dodatni wplyw na sptaty osiagniete przez Spotke w pierwszym kwartale 2019
roku. W stosunku do pierwszego kwartatu w roku ubiegtym Spoétka osiagneta wzrost sptat od
dhuznikow o 64%. Obecnie swoja uwage Spotka skupia na eksploracji posiadanych portfeli
wierzytelnosci, ktadac jednoczesnie nacisk na gruntowng optymalizacj¢ po stronie kosztow.
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Wszystkie przedsiewzigcia te maja przelozenie na generowanie dodatnich przeptywow
operacyjnych, ktore to sg dla nas podstawa planu restrukturyzacji i dajg gwarancj¢ zaspokojenia
wszystkich Wierzycieli.

Zarzad Spoétki w dalszym ciggu ktadzie nacisk na dzialania majace przywréci¢ peing ptynnosé
Spotce oraz stabilno$¢ finansowa, poprzez dostosowanie zrodet finansowania zewnetrznego do
rodzaju posiadanych aktywow. W celu zwigkszenia skutecznosci odzyskiwania wierzytelnosci
Spotka od poczatku roku 2019 wykorzystuje i rozwija wewnetrzne technologie informatyczne,
takie jak uczenie maszynowe (machine learning) oraz narzedzia wspomagane przez sztuczng
inteligencj¢ opartg na sieciach neuronowych, dodatkowo sukcesywnie wprowadzane sg voice
boty oraz chat boty, dedykowane bezposrednio dla Spotki i pozwalajace na skuteczng
windykacje pakietow wierzytelnosci masowych o niskich nominatach. Ponadto Spoétka
zamierza kontynuowaé dziatania ukierunkowane na podnoszenie kompetencji kadry
pracowniczej, a dzigki temu zwigkszac efektywnosci ich dziatan.

Ponizsze wykresy obrazuja rosnaca skal¢ prowadzonej dziatalnosci oraz wzrost efektywnosci
prowadzonych dziatan.

Liczba zakupionych spraw w danym roku
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Zrodlo: opracowanie wlasne
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Zrédto: opracowanie wiasne
I.Wyniki finansowe

Za 2018 rok Spotka zaprezentowata 12,9 min zt straty z dziatalnosci operacyjnej oraz 12,5 min
zt straty netto. Na wyzej wykazang strate sktada si¢ dokonana w uzgodnieniu z Audytorem
Spotki aktualizacja wyceny posiadanych portfeli wierzytelnosci. Jest to pochodna
nastepujacych czynnikow:

e Sptlaty z pakietow w 2018 roku nie pokrywaly si¢ z przyjetymi zatozeniami
wysokosci stép odzysku, a to ze wzgledu na bardzo dynamiczny wzrost
zakupionych portfeli spowodowany duzg podaza na rynku co wptyngto na
powierzchowng eksploracje portfeli, co na chwile obecng ulegto juz zmianie w
kierunku skuteczniejszej windykacji;

e Zawirowania na rynku wierzytelnosci w minionym roku sprawity, ze ceny
ptacone za zakupione portfele wierzytelnosci byly znaczaco wyzsze od tych,
ktére Spotka nabywata w latach 2012-2016. Wyzsze ceny pakietow implikuja
wyzsza amortyzacj¢ pakietoéw C0 negatywnie wptywa na ich rentownos¢;

e  Wzrost $wiadomosci dtuznika co do mozliwosci roztozenia sptaty w czasie oraz
zmiany legislacyjne rowniez przyczynily si¢ do nizszych od zaktadanych stop
zwrotu z inwestycji w czasie, co rowniez miato negatywny wptyw na wyniki
Spoiki.

Wskazniki rentownosci kapitatéw wiasnych oraz rentownosci aktywow wykazaty w 2018 roku
warto$¢ ujemna, co jest pochodng zaprezentowanej starty netto, ktora z kolei wynika z
dokonanej w uzgodnieniu z Audytorem Spoétki aktualizacji wyceny posiadanych portfeli
wierzytelnosci:

2016 2017 2018
ROE 55% 61% -171%
ROA 37% 32% -43%

Zrodto: opracowanie wlasne
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Koszty dziatalno$ci operacyjne;j
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Zrddlo: opracowanie wlasne

Podjete przez Zarzad dzialania w obszarze gruntownego cigcia kosztdéw maja swoje
odzwierciedlenie na powyzszym wykresie. Glownymi faktorami, ktore przyczynily si¢ do
znacznego obnizenia kosztow, ktore na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza
odpowiednio:

¢ Redukcja kosztow w obszarze zatrudnienia

e Zmiana siedziby Spotki, co spowodowato znacznag redukcje optat czynszowych i
ograniczenie kosztow zuzycia materialow i energii

e |stotna optymalizacja kosztow wysyiki oraz kosztow konfekcjonowania korespondencji
masowe] wysytanej do dtuznikow

e Redukcja i optymalizacja pozostatych kosztow dziatalnosci Spotki

Wysoki poziom kosztow operacyjnych to konsekwencja dynamicznego rozwoju organicznego
Spotki, szczegdlnie w latach 2017-2018. Duze zakupy portfeli wierzytelnosci na rynku,
konfekcjonowanie 1 wysytka wezwan do dluznikow na wielkg skale ze wzgledu na obowigzki
informacyjne zwigzane z RODO, poniesione naktady inwestycyjne na systemy dedykowane do
obstugi call center to gldwne obszary alokacji kosztow. Ponadto trudnosci w pozyskaniu
finansowania zewngtrznego na refinansowanie zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych
obligacji oraz sptaty z portfeli, ktore odbiegalty od przyjetych stop odzysku sprawity, ze
konieczna byla rewizja przyjetych zalozen i ustalen w kontek$cie prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, co doprowadzito do gruntownego ciecia kosztow w obszarach opisanych wyzej.

Il.Bilans - struktura aktywow i pasywow

Suma bilansowa Spo6iki na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 29,083 min zt i zmniejszylta si¢ o
30% w poréwnaniu do wartosci na dzien 31 grudnia 2017 r. Najistotniejsza pozycje po stronie
aktywow Spotki stanowig inne krotkoterminowe aktywa finansowe, w ktorych Spotka
prezentuje posiadane portfele wierzytelnosci. W strukturze pasywow istotng pozycje zajmuja
zobowigzania z tyt. wyemitowania dluznych papieréw warto$ciowych i zaciggnigte pozyczki
krétkoterminowe. Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosilty 857,9
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tys. zt, z kolei zobowigzania krétkoterminowe osiggnely poziom 17,1 min zt. Najistotniejsza
pozycje zobowigzan stanowily zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw
wartosciowych.

C. Instrumenty Finansowe

Spotka wyemitowata pig¢ serii obligacji o tacznej wartosci nominalnej blisko 9 min zt, z czego
na moment sporzadzania niniejszego raportu jedna seria notowana jest w systemie obrotu
Catalyst (seria E). Szczegotowe dane na temat wyemitowanych dluznych papierow
wartosciowych zawiera ponizsza tabela:
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WYEMITOWANE DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Oprocentowanie Dzien wykupu Okres
Liczba obligacji Wartos¢ nominalna Data emisji Rodzaj emisji Zabezpieczenie Obrét Opcja wczesniejszego wykupu
roczne zgodnie z WEO odsetkowy
26.01. 28.01 Zastaw rejestrowy na portfelu
seria A 9% 1657 1 000,00 i Niepubliczna Kwartalnie = e s
2017 2019 wierzytelnosci
- Obligacje
niewykupione
12.04.
13.04. 2019 Zastaw rejestrowy na portfelu
seria B 8% 3528 1000,00 Publiczna Kwartalnie e e
2017 - Obligacje wierzytelnosci
niewykupione
Tak, art. 74 ust. o obligacjach, brak
02.10. 01.10. Zastaw rejestrowy na portfelu udostepnionych rocznych i kwartalnych
seria C 8% 998 1 000,00 Niepubliczna Kwartalnie Poza obrotem
2017 2019 wierzytelnosci sprawozdan finansowych, brak informacji o
wystapieniu ww. zdarzen
Tak, art. 74 ust. o obligacjach, brak
11.10. 01.10. Zastaw rejestrowy na portfelu udostepnionych rocznych i kwartalnych
seriaD 8% 755 1 000,00 Niepubliczna Kwartalnie Poza obrotem
2017 2019 wierzytelnosci sprawozdan finansowych, brak informacji o
wystgpieniu ww. zdarzen
ASO Catalyst (na
Tak, art. 74 ust. o obligacjach, brak
dzien publikacji
14.12. 13.12. Zastaw rejestrowy na portfelu udostepnionych rocznych sprawozdan
seria E 8% 2 000 1 000,00 Niepubliczna Kwartalnie raportu
2017 2019 wierzytelnosci finansowych, brak informacji o wystgpieniu ww.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka jest w zwloce z wykupem obligacji serii A i
B o Iacznej wartosci nominalnej 5.185.000,00 zt. Powodem opo6znienia w wykupie jest brak
zabezpieczenia srodkoéw potrzebnych na wykup obligacji.

A. Rynek wierzytelnosci

Rynek wierzytelno$ci jest jednym z segmentéw rynku finansowego. Podmioty dziatajace
w tej branzy oferujg szeroko rozumiane uslugi zwigzane z zarzadzaniem i obrotem
wierzytelno$ciami. Rynek wierzytelno§ci mozna podzieli¢ ze wzglgdu na charakter
wierzytelnosci na rynek wierzytelnosci konsumenckich (B2C) i rynek wierzytelnos$ci
gospodarczych (B2B), natomiast ze wzglgdu na model biznesowy — na zakup portfeli
wierzytelnosci i inkaso (windykacj¢ na zlecenie).

Rynek wierzytelnosci jest bardzo zréznicowany pod katem podmiotdw, ktore na nim prowadza
swojg dziatalno$¢. Poczawszy od duzych spotek o znaczacym udziale w rynku, przez $rednie
przedsiebiorstwa, po mate firmy i kancelarie zajmujace si¢ obstuga pojedynczych dlugow.
Liczna grupa firm zajmujaca si¢ obsluga wierzytelnosci dziata w obu modelach biznesowych,
ale specjalizuje si¢ w waskiej branzy. Przyktadem jest dziatalno$¢ Spotki na rynku masowych
naleznosci komunikacyjnych i kolejowych w Polsce.

Branza windykacyjna jest w fazie statego wzrostu. Wedtug raportu ,,Wielko$¢ polskiego rynku
wierzytelnosci”, przygotowanego przez Konferencje Przedsigbiorstw Finansowych (KPF), na
koniec czwartego kwartatu 2018 roku warto$¢ nominalna obstugiwanych wierzytelno$ci
siggneta 76,6 mld zt.
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Zrédlo: Konferencja Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce

Biorac pod uwage rosnaca warto$¢ dochodu rozporzadzalnego na osob¢ w Polsce sytuacja
finansowa konsumentoéw jest korzystna. Spodziewane jest utrzymanie pozytywnego trendu,
m.in. dzigki rekordowo niskiemu bezrobociu oraz dodatkowym wplywom do budzetow
domowych z programu rzadowego ,,Rodzina 500+”. Sprzyjajace otoczenie makroekonomiczne
powinno si¢ przetozy¢ na wigksze mozliwosci w sptacaniu zobowigzan przez dtuznikow.

B. Otoczenie prawne

Statima S.A. dziala wedlug przepisow polskiego prawa. Ze wzgledu na przedmiot dziatalnos$ci
polegajacy na odzyskiwaniu wierzytelno$ci najwazniejsze znaczenie dla dziatalno$ci Spotki
maja ustawy:

e Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny

e Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postgpowania cywilnego

e Ustawa z dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych osobowych

e Ustawa z dnia 22 marca 2018 roku o komornikach sadowych

e Ustawa z dnia 28 lipca 2005 roku o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych

e Ustawa z dnia 15 listopada 1984 roku Prawo przewozowe

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 roku w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)
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Majac na uwadze, ze przepisy prawa i ich interpretacja ulegajg czestym zmianom Spotka na
biezagco monitoruje ewolucje przepisow 1 w razie potrzeby odpowiednio dostosowuje
prowadzone dziatania.

Nowelizacja Kodeksu cywilnego w 2018 roku

W omawianym okresie ulegly zmianie przepisy prawne, ktorych wplyw na dziatalno$¢
operacyjng Spotki opisano ponizej. Ustawg z dnia 13 kwietnia 2018 roku o zmianie ustawy -
Kodeks Cywilny oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.2018 r. poz. 1025 z p6zn. zm.)
wprowadzono zmiany w Kodeksie cywilnym w zakresie terminu przedawnienia roszczen.
Przedmiotowa nowelizacja weszta w zycie w dniu 9 lipca 2018 roku. Nowelizacja dokonano
skrécenia ogdlnych termindw przedawnienia tj. z dotychczasowego wynoszacego dziesie¢ lat
na obecny sze$cioletni termin, co w sposob oczywisty wynika z art. 118 Kodeksu cywilnego
(w obecnym brzmieniu), ktory stanowi: "Jezeli przepis szczegdlny nie stanowi inaczej, termin
przedawnienia wynosi sze$¢ lat (...)". W konsekwencji terminy przedawnienia roszczen
wynikajace z przepisow szczeg6lnych nie ulegly zmianie wskutek ww. nowelizacji. W tym
miejscu wskaza¢ nalezy, iz gldwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa roszczenia
wynikajace z przepisoéw ustawy Prawo przewozowe, ktora w sposob samodzielny reguluje
zaréwno termin przedawnienia roszczen z niego wynikajacych, jak i specyficzny sposob jego
obliczania. Wspomnie¢ réwniez nalezy, iz wspomniang nowelizacjg skrocono réwniez (z
dotychczasowych 10 lat na obecny 6 letni termin) termin przedawnienia roszczen
stwierdzonych m.in. prawomocnym orzeczeniem sadu. Podsumowujac powyzsze stwierdzi¢
nalezy, iz:

e skrocenie ogdlnego terminu przedawnienia roszczen co do zasady nie dotyczy
dzialalnosci Spotki, albowiem w wyniku nowelizacji terminy przedawnienia roszczen
wynikajace z przepisoOw szczegdlnych (w tym z ustawy Prawo przewozowe) nie ulegty
zmianie.

e skrocenie terminu przedawnienia roszczen stwierdzonych m.in. prawomocnym
orzeczeniem sgdu nie wptynie negatywnie na dziatalno$¢ Spoéiki, spowoduje jedynie
skutek w postaci wigkszego zdyscyplinowania Spoétki, wymuszajac wczesniejsze
skierowanie danej sprawy do egzekucji sagdowej (wzglgednie ponownej egzekucji
sadowej), tak aby nie dopusci¢ do uptywu terminu przedawnienia takiego roszczenia.
Skrocenie okresu przedawnienia powinno rowniez skutkowac zintensyfikowaniem po
stronie  przewoznikow dziatan polegajacych na zweryfikowaniu zasobow
wierzytelnosci stwierdzonych prawomocnymi orzeczeniami sagdow oraz zwigkszeniu
dynamiki ich sprzedazy celem uniknigcia uptywu terminu przedawnienia.

Ochrona danych osobowych

Majac na uwadze duza skale przetwarzania przez Spotke danych osob fizycznych w ramach
biezace] dzialalnosci operacyjnej, regulacje dotyczace ochrony danych osobowych majg
szczegOlny wplyw na dziatalnos$ci Spotki. Przetwarzanie danych osobowych odbywa si¢ w
sciSle okreslony przepisami prawa sposob, w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie
ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych 1 w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne
rozporzadzenie o ochronie danych) (dalej: ,,RODO”).
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Nalezy zauwazy¢, ze wejscie w zycie 25 maja 2018 roku RODO wprowadzito szereg nowych
regul w zakresie przetwarzania danych osobowych np.:

e bezposrednia odpowiedzialno$¢ przetwarzajacego dane

e ograniczenia w zakresie profilowania

e nowe i rozszerzone prawa podmiotéw, ktoérych dane dotycza
e nowe regulacje w zakresie obowigzku informacyjnego

e wymogi dokumentacyjne i inwentaryzacyjne

C. Perspektywy rozwoju dziatalnosci spotki wraz z
charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju

Glownym obszarem rozwoju dziatalnosci Spotki jest automatyzacja proceséw windykacji. W
tym celu Spotka wspolpracuje z doradcg technologicznym w zakresie optymalizacji procesoOw
odzyskiwania naleznosci. Spotka ktadzie nacisk na uczenie maszynowe oraz implementacj¢
sztucznej inteligencji jako narzedzi kreujacych procesy decyzyjne w Spotce, wszystko to w
oparciu o rozwigzania chmurowe.

Istotnym elementem firmy jest rowniez zindywidualizowany i efektywny system IT. Spotka
bedzie nadal wykorzystywac i rozwija¢ technologie informatyczne, pozwalajace na skuteczng
windykacje pakietow wierzytelnosci. Ponadto Spotka zamierza kontynuowac dzialania
ukierunkowane na podnoszenie kompetencji kadry pracowniczej, a dzigki temu podnoszenie
efektywnosci ich dziatan.

Celem Spolki jest utrzymanie wzrostu wydajnosci organizacyjnej, pozwalajacego na
nabywanie i skuteczng windykacje rosnace;j liczby portfeli wierzytelnosci.

Ponadto Statima planuje zwigksza¢ swodj udzial w nowych segmentach rynku, takich jak
krotkoterminowe pozyczki pienigzne, ubezpieczenia, telekomunikacja 1 energetyka,
jednoczes$nie umacniajagc wiodacg pozycje na rynku komunikacyjnych naleznosci masowych o
niskich nominatach.

D. Opisistotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem,
w jakim stopniu spotka jest na nie narazona

-ryzyko zwiazane z realizacja planu restrukturyzacyjnego

Plan restrukturyzacyjny zlozony przez Spotke do sagdu w dniu 15 maja 2019 r. przygotowany
zostal przy zatozeniu nalezytej starannosci 1 konserwatywnym podejs$ciu prognozowania okresu
restrukturyzacji. Zaklada przede wszystkim gruntowne cigcia kosztow w celu generowania
dodatnich przeptywow finansowych. Raportowane w przysztoSci przychody i zyski zalezg od
skutecznej realizacji przyjetej strategii.

Strona



\ STATIMA

- ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci zwigzane jest z utrata mozliwo$ci terminowego wywigzywania si¢ z
zacigganych zobowigzan. Brak ptynno$ci finansowej istotnie wptywa na dziatalno$¢, wyniki
oraz perspektywy rozwoju Spétki. W szczegodlnosci, utrata ptynnoSci ma negatywne
przetozenie na terminowa obstuge dtugu, w tym obligacji od obligatariuszy. Ponadto, w ramach
prowadzonej dziatalno$ci Spétka nabywa pakiety wierzytelnosci, ktorych windykacja trwa od
kilkunastu do kilkudziesigciu miesigcy. Opo6znienia w odzyskiwaniu nalezno$ci od dtuznikow,
zarowno poprzez windykacje polubowng jak i sgdowa, moze wptynaé na pogorszenie sytuacji
finansowej Spotki. W przypadku windykacji polubownej dtuznik moze nie sptaca¢ naleznosci
wg. Okreslonego harmonogramu. W kwestii windykacji sagdowej, postepowanie sadowe i
komornicze mogg przedtuza¢ sig. Wszystkie nieplanowane opdznienia i nieterminowe
platnosci moga negatywnie wptywac na sytuacj¢ ptynnosciowa Spotki. Niemniej jednak Spotka
stosujac logike regresywng trafnie typuje dtuznikéw, do ktoérych we wlasciwym czasie sg
wysylane wezwania.

- ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i w Europie
(przede wszystkim w krajach Europy Zachodniej). Na wyniki finansowe generowane przez
Spotke majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wzrost poziomu inwestycji,
stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna panstwa. Korzystna koniunktura gospodarcza wptywa
pozytywnie na nastroje gospodarcze oraz sytuacje finansowa 0sob fizycznych, a tym samym
na poziom splat z posiadanych portfeli wierzytelnosci. Pogorszenie ogolnej sytuacji
makroekonomicznej moze przyczyni¢ si¢ do pogorszenia sytuacji dluznikéw co moze mie¢
przetozenie m.in. na pogorszenie wynikOw S$ciggalnosci wierzytelnosci przez Spodtke oraz
podaz portfeli wierzytelnos$ci dostgpnych do nabycia, co moze prowadzi¢ do zmniejszenia
przychoddéw Spotki oraz pogorszenia si¢ jej sytuacji finansowe;.

- ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, w tym przepisow podatkowych

Zmiany przepisOw prawnych sa czestym zjawiskiem w polskim systemie prawnym, ale takze
w innych krajach. Powoduje to postrzeganie systemu prawnego jako niestabilnego i
nieprecyzyjnego. Istnieje tu ryzyko przyjecia odmiennej interpretacji regulacji prawnych przez
sady lub organy podatkowe od tej, ktorg stosuje Spotka. Planowane i wprowadzane zmiany sa
trudne do przewidzenia, w zwiazku z tym Spotka moze ponosi¢ dodatkowe koszty na
dostosowanie si¢ do nowych regulacji prawnych. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego ze
zmiennoscig przepisoOw prawnych, Spotka na biezaco monitoruje zmiany regulacji prawnych
zwigzanych z prowadzona przez nig dziatalno$cia i skutecznie dostosowuje aktywno$¢
operacyjng do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego.

- ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotka dziata na rynku charakteryzujacym si¢ dynamicznym wzrostem na przestrzeni ostatnich
lat. Spotka zajmuje si¢ glownie windykacja na rynku naleznosci komunikacji miejskiej, gdzie
obstuguje wierzytelnosci pochodzace od blisko 75%-80% przedsigbiorstw z tego segmentu.
Stawia ja to na pozycji lidera w odzyskiwaniu naleznosci na rynku nalezno$ci
komunikacyjnych i kolejowych. Niemniej jednak, Spotka jest Swiadoma potencjalnego ryzyka
pojawienia si¢ na rynku nowych podmiotéw oraz zagranicznej konkurencji, co w konsekwencji
moze mie¢ wpltyw na wyzsze ceny nabywanych pakietow wierzytelnosci. Model biznesowy
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Spotki zaktada dywersyfikacje powyzszego ryzyka poprzez zakup portfeli z rdznych
segmentoOw 1 branz. Wykorzystujac swojg pozycje rynkowa oraz analizujgc zachowania
podmiotow konkurencyjnych, Spotka moze zaprzesta¢ przez pewien okres nabywania
pakietow, ktore w jej oczach sg przewartosciowane, a ktorych nabycie nie ma uzasadnienia
ekonomicznego.

- ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscia dluznikow

Spoétka dokonujac zakupu portfeli wierzytelnosci na wiasny rachunek przenosi na siebie ryzyko
niewyptacalnosci dtuznikéw. Poniewaz Spotka dziata na rynku wierzytelno$ci o niskich
nominatach, pojedynczy dtug o nieduzej wartosci tatwiej jest windykowaé. Scista wspotpraca
Spotki z Krajowym Rejestrem Dilugéw wpltywa na zdecydowanie wigksza skutecznosé
windykacji. Ponadto, Spotka korzysta takze ze specjalistycznych systemow informatycznych
do obstugi wierzytelnosci oraz posiada przeszkolony i wykwalifikowany zespot call center.
Dziatania te sprowadzaja si¢ do minimalizacji ryzyka, jakim jest nie$ciggalno$¢ zobowigzan w
zwigzku z niewyptacalno$cig dluznika.

- ryzyko zwigzane z niewlasciwg wycena portfeli wierzytelnosci

Podstawowa dzialalno$¢ Spotki opiera si¢ na nabywaniu na wlasny rachunek portfeli
wierzytelnosci masowych o niskich nominatach. Poziom osigganych przez Spoétke przychodow
jest pochodng dokonania rzetelnej oceny jakosci kupowanych portfeli. Prawidtowa wycena
pakietdow wierzytelno$ci oraz prognoza przysztych przeplywow pienieznych maja istotny
wplyw na prezentowane przez Spotke przychody oraz wyniki finansowe. Bledna wycena
potencjatu portfela oraz niedoskonate modele analityczne moga sprawié, ze rzeczywiste
przeptywy beda odbiega¢ od pierwotnych zatozen ale Spotka w celu minimalizacji ryzyka
Spotka od stycznia 2019 roku korzysta z algorytmu, ktory na podstawie danych historycznych
dokonuje wyceny pakietow przed jego nabyciem.

- ryzyko utraty wartosci nabywanych portfeli wierzytelnosci

Glownym aktywem obrotowym Spoéiki sg nabyte pakiety wierzytelnosci. Dokonujac nabycia
portfela Spotka zaktada, ze laczne odzyski z danego portfela pokryja poniesione wydatki na
zakup 1 windykacje¢. W realiach biznesowych moze si¢ zdarzy¢, ze realne odzyski r6znig si¢ od
zaktadanego poziomu sptat. Takie zdarzenia przektadajg si¢ na utrate warto$ci posiadanego
portfela, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢ i sytuacje finansowa Spoiki.
Kazdorazowo przed zakupem Spotka ocenia potencjalng wydajnos¢ nabywanego portfela. W
wyniku btednych szacunkéw istnieje ryzyko, ze cena za nabyte portfele bedzie zbyt wysoka a
prognozowane sptaty nizsze niz oczekiwano, co moze mie¢ przetozenie na warto$¢ nabytych
portfeli wierzytelnosci. W celu minimalizacji ryzyka Spotka prowadzi konserwatywna polityke
cenowa dotyczaca nabywanych portfeli wierzytelnosci.

- ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dluznikow

Dziatalno$¢ operacyjna Spoltki jest SciSle zwigzana z przetwarzaniem danych osobowych
dtuznikow. W przypadku naruszenia przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych,
Spotka moze by¢ narazona na kontrole, sankcje administracyjne i karne, a takze na roszczenia
z tytulu naruszenia dobr osobistych. Moze to doprowadzi¢ do niezachowania ciggtosci dziatan
oraz negatywnie wplyna¢ na wizerunek Spolki. Istotne jest wigc nalezyte zabezpieczanie
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informacji, w tym danych osobowych, ktore podlegaja ustawowej ochronie. Spotka wdrozyta
w tym celu System Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informacji. Przyjety system zarzadzania
bezpieczenstwem informacji stuzy zapewnieniu bezpieczenstwa danych osobowych,
informacji handlowych oraz innych informacji stanowigcych tajemnice przedsigbiorstwa.
Dzigki systemowi mozliwy jest staly monitoring dtuznika i skuteczna ochrona jego danych
osobowych, a takze mozliwe jest zachowanie cigglosci dziatan. Zbierane informacje pozwalajg
na rzeczowg analiz¢ sytuacji i utatwiajg podejmowanie decyzji. System i baza danych sg stale
monitorowane, optymalizowane i nadzorowane, dzigki czemu proces odzyskiwania naleznosci
przebiega przy zachowaniu bezpieczenstwa informacji. Niemniej jednak istnieje ryzyko
bezprawnego ujawnienia, a nawet utraty danych osobowych. W przypadku naruszenia
przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych Spdtka moze by¢ narazona na kontrole,
sankcje administracyjne i karne, a takze na roszczenia z tytutu naruszenia dobr osobistych.
Moze to doprowadzi¢ do przerwania ciggtosci dziatania oraz negatywnie wptyna¢ na wizerunek
Spoiki.

- ryzyko zwigzane z awarig systemu informatycznego

Spotka wypracowala wilasny model obstugi wierzytelnosci masowych, ktory opiera si¢ na
wykorzystaniu systemow IT i call center. Spétka dysponuje specjalistycznym systemem
informacyjnym, ktory wspiera prowadzenie dzialalnosci operacyjnej. Jego gldwna funkcja jest
zautomatyzowanie czynno$ci podejmowanych w ramach procesu windykacji. Obstuguje
wszystkie procesy poczawszy od analizy danych dostarczonych przez wierzycieli, generowanie
1 wysyltanie do druku wezwan do zaptaty, dziatania i monitoring pracy windykatorow, obstuge
wplat oraz generowanie réznego rodzaju raportow. Zapewnia takze pelng komunikacje z
dhuznikami poprzez automatyczne powiadomienia SMS, obstuge e-mail oraz wspomaganie
pracownikow podczas rozméw telefonicznych. Ewentualna awaria systemow lub sprzetow
informatycznych moze doprowadzi¢ do op6znien w realizacji obecnych projektow 1 obstugi
wierzytelnosci, a tym samym wptyna¢ na dzialalno$¢ i wyniki Spotki. Aby ograniczy¢ ryzyko
Spoika stale monitoruje i udoskonala posiadane systemy IT.

- ryzyko zwiazane z odejSciem osob zarzadzajacych i kluczowych pracownikow

Wysoka skuteczno$s¢ w windykowaniu nalezno$ci jest zastuga wyspecjalizowanej 1
profesjonalnej kadry pracowniczej. Odejscie kluczowych 0so6b moze spowodowaé opdznienie
w realizacji biezacych projektéw, wplyna¢ na tempo rozwoju firmy, a nawet na osiggane wyniki
finansowe. Spotka zapobiega odejSciu kluczowych pracownikéw poprzez oferowanie im
pakietow akcji Statima w liczbie adekwatnej do zajmowanego stanowiska. Dodatkowo Spotka
zawiera umowy lojalno$ciowe z pracownikami, a dla kluczowych 0so6b przygotowywany jest
atrakcyjny system motywacyjny.

- ryzyko zwiazane z negatywnym PR

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ na rynku, ktory, biorgc pod uwage histori¢ branzy windykacyjnej,
moze kojarzy¢ si¢ spoteczenstwu negatywnie. Mimo poprawy wizerunku firm windykacyjnych
istnieje ryzyko niekorzystnego PR ze strony niezadowolonych dluznikow. Nalezy pamigtac, ze
dhuznicy czesto znajduja si¢ w cigzkiej sytuacji zyciowej i finansowej oraz niekiedy nie chca
podejmowac polubownej wspodtpracy z firmg windykacyjng. W zwiazku z tym z ich strony
moga pojawi¢ si¢ nieprawdziwe lub negatywne informacje na temat Spotki, jak 1 firm
konkurencyjnych. Falszywe informacje mogg przelozy¢ si¢ na zmniejszenie wiarygodnos$ci
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Spotki wsrdd otoczenia, w jakim funkcjonuje. Spotka zapobiega tym incydentom poprzez
monitoring mediow i wspotprace z administratorami foréw internetowych.

E. Istotne zdarzenia i umowy wptywajace na dziatalnosc i
wyniki finansowe Spotki w 2018 r.

W ramach podstawowej dziatalno$ci Spotka zawiera umowy z przedsigbiorstwami z rynku
komunikacji miejskiej i kolejowej. Dodatkowo, w zwiazku z dywersyfikacja biznesu, podpisuje
kontrakty z firmami o ogdlnopolskim zasiggu z branz: telekomunikacyjnej, energetycznej,
ubezpieczeniowej. Spotka nie moze ujawniaé¢ nazw kontrahentow ze wzgledu na obowiazujaca
w umowach klauzulg poufnosci.

Laczna warto$¢ nominalna nabytych w 2018 roku wierzytelnosci, wraz z naleznymi odsetkami
1 zasgdzonymi kosztami sgdowymi wyniosta 137,2 mln zt.

Istotne umowy sprzedazy wierzytelnosci na rzecz Spotki:
Klient 1

Przedmiotem umowy s3 przedawnione wierzytelnosci pieni¢zne od jednego z podmiotéw
zajmujacych si¢ dystrybucja energii elektrycznej, ktorych taczna wartos¢ nominalna wynosi
7,92 min zt. O podpisaniu powyzszej umowy Spotka informowata w raporcie biezagcym ESPI
nr 5/2018.

Klient 2

Przedmiotem umowy sa przedawnione wierzytelnosci pieni¢zne od jednego z krajowych
przewoznikow kolejowych, wynikajacych m.in. z przejazdéw bez waznego biletu srodkami
pasazerskiej komunikacji kolejowej, ktorych taczna warto§¢ nominalna wynosi 45,7 mln zt. O
zawarciu powyzsze] umowy Spotka informowata w raporcie biezagcym ESPI nr 7/2018.

Klient 3

Przedmiotem umowy sg przedawnione wierzytelnosci pieni¢zne od jednego z krajowych
przewoznikow komunikacyjnych, wynikajacych z niedopelnienia przez podréznych obowiazku
zaptaty naleznosci przewozowych z tytutu przewozow osob i rzeczy, ktérych taczna wartosé
nominalna z odsetkami wynosi 39,5 mln zt. O zawarciu powyzszej umowy Spotka informowata
w raporcie biezacym ESPI nr 12/2018.

Oswiadczenie o rozwiazaniu umowy z PARP

W dniu 7 czerwca Spoétka ztozyta do PARP o$wiadczenie o rozwigzaniu Umowy.
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Decyzja Spoélki zwigzana bytla w szczegolnosci ze zmiang koniunktury rynkowej
niesprzyjajacej debiutom gieldowym oraz z nierozpocze¢ciem realizacji  projektu i
nieponiesieniem przez Spotke kosztow kwalifikowanych w rozumieniu postanowien Umowy.

Podjecie dzialan zmierzajacych do uzyskania statusu spélki publicznej

W omawianym okresie Zarzad Spotki zawart umowy na §wiadczenie ustlug doradczych w
zwigzku z zaktadanym debiutem Spoiki na rynku NewConnect. O powyzszym zdarzeniu
Spoétka informowata w raporcie biezagcym ESPI nr 10/2018.

Podjecie decyzji o utworzeniu spolki zaleznej

W dniu 23 pazdziernika Spotka podjeta decyzje o utworzeniu Spotki Cashever S.A. w 100%
zaleznej od Spoiki Statima S.A. O powyzszej decyzji Spotka informowata w raporcie biezacym
ESPI nr 11/2018. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spoltka nie zostata jeszcze
zarejestrowana.

F. Opis istotnych zdarzen i dokonan, ktore wystapity po dniu
bilansowym

Informacja dotyczaca wykupu obligacji serii A

W dniu 28 stycznia 2019 r., w raporcie biezagcym ESPI nr 1/2019 dot. wykupu zabezpieczonych
obligacji serii A Spoétka poinformowata, ze nie dokona wykupu tych papieréw w
przewidzianym terminie. Jako powod opo6znienia w wykupie Zarzad Spotki wskazat brak
zabezpieczenia wszystkich srodkow finansowych na ten cel. Jednoczes$nie Spotka zapewnila,
ze dotozy wszelkich staran, aby dokona¢ wykupu obligacji seriit A w mozliwie najszybszym
terminie. W informacji ujawniono takze, ze prowadzone s3 intensywne dziatania majace na
celu odzyskanie kwot dlugu znajdujacych si¢ w nabytych portfelach wierzytelnosci oraz ze
prowadzone sa przez Zarzad rozmowy z grupa potencjalnych inwestoréw zagranicznych,
ktorych efektem ma by¢ finansowanie dalszego wzrostu i dziatalno$ci operacyjnej Spotki.

Spotka wyptlacita odsetki od obligacji serii A.

Akceptacja i podpisanie niewigzacej oferty finansowania Spoltki

W dniu 7 lutego 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 2/2019 Spoétka informowata, ze
prowadzone z grupg inwestorow zagranicznych rozmowy w zakresie ich zaangazowania W
dziatalno$¢ operacyjng Spotki doprowadzily do zakonczenia pierwszego etapu, ktorego
efektem jest zaakceptowanie 1 podpisanie przez strony niewigzacej oferty inwestycyjne;.

Kolejnym etapem bedzie przekazanie Spotce przez grupe inwestoroOw wiazacej oferty wraz z
przekazaniem do dnia 8 marca 2019 r. pierwszej kwoty finansowania, ktora zostanie
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przeznaczona na wykup 50% obligacji serii A. Ponadto, zgodnie z zaakceptowang 1 podpisang
oferta wstepng do dnia 11 kwietnia 2019 r. Spétka ma otrzymaé kolejng transze kwoty
finansowania, ktora zostanie przeznaczona na wykup pozostatych 50% obligacji serii A oraz
100% obligacji serii B. Finansowanie, o ktérym mowa w niniejszym raporcie biezacym
przekazane bedzie Spdélce w formie kapitalu dluznego oprocentowanego na warunkach

rynkowych.
Zmiana tresci niewiazacej oferty finansowania Spolki

W dniu 28 lutego 2019 r., w raporcie biezagcym ESPI nr 3/2019 Spotka informowata, ze zmianie
uleglta tre§¢ niewigzacej oferty finansowania Spotki. Zgodnie z postanowieniami
zaktualizowanej, niewigzacej oferty finansowania do dnia 29 marca 2019 r. Spotka ma
otrzyma¢ od grupy inwestoréw zagranicznych wigzaca oferte wraz z pierwsza kwotg
finansowania, ktéra zostanie przeznaczona na wykup 50% obligacji serii A Spotki. Nastgpnie
Spotka ma otrzymaé do dnia 11 kwietnia 2019 r. kolejna transz¢ kwoty finansowania, ktdra
zostanie przeznaczona na wykup pozostatych 50% obligacji serii A oraz 100% obligacji serii
B. W IV kwartale 2019 roku Spétka ma otrzymac trzecig transz¢ finansowania, ktora zostanie
przeznaczona na wykup 100% obligacji serii C, D oraz E. Finansowanie, o ktérym mowa w
niniejszym raporcie biezacym, przekazane bedzie Spotce w formie kapitatu dluznego
oprocentowanego na warunkach rynkowych.

Zmiana daty wiagzacej oferty finansowania Spoétki

W dniu 29 marca 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 4/2019 Spoétka poinformowata, ze
zmianie ulegl termin zloZzenia wiazacej oferty finansowania. Zgodnie z postanowieniami
zaktualizowanej, niewigzacej oferty finansowania do dnia 10 kwietnia 2019 r. Spotka ma
otrzymaé wigzacg oferte finansowania wraz z pierwsza kwota finansowania. Kwota ta ma
zosta¢ przeznaczona w 100% na wykup obligacji serii A oraz serii B, co nastagpi w dniu 12
kwietnia 2019 r.

Informacja na temat wiazacej oferty finansowania Spolki

W dniu 10 kwietnia 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 5/2019 Spoétka poinformowala, ze
otrzymat od Grupy Inwestorow informacje, ze Grupa Inwestorow nie ztozy w dniu 10 Kwietnia
2019 r. wigzacej oferty finansowania. Powodem nieztozenia wigzacej oferty we wskazanym
terminie jest nieosiggnigcie przez Grupg¢ InwestorOw wymaganego progu zaangazowania
kapitalowego na catos¢ inwestycji.

Informacja dotyczaca wykupu zabezpieczonych obligacji serii B

W dniu 12 kwietnia 2019 r., w raporcie biezagcym ESPI nr 6/2019 dot. wykupu zabezpieczonych
obligacji serii B Spotka poinformowata, ze nie dokona wykupu tych papierow w
przewidzianym terminie. Jako powod opdznienia Zarzad Spotki wskazal brak zabezpieczenia
wszystkich srodkéw na wykup oraz wyptate odsetek.
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Informacja dotyczaca podpisania dokumentow stanowiacych podstawe finansowania na
rzecz Spolki

W dniu 18 kwietnia 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 7/2019 Spoéika poinformowata, ze
podpisanie dokumentow stanowigcych podstawe finansowania planowane jest na 23 kwietnia
2019 r. a przekazanie kwoty finansowania planowane jest do dnia 26 kwietnia 2019 r.

Informacja dotyczaca pisma od Administratora zastawu oraz informacja w sprawie
odstapienia od podpisania dokumentow stanowiacych podstawie finansowania Spétki

W dniu 23 kwietnia 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 8/2019 Spétka poinformowata, ze
otrzymata pismo od Administratora zastawu rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie
roszczen osob uprawnionych z wyemitowanych przez Spotke obligacji serii A 1 B, w ktorym
Administrator zwraca si¢ o przekazanie zaliczki na poczet koniecznej do uiszczenia optaty od
pozwu. Ponadto Spoétka poinformowata, ze w dniu 23 kwietnia nie doszto do podpisania
wigzacej oferty finansowania.

Informacja dotyczaca wykupu serii A i B wraz z wyplata naleznych odsetek

W dniu 30 kwietnia 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 9/2019 Spoétka poinformowata, ze w
dniu 30 kwietnia nie dojdzie do wykupu obligacji serii A i B wraz z wyplata naleznych odsetek.
Powodem braku wykupu jest brak zabezpieczenia $srodkow potrzebnych na wykup obligacji i
zaptate naleznych odsetek.

Aktualizacja informacji dotyczacej wykupu obligacji serii A i B wraz z wyplatg odsetek

W dniu 6 maja 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 10/2019 Spoétka poinformowata, ze w
dalszym ciggu podejmuje dzialania majace na celu wykup tychze obligacji i zaplate naleznych
odsetek. Ponadto niezmiennie celem Zarzadu Spotki jest kontynuowanie prac majacych na celu
dalszy rozwdj Spotki i umacnianie jej pozycji na rynku wierzytelnosci masowych o niskich
nominatach

Zlozenie wniosku o otwarcie postepowania ukladowego

W dniu 15 maja 2019 r., w raporcie biezacym ESPI nr 11/2019 dot. ztozenia wniosku o otwarcie
postgpowania uktadowego oraz przekazania do informacji publicznej opdznionej informacji o
zamiarze ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania uktadowego Spotka poinformowata, ze w
dniu 15 maja 2019 r. ztozyta wniosek do Sagdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach
wniosek o otwarcie postepowania ukladowego na podstawie przepisow ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 r. Jako powdd Zarzad wskazal, iz zlozenie wniosku
jest celowe ze wzgledu na ochrong praw 1 intereséw wierzycieli Spotki, pracownikow Spotki
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oraz samej Spotki. W informacji wskazano rowniez, ze w okresie restrukturyzacji w dalszym
ciggu podejmowane bedg dzialania majace na celu pozyskanie finansowania, ktore
umozliwitoby dalszy rozwoj Spoftki.

A. Struktura akcjonariatu Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien 31 grudnia 2018 roku wykaz
akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki przedstawia
ponizsza tabela:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna gg;ii?;év UdZi;llovsvélviVCZbie
Katarzyna Krajewska 1951990 1951 990,00 zt 19.03% 19.03%
Krzysztof Laba 1640 290 1 640 290,00 zt 15.99% 15.99%
Michat Konieczny 1504 290 1504 290,00 zt 14.67% 14.67%
Andrzej Goczot 1010930 1010 930,00 zt 9.86% 9.86%
Lukasz Sajdak 530 000 530 000,00 zt 5.17% 5.17%
Pozostali 3619982 3619 982,00 zt 35.29% 35.29%
Razem 10 257 482 10 257 482,00 zi 100% 100%

Spotka nie posiada akcji wlasnych.

B. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich
akcji (udziatow) Spotki bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien 31 grudnia 2018 roku akcje Spotki
bedace w posiadaniu Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna Funkcja
Katarzyna 1951 990 1951 990,00 zt Czionek Rady
Krajewska Nadzorczej
Krzysztof Laba 1640 290 1 640 290,00 zt Wiceprezes Zarzadu
Michat Konieczny 1504 290 1 504 290,00 zt Prezes Zarzadu
Fukasz Sajdak 530 000 530 000,00 7t Czlonek Rady
Nadzorczej
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\ STATIMA

Zgodnie z posiadanymi przez Spolke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania akcje Spotki bedace w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej
przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna Funkcja
Katarzyna 1951 990 1951 990,00 I Cztonek Rady
Krajewska Nadzorczej
Krzysztof Laba 1640 290 1640 290,00 zt Wiceprezes Zarzadu
Michat Konieczny 1504 290 1 504 290,00 zt Prezes Zarzadu
Fukasz Sajdak 530 000 530 000,00 7t Czlonek Rady
Nadzorczej
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\ STATIMA

Oswiadczenie Zarzadu Statima S.A. dotyczace sporzadzenia sprawozdan za 2018 r.

Zarzad Statima S.A. z siedzibg w Katowicach o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
roczne sprawozdanie finansowe Statima S.A. za 2018 rok oraz dane porownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy,
a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Statima S.A. za 2018 rok zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michal Konieczny Krzysztof Laba Natalia Adamczak
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\ STATIMA

Oswiadczenie Zarzadu Statima S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej

Zarzad Statima S.A. z siedzibg w Katowicach o$wiadcza, ze wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok zostat dokonany
zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskie;.
Firma audytorska oraz czlonkowie zespolu wykonujacego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zobowigzujagcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodoweyj.

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Michal Konieczny Krzysztof Laba Natalia Adamczak
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