Raport biezgcy numer: 34/2016 Wysogotowo, 9 listopada 201 ér.

Temat: Podpisanie aneksdw do dokumentaciji restrukturyzacyjnej z Wierzycielami Finansowymi

oraz emisja obligacii.

W nawigzaniu do raportu 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku, dotyczgcego podpisania
dokumentacji restrukturyzacyjnej z wierzycielami finansowymi oraz w nawigzaniu do raportu
33/2016 z dnia 22 pazdziernika 2016 roku, Zarzgd PBG S.A. (dalej ,,Spotka”, ,PBG”) informuje o
powzieciu informacji o zawarciu, z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi do Grupy
5 1 6, zgodnie 1z postanowieniomi Uktadu zatwierdzonego postanowieniem Sqgdu
Upadtosciowego z dnia 08 pazdziernika 2015 roku, (dalej ,Wierzyciele Finansowi"),
dokumentéw zmieniajgcych zawarte w dniu 31 lipca 2015 roku umowy ustalajgce warunki

restrukturyzacii zobowigzan uktadowych Spobiki.

Pakiet datowanej na dzien 8 listopada 2016 roku dokumentacii, obejmuje Porozumienie
Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej, Aneks nr 1 do Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o
Wspotfinansowanie (dalej ,,UEIA”), aneks do Umowy Rachunku Powierniczego oraz zmienione

wzorcowe Warunki Emisji Obligacji (dalej ,WEQ"), (dalej tgcznie ,,Dokumentacja”).

Nawigzujgc do informacji objetej raportem biezgcym 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku,
Zarzgd Spotki informuje o rozpoczeciu procedury emisji obligacji, ktérych nabycie zostanie
zaoferowane wierzycielom zaspokajanym zgodnie z Uktadem w Grupach 1, 3, 4, 5 6 (dalej
,Obligacje”). Objecie Obligacji bedzie dobrowolne, a ich pokrycie nastepowac bedzie
poprzez stosowne rozliczenie ceny emisyjnej Obligacji z wierzytelnoscig wierzyciela,

zaspokajang na zasadach przewidzianych Uktadem.

Ponizej Zarzgd Spotki prezentuje naijistotniejsze zmiany w Dokumentacii, w stosunku do tresci

objetej raportem biezgcym 26/2015 (dalej ,Raport”) oraz informacje na temat emisji Obligacii:
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w zakresie Umowy Restrukturyzacyjnej (dalej ,,UR”):

a.

rozdziat |, punkt 1), litera b) tiret i) Raportu: wytgczenie wymogu powotania przez
Gtéwnego Akcjonariusza w sktad Zarzgdu Spotki wszystkich osdb, wskazanych
uprzednio w Umowie Restrukturyzacyjnej;

rozdziat |, punkt 1), litera b) firet v) Raportu: Spdtka nie bedzie zobligowana do
przeniesienia akcji RAFAKO ze spotki cypryjskiej do PBG;

uzgodniono, ze nie bedzie stanowiC naruszenia postanowieh Dokumentacii
spadek udziatu Gtéwnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym PBG ponizej
poziomu 23,61% do czasu rejestracji oraz objecia przez Gtdwnego Akcjonariusza
(za wyemitowane przez Spdtke warranty subskrypcyjne) akciji serii |, w takiej ilosci
by udziat Gtébwnego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spotki byt nie nizszy
niz 23,61%;

wprowadzono zobowigzanie  Spodfki, doprowadzenia do ponownego
przegtosowania uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

przypadku prawomocnej odmowy ich rejestraci;

w zakresie Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspoélfinansowanie:

a.

b.

Srodki pozyskiwane przez PBG z procesu dezinwestyciji, ktére bedqg deponowane
na Rachunku Powierniczym, bedqg mogty zostac przeznaczone na:

i. wykup poszczegdlnych serii Obligacji (bez limitu);

ii. sptate Rat Uktadowych (bez limitu);

ii. nowe Finansowanie kontraktow PBG S.A. oraz PBG oil and Gas Sp. z o.0.
do kwoty 45 min zt — obnizenie limitu z 151 min zt oraz Finansowanie
Biezgce do kwoty 35 min zt — obnizenie limitu z kwoty 70 min zt, objetej
tgcznym poprzednim limitem w wysokosci 151 min zt (rozdziat |, punkt 2),
litera b) tiret i) Raportu);

wprowadzenie instytucji Doradcy ds. Dezinwestycji, ktérego zadaniem bedzie
wsparcie Spotki w poszukiwaniu potencjalnych nabywcéw aktywdw objetych
Planem Dezinwestycji, ktérych zbycie stanowi jedno z gtéwnych zrédet srodkdw
na sptate zobowigzan uktadowych. W przypadku pozyskania potencjalnego
nabywcy sprzedaz nastgpi, gdy oferowana kwota bedzie zgodna z
Dokumentacjq.
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informacje na temat emisji Obligaciji:

Zgodnie z Dokumentacjg, Spotka informuje, ze podejmuje niezwtocznie dziatania, przy

udziale Agenta Emisji, zmierzajgce do przeprowadzenia emisji Obligacji pierwszych serii

(Serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz |), a Agent Emisji niezwtocznie skieruje Propozycje Nabycia

Obligaciji Pierwszej Emisji. Subskrypcja zostanie zakonczona w dniu 28 listopada 2016 roku.

Emisja Obligacji odbedzie sie w ramach Programu Emisji Obligacji (dalej ,,Program” lub

»Program Emisji”’) w oparciu o nastepujgce warunki Programu:

1)

2)

3)

cel emisji Obligacji: umozliwienie Uprawnionym Wierzycielom Spobtki uzyskania
czeSciowego zaspokojenia ich wierzytelnosci uktadowych. Obligacje bedg
oferowane w frybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;
rodzaj Obligacji i wielko$¢ emisji: zerokuponowe papiery wartosciowe na okaziciela;
w ramach Programu wyemitowane zostang: w Pierwszej Emisji - Obligacje serii A, B,
C.D,E F, G, H, I, ; opcjonalnie w ramach Drugiej Emisji - Obligacje serii A1, B1, C1, D1,
E1, F1, G1, H1, 11, oraz opcjonalnie w ramach Kolejnych Emisji - serie A2in., B2in., C2
in,D2in.,E2in., F2in,G2in., H2in. 12in., ktérychtgczna liczba w ramach catego
Programu nie przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto tysiecy) sztuk dla kazdej serii
oraz tgcznie dla wszystkich; emisja Obligacji dalszych serii poza Pierwszg Emisjq
Obligacji nastgpi w przypadku zajscia okreslonych w UEIA przestanek:
2.1) Druga Emisja Obligacji bedzie przeznaczona dla wierzycieli
uprawnionych do objecia Obligacii, ktérzy nie przyjmqg Propozyciji Nabycia
Pierwszej Emisji ,a w terminie subskrypciji Pierwszej Emisji zazgdajg otrzymania
Propozycji Nabycia w ramach Drugiej Emisji Obligaciji. Emisja Obligacji w
ramach Drugiej Emisji rozpocznie sie nie wczesniej niz 10 Dni Roboczych po
Dniu Emisji Obligacji w ramach Pierwszej Emisji oraz nie pdzniej niz 30 Dni
Roboczych po Dniu Emisji Obligacji w ramach Pierwszej Emisji;
2.2.) dalsze serie — bedq przeznaczone dla wierzycieli z Grupy 4 i z Grupy 6,
posiadajgcych wierzytelnosci warunkowe, ktérych warunek zisci sie w trakcie
realizacji Uktadu;
wartos¢ nominalna: warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 100,00 zt, tgczna warto$c
nominalna wyemitowanych Obligacji nie przekroczy 710.000.000,00 zt w okresie
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obowigzywania Programu; Obligacje bedg obejmowane po wartosci nominalnej
Obligacii;
4) warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: Obligacje nie bedqg
oprocentowane; terminy wykupu Obligacii:
Seria A (oraz opcjonalnie A1, A2in.)-31 grudnia 201é6r.,
Seria B (oraz opcjonalnie B1, B2in.) — 31 marca 2017r.,
Seria C (oraz opcjonalnie C1, C2in.) - 30 czerwca 2017r.,
Seria D (oraz opcjonalnie D1, D2in.) — 31 grudnia 2017r.,
Seria E (oraz opcjonalnie E1, E2 i n.) — 30 czerwca 2018r.,
Seria F (oraz opcjonalnie F1, F2in.) = 31 grudnia 2018r.,
Seria G (oraz opcjonalnie G1, G2in.) — 30 czerwca 2019r.,
Seria H (oraz opcjonalnie H1, H2in.) — 31 grudnia 2019r.,
Seria | (oraz opcjonalnie I1, 12 n.) — 30 czerwca 2020r.
Obligatariusze bedqg uprawnieni do zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w
WEO poszczegdlnych serii.

5) informacja dotyczgca zabezpieczenh Programu Emisji  Obligacii zostata
przedstawiona w rozdziale lll, punkcie 1) Raportu a nastepnie uaktualniona
raportem biezgcym 12/2016 z dnia 17 czerwca 2016 roku, 17/2016 z dnia 22 lipca
2016 oraz 19/2016 z dnia 29 lipca 2016 roku. Ponadto zabezpieczenie stanowiq
oSwiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji ztozone przez PBG oil and gas
Sp. z 0.0. oraz Multaros Trading Company Limited w trybie art. 777 kpc. Dodatkowo
obnizony zostat limit poreczenia udzielonego przez POG z kwoty 226.500.000,00 zt do
kwoty 120.000.000,00 zt (rozdziat lll, punkt 1) litera e. Raportu), w wyniku obnizenia
limitu Srodkéw z Rachunku Powierniczego, mozliwych do wykorzystania na Nowe
Finansowanie oraz Finansowanie Biezqgce ;

Labezpieczenie, stanowiq przede wszystkim:

« zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spotki w spdtkach zaleznych,

ktérych suma kwot z wycen wynosi, dla zabezpieczen pierwotnych w
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rozumieniu WEO: 447.141.000,00 zt oraz dla zabezpieczeh dodatkowych w
rozumieniu WEQO: O zt;

» zastawy na majatku przedsiebiorstwa Spotki i majgtku przedsiebiorstw spotek
zaleznych, ktérych suma kwot z wycen wynosi, dla zabezpieczen
pierwotnych w rozumieniu WEQO: 248.335.000 zt oraz dla zabezpieczen
dodatkowych w rozumieniu WEO: 4.078.000 zt;

* hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spotki i do spdtek
zaleznych, ktérych suma kwot z wycen wynosi, dla zabezpieczen
pierwotnych w rozumieniu WEO: 90.030.562,28 zt oraz dla zabezpieczen
dodatkowych w rozumieniu WEO: 32.510.032,64 zt oraz 23.800.000,00 EUR;
oraz

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych: (a) umow
ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umow pozyczek
udzielonych przez Spotke spdtkom zaleznym oraz zawartych pomiedzy
spotkami zaleznymi, (c) umow pozyczek udzielonych przez Spodtke spdtce
POG; (d) wewngtrzgrupowych umoéw o Swiadczenie ustug oraz o
podwykonawstwo w zakresie kontraktow budowlanych zawartych przez POG
i Spotke;

» zastawami rejestrowymi na wierzytelnosciach z rachunkdw bankowych

niektorych spotek zaleznych Spotki oraz na rachunku dezinwestycii Spofki.

Labezpieczeniem Obligacji mogqg sta¢ sie ponadto inne aktywa, na ktdérych
ustanowienie zabezpieczen jest aktualnie niemozliwe ze wzgledu na status formalno-

prawny. O ustanowieniu takich zabezpieczen, Spdtka bedzie informowac na biezgco.

6) tagczna skumulowana warto$¢ zbywanych nieruchomosci, zgodnie z Planem
Dezinwestycji w rozumieniu WEO dla kazdej z serii i UEIA oraz tgczna warto$c
planowanych przez Emitenta wptywdw z dezinwestycji takich aktywdw w kolejnych
okresach poétrocznych poczgwszy od 30 czerwca 2016 r. do 30 czerwca 2020 r.
wyniesie 282.387.906 PLN, w tym:
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Il potrocze 2016: 24.066.721,00 zt
| potrocze 2017: 37.888.440,00 zt
Il pbétrocze 2017: 86.577.820,00 zt
| pdtrocze 2018: 26.021.315,00 zt
Il pdtrocze 2018: 61.683.610,00 zt
| pbtrocze 2019: 35.600.000,00 zt
Il pétrocze 2019:10.550.000.00 zt
| potrocze 2020: 0,00 zt
7) wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Spdtke na dzien 30 wrze$nia 2016 roku

wynosi 551.506.349,80 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 15.510.649,76 zt.

Poszczegdlnym ratom uktadowym, w przypadku ich refinansowania Obligacjami, bedqg

przypadac nizej wskazane serie :

Rata Uktadowa przypadajgca na dzien 30.06.2016 roku — Seria A oraz, o ile zajdg, Seria
Al, Seria A2 in. z Datami Wykupu w dniu 31 grudnia 201ér.; Seria B oraz, o ile zajdqg, Seria
B1, Seria B2 i n. z Datami Wykupu w dniu 31 marca 2017r.; Seria C oraz, o ile zajdq, Seria
C1, Seria C2in. z Datami Wykupu w dniu 30 czerwca 2017r.;

Rata Uktadowa przypadajgca na dzien 31.12.2016 roku — Seria D oraz, o ile zajdqg, Seria
D1, Seria D2 i n. z Datami Wykupu w dniu 31.12.2017r.;

Rata Uktadowa przypadajgca na dzien 30.06.2017 roku — Seria E oraz, o ile zajdg, Seria
E1, Seria E2 i n. z Datami Wykupu w Dniu 30.06.2018r.;

Rata Uktadowa przypadajgca na dzien 31.12.2017 roku - Seria F oraz, o ile zajdg, Seria
F1, Seria F2 i n. z Datami Wykupu w dniu 31.12.2018r.;

Rata Uktadowa przypadajgca na dzien 30.06.2018 roku - Seria G oraz, o ile zajdg, Seria
G1, Seria G2in. z Datami Wykupu w Dniu 30.06.2019r.;

Rata Uktadowa przypadajgca na dzieh 31.12.2018 roku - Seria H oraz, o ile zajdg, Seria
H1, Seria H2 i n. z Datami Wykupu w dniu 31.12.2019%r.;

Rata Uktadowa przypadajgca na dzien 30.06.2019 roku oraz Rata Uktadowa
przypadajgca na dzien 31.12.2019 r. oraz Rata Uktadowa przypadajgca na dzien
30.06.2020 roku - Seria | oraz, o ile zajdg, Seria I1, Seria 12 i n. z Datami Wykupu w Dniu
30.06.2020r.
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Mechanizm przyspieszonej sptaty Obligacii:

Warunki Emisji Obligacji przewidujg, tak zwany mechanizm przyspieszonej sptaty Obligacii,
polegajgcy na obowigzku nabycia przez Spodtke wrasnych Obligacii. Bedzie miat on miejsce w
ponizszych trzech przypadkach:

1. Przyspieszona Dezinwestycja: w przypadku zrealizowania danej dezinwestycji w okresie
wczesniejszym niz wskazany w Planie Dezinwestycji - przy jednoczesnym spetnieniu
warunku osiggniecia minimalnego progu 2 min zt. Wyliczony zgodnie z WEO procent
takiej przyspieszone] dezinwestycji zostanie przeznaczony na przyspieszone nabycie
najszybciej zapadajgce;j serii Obligacii;

2. Wptyw z tytutu Sporu: zrealizowanie wptywu z tytutu korzystnego rozstrzygniecia sporéow
nie ujetych w fresci WEO- wptyw taki zostanie przeznaczony na nabycie Obligacii
zapadajgcych w dniu 30.06.2020r;

3. Trwata Nadwyzka Finansowa: to jest osiggniecie tzw. frwatej nadwyzki potwierdzonej
dwoma kolejnymi sprawozdaniami finansowymi i jednoczesnie spetniajgcej szereg
warunkéw okreslonych w WEO, w tym zapewnienie ze jej wyptata nie bedzie skutkowac
spadkiem salda wolnych $rodkéw pienieznych, w terminie ptatnosci rat uktadowych,
ponizej kwoty 15 min zt — nadwyzka taka bedzie przeznaczona na nabycie Obligacii
zapadajgcych w dniu 30.06.2020r.

Spdétka w ciggu 3 miesiecy od wyemitowania Obligacji doprowadzi do ich dematerializaciji

oraz notowania na ASO GPW S.A. lub ASO Bondspoft S.A.

Podstawa prawna:

Art. 17 ust. 1 MAR, § 5 ust. 1. pkt 11) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z

pozn. zm.)

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert
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