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A. INFORMACJE OGOLNE

1.

IIF Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Prof. Michala Zyczkowskiego numer
20, 31-864 Krakow, (zwana dalej ,,Spotka”) powstala z przeksztalcenia Internet
Investment Fund Sp. z o.0. w IIF Spotk¢ Akcyjng, na podstawie uchwaly z
28.03.2001 roku Zgromadzenia Wspdlnikéw Internet Investment Fund Sp. z o.o.
Dziata na podstawie statutu — tekst jednolity ustalony przez Rad¢ Nadzorczg na
podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 22 grudnia 2015 roku. Ostatnia zarejestrowana w KRS
zmiana statutu zostata dokonana w dniu 22.12.2015 roku, Rep. A nr 19159/2015,
notariusz Tomasz Zi¢cina z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, ul. Kordylewskiego
nr 7.

Ponadto Spélka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

— wpis w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000082235 dokonany
w dniu 01.07.2002r. w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

— numer identyfikacji podatkowej NIP 9451889925 nadany przez Urzad Skarbowy
Krakow-Pradnik,

— numer identyfikacyjny Regon 357086278 nadany przez Urzad Statystyczny
w Krakowie.

Przedmiotem dzialalnosci Spoétki, wynikajacym ze statutu i wpisu do wlasciwego
rejestru jest:

— pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

— pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Na dziefi bilansowy 31.12.2015 roku IIF Spoétka Akcyjna byta powigzana kapitatowo
z nastepujacymi podmiotami:

— IIF Properties Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udzialow - spoétka
zalezna,

— RMS Ventures LLC spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag prawa Stanu
Delawere z siedzibg w Dover Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej — spotka
dominujaca w stosunku do IIF S.A,

— IIF Ventures B.V. z siedzibg w Amsterdamie — 100% udziatlow — spolka zalezna,
— [IIF Seed Fund Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udzialéw — spotka
zalezna.

Ponadto jako podmioty powigzane traktuje si¢ spotki: Ailleron S.A., Meble.pl S.A.
1 Upside Systems Sp. z o.0., dla ktorych IIF S.A. jest znaczgcym inwestorem oraz
Software Mind S.A. dla ktorej Ailleron S.A. jest jednostkg dominujaca.

Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku
Spotka zaliczyla:

— IIF Ventures B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
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— IIF Seed Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
— Ailleron S.A z siedzibg w Krakowie,

— Meble.pl S.A. z siedzibg w Rzeszowie,
— Upside Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

2. Sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii:

Pan Rafat Styczen — Prezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wyrazenia opinii nie wystgpity zmiany w

sktadzie Zarzadu IIF S.A.

3. Kapitat wlasny ksztaltuje si¢ nastepujaco:

w zlotych

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2015 31.12.2014

Kapitat (fundusz) wiasny 38294 115,30 40 543 827,64
Kapitat (fundusz) podstawowy 4 919 466,00 4919 466,00
Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) -500 000,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 35 624 361,64 30 557 628,63
Zysk (strata) netto -1749 712,34 5066 733,01

Kapital podstawowy na dzien bilansowy badanego roku obrotowego wynosit 4.919.466
zlotych, dzielil sie na 24.597.330 akcji, kazda o wartos$ci nominalnej 0,20 zt.

Na dzien 1 stycznia 2015 roku struktura akcjonariatu przedstawiala si¢ nast¢pujaco:

Liczba akcji danego rodzaju Warto$c Udziat %
Lp.| Nazwa akcjonariusza - nominalna akcji ;

zwykle uprzywilejowane w zlotych w kapitale
1 | RMS Ventures LLC 6 123 093 15578 320 4 340 282,60 88,23%
2 | Rafal Styczen 1 666 067 333 213,40 6,77%
3 | Maciej Skotniczny 1229 850 245 970,00 5,00%
Ogotem 9019010 15578 320 4 919 466,00 100,00%

Zgodnie z zawarta umowg w dniu 22 grudnia 2015 roku Spétka dokonata zakupu akcji
wlasnych od akcjonariusza Macieja Skotnicznego w ilosci 329.101 sztuk, celem ich
umorzenia. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IIF S.A uchwalg numer 3 z dnia 22
grudnia 2015 roku umorzyto 329.101 sztuk akcji imiennych serii C o lacznej wartosci
nominalnej 65.820,20 zi, ktére zostaty nabyte przez Spotke na podstawie umowy zbycia
akcji imiennych w celu ich umorzenia, zawartej pomiedzy IIF S.A. z siedzibg w
Krakowie, a akcjonariuszem Maciejem Skotnicznym w dniu 22 grudnia 2015 roku za
posrednictwem Noble Securities S.A. Umorzenie akcji wiasnych w ilosci 329.101 sztuk
serii C, o lacznej wartosci nominalnej 65.820,20 zt zostato zarejestrowane w przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 15 marca 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura akcjonariatu przedstawiala sie nastepujaco:

. ) Liczba akcji danego rodzaju Wartos’é B Udziat %
Lp.| Nazwa akcjonariusza . nominalna akcji "
zwykle uprzywilejowane w zlotych w kapitale
1 | RMS Ventures LLC 6123 093 15 578 320 4 340 282,60 88,23%
2 | Rafat Styczen 1 666 067 333213,40 6,77%
3 | Maciej Skotniczny 900 749 180 149,80 3,66%
4 | Akcje wiasne 329 101 65 820,20 1,34%
Ogolem 9019010 15578 320 4 919 466,00 100,00%
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Na dzien sporzadzenia opinii z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok, struktura
akcjonariatu przedstawiala si¢ nastepujaco:

Lp.| Nazwa akcjonariusza Liczba akcji danego rodzaju Waﬂos’c’ - Udziat %
zwykle uprzywilejowane nori’l‘:r;?(l;:;c?lkcj ; w kapitale
1| RMS Ventures LLC 6123 093 15 578 320 4 340 282,60 89,42%
2| Rafat Styczef 1 666 067 333 213,40 6,87%
3 Maciej Skotniczny 900 749 180 149,80 3,71%
Ogotem 8 689 909 15578 320 4 853 645,80 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostala w wysokosci
okreslonej w umowie spolki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow.

4.

6.

Uchwalg Rady Nadzorczej IIF S.A. z dnia 12.01.2016 roku do badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2015, wybrany zostal podmiot audytorski BDI Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie ul. Sliczna 30 lok. 47, 31-444 Krakéw, wpisany pod
numerem 3036 nalist¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. W imieniu tego podmiotu
badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident
Ireneusz Biernat, numer w rejestrze 10322.

Badanie sprawozdania finansowego, zgodnie z umowg nr 71/B/2016 z dnia
18.01.2016 roku przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 06.06.2016 roku
do 16.06.2016 roku.

Zaréwno podmiot audytorski, BDI Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, jak
1 przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Ireneusz
Biernat (numer w rejestrze 10322) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
Spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez firme audytorska
BDI Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia IIF S.A.
z dnia 25.06.2015 roku. Zysk za 2014 rok w kwocie 5.066.733,01 zt zostat
przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy Spotki zgodnie z uchwalg nr 9 Walnego
Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 25.06.2015 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato ztozone
wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
26.06.2015 roku,

Zbadane sprawozdanie finansowe za 2015 rok, sktada sie z:

— wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

— bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ sumg 47.177.899,09 zi,

— rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujacego strate netto w wysokosci 1.749.712,34 z,

— zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujace spadek kapitalu wilasnego o kwote
2.249.712,34 zi,
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— rachunku przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
wykazujacego zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.433.266,64 zt,
— dodatkowych informacji i objasnien.

Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi rachunkowe i dokumenty
stanowiagce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do
wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie
nastapito ograniczenie badania.

Ponadto Zarzad Spoéiki, ztozyl pisemne oswiadczenie dotyczace m.in.:

— kompletnosci, prawidtlowosci 1 rzetelnoSci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

— ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych
z dniem bilansowym,

— niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na
informacje ilosciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Opinia i niniejszy raport zostalty opracowane na podstawie rewizyjnej dokumentacji
roboczej, z uwzglednieniem:

— stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym
pozycji dominujacych kwotowo,

— poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

— zawodowego osadu bieglego rewidenta zgodnosci zdarzen gospodarczych
z operacjami ksiegowymi,

— sprawdzenia — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — poprawnosci
zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkow oraz dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.

B. DANE ANALITYCZNE

Zmiany wyniku dzialalnosci gospodarczej i bilansu oraz wartoSci wybranych
wskaznikow charakteryzujacych sytuacje finansowa Spotki w latach 2015-2013, zostaty
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za wyzej wymienione lata.

A 5|Strona
BDI AUDYT

|
¥



1. Bilans porownawczy
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015

Aktywa, dane w zlotych:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Wyszczegblnienie % o, % kwota % kwota %
kwota doiaty kwota doiatu kwota dziatiy
udzia udzia udzial 2015/2014 2015/2013
Aktywa trwale 45 326 976,05 96,1 | 47 064 822,35 99,2 | 45 499 427,60 86,2 | -1737846,30 | 963 | -172451,55| 99,6
Rzeczowe aktywa trwale 1892 283,08 40| 169793245 36| 177355368 34| 19435063 | 1114 11872940 | 1067
Inwestycje dlugoterminowe | 42 136 350,37 89,3 | 44731 824,20 943 | 42 130 456,22 798 | 259547383 | 94,2 589415 | 1000
Dlugoterminowe
rozliczenia 1298 342,60 28| 63506570 1,3| 159541770 30| 66327690 | 2044| 29707510 814
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 1 850 923,04 39| 38274377 0,8 | 730045804 13,8 | 1468179,27| 4836 | -544953500| 254
Naleanosel ) 143 826,64 03| 19391571 04| 56139423 L1| -50089,07| 742| -417567,59| 256
krotkoterminowe, w tym:
adleznosci od jednostek 103 641,19 02| 10689884 02| 53407873 10 325765 | 970| 43043754 | 194
powiazanych
Imwestycie: 1 598 826,56 34 179 015,92 04| 672886268 12,7| 141981064 | 8931 | -5130036,12| 238
krotkoterminowe
Krotkoterminowe
rozliczenia 108 269,84 0,2 9812,14 10 201,13 9845770 | 11034 98 068,71 | 1061,4
migdzyokresowe
Aktywa razem 47177899,09 |  100,0 | 47 447566,12 | 100,0 | 52799 885,64 | 100,0 | -269667,03 | 99,4 | -562198655| 894
Pasywa, dane w ztotych:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % kwota | % kwota %
kwota dziatu kwota dziatu kwota dziatu
Udziay dzia ezia: 2015/2014 2015/2013
Kapital (fundusz) wlasny 38294 115,30 81,1 | 40543827,64 | 854 | 35477094,63 | 67,2| -2249712,34| 945| 281702067 | 1079
Bapiisb(indusa) 4919 466,00 10,4 | 491946600| 103 | 491946600 93 100,0 100,0
podstawowy
Ueainy (aligye) wiame 50000000 | (LD) -500 000,00 -500 000,00
(wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy | 35 624 361,64 75,5 | 30557628,63 | 64,4 | 2344332865| 444 | 506673301 | 1166 | 12181032,99 | 152,0
Zysk (strata) netto -1749 712,34 (37| 5066733,01| 10,7 | 711429998 | 135| -681644535| (34,5)| -886401232 | (24,6)
Zobowigranta i iezerviy na 8 883 783,79 18,9 | 690373848 | 14,6 | 17322791,01 | 32,8 198004531 | 128,7 | -8439007,22| 51,3
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1 846 691,28 39| 103633401 22| 616149701 117 81035727 | 1782 | -431480573| 30,0
Zobowigzania 6388 029,24 13,6 | 325975446 69| 556361574 | 105| 312827478 | 196,0 82441350 | 114,8
diugoterminowe
Zabasigeanta 649 063,27 14| 260765001 55| 559767826 | 106| -1958586,74 | 249| 494861499 | 116
krétkoterminowe
Pasywa razem 47177899,09 |  100,0 | 47447566,12 | 100,0 | 52799 885,64 | 100,0 269667,03 | 994 | -5621986,55| 89,4

W badanym okresie w aktywach trwatych wystgpil spadek inwestycji dlugoterminowych
0 2.595.473,83 zt tj. 0 5,8% w odniesieniu do 2014 roku, w wyniku sprzedazy i zmniejszenia

warto$ci godziwej posiadanego portfela inwestycyjnego.

W  aktywach obrotowych

inwestycje krdotkoterminowe zwickszyty sie o 1.419.810,64 zt w poréwnaniu do 2014 roku,
gtownie na skutek wzrostu srodkéw pieni¢znych. W pasywach wystapito zmniejszenie
kapitalow wlasnych o 2.249.712,34 7t tj. o 5,5% oraz zwigkszenie zobowigzan i rezerw na
zobowigzania o 1.980.045,31 zi, tj. o 28,7%, w poroéwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego, glownie wskutek przyrostu zobowigzan dlugoterminowych.
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2. Rachunek zyskow i strat (w ztotych):

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
Wyszezegblnienie % % % kwota % kwota %
kwota : kwota 5 kwota p
udzialu udzialu udzialu
2015/2014 2015/2013
Dzialalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
sprzedazy i ztéwnane z 312 468,83 0,9 505 301,66 1,5 682 137,30 6,2 -192 832,83 61,8 -369 668,47 458
nimi
Koszty dziafalnosei 593 485,25 1,6 683 732,52 2,1 107948545 | 513 9024727 | 868| 48600020 55,0
operacyjnej
Zyk (strtn) e 28101642 -178 430,86 397 348,15 102585,56 | 157.5 11633173 | 707
sprzedazy
Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
Fozostale praychody 131 126,97 0.4 5437,04 0,0 150,80 12568993 | 24117 | 130976,17 80
operacyjne 954,2
Eozostale fosaly 3994,00 0,0 170 764,88 0,5 1228,92 01| -166770,88 23 276508 | 3250
operacyjne
Zysk (strata) z - -153 883 .45 -343 758,70 -398 426,27 18987525 | 448 244 542,82 386
dzialalno$ci operacyjnej
Dzialalnos¢ finansowa
Przychody finansowe 34 831 235,23 98,7 | 32768 033,86 98,5 10348 714,34 938 2 063 201,37 106,3 | 24 482 520,89 336,6
Koszty finansowe 36 279 983,75 98,4 | 31522353,15 97.4 1025 356,09 48,6 4757 630,60 115,1 | 35254 627,66 | 35383
Zysk (strata) brutto -1 602 631,97 901 922,01 8924 931,98 2504 553,98 | (177,7) | -10 527 563,95 | (18,0)
Podatek dochodowy 147 080,37 -4 164 811,00 1810 632,00 4311 891,37 3,5) | -1663 551,63 8,1
Zysk (strata) netto -1749 712,34 5066 733,01 7114 299,98 -6 816 445,35 (34,5) | -8 864 012,32 (24,6)
W badanym okresie Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy o 38,2% mniejsze niz w 2014
roku oraz o 54,2% nizsze w stosunku do 2013 roku. W 2015 roku Spétka poniosta strate na
sprzedazy oraz strat¢ na dziatalno$ci operacyjnej. Po uwzglednieniu kosztow i przychodow
finansowych, wynik brutto uksztattowat si¢ na ujemnym poziomie.
3. Analiza wskaznikowa
Wskazniki rentownosci 2015 2014 2013
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 -3,71% 10,68% 13,47%
aktywa ogolem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 -559,96% 1002,71% 1042,94%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 -4,57% 12,50% 20,05%
kapitaly wlasne
Wskazniki plynnosci finansowej 2015 2014 2013
Wskaznik ptynnosci finansowej biezacej I stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i uslug powyzej 12 mc 2,85 0,15 1,30
zobowiazania krotkoterm*. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej szybkiej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt.dost.i ust.pow.12 me 2’68 0’ 14 1 ’30
zobowigzania krotkotermin*. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej natychmiastowe;j 111 stopnia
inwestycje krotkoterminowe 2,46 0,07 1,20
zobowigzania krotkotermin*. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me A
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*przyjete zobowigzania krétkoterminowe dla wyliczenia wskaznikow plynnosci stanowia sume: a)krétkoterminowych rezerw poz. B.1.2i3 pasywow;
b)krétkoterminowych zobowigzan poz. B.III pasywow; c)krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych poz. B.1V.2 pasywow.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2015 2014 2013

Sptyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 145 241 363

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Splata zobowigzan (w dniach)

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 118 23 13

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow

Pozostate wskazniki 2015 2014 2013

Wskaznik ogdlnego zadluzenia

zobowiazania ogolem 18,83% 14,55% 32,81%
aktywa ogolem
Wskaznik struktury finansowania
kapitat wlasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowiazania dlugoterminowe 98,89% 94,50% 89,40%

suma pasywow

W 2015 roku Spotka wykazuje ujemne wartosci wskaznikow rentownosci. Wskazniki
plynnosci finansowej prezentuja znacznie wyzsze wartosci w poréwnaniu do 2014 roku oraz
do 2013 roku.

Wskaznik sptywu naleznosci w roku 2015 zmniejszyt sie do poziomu 145 dni. Wskaznik
sptaty zobowigzan wzrést z 13 dni w 2013 roku do 23 dni w 2014 roku i do 118 dni w 2015
roku.

Dlugoterminowe zrodta finansowania pokrywaja 98,89% majgtku Spotki. Wskaznik
ogoélnego zadluzenia zmniejszyt si¢ z 32,81% w 2013 roku do 14,55% w 2014 roku i do
18,83% w badanym okresie.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory
zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015 roku, Zarzad poinformowal, ze zostato ono sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
oraz, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalno$ci gospodarcze;.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Ksiegowos¢ Spolki funkcjonuje na podstawie opracowania pt. ,,Zasady
Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez Zarzad Spolki i obowigzujgcego od 01.01.2008
roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spotke alternatywne rozwigzania
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady
rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrgbnienie w
rachunkowosci wszystkich istotnych zdarzen do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Spotki. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly przy
wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-ksiggowego Enova,
wyprodukowanego przez Soneta Sp. z 0.0.
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Otwarcia ksigg dokonano w sposob prawidtowy, z zachowaniem zasady cigglosci
bilansowej. W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu
rachunkowosci. Nie stwierdzilisSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

—  zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

~  rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

—  udokumentowania operacji gospodarczych,

—  prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

—  powiazania zapisOw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

—  spelnienia warunkdéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Dokumentacja operacji gospodarczych jest przejrzysta, a dowody ksiegowe,
odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowosci. Dokumenty przed ujeciem w ksiegach
rachunkowych sa zatwierdzone pod wzgledem merytorycznym i ksiggowym. Dowody
ksiggowe zawieraja stwierdzenie zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych
przez wskazanie ich umiejscowienia (dekretacja). Ewidencja ksiggowa pozwala na
uzyskanie niezbednych informacji dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, o ktérych mowa
w art. 10 1 13 wustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiegowe, dokumenty
inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane sg w sposdb poprawny
w siedzibie Spoiki.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Spotka dokonata inwentaryzacji skladnikow majatkowych w obowigzujacym terminie
zgodnie z zasadami rachunkowosci, a stwierdzone réznice inwentaryzacyjne rozliczono
i uyjeto w ksiggach roku.

3. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spotki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dzialalnosci Spoiki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres
danych liczbowych istownych. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnos$ci za rok obrotowy 2015 spetnia wymogi okreslone w art. 49
ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane
w nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

R —
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6. Zdarzenia po dacie bilansu

Miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 roku, a datg zakonczenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad
Spotki.

7. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spotki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia zawartych umow, istotnych z
punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci oraz jej kontynuacji i majace wplyw na
sprawozdanie finansowe Spoiki.

D. INFORMACJE KONCOWE

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego IIF S.A.
sporzadzonego na dzienn 31 grudnia 2015 roku, wydaliSmy opinie w dniu 16 czerwca
2016 roku bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem wskazujacym na ujemny
poziom wartos$ci wskaznikow rentownosci oraz na zapis w punkcie A.3. ,,Dodatkowych
informacji i objasnien” do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad IIF S.A.
informuje o ryzyku zwigzanym z wyceng instrumentéw kapitalowych w postaci udziatéow
i akcji. Odzyskiwalno$¢ tych aktywow jest zwiazana z realizacjg strategii IIF S.A.
w odniesieniu do tych instrumentow. Wydana opinia bez zastrzezenh w dniu 16 czerwca
2016 roku — ze wzgledu na wyrywkowa metod¢ badania sprawozdania finansowego — nie
ma w czgsci dotyczacej rozliczen budzetowych charakteru audytu podatkowego. W
badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzono si¢ probkami rewizyjnymi na podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji.
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