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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu i w zwigzku z tym
w okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 31 marca 2019 roku dokonano wykupu 19 874 certyfikatow inwestycych o tgcznej wartosci
1980 444,10 zt.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczgce zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE R()2NIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikébw o
korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig¢ transakciji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepuja niepewnosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty warunki oprocentowania zmiennego dla diuznych
papierow wartosciowych:
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Dluzne papiery wartosciowe Warunki oprocentowania
ALIOR BANK S.A. SERIA F (PLALIOR00094) WIBOR 6M + 3,14%
ALIOR BANK S.A. SERIA | (PLALIOR00136) WIBOR 6M + 3,35%
ALIOR BANK S.A. SERIA K (PLALIOR00219) WIBOR 6M + 2,70%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA B (PLPEKAO00297) | WIBOR 6M + 1,55%
KRUK S.A. SERIA AA2 (PLKRK0000382) WIBOR 3M + 3,25%
KRUK S.A. SERIA AB2 (PLKRK0000416) WIBOR 3M + 3,15%
KRUK S.A. SERIA Z1 (PLKRK0000341) WIBOR 3M + 3,10%
PKO BP S.A. SERIA OP0827 (PLPKO0000099) WIBOR 6M + 1,55%
PS0421 (PLO000108916) 2%

REPUBLIC OF CROATIA 6.75 2019/11/05 (XS0464257152) 6,75%

ROBYG S.A. SERIA PA (PLROBYG00255) WIBOR 6M + 2,70%
ROMANIA 2.875 2029/11/29 (XS1892141620) 2,875%

WZz0126 (PLO000108817) WIBOR 6M

Na dzien 31.12.2018 r. wystgpito pasywne przekroczenie limitu inwestycyjnego okreslonego w
art. 35 ust 14 Statutu Funduszu, tj. dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednego
emitenta bez ratingu nadanego przez renomowang agencje nie mogg stanowi¢ wiecej niz 5%
wartosci aktywow funduszu. tgczna wartos¢ obligacji KRUK S.A. na dzien bilansowy
stanowita 6,92% aktywow Funduszu. Przekroczenie limitdw wynikato ze spadku aktywow
funduszu i zostato dostosowane w dniu 26.02.2019 r.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktore powinny zosta¢ ujawnione
w sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art.
108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W okresie sprawozdawczym nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych
dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscia.
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3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Zespét ds. Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu
podlegaty ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrgbniona komorka
organizacyjna - Zespdt ds. Ryzyka, do zadan ktdérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdinych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zespoét ds. Ryzyka
zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i
wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzgdu i Rady Nadzorczej w
tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych,
przedstawiajac swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zespodt ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnos$ci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowag AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI| a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W celu ograniczenia ryzyka podejmowanego na funduszach, w okresie sprawozdawczym
maksymalny limit dzwigni finansowej Funduszu zostat zawezony do wysokosci 300%.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

tgczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metoda zaangazowania wynosita 142,39%, natomiast obliczona metodg brutto wynosita
148,02%.

Nie wystepujg informacje, inne niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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