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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (zwanego dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedziba w Lodzi, przy ulicy Zbaszynskiej 3,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., PozZ. 1047, z poin.
zm.).

Odpouwiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Green Horizon, ul. Pomorska 106, 91-402 E6d#, Polska, T: +48 (42) 664
3300, F: +48 (22) 742 7900, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzieh 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;
¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dzialalnoéci Grupy.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podezas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy istotnych znieksztalcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144:

ol Ao/
Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

E6dz, 20 marca 2017 1.



Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
(,Grupa”) jest Polska Grupa Farmaceutyczna spotka akeyjna (,Jednostka dominujgca”,
»PGF SA”) z siedzibg w Lodzi, ul. Zbgszynska 3.

Spolka rozpoczela dzialalno$é jako Westham Capital Investments Sp. z 0.0.

Akt zalozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Malgorzaty Kedzierskiej w Warszawie w dniu 1 grudnia 2010 r.

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 7747/2010. W dniu 17 stycznia 2011 .
Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000375696.

W dniu 6 wrzeénia 2011 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiane nazwy sp6lki z Westham Capital
Investments Sp. z 0.0. na ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt" Sp. z 0.0. Zmianie ulegl
akt zalozycielski Spélki, ktory po zmianie nazwy sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Malgorzaty Z. Krél w Lodzi w dniu

20 lipca 2011 1. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 7484/2011.

Dnia 1 lipca 2013 r. uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw, ,,Polska
Grupa Farmaceutyczna-Hurt" Sp. z 0.0. zostala przeksztalcona w spélke Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. Przeksztalcenie nastgpilo na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu
Spolek Handlowych.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Piotra Kréla w Lodzi w dniu 2 lipca 2013 1.

1 zarejestrowano w repertorium A pod numerem 1677/2013. W dniu 1 sierpnia 2013 r.
Sad Rejonowy w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000471297.

W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujaca prowadzila dzialalnosé
w oparciu o zezwolenia wydane przez Gléwnego Inspektora Farmaceutycznego.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 527-26-43-921. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 142726149.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2016 r. wynosil
372.000 tys. zl i skladal sie z 37.200.000 akeji 0 wartoéci nominalnej 10,00 zt kazda.

Na 31 grudnia 2016 r. jedynym akcjonariuszem byt:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akgji glosow

akgji (tys. z1)
Pelion S.A. 37.200.000 372.000 zwykle 100,0
37.200.000 372.000 100,0




Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byt obrét towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi
koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu od 1 sierpnia 2016 .,

Ignacy Przystalski p.o. Prezesa Zarzadu od 1 czerwca do 31 sierpnia 2016 r.,
e Anna Socha Wiceprezes Zarzadu od 1 czerwca 2016 .,

Prezes Zarzadu do 31 maja 2016 r.,

Renata Biel Wiceprezes Zarzadu od 1 czerwea 2016 r

Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu do 31 maja 2016 r.,

Wojciech Kuczynski Wiceprezes Zarzadu do 31 marca 2016 .
-
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)
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W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujgce zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

o polgczenie spolki zaleznej Pharmapoint S.A. (spétka przejmujaca) ze spotka
Pharmapoint Sp. z o.0. (sp6lka przejmowana) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu Spolek Handlowych, tj. przez przeniesienie calego majatku spolki
przejmowanej na spotke przejmujaca.

Jednostka dominujgca wechodzi w sklad Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujgca wyzszego szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2014, Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Decyzja w sprawie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwala nr 2 z dnia

26 czerwca 2014 r.



II.

Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

d.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer

w rejestrze 90091).

Na podstawie Statutu Jednostki Dominujacej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala
wybrana na bieglego rewidenta Grupy Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej
Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. z dnia 15 lipca 2015 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wechodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z p6Zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 4 sierpnia 2015r. w
okresie:

e badanie wstepne od 2 do 22 listopada 2016 r.;
e badanie koncowe od 1 lutego do 20 marca 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zar6éwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podijete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilo§ciowe
istotno$ci, w tym ogélna istotno$¢ dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi
wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$é. W zwigzku z powyzszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogoéw prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

pwc
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 565.974 568.513 (2.539)  (0,4)
Aktywa obrotowe 1.190.073 1.090.388 99.685 9,1
Aktywa razem 1.756.047 1.658.901 97.146 5,9
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny

d i r
gliarggaﬁﬁlscgom 226.696 248.991 (22.295) (9,0)
Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujgce 1.475 1.290 185 14,3
Zobowi .
d}ug?;;?;?;lgwe 129.160 182.419 (53.259)  (29,2)
frﬁmﬁ;ﬁow 1.398.716 1.226.201 172.515 14,1
Kapital wlasny
i zobowigzania 1.756.047 1.658.901 97.146 5,9
razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk ze sprzedazy

Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Zmiana
2016 . 2015 r.
tys. zl tys. zl tys. zl
5.110.250 4.890.420 219.830
(4.811.591) (4-572.630) (238.961)
298.659 317.790 (19.131)
13.303 36.531 (23.228)

Struktura

31.12.2016 r. 31.12.2015 .
(%) (%)

32,2 34,3

67,8 65,7

100,0 100,0

12,9 15,0

0,1 0,1

7,4 11,0

79,6 73,9

100,0 100,0

Struktura

2016 r. 2015,
(%) (%) (%)
4,5 100,0 100,0
5,2 (94,2) (93,5)
(6,0) 5,8 6,5
(63,6) 0,3 0,7

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Wynik netto
Inne calkowite dochody netto
po opodatkowaniu

Calkowite dochody netto

pwec

Zmiana
2016 r. 2015 r.
tys. zt tys. zl tys. zl
13.303 36.531 (23.228)
217 (296) 513
13.520 36.235 (22.715)

(%)

(63,6)
(173,3)
(62,7)

Struktura
2016 r. 2015 T,
(%) (%)
0,3 0,7
0,3 0,7
7



Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015T. 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkoéé¢ obrotu naleznosci 33 dni 34 dni 32 dni
- szybkoé¢ obrotu zapasow 45 dni 47 dni 43 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownoé¢ sprzedazy netto 0% 1% 1%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 1% 1% 2%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 6% 14% 19%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 87% 85% 84%
- szybkoéé obrotu zobowigzan 81 dni 79 dni 71 dni
31.12.2016 1. 31.12.2015 1. 31.12.2014 T.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnoéei I 0,9 0,9 0,9
- wskaznik plynnosei IT 0,4 0.4 0,5

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnoéci
i osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.



III.

Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych byl ujemny i wyniést w badanym
roku -0,6% (2015 r.: deflacja -0,9%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizZej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 1.756.047 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 97.146 tys. zl, tj. 0 5,9%. Wzrost ten wynikal gléwnie
ze zwigkszenia stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug o kwote 192.595 tys. zt oraz
wygenerowania zysku netto w kwocie 13.303 tys. zl (zysk przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego w kwocie 12.511 tys. z} oraz akcjonariuszom niekontrolujacym w
kwocie 792 tys. z}), przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu pozostalych zobowiazan
finansowych o kwote 52.030 tys. zl, wyplaceniu dywidendy w lacznej kwocie 35.617 tys. zi
(kwota wyplacona akcjonariuszom Jednostki dominujacej - 35.006 tys. zi,
akcjonariuszom niekontrolujacym - 611 tys. z) oraz zmniejszeniu stanu zobowigzan
z tytutu faktoringu odwrotnego o kwote 21.093 tys. zl.

¢  Stopa zadluzenia wzrosla z 85% na koniec roku ubieglego do 87% na koniec roku
biezacego. Obrét zobowigzan wynidsl na koniec roku biezacego 81 dni i zmienil sie
nieznacznie w stosunku do konca roku ubieglego (2015: 79 dni). Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie bylo zwigkszenie poziomu finansowania Grupy z kredytu
kupieckiego.

¢ Podstawowy dzialalnoscig Grupy w biezacym roku obrotowym byl obrét towarowy
$rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi oraz parafarmaceutycznymi. Ogdlem
przychody ze sprzedazy wyniosly 5.110.250 tys. zt i wzrosly 0 219.830 tys. 71,
tj. 4,5% w porownaniu do roku poprzedniego. Ten wzrost wynikal gléwnie ze zwiekszenia
skali prowadzonej dzialalnosci w zakresie sprzedazy hurtowej m.in. réwniez w zwiazku ze
wzrostem rynku farmaceutycznego w Polsce w 2016 roku.

*  Najwigksza pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byla wartoéé sprzedanych towaréw
i materialéw wynoszaca w badanym okresie obrotowym 4.797.769 tys. zl, co stanowi
94,6% kosztéw operacyjnych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw w poréwnaniu
z poprzednim rokiem wzrosla o 247.382 tys. z, tj. 0 5,4%, co spowodowane bylo gléwnie
zwiekszonym wolumenem sprzedazy w trakcie roku.

e Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto byla dodatnia, bliska 0% i nizsza o 1 punkt
procentowy od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie
dokonanymi wi¢kszymi odpisami aktualizujacymi warto$é aktywéw obrotowych niz w
roku poprzednim.

e  Sytuacja platnicza Grupy nie ulegla zmianie. Wskaznik plynnosci I wyniésl na koniec
badanego roku 0,9, natomiast wskaznik plynnosci I wynidsl na koniec badanego roku 0,4.
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

W trakcie roku obrotowego nie powstala warto$é firmy lub nadwyzka udzialu jednostki
przejmujacej w wartosei godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzai warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem przejecia.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W trakcie roku obrotowego nie mialy miejsca transakeje sprzedazy caloéci lub czesci
udzialow lub akeji w jednostkach podporzadkowanych.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlaéciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujgcej dnia 24 maja 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Lodzi w dniu 17 czerwca 2016 .

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., w ktérej jednostka
dominujaca jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi przy ulicy
Zbaszynskiej 3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Jednostki dominujacej oraz osobe sporzadzajaca sprawozdanie finansowe dnia 20 marca
2017 I.

Raport powinien by¢ odczytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 20 marca 2017 r. r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. zawierajagcym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

oty Uy

Piotr Wyszogrodzki
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90091

L6dz, 20 marca 2017 1.

(8

T >
pwc PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 11

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe; 14.
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Szanownli Paristwo,

na Paristwa rece sktadamy skonsolidowany raport Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. podsumowujacy rok 2016. Juz po raz
drugi mozemy przedstawic Paristwu podsumowanie wynikéw naszych prac. Rok 2016 byt dla nas okresem wzmozonej pracy,
a wspotpraca z blisko 10 000 aptek i ponad 700 producentami stanowi dla nas motywacje do ciggtego podnoszenia standarddw

i umacniania swojej pozycji na rynku farmaceutycznym.,

Polska Grupa Farmaceutyczna to jeden z liderdw dystrybucii farmaceutyczne] do aptek, profesjonalnie zajmujaca sie
dystrybucjg lekow oraz swiadczeniem ustug dla aptekarzy i producentdw farmaceutycznych. Spdtka jest obecna na polskim
rynku od ponad 25 lat, prowadzi sprzedaz towardw i ustug oraz zarzadza dziatalnoscig zaleinych spdtek regionalnych. Praca
w sektorze ochrony zdrowia, sektorze o szczegdlnym wymiarze etycznym, wigie sie ze specyficznymi ograniczeniami
biznesowymi oraz odpowiedzialnoscia wobec spoteczeristwa, ktora wbudowana jest w misje spotki:

«Robimy wszystko, Zeby pacfent magt zawsze dostad niezbedny lek.”

PGF oferuje najwyisza jakosd, nieustannie wdraza innowacyjne rozwiazania, jest wiarygodnym i niezawodnym partnerem
biznesowyrm. Dlugofalowa strategia rozwoju jest oparta na dostosowaniu oferty do oczekiwan partnerow, z uwzglednieniem

ich indywidualnych potrzeb.

Jesienig 2016 roku PGF 5.A. przystapita do zmiany systemu zarzadzania operacyjnego, polegajacej na przejéciu z zarzadzania
w spdtkach regionalnych PGF na zarzadzanie w strukturach centralnych. Centralizacja zarzadzania procesami w kluczowych
obszarach: marketingu, sprzedaly, telemarketingu, IT, logistyki ma na celu podwyiszenie standardéw obstugi klienta
I optymalizacjg kosztow. Towarzyszy jej implementacja systemu zarzadzania przez cele, ktdry ma sie przyczynié do lepszego
skoordynowania dziatari oraz realizacji wspdinych celdw strategicznych. Nowa strategia sprzedazowo-marketingowa oparta
jest ma zarzgdzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuigcych zwiekszaniu jego lojalnosci i potencjatu. Oferta PGF jest

nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb | oczekiwan partnerdw biznesowych spétki.

W odpowiedzi na konsolidacje rynku aptecznego PGF oferuje aptekom indywidualnym narzedzia wspierajagce prowadzenie
biznesu. W ramach programu Zdrowy Wybor apteki z sektora 1-4 otrzymujg pefen pakiet narzedzi sprzedazowych

i marketingowych, wplywajacy na ich konkurencyjnoéé. Wsparcie w ramach optymalizacji magazynu i zarzgdzania kategorig

Polska Grupa Farmaceulyczna SA

A Pisa { T | - Ll MO T Wi



Polska Grupa Farmaceutyczna SA

produktow pozwala aptekom na obnizenie kosztow magazynowania, zwiekszenie sprzedaly i oszczednosc czasu. Prace nad

rozwojem programu w 2017 roku uwzgledniajg réznicowanie oferty w zaleznosci od potrzeb i potencjatu klienta.

Polska Grupa Farmaceutyczna wdrozyla w 2016 roku projekt optymalizacji asortymentowej w oparciu o system zarzgdzania
kategoriami produktow, stuzgcy zapewnieniu dostepnosci lekow, optymalizacji kosztéw logistycznych i poprawe korzysci
kontraktowych od dostawedw. W wyniku prac poswieconych analizie rentownosci produktéw zdefiniowany zostat optymalnie
dobrany asortyment. PGF niezmiennie pracuje nad jakoscia procesu dystrybucji, dzigki czemu sprawnie reaguje na zmiany w
prawie farmaceutycznym. Zastosowane rozwi3zania oferujy bezposrednie korzyéci dla klientéw aptecznych, takie jak
zautomatyzowany mechanizm rozpatrywania reklamacji i zwrotdw, archiwizacja elektroniczna dokumentacii, dostep do

serwisu 24h/dobe.

W 2016 roku PGF 5.A. uzyskata przychody ze sprzedazy towardw na poziomie 4.707.337 tys. zt uzyskujac dodatnia dynamike
sprzedazy na poziomie +5,8%. Spdtka zwiekszyta swdj udziat w rynku do 20,1% na koniec grudnia 2016.

W dniu 31 stycznia 2017 r. uzgodniony zostat | przedstawiony do publicznej wiadomosci plan potaczenia spatki PGF 5.A. (spotka
przejmujgca) ze spotkami: PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, PGF sp. 2z 0.0. 2 siedzibg w Szczecinie, PGF sp. z 0.0. z siedziba
w Gdarisku, PGF Cefarm — Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, PGF Cefarm — Krakdw sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, PGF

Cefarm sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach, PGF Cefarm = Poznar sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane).

W nadchodzqcym roku nasze dziatania zostang podporzadkowane realizacji strategicznego zatozenia, jakim jest prowadzenia
wszystkich naszych proceséw w mysél zasady - Klient jest najwainiejszy. Jestesmy przekonani, ze wdrozone w 2016 roku
inicjatywy przyczynia sig do rozwoju Spétki i osiggniecia statusu lidera dystrybucji do aptek na rynku farmaceutycznym

w Polsce.

Z powazaniem,

Anna Socha Renata Biel lacek Styka

s /] \ )ﬁ [
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
rok 2016 rok 2015 rok 2016 rok 2015
Przychody ze sprzedazy 5110250 4890420 1167 870 1168 615
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 25176 50679 5754 12 110
Zysk brutto 19127 48172 4371 11511
Zysk netto 13303 36 531 3040 8729
Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Grupy 12511 35919 2 859 8583
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 107 330 48 616 24 529 11617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 3169 (12 518) 724 (2991)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (97 280) (103 664) (22 232) (24 772)
Przeptywy pieniezne netto, razem 13219 (67 566) 3021 (16 146)
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37200 000 37 200 000
Zysk podstawowy / rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,34 0,97 0,08 0,23
Aktywa obrotowe 1190073 1090 388 269 004 255870
Aktywa trwate 565974 568513 127933 133 407
Aktywa razem 1756 047 1658901 396 937 389277
Zobowigzania krétkoterminowe 1398716 1226201 316 165 287 739
Zobowigzania dtugoterminowe 129 160 182419 29195 42 806
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 226 696 248 991 51242 58 428
Udziaty niekontrolujgce 1475 1290 333 303
Liczba akgji (szt.) 37 200 000 37 200 000 37 200 000 37 200 000



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto ogétem

Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt)
- podstawowy / rozwodniony

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2016 2015
3.1 5110 250 4890 420
3.2 (4811591) (4572 630)

298 659 317 790
3.2 (216 770) (213 876)
3.2 (44 473) (41 947)
33 2270 1675
33 (14 510) (12 963)
25176 50 679
= (1)
34 9182 13216
34 (15 231) (15722)
19 127 48172
8.1 (5 824) (11 641)
13 303 36531
13 303 36531
12511 35919
792 612
37 200 000 37200 000
37 200 000 37200 000

12.4
0,34 0,97
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2016 2015

Wynik netto 13303 36531
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na zyski . (296)
lub straty, w tym:
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 217 (296)
Inne catkowite dochody netto po opodatkowaniu 217 (296)
Catkowite dochody netto 13 520 36235
Catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 12728 35623

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 792 612
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2016 2015
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 19127 48172
Il. Korekty razem 88203 444
Amortyzacja 4989 5140
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9916 10551
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (32) (5776)
Zmiana stanu zapasow 12.2 (29 358) 16 758
Zmiana stanu naleznosci 12.2 (71 760) 75234
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 12.2 176 991 (79 691)
Zaptacony podatek dochodowy (2767) (21 506)
Inne korekty netto 12.2 224 (266)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 107 330 48 616
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 9269 197
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 103 146
Dywidendy i udziaty w zyskach 53 48
Odsetki 170 3
Inne wptywy inwestycyjne netto 12.2 8943 -
Il. Wydatki (6 100) (12 715)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (2.808) (1931)
Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki pieniezne tych jednostek 7.2 - (890)
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych (333) (1421)
Inne wydatki inwestycyjne netto 12.2 (2959) (8473)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3169 (12518)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2562 115587
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do i 5
kapitatu
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2562 115 582
Il. Wydatki (99 842) (219 251)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (35 006) (74 325)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (628) (585)
Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (52995) (133 325)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 12.2 (1241) (1631)
Odsetki (9972) (9 385)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (97 280) (103 664)
Razem przeplywy pieniezne netto 13219 (67 566)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 13219 (67 566)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4.7 10 502 78 068
Srodki pieniezne na koniec okresu 4.7 23721 10 502
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Nota 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 565974 568 513
Wartos¢ firmy 7.1 323652 323652
Wartosci niematerialne 9.1 210 680 210237
Rzeczowe aktywa trwate 9.2 17 187 18723
Nieruchomosci inwestycyjne 9.4 680 680
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 4.8 8112 8555
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.3 5662 6659
Pozostate aktywa trwate 11.1 1 7
AKTYWA OBROTOWE 1190073 1090 388
Zapasy 10.1 611 292 581934
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 4.8 31 8950
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.2 549 421 478 050
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3981 9786
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.7 23721 10502
Pozostate aktywa obrotowe 11.1 1627 1166
AKTYWA RAZEM 1756 047 1658901




KAPITAL WLASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. s$wiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia

Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM
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Nota 31.12.2016 31.12.2015
228171 250 281

226 696 248991

5.2 372 000 372 000
5.3 13271 10 224
153 (64)

(158 728) (133 169)

(171 239) (169 088)

12511 35919

7.4 1475 1290
129 160 182 419

128 325 181 539

4.4 111754 161262
8.3 15 420 19 097
11.3 1151 1180
11.5 835 880
1398716 1226 201

1391063 1220812

4.4 1869 4391
11.2 122812 143 905
113 3218 3515
10.3 1262172 1067 942
992 1059

11.5 7653 5389
1756 047 1658 901




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2016

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku

- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowej

- podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2016
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski Udziaty

razem przypadajacy zaktadowy zapasowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

250 281 248 991 372000 10 224 (64) (133 169) 1290
13520 12728 - - 217 12511 792
13 303 12511 - - - 12 511 792
217 217 - - 217 - -
3051 3047 - 3047 - - 4
3044 3044 = 3044 = = -
7 3 s 3 s s 4
38 681 38 070 - - - 38 070 611
35617 35006 - - - 35006 611
20 20 - - - 20 -
3044 3044 = = = 3044 -
228171 226 696 372000 13 271 153 (158 728) 1475




Stan na 1 stycznia 2015

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- podziat zysku

- rozliczenie sSrodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
- wyptata dywidendy

- zmiana struktury udziatowej

- podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2015
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Kapitat wtasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Zyski Udziaty

razem przypadajacy zaktadowy zapasowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

288 927 287 691 372000 3744 232 (88 285) 1236
36 235 35623 - - (296) 35919 612
36531 35919 - - - 35919 612
(296) (296) - - (296) - -
6493 6480 - 6480 - - 13
6463 6463 - 6463 - - -
30 17 - 17 - - 13
81374 80 803 - - - 80 803 571
74 896 74325 - - - 74 325 571
15 15 - - - 15 -
6463 6463 - - - 6463 -
250281 248 991 372000 10 224 (64) (133 169) 1290
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w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

CZESC 1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwga Westham
Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spétka Dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym
dnia 17 stycznia 2011r. pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Postanowieniami Sadu z dnia 6 wrzesnia 2011r. i 27 pazdziernika 2011r. zmieniono
nazwe firmy na ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.0. i siedzibe na tddz, ul. Zbaszynska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” Sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng pod nazwa Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy PGF jest obrét towarowy srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni farmaceutycznych.

PGF S.A. kontynuuje dziatalnos¢ realizowang uprzednio przez Jednostke Dominujacy wyzszego szczebla - Pelion S.A.

Dnia 30 wrzesnia 2011r. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki, kapitat zaktadowy zostat podwyiszony
o kwote 371 950 tys. zt poprzez utworzenie 371 950 nowych udziatéw o wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. zt kazdy. Wszystkie
udziaty zostaty objete przez jedynego Wspdlnika Spétki tj. Pelion S.A. w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 371 950 tys. zt
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A. obejmujacej wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespét
sktadnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy produktéw
leczniczych, materiatéw medycznych i Srodkéw farmaceutycznych.

Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa wniesiona aportem do PGF S.A. obejmowata:
o wtasnos¢ ruchomosci, w tym urzadzen, materiatéw i towardw zwigzanych z prowadzong sprzedaza hurtowg,
e wierzytelnosci oraz srodki pieniezne,
e udziaty w kapitale zaktadowym i akcje spdtek bezposrednio zaleznych od Pelion S.A. realizujgcych zadania w zakresie
sprzedazy hurtowej tj.:
o  Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Gdansku,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. we Wroctawiu,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Szczecinie,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Warszawie,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w todzi,
Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w Katowicach,
Polska Grupa Farmaceutyczna Bydgoszcz S.A.,
PGF Cefarm Sp. z 0.0. w Dywitach,
Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Poznan Sp. z 0.0.,
Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Lublin Sp. z 0.0.,
Polska Grupa Farmaceutyczna Cefarm Krakéw Sp. z 0.0.,
Polska Grupa Farmaceutyczna Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie,

O O 0 0O O O 0O 0O O O o o

Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. w tomzy,
o  Pharmapoint S.A. (dawniej Tani Dystrybutor Farmaceutyczny S.A.),
e majgtkowe prawa autorskie do programu komputerowego HAL,
e prawa z rejestracji znakow towarowych uzywanych w dziatalnosci hurtowej,
e znak towarowy PGF, pod ktérym prowadzona jest sprzedaz hurtowa produktéw leczniczych, materiatéw medycznych
oraz $Srodkéw farmaceutycznych,
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e zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig hurtowa.

W ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostaty wniesione aktywa o wartosci godziwej 1417 335 tys. zt oraz
zobowigzania o wartosci godziwej 1 265 679 tys. zt i optacone podwyzszeniem kapitatu wtasnego o kwote 371 950 tys. zt. W wyniku
rozliczenia transakcji wniesienia aportu, powstata wartos¢ firmy w kwocie 220 294 tys. zt.

Wartoé¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje takze wartos¢ firmy powstatg
z konsolidacji podmiotéw zaleznych w wysokosci 103 358 tys. zt.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2 Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
e Zarzad PGF S.A. sprawowali:

e Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 sierpnia 2016r.
e Ignacy Przystalski p.o. Prezesa Zarzadu od dnia 1 czerwca 2016r. do dnia 31 sierpnia 2016r.
e Anna Socha Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 czerwca 2016r.

do dnia 31 maja 2016r. Prezes Zarzadu

e  Renata Biel Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 czerwca 2016r.
e Marcin Majchrzak Wiceprezes Zarzadu do dnia 31 maja 2016r.
o Wojciech Kuczynski Wiceprezes Zarzadu do dnia 31 marca 2016r.

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e Ignacy Przystalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Molenda Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia oraz podpisane przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej dnia 20 marca 2017r.

10
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1.4 Struktura Grupy Kapitatowej

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Polska Grupa Farmaceutyczna przedstawia ponizszy schemat.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi

H PGF Sp. z 0.0. w tomzy (58,29%)
H PGF Sp. z 0.0. w Gdansku

H PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu
H PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie

PGF - Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy (98,06%)

H PGF Cefarm Sp.z 0.0. w Dywitach

PGF Cefarm Poznan Sp.z 0.0. w Poznaniu

H PGF Sp.z 0.0. w Warszawie

H PGF Cefarm Lublin Sp.z 0.0. w Lublinie

PGF Cefarm Krakéw Sp.z 0.0. w Krakowie

PGF Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie (98,35%)

H PGF Sp. z 0.0. w Katowicach

M Polska Grupa Farmaceutyczna - £6dZ Sp. z 0.0. w todzi

H Recepta.pl Sp.z 0.0. w todzi

= PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu

Na dzien 31 grudnia 2016r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio udziaty i akcje w 15 spétkach zaleznych konsolidowanych
metoda petna.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe

w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Zmiany w strukturze Grupy zwigzane z tgczeniami
spotek zaleznych zostaty opisane w nocie 7.2.
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1.5 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci

skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji Grupy Kapitatowej
stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdania jednostkowe Spotek Grupy, sporzagdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”)
z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”).
Sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych spétek
prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2016r. oraz za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dane
poréwnywalne za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane przekazane do udostepnienia skonsolidowane dane finansowe Grupy na dzier 31

grudnia 2015r.

W 2016 roku Grupa PGF zmienita uktad sprawozdan finansowych. Zmiany nie miaty wptywu na wartos¢ wynikéw ani kapitatéw
Grupy, a celem ich wprowadzenia byto dostarczenie uzytkownikom sprawozdan bardziej przydatnych informacji.

Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé

przysztosci. Na dzierh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe PGF.
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Wptyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia
2015 roku, z wyjatkiem:

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat udziatébw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji -zatwierdzone w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnier -zatwierdzone w UE
w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Uprawy roslinne -zatwierdzone w UE w dniu
23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okre$lonych éwiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Zastosowanie przez Grupe w/w standardow, zmian do standardow oraz interpretacji nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej

zastosowane przez Grupe

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzien 20 marca 2017 roku nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standardéw zostaly wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:
e  MSSF 9, Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzone w UE
w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzien 20 marca 2017 roku nastepujace nowe standardy, zmiany do standarddéw oraz nowe interpretacje zostaty wydane
przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

e  MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e  Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

MSSF niezatwierdzone przez Unie Europejska nie miatyby wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
z wyjatkiem MSSF 16. Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16, Grupa bedzie musiata rozpoznaé¢ aktywa oraz
zobowigzania z tytutu uméw najmu i leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Po zastosowaniu MSSF 16 Grupa
spodziewa sie istotnego zwiekszenia wartosci aktywow oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Zarzad nie dokonat
szczegdtowej oceny lub symulacji na date bilansowa i planuje przeprowadzenie stosownych analiz w latach 2017-2018.

1.8 Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych sporzadzone za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych zostaty sporzadzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia kontroli przez Grupe do dnia jej ustania.
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O sprawowaniu kontroli nad jednostka Swiadczy jednoczesne spetnienie nastepujgcych warunkéw:
e  sprawowanie wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji,
e 7 tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, inwestor podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
e inwestor posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujgcej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane
jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach, Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych, a wartoscia godziwg kwoty
zapfaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;j.

1.9 Utrata wartosci niefinansowych aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktéregos ze
sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych.

W razie ich stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza oraz w przypadku przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpifa utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metode zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Odpis z tytutu utraty wartosci nie ulega odwrdéceniu.

Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienia takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywdéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sa w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktérym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpienia przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ odwrdcenia wczesniej utworzonego odpisu aktualizujgcego. W sytuacji, gdy utrata wartosci ulega
odwrdéceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywow (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku.

1.10 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na polski
ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane s po kursie
historycznym z dnia transakcji.
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W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Tresc 2016 2015
$redni kurs na koniec okresu 4,4240 4,2615
$redni kurs okresu 4,3757 4,1848
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,5035 4,3580
najnizszy sredni kurs w okresie 4,2355 3,9822

Zasady rachunkowosci opisane w niniejszym rozdziale jak i w notach szczegétowych stosowane byty przez Grupe Kapitatowg w
sposdb ciggty dla wszystkich prezentowanych okreséw.

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa PGF prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na obrocie towarowym $rodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami. Z powodu jednorodnosci dziatalnosci spotek, w Grupie nie wyodrebniono segmentdéw dziatalnosci.
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CZESC 3 NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU

3.1 Przychody ze sprzedaiy

Zasady rachunkowosci

Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug
(VAT) oraz rabaty.

Przy ujmowaniu réznych tytutéw przychoddw obowigzujg nastepujace kryteria:

- sprzedaz towaréw i produktéw - przychody s ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb,

- odsetki - przychody sg ujmowane sukcesywnie w okresie ktérego dotycza,

- dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub wspélnikéw do ich otrzymania,

- przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres wynajmu,

- dotacje rzgdowe ujmowane sg wedtug ich wartosci godziwej. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, jest ujmowana jako
przychéd w sposéb wspétmierny do kosztéw. Jezeli dotacja dotyczy skfadnika aktywow, jej wartos¢ godziwa jest ujmowana w
przychodach przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, uimowana w wyniku przez szacowany

okres uzytkowania sktadnika aktywow.

2016 2015
Towardow 4922 390 4715 641
Materiatéw 199 177
Ustug 187 661 174 602
Przychody netto ze sprzedazy, razem 5110 250 4890 420

3.2 Koszt wilasny sprzedazy i koszty rodzajowe

2016 2015
Wartos¢ sprzedanych towaréw 4797720 4550321
Wartos¢ sprzedanych materiatéw 49 66
Wartosc¢ sprzedanych towaréw, materiatow, razem 4797 769 4 550 387
Amortyzacja 4989 5140
Zuzycie materiatéw i energii 10357 10714
Ustugi obce 120276 126 118
Podatki i opfaty 1503 1245
Koszty pracownicze 117 952 110334
Pozostate koszty rodzajowe, w tym z tytutu: 17 291 26942
- podrézy stuzbowych 369 302
- marketingu 9314 13 246
- reklamy i reprezentacji 2135 3461
- ubezpieczen majgtkowych 1144 1282
- kosztéw umow ze spdétkami Grupy DOZ 2 466 5927
- inne 1863 2724
Koszty wedtug rodzaju, razem 272368 280493
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 2480 (2131)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 217 (296)
Koszty sprzedazy (216 770) (213 876)
Koszty ogdlnego zarzadu (44 473) (41947)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 822 22243
Koszt wiasny sprzedazy 4811591 4572630
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3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

2016 2015
Dotacje 587 563
Pozostate, w tym: 1683 1112
- zwrot optat sadowych i kosztow egzekucyjnych 43 55
- odszkodowania z tytutu ubezpieczen 44 52
- rozliczenie refundacji kosztéw 75 79
- spisane zobowigzania 1028 306
- obcigzenie z tytutu kar umownych - 238
-inne 493 382
Pozostate przychody operacyjne, razem 2270 1675

2016 2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 933 320
Aktualizacja wartosci aktywdw - naleznosci 12 986 8205
Utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 17 -
Pozostate, w tym: 574 4438
- przekazane darowizny 13 89
- optaty sadowe i koszty egzekucyjne 411 478
- umorzenie i spisanie naleznosci 11 39
- koszty gwarancji bankowych 28 6
- optaty i sktadki cztonkowskie 59 77
- spisane koszty emisji akcji i przygotowania prospektu emisyjnego - 3250
-inne 52 499
Pozostate koszty operacyjne, razem 14510 12963

3.4 Przychody i koszty finansowe

2016 2015
Odsetki 8631 7116
- od cash poolingu 194 7
- od lokat bankowych - 1
- od naleznosci i inne 8437 7108
Dywidendy 53 48
Inne przychody finansowe, w tym: 115 193
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na odsetki od naleznosci 90 193
-inne 25 R
Zysk netto z wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j . 5 859
przez wynik finansowy
Przychody finansowe, razem 9182 13216
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2016 2015
Odsetki 13 556 13 609
- od kredytéw i cash poolingu 4932 7 407
- od obligacji 4393 446
- od zobowigzan 283 106
- od leasingu finansowego 110 209
- od faktoringu 3586 3848
- pozostate 252 1593
Strata netto z wyceny instrumentdow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i i
przez wynik finansowy
Inne koszty finansowe, w tym: 1232 2113
- odpis aktualizujgcy na odsetki od naleznosci 67 378
- prowizje bankowe 991 1568
- utworzenie rezerw na koszty finansowe 109 -
-inne 65 167
Koszty finansowe, razem 15231 15722
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CZESC 4 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

4.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa PGF wdrozyta polityke okreslajaca zasady i zalecenia dotyczace organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest
wspieranie kadry zarzadzajacej w procesie zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w biezacej identyfikacji potencjalnych zagrozen,
okreslania ich istotnosci oraz w zakresie planowania i prowadzenia dziatarn powodujacych eliminacje zagrozen lub zmniejszajgcych
negatywne konsekwencje ich wystgpienia.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegdlnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e  ryzyka walutowego,

e  ryzyka stopy procentowej
i jest koordynowane z poziomu centrali Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury
wdrazane i stosowane w catej Grupie.
Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi jest
prowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej we wspdtpracy ze spétka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywow i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw w ramach Grupy.

Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad Jednostki Dominujgcej, wspotpracujacy w tym zakresie, na podstawie podpisanej
umowy ze spotka zalezng od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla.

W ramach zarzadzania ptynnoscia dokonywane sg nastepujace czynnosci:
—  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrédet finansowania Grupy oraz polityki w zakresie wspotpracy z bankami,
—  biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrdédet finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
—  biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

—  opracowywanie i wdrazanie nowych programoéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy PGF.

Grupa utrzymuje zasoby Srodkéw pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe
mozliwosci finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym. Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem
wymagalnych zobowigzan Grupy PGF.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznos¢
w doborze Zrédet finansowania. Wartos$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos¢ Grupy (poziom gotédwki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dziert 31 grudnia 2016 roku 319 204 tys. zt
(na 31 grudnia 2015r. 306 516 tys. zt).

Realizujac proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos¢. Jednym z podstawowych
instrumentow wykorzystywanych przez Grupe jest zarzgdzanie sSrodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych.
Cash pool ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne
finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krdtkoterminowej ptynnosci
finansowej w Grupie.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze spfaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkdéw

wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkédw umow kredytowych, lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz
31 grudnia 2015 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w ponizszych tabelach zostaty przyjete kwoty zobowigzan
oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

31.12.2016 Ponizej 3 0d3do12 0d 1 roku
. - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat

Zobowiazania z tyt. kredytéw 89 420 10983 11492
Zobowigzania z tyt. obligacji 1087 3780 112 795 117 662
Leasing finansowy 250 761 1263 2274
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 337 - - 337
Zobowiazania z tyt. kaucji 1651 42 - 1693
Zobowigzania z tyt. dywidend 54 - - 54
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 1180419 63 471 - 1243 890
Zobowmzan,la. z tyt. faktoringu odwrotnego R e i T
wymagalnosciowego

Pozostate zobowigzania finansowe 54 - - 54
Razem 1307 619 70544 125 458 1503 621
31.12.2015 Ponizej 3 0Od 3do 12 Od 1 roku

. - Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat

Zobowiazania z tyt. kredytéw 437 3473 60872 64782
Zobowigzania z tyt. obligacji 634 2382 101915 104 931
Leasing finansowy 324 855 2277 3456
Zobowiazania z tyt. kaucji 802 42 - 844
Zobowigzania z tyt. dywidend 51 - - 51
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 961768 89527 - 1051295
Zobowiaza nlla. z tyt. faktoringu odwrotnego 117 862 29024 i 146 886
wymagalnosciowego
Zobowigzania z tyt. pochodnych instrumentéw

X 138 - - 138
finansowych IRS

Razem 1082016 125 303 165 064 1372383

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobierstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentow finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywéw finansowych nieuwzgledniajgcych
wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujacymi sie
wysoka zdolnoscig kredytowa.

Grupa Kapitatowa PGF posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
o $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
e |okat bankowych,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,

e udzielonych gwarancji i poreczen.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankdw, z ktérymi zawierane sg
umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajgcej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Znaczace nadwyzki ptynnych $rodkéw pienieznych w 2016 roku Grupa lokowata w zdywersyfikowany portfel lokat w bankach
0 uznanej renomie.

Spoétki Grupy wspdtpracujg w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej
wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach obowigzujgcych
w spotkach Grupy.
Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupdéw z odroczonym terminem pfatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajacy gérna
granice catkowitych zobowigzarh handlowych wobec Grupy. Poziom biezacego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest
stale monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajacych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
uniemozliwia réwniez sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

— ustalanie limitéw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

—  codzienny monitoring naleznosci,

—  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilos¢ odbiorcow. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sa, zgodnie z procedura, oceng dotychczasowej wspédtpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci -
analizg sprawozdan ekonomiczno — finansowych.

Spotki Grupy posiadajg nastepujace formy zabezpieczenia naleznosci:
e  zastawy rejestrowe,
e  gwarancje bankowe,
e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,
e  gwarancje korporacyjne,

e  cesje naleznosci i hipoteki.

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kursow wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupéw towaréw handlowych przez Spétke Dominujaca ptatnych
w walutach obcych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie, Zarzad Jednostki Dominujgcej wspdtpracuje ze spétka zalezng od Jednostki
Dominujgcej wyzszego szczebla. Udziat zakupdw rozliczanych w walutach obcych do facznej wartosci dokonywanych transakcji
zakupu towaréw handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 0,36% przy czym 100% z nich jest
rozliczanych w euro. Przy tych zakupach Spétki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg
narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego.
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W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane sg ewentualne decyzje
o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zzrédtem ryzyka stopy procentowej sg zobowiazania finansowe tj.: kredyty bankowe, obligacje, zawarte
umowy leasingowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazaja Grupe na ryzyko zmiany
przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stop procentowych.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych (kredyty bankowe, leasing,
faktoring i obligacje) WIBOR, stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych, 6-miesiecznych lub zmieniajg sie
codziennie (w oparciu o stawke WIBOR ON, WIBOR 1M lub WIBOR 6M).

Oprocentowanie obligacji jest oparte o WIBOR 6M.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitéw) stopy procentowej w Grupie wynosita na dzied 31 grudnia 2016r. dla
instrumentéw dtugoterminowych 3,15% p.a., instrumenty krdétkoterminowe nie wystapity (na dzied 31 grudnia 2015r. dla
instrumentdéw krétkoterminowych 2,74% p.a. i dla instrumentéw dtugoterminowych 3,10% p.a.).

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujaca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik

finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 246 666 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,5 p.p. +/-1,0 p.p. +/-1,5 p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+999 tys. zt -/+ 1998 tys. zt -/+ 2997 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy Kapitatowej PGF pozyczek
na dzien bilansowy nie wystepowaty.

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia 2015r.:
Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 205 632 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,5 p.p. +/-1,0 p.p. +/-1,5 p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 833 tys. zt -/+ 1665 tys. zt -/+2 498 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu udzielonych przez spétki z Grupy Kapitatowej PGF pozyczek
na dzien bilansowy nie wystepowaty.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2015r. obowigzywaty dwie transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku
zmiany stép procentowych na taczng kwote 100 min zt. Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym, zgodnie
z regulacjami w przypadku gdy nie wdrozyfa rachunkowosci zabezpieczen. Przestankg dokonania zabezpieczenia byt spadek stép
procentowych znacznie ponizej wartosci przyjetych przez Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze trzy lata.
Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng Banku skalkulowana w oparciu o WIBOR 1M i statg stope
referencyjng Grupy. tacznie transakcje zabezpieczaty okoto 27,9% ekspozycji kredytowej Grupy. Przez zawarcie transakcji strony
zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie kwote odsetek naliczonych wedtug
stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej Grupy.
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W okresie pierwszego potrocza 2016 roku wszystkie transakcje wygasty i na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie zabezpiecza
ryzyka stopy procentowe;.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Transakcje zabezpieczajgce wptywaja na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego na dzien bilansowy poprzez ujecie tej wyceny jako przychodu lub kosztu finansowego. W okresie
sprawozdawczym, w przychody finansowe zostata odniesiona kwota 383 tys. zt stanowigca réznice miedzy wyceng wartosci
godziwej na koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W 2016 roku zostaly rozliczone dwa okresy odsetkowe, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne
w wysokosci 249 tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (127) tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadku wartosci
inwestycji) potagczone z ryzykiem ptynnosci obrotu w tym braku mozliwosci zakoriczenia inwestycji bez ponoszenia straty.

Grupa PGF posiada 438 749 akcji spotki Pharmena S.A., stanowigcych 4,99% kapitatu tej Spétki. Wartos¢ akcji wg ceny nabycia
wynosi 10 655 tys. zt, natomiast ich wartos$¢ bilansowa to 8 112 tys. zt.

Poza ryzykiem zwigzanym z wyceng akcji Spétki Pharmena S.A., w Grupie Kapitatowej PGF nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane
z instrumentami finansowymi.

Instrumenty finansowe

Zasady rachunkowosci

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwej
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy (tj. przeznaczone do obrotu), o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowigzar finansowych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wycenia sktadnik aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug:

- zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe; wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli
efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Skutki wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w wyniku finansowym.
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Do najistotniejszych instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Grupe naleza:
- naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,

- kredyty bankowe,

- wyemitowane obligacje,

- zobowigzania handlowe,

- zobowigzania faktoringowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub
grupy aktywoéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego ztytutu utraty wartosci réwna sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw obniza sie poprzez utworzenie
odpisu aktualizujgcego. Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow finansowych. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, ze takie przestanki nie istniejg Grupa wiacza ten skfadnik do grupy aktywéw finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigzac ze
zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Gdy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktdry nie jest wykazywany
wedtug wartosci godziwej, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia
bilansowg skfadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych. Taki odpis nie ulega
odwrdceniu w pdzniejszych okresach.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W przypadku wystepowania obiektywnych przestanek utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego
biezgcy wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu
z wyniku, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do sprawozdania z wyniku. Nie mozna ujmowaé
w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ faczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu
z wyniku.
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4.3 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY

Kategorie instrumentdéw finansowych

FINANSOWE na 31 grudnia 2016 Aktywa / Pozyczki i Zobowiazania Razem
Zobowigzania naleznosci finansowe
finansowe wyceniane w
wyceniane w zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie

przez wynik

finansowy
Klasy instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe
Akcje notowane 8112 - - 8112
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 522229 - 522229
Kaucje - 1086 - 1086
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 23721 - 23721
Naleznosci z tyt. faktoringu - 1482 - 1482
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 31 - 31
Razem 8112 548 549 - 556 661
Zobowiazania finansowe
Kredyty o zmiennej stopie procentowej - - 10974 10974
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 100 023 100 023
Leasing finansowy - - 2181 2181
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 1693 1693
Zobowigzania z tyt. dywidend - - 54 54
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug - - 1243 890 1243 890
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 337 337
Zobowiazania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - 122 812 122 812
Pozostate zobowigzania finansowe - - 54 54
Razem = = 1482018 1482018
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FINANSOWE na 31 grudnia 2015 Aktywa / Pozyczki i Zobowiazania Razem
Zobowigzania naleznosci finansowe
finansowe wyceniane w
wyceniane w zamortyzowanym
wartosci godziwej koszcie

przez wynik

finansowy
Klasy instrumentdéw finansowych
Aktywa finansowe
Akcje notowane 8555 - - 8555
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 450024 - 450 024
Kaucje - 230 - 230
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10502 - 10 502
Naleznosci z tyt. faktoringu - 9247 - 9247
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 8950 - 8950
Razem 8555 478 953 - 487 508
Zobowiazania finansowe
Pochodny instrument finansowy - IRS 520 - - 520
Kredyty o zmiennej stopie procentowej - - 61752 61752
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 100 018 100018
Leasing finansowy - - 3312 3312
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 844 844
Zobowigzania z tyt. dywidend - - 51 51
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug - - 1051295 1051295
Zobowiazania z tyt. faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego - - 143 905 143 905
Razem 520 - 1361177 1361697

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe jest zasadniczo zblizona do ich wartosci godziwej.
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4.5 Kredyty bankowe

PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU 2016 2015
Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku 8656 13023
Zysk netto z wyceny instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j i 5 859
przez wynik finansowy
Przychody z tyt. dywidend 53 48
Przych,o.dy z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nie nastgpita utrata S 6559
wartosci
Przych,o.dy z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktdrych nastgpita utrata o 557
wartosci
Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku 27 628 23530
Strata netto z wyceny instrumentdow finansowych wycenianych w wartosci godziwej o i
przez wynik finansowy
Utworzenie odpisu aktualizujagcego wartos$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug 13 021 8480
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych 9969 9634
Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu odwrotnego 3586 3848
Koszty z tyt. prowizji 991 1568
Wynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku (18 972) (10507)
4.4 Pozostate zobowiazania finansowe dtugo i krotkoterminowe
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty 10974 61752
Dtuzne papiery wartosciowe 100 023 100 018
Leasing finansowy 2181 3312
Pozostate 445 571
Pozostate zobowigzania finansowe, razem 113 623 165 653
- dtugoterminowe 111754 161262
- krétkoterminowe 1869 4391
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto (minimalne optaty e 3455
leasingowe)
- do 1 roku 1011 1178
-od1ldo5lat 1263 2277
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 93 143
Wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2181 3312
- do 1 roku 952 1124
-od1ldo5lat 1229 2188

PODZIAL KREDYTOW WEDtUG INSTYTUCII UDZIELAJACYCH Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
FINANSOWANIA na 31 grudnia 2016 Wg umowy kredytu pozostata

w walucie do sptaty

kredytu

Bank BGZ BNP Paribas S.A. w Warszawie 69 000 PLN -
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 8154
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 10 000 PLN -
PKO BP S.A. w Warszawie 130 000 PLN 1823
Bank Zachodni WBK S.A. we Wroctawiu 10 000 PLN 982
Odsetki od kredytow 15
Zobowiazania z tyt. kredytow, razem 10974
- dtugoterminowe 10959
- krétkoterminowe 15
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KREDYTY BANKOWE WED{UG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego Grupie RAZEM
I TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2016 po przeliczeniu na PLN

EUR PLN
2017 - 15 15
2018 o 10959 10959
Razem - 10974 10974
PODZIAL KREDYTOW WEDtUG INSTYTUCII UDZIELAJACYCH Kwota kredytu Waluta Kwota kredytu
FINANSOWANIA na 31 grudnia 2015 wg umowy kredytu pozostata

w walucie do sptaty
kredytu

Bank Millennium S.A. w Warszawie 50 000 PLN 26 002
Bank BGZ BNP Paribas S.A. w Warszawie 69 000 PLN -
Bank Pekao S.A. w Warszawie 90 000 PLN 11044
ING Bank Slaski S.A. w Katowicach 10 000 PLN 791
PKO BP S.A. w Warszawie 130 000 PLN 21665
Bank Zachodni WBK S.A. we Wroctawiu 10 000 PLN 2226
Odsetki od kredytow 24
Zobowiazania z tyt. kredytow, razem 61752
- dtugoterminowe 59 502
- krétkoterminowe 2250
KREDYTY BANKOWE WED{UG WALUTY FINANSOWANIA Waluta kredytu udzielonego Grupie RAZEM
I TERMINU WYMAGALNOSCI na 31 grudnia 2015 po przeliczeniu na PLN

EUR PLN
2016 - 2250 2250
2017 - 37 046 37 046
2018 - 22 456 22 456
Razem - 61752 61752

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytéw stanowia:
e os$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji,
e weksle in blanco,

e  poreczenia wekslowe,

e  poreczenia Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla Pelion S.A.,

e  petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.

Analiza wrazliwosci kredytéw na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona w nocie 4.1.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, wspierajg zarzadzanie ptynnoscia

finansowa oraz wspomagaja finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktérych celem jest odtworzenie,

modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego Grupy.

4.6 Dtuine papiery wartosciowe

Zarzad Spdétki Dominujacej w listopadzie 2015r. podjat uchwate w sprawie publicznej oferty do 300 tys. obligacji. Emisja obligacji

dokonywana byta na podstawie umowy emisyjnej zawartej pomiedzy Spdtkg, Bankiem Pekao S.A. oraz Bankiem Zachodnim

WBK S.A.

Obligacje zabezpieczone sg poreczeniem ustanowionym przez Jednostke Dominujaca wyzszego szczebla Pelion S.A. oraz inng spétke

zalezng z Grupy PGF.

W listopadzie 2015r. Spotka wyemitowata 100 tys. sztuk obligacji w cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej obligacji wynoszacej

1tys. zt.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2016

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Wartos¢ Warunki Termin wykupu
rodzaju nominalna poszczegolnych oprocentowania
transzy

Bank Pekao S.A. 100 000 100 000 6M WIBOR 24-11-2020
Bank Zachodni WBK S.A. Lkl [l
Dyskonto i prowizja od obligacji (434)
Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych

. . . . 99 566
dtuznych instrumentéw finansowych
Odsetki od wyemitowanych obligacji 457
Krétkoterminowe z tyt.
wyemitowanych dtuznych 457

instrumentéw finansowych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 31 grudnia 2015

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Wartos¢ Warunki Termin wykupu
rodzaju nominalna poszczegdlnych oprocentowania
transzy
Bank Pekao S.A. 100 000 100 000 6M WIBOR 24-11-2020
Bank Zachodni WBK S.A. + marza banku
Dyskonto i prowizja od obligacji (428)
Dtugoterminowe z tyt. wyemitowanych 99572
dtuznych instrumentéw finansowych
Odsetki od wyemitowanych obligacji 446
Krétkoterminowe z tyt.
wyemitowanych dtuznych 446

instrumentéw finansowych

4.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe

inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie

w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwe;j.

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne w banku

- rachunek biezacy

Inne $rodki pieniezne, z tego:

- $rodki pieniezne w drodze

Inne aktywa pieniezne, z tego:

- pozostate aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem

31.12.2016 31.12.2015
2 12

21121 9244
21121 9244
2597 1243
2597 1243

1 3

1 3

23721 10502
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4.8 Pozostate aktywa finansowe dtugo i krétkoterminowe

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
Udziaty lub akcje 8112 8555
Pozostate 31 8950
Pozostate aktywa finansowe netto, razem 8143 17 505
- dtugoterminowe 8112 8555
- krétkoterminowe 31 8950
INWESTYCIE W JEDNOSTKI POZOSTALE - ISTOTNE DANE FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015
Spotka Pharmena S.A. - udziat 4,99% 4,99%
Aktywa 48 401 45996
Zobowiazania 7375 5652
Przychody 16 938 18 439
Zysk netto 1737 2701

4.9 Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Zasady rachunkowosci

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowe] transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.
W wycenie do wartosci godziwej skfadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biora te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny.
Warto$¢ godziwg dla celéow wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na
w/w podstawie, z wyjgtkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktdre sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg
objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére maja pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie s3 wartosciami godziwymi
takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw
w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposéb:

Poziom 1: danymi wsadowymi s3 ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio,

Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzar wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym, Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktéry ma szczegdlng wage dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej jak

opisano powyze;j.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 31.12.2016 31.12.2015
Poziom 1 8112 8555
Akcje notowane - akcje spdtki Pharmena S.A. 8112 8555
Poziom 2 - (520)
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: - (520)

Zobowiazania - 520

Poziom 3 - -
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Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowiqzan finansowych.

Poziom 1

Instrumenty finansowe klasyfikowane do poziomu 1 wyceniane s3 na podstawie notowan kursu akcji pochodzacych
z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Na dzierr 31 grudnia 2016r. nie wystapity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej, klasyfikowane do poziomu 3.
W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw

miedzy poziomem 1i 2.
W okresie od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci

godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych

na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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CZESC 5 ZARZADZANIE KAPITALtEM

5.1

5.2

Polityka zarzgdzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie srodkdw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. Celem zarzadzania kapitatem jest réwniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje
kosztédw zaangazowanego kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujgc wskaznik relacji dtugu do kapitatu wtasnego, ktoéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki

Dominujace;j.

31.12.2016 31.12.2015
Zobowiazania dtugoterminowe 111754 161262
- kredyty 10959 59 502
- dtuzne papiery wartosSciowe 99 566 99572
- leasing finansowy 1229 2188
Zobowiazania krétkoterminowe 1761 3820
- kredyty 15 2250
- dtuzne papiery wartosciowe 457 446
- leasing finansowy 952 1124
- cash pooling 337 -
Razem zobowigzania (wliczane do zadtuzenia netto) 113 515 165 082
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23721 10 502
Zadtuzenie netto 89794 154 580
Kapitat wtasny 228171 250281
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 0,39 0,62

Utrzymywany przez Jednostke Dominujacg poziom kapitatu wiasnego w obydwu prezentowanych okresach spetniat wymogi
okreslone w Kodeksie spdtek handlowych. Na Jednostke Dominujgcg nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogéw

kapitatowych.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy obejmuje nominalng wartos¢ akcji PGF S.A. pokrytych gotéwka oraz aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa i wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016r. i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej, zgodnie
z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, wynosit 372 000 tys. zt i dzielit sie na 37 200 000 akc;ji serii od A, w petni optaconych
o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana wartosci
nominalnej akcji. Akcje uprawniaja tagcznie do 37 200 000 gtoséw na WZA Spétki.

W odniesieniu do wszystkich akcji brak jest ograniczen praw do akgji.

Kapitat podstawowy Grupy na dzien 31 grudnia 2016r. wynosit 372 000 tys. zt i stanowit kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej.
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Na dzien 31 grudnia 2016r., 31 grudnia 2015r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego 100% akcji

Jednostki Dominujgcej posiadat Pelion S.A. z siedzibg w todzi.

Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy Kapitatowej.

Zyski (straty) zatrzymane obejmuja:
e wynik finansowy z lat ubiegtych,

e wynik finansowy roku biezacego.

W sktad kapitatu wtasnego wchodzi réwniez kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig udziaty niekontrolujgce odnoszace sie do jednostek zaleznych objetych konsolidacja
petng, w czesci ktdra nalezy do akcjonariuszy innych niz akcjonariusze Jednostki Dominujgcej. Zysk (strata) netto jednostek
zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcow niekontrolujgcych stanowi zysk (strate) przypadajgcy udziatowcom niekontrolujacym.

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zapasowy 13271 10224
- rozliczenie srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON 45 42
- z podziatu zysku 13 226 10 182
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CZESC 6 WARTOSCI SZACUNKOWE ORAZ PROFESJONALNY OSAD

6.1 Wartosci szacunkowe

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach i osadach, ktére maja wptyw na
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opieraja
sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg jednak rzeczywiste wyniki mogg rézni¢ sie od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw jest rozpoznawana w okresie, w ktorym
zostaty one zmienione. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkdw przedstawione zostaty w odpowiednich notach do

sprawozdania. W odniesieniu do niektérych szacunkéw Zarzad opiera sie na opiniach i wycenach niezaleznych ekspertéw.

GEOWNE SZACUNKI | ZALOZENIA, KTORE SA ZNACZACE DLA SPRAWOZDANIA GRUPY

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw. Okresy uzytkowania aktywdw przyjete przez spétki Grupy
Kapitatowej dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zdaniem Zarzadu, w S$wietle aktualnych projekcji podatkowych,
utworzone aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest odzyskiwalne.

Informacje dotyczgce aktywdw z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 8.3.

Wycena wartosci firmy

Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu na utrate wartosci wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 7.1. Gtéwne
zatozenia odnoszg sie do stopy dyskontowej, realizowanych przysztych przeptywoéw pienieznych oraz stopy wzrostu.

Wycena znakdw towarowych

Grupa okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF ma nieokreslony okres
uzytkowania. Nie podlega amortyzacji, ale na koniec kazdego roku podlega weryfikacji pod katem utraty wartosci.
Szczegdtowe informacje na temat wartosci znaku towarowego znajdujg sie w nocie 9.1.

Utrata wartosci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci sktadnikéw aktywdw trwatych i
obrotowych. Przestanki moga pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych i innych zmiennych zwigzanych z
biezacymi trendami gospodarczymi jak réwniez wynika¢ z plandw, dziatan i zdarzen majacych miejsce w Grupie. Na dzier 31
grudnia 2016 roku, po wykonaniu stosownych testéw na utrate wartosci dla aktywdw, ktére tego wymagaty, Grupa dokonata
niezbednych korekt wartosci tych aktywdw i ujawnita szczegétowe informacje dotyczace wynikéw testow w notach 9.1 9.2.
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Rezerwy w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Przy okreslaniu wartosci rezerw wymagane jest dokonanie szacunkow, przyjecie zatozerr dotyczacych stép dyskontowych,
przewidywanych kosztdw oraz terminéw ptatnosci. Wysokos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okreslana jest na podstawie
wycen aktuarialnych wykonywanych przez niezalezne, profesjonalne firmy. Przy wycenach aktuarialnych dokonywane sg szacunki
dotyczace rotacji zatrudnienia, poziomu wzrostu ptac, stép dyskontowych oraz inflacji. Szczegétowe informacje na temat przyjetych
zatozen do wyceny rezerw zostaty przedstawione w notach 11.3i11.4.

Zatozenia aktuarialne oraz wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty opisane w nocie 11.4.

Rozpoznawanie i wycena zobowigzan warunkowych

Grupa dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest
prawdopodobne, Grupa ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Profesjonalny osad

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Wiecej informacji na temat uméw leasingowych oraz ujetych zobowigzan z tytutu tych umoéw
znajduje sie w notach 4.4 oraz 12.3.
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CZESC 7 GRUPA KAPITALOWA PGF ORAZ WARTOSC FIRMY

7.1

Potaczenie przedsiewzie¢ oraz wartos¢ firmy

Zasady rachunkowosci

Potaczenia przedsiewzie¢ Grupa rozlicza metoda nabycia. Na koszt potaczenia sktada sie tgczna kwota zaptaty, wedtug wartosci
godziwej na dzien nabycia, oraz warto$¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw niekontrolujgcych w nabywanej jednostce.

W przypadku kazdego pofaczenia przedsiewzie¢, Grupa wybiera, czy bedzie wycenia¢ udziaty niekontrolujgce w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej czy tez w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki poniesione w zwigzku z transakcja nabycia kontroli ujmuje sie w
kosztach ogdlnego zarzadu.

W pofaczeniu przedsiewziec realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezace do niej udziaty w
jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i uimuje powstaty zysk lub strate w sprawozdaniu z wyniku.
Wszelkie zaptaty warunkowe stanowigce element rozliczenia potaczenia przedsiewzie¢ wyceniane sg na dzier nabycia w wartosci
godziwej. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzann bedacy instrumentem finansowym
w zakresie MSR 39 jest wyceniana w wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi do sprawozdania z wyniku lub
innych catkowitych dochodéw. Jezeli zaptata warunkowa jest poza zakresem MSR 39, wdéwczas jest wyceniana zgodnie z wtasciwym
MSSF. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny.
Pézniejsze rozliczenie ujmuje sie w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty powiekszonej
o warto$¢ rozpoznanych udziatéw niekontrolujacych oraz posiadane wczesniej udziaty ponad warto$¢ netto mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan. Jezeli wartos¢ godziwa aktywdw netto przewyisza kwote przekazanej
zapfaty, Grupa ponownie ocenia, czy poprawnie zidentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania
i dokonuje przegladu procedur stosowanych do okreslenia wartosci na dzien przejecia. Jesli po dokonaniu ponownej oceny nadal
wystepuje nadwyzka wartosci godziwej przejetych aktywow netto nad zagregowang wartoscig przekazanej zapfaty, réznice taka
ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku.

W Grupie PGF nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych, w zwigzku z tym, dla potrzeb testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy
zostata zaalokowana do catej Grupy.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jednostki
przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzier przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan jednostki zaleznej.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg na dzien bilansowy lub czesciej, jesli wystgpia przestanki utraty wartosci. Ewentualna
utrata wartosci rozpoznawana zostanie w pozostatych kosztach operacyjnych rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

WARTOSC FIRMY 2016 2015
Wartos¢ firmy brutto

Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 323652 323652
Wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 323652 323652

Skumulowana utrata wartosci
Odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
Odpis wartosci firmy na koniec okresu - -

Wartosc¢ firmy netto na koniec okresu 323652 323652
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Jak zostato to opisane w punkcie 1.1 ,Opisu dziatalnosci gospodarczej” informacji ogélnych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w roku obrotowym zakoriczonym 30 listopada 2011 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki PGF
S.A. (wtedy Polska Grupa Farmaceutyczna Hurt Sp. z 0.0.) optacone przez jedynego Wspdlnika Spétki tj. Pelion S.A. wktadem
niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Pelion S.A., obejmujgcego m.in. udziaty w jednostkach zaleznych.
Nadwyzka wartosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki PGF S.A., stanowigcego cene nabycia, nad nabytg wartoscig
aktywow netto, wedtug ich wartosci godziwej na dzien objecia kontroli wyniosta 324 129 tys. zt i zostata wykazana jako wartos¢
firmy. Wartosc¢ ta obejmuje rowniez wartosc¢ firmy powstatg z konsolidacji podmiotéw zaleznych w wysokosci 103 358 tys. zt.

Wartos¢ firmy jest corocznie testowana na utrate wartosci i wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu. W trakcie roku obrotowego Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci
w przypadku, gdy zaistnieja przestanki na nig wskazujgce.

W Grupie PGF nie wyodrebniono segmentéw operacyjnych, w zwigzku z tym, dla potrzeb testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy
zostata zaalokowana do catej Grupy.

Wartos¢ odzyskiwalna Grupy, do ktoérej alokowano wartos¢ firmy jest okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej.
Obliczenie wartosci uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywdw pienieznych opierajacych sie na zatozeniach budzetu
na przyszty rok oraz zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu sg zgodne z podstawowymi celami
strategicznymi Grupy PGF i nastepnie aktualizowanymi okresowo w prognozie $rednioterminowej. Przeptywy pieniezne
wykraczajgce poza okres 5-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu dtugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 2%, zgodnej
z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.

Wylicze dokonano przyjmujgc zatozenia $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC): 6,24%, oraz wzrostu przychodéw ze
sprzedazy w okresie planu do 3,3% - 8,9 % r/r.

Test na utrate wartosci oparty jest na wielu zmiennych, w tym: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na
rynku farmaceutycznym, kosztu kapitatu, dziatania w zakresie optymalizacji kosztow i kapitatu obrotowego, mozliwosci uzyskiwania
dodatkowych rabatéw od producentéw z uwagi, zaréwno na wzrost obrotéw jak i zwiekszenie zakresu ustug, serwisu oraz inne
zmiany, ktére mogg wskazywac na utrate wartosci. Oszacowanie wartosci odzyskiwanej opiera sie na biezgcej ocenie sytuacji na
rynku farmaceutycznym oraz na najlepszych szacunkach i osadach Zarzadu, tym samym testy zawieraja znaczacy element
niepewnosci i moga zosta¢ zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, prawnych i otoczenia, w ktérym Grupa prowadzi
dziafalnos¢.

Przeprowadzone testy wykazaty, iz wartos¢ odzyskiwalna Grupy jest wyzsza od wartosci ksiegowej, w zwigzku z czym, nie zostat
rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci.

Analiza wrazliwosci

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej wskazuje, iz w przypadku zmiany stopy WACC o + 1 p.p. lub zmiany zaktadanej dynamiki
przychoddw ze sprzedazy o - 1 p.p. nie zachodzi koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego wartosci firmy.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej, Zarzad Grupy jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek
kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

7.2 Zmiany struktury Grupy w 2016 i 2015 roku

Dnia 25 lipca 2016r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Poznarh Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, zostato zarejestrowane potaczenie Spétki zaleznej Grupy Pharmapoint S.A. z siedzibg w Poznaniu z
inng spoétka Grupy - Pharmapoint Sp. z 0.0. z siedziba w todzi.

Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku Spofki
Pharmapoint Sp. z 0.0. (jako spétki przejmowanej) na Pharmapoint S.A. (jako spétke przejmujgcg). Zgodnie z polityka rachunkowosci
Grupy dotyczaca transakcji pod wspdlng kontrolg, potgczenie zostanie rozliczone metoda analogiczng do metody taczenia udziatow.
Nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PGF.

Dnia 11 wrzesnia 2015r. PGF SA nabyta 100% udziatéw w Spétce Recepta.pl Sp. z 0.0.
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Dnia 1 grudnia 2015r. PGF SA nabyta 100% akcji w Spétce Pharmapoint S.A.

Spotki Bez Recepty.pl Sp. z 0.0. oraz Pharmapoint S.A. nalezg do Grupy Pelion. Transakcja przejecia kontroli nad Spétkami jest
transakcjg potaczenia jednostek pod wspding kontrolg w Grupie Pelion. Grupa PGF przyjeta polityke rachunkowosci do wszystkich
transakcji potaczen pod wspdlng kontrola, polegajagca na ujmowaniu takich transakcji przy wykorzystaniu wartosci ksiegowych
sktadnikow aktywow netto jednostki przejmowane;j.

Jednostka przejmujgca rozpoznata aktywa i zobowigzania jednostki nabywanej wedtug ich biezgcej wartosci ksiegowej, w zwigzku
z tym nierozpoznawana jest wartos¢ firmy. Réznica pomiedzy ceng nabycia a przejetymi aktywami netto rozlicza sie w kapitale
wtasnym Grupy.

Celem nabycia udziatow Spotki Bez Recepty.pl Sp. z 0.0. i akcji Pharmapoint S.A. byta konsolidacja catej dziatalnosci hurtowej
w ramach Grupy Pelion.

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH Recepta.pl Sp.z0.0. PHARMAPOINT S.A.
w todzi w Poznaniu
Data przejecia 11.09.2015 01.12.2015
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtoséw 100 100
Wartos¢ ksiegowa

Aktywa netto - 856
Nabyte aktywa trwate - 135
Nabyte aktywa obrotowe 1 723
Przejete zobowigzania krotkoterminowe 1 2
Cena nabycia rozliczona z kapitatem wtasnym 10 880
Réznica miedzy ceng nabycia, a wartoscig ksiegowa aktywow netto, 10 "
odniesiona w zyski zatrzymane
Wartos¢ nabytych naleznosci 1 25
Wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych uméw 1 25
Wartos¢ na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty w tym: 10 880
- $rodki pieniezne 10 880
Przeptywy srodkow pienieznych netto w wyniku nabycia (10) (880)
- wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu nabycia 10 880
Inny wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu nabycia (PCC od umowy i 9
zakupu akcji i udziatéw)
Wynik finansowy Spétek ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu

. . (5) (16)
z catkowitych dochoddéw za 2016r. (2015r.)
Wynik za 2016r. (2015r.) ze sprawozdania jednostkowego Spotki (5) (39)

Uimowanie transakcji pod wspding kontrolg

Zasady rachunkowosci

Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg s3 wytgczone z zakresu uregulowan standarddw MSSF. Zgodnie z zaleceniem
zawartym w MSR 8 wobec braku szczegétowych uregulowan w ramach MSSF, Grupa przyjeta polityke rachunkowosci, polegajaca na
ujmowaniu takich transakcji przy wykorzystaniu wartosci ksiegowych sktadnikéw aktywdéw netto jednostki przejmowanej. Polityka
ta jest stosowana w odniesieniu do wszystkich pofaczen pod wspding kontrola.

Jednostka przejmujgca rozpoznaje aktywa i zobowigzania jednostki nabywanej wedtug ich biezgcej wartosci ksiegowej.

Ewentualna réznica miedzy wartoscig ksiegowag przejmowanych aktywéw netto, a wartosciag godziwg kwoty zaptaty jest

rozpoznawana w kapitale wtasnym Grupy.

39




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

PGF w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

7.4 Udziaty niekontrolujgce

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1290 1236
Zwiekszenia 796 625
- zysk za rok biezacy 792 612
- rozliczenie sSrodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON 4 13
Zmniejszenia 611 571
- wyptata dywidendy 611 571
Stan na koniec okresu 1475 1290
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CZESC 8 OPODATKOWANIE

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z obowigzujgcym prawem podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejSciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscia podatkowg i bilansowa aktywoéw i zobowigzan.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw
badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci
rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdinic przejsciowych powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace] sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania sktadnika
aktywow lub ujecie do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na jego odzyskanie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany: w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym, w zaleznosci ktérych pozycji dotyczy.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem: gdy
podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz naleznosci
i zobowiazan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug. Kwota netto podatku od towaréw i ustug
mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.
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8.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z 2016 2015
WYNIKU
- biezacy 8504 12194
- odroczony (nota 8.3) (2 680) (553)
Podatek dochodowy, razem 5824 11641
Efektywna stawka podatkowa 30,45% 24,17%
8.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

2016 2015
Zysk brutto opodatkowany - wedtug stawki 19% 19 127 48172
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych -
wedtug stawki 19% 3634 9153
Trwate rdznice niebedace podstawg opodatkowania 1667 2888
Biezgce straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa podatkowego 183 -
Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa podatku odroczonego z tytutu strat 275 8
Ujemne réznice, od ktérych nie utworzono aktywa 73
Wykorzystanie uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsciowych - (19)
Inne (8) (389)
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 5824 11 641

8.3 Odroczony podatek dochodowy

ROK 2016 Stan na poczatek

Zmiana zysku netto

Stan na koniec

biezacego okresu w okresie biezacego okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- odpisy aktualizujgce 2181 1609 3790
- rezerwy 1766 342 2108
- wynagrodzenia 606 117 723
- straty podatkowe 9864 16 368 26232
- odsetki 289 6 295
- réznica miedzy wartoscia ksiegowg a podatkowa 50 (3) 47
- przeterminowane zobowigzania 9227 (8 528) 699
- pozostate 228 (43) 185
Razem przed kompensatg 24211 9868 34079
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- réznica miedzy wartoscia ksiegowg a podatkowa 25421 5701 31122
- niezaptacone odsetki 934 1045 1979
- nalezne refundacje 10 194 436 10 630
- pozostate 100 6 106
Razem przed kompensatg 36 649 7188 43 837
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ROK 2015 Stan na poczatek  Zmiana zysku netto  Pozostate zmiany Stan na koniec
biezagcego okresu w okresie w okresie biezagcego okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- odpisy aktualizujgce 2400 (219) - 2181
- rezerwy 2153 (388) 1 1766
- wynagrodzenia 626 (20) - 606
- straty podatkowe - 9799 65 9864
- odsetki 140 149 - 289
- réznica miedzy wartoscia ksiegowg a podatkowa 51 (1) - 50
- przeterminowane zobowigzania 923 8304 - 9227
- pozostate 406 (178) - 228
Razem przed kompensatg 6699 17 446 66 24211
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- réznica miedzy wartoscia ksiegowg a podatkowa 19517 5904 - 25421
- niezaptacone odsetki 164 770 - 934
- nalezne refundacje - 10 194 - 10 194
- pozostate 75 25 - 100
Razem przed kompensatg 19 756 16 893 - 36 649

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty aktywa
oraz rezerwy poszczegolnych spdtek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dziert 31 grudnia 2016r. wyniosta 28 417 tys. zt (na
31 grudnia 2015r. 17 552 tys. zt).

W zwigzku ze zmiang ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, Grupa od 2015r. zmienita zasady opodatkowania
naleznych rabatéw. Obecnie sg one przychodem podatkowym w momencie otrzymania dokumentu - faktury korygujacej, dlatego
Grupa uwzglednia w kalkulacji rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016r. Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 140 110 tys. zt (na 31 grudnia
2015r. 51 918 tys. zt), ktére moga by¢ odliczone od przysztych zyskéw podatkowych.

Z tytutu strat podatkowych o wartosci 138 062 tys. zt (na 31 grudnia 2015r. 51 914 tys. zt) Grupa rozpoznata aktywa podatkowe, od
strat w kwocie 2 048 tys. zt (na 31 grudnia 2015r. 4 tys. zt) nie zostato rozpoznane aktywo, w zwigzku z ryzykiem osiggniecia zysku
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

W kwocie nierozpoznanych strat podatkowych zawarte sg straty, dla ktérych mozliwosc ich odliczenia od podstawy opodatkowania

wygasa:

31.12.2016 31.12.2015
w roku 2019 543 2
w roku 2020 1024 2
w roku 2021 481 -

Kwota nierozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 286 tys. zt (na 31 grudnia 2015r. O tys. z1).

Na dziert 31 grudnia 2016r. i 31 grudnia 2015r. Grupa nie ujefa rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczacego zatrzymanych
zyskow jednostek zaleznych. Zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Grupa nie jest zobowigzana
do zapfacenia podatku od dywidendy wyptaconej przez jednostki zalezne.
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CZESC 9 POZOSTALE AKTYWA TRWALE

9.1 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

Za wartosci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywéw, nieposiadajace postaci fizycznej o okresie
uzytkowania powyzej jednego roku, w szczegdlnosci:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do znakéw towarowych, patenty.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki ujmowane sg w aktywach oddzielnie od wartosci firmy.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastepuje metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne poddawane sg testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Amortyzacja odnoszona jest w ciezar
kosztdw operacyjnych.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku.

Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, na koniec kazdego roku podlegaja weryfikacji pod
katem utraty wartosci.

Dla posiadanych przez Grupe sktadnikdw wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koricowa jest réwna zero.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3 wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw i sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku
w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Znaki towarowe

Grupa okreslita, iz przejety w ramach aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa znak towarowy PGF o wartosci 195 735 tys. zt
ma nieokreslony okres uzytkowania.

Zarzad uznat, iz z analizy wszystkich istotnych czynnikdw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie czasu,
w ktérym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywdéw przestanie generowac wptywy pieniezne netto. Brak zdefiniowania okresu
uzytkowania znaku towarowego odzwierciedla charakter tego sktadnika aktywéw w generowaniu przysztych wartosci dla Grupy.

Prace badawcze i rozwojowe

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych s3 ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe s3 aktywowane, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sg wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw z realizacji danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz w roku — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy pojawig sie przestanki utraty wartosci wskazujgce na to, ze
ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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PGF

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ netto na 01.01.2015
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2015
Zwiekszenia (z tytutu)

- przyjecia zadan inwest.

- nakfaddéw inwestycyjnych
Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy i likwidacji

- oddania zadan inwest.
Wartos¢ brutto na 31.12.2015
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2015
Amortyzacja (z tytutu)

- biezacej amortyzacji

- umorz.sprzed. i likwid.
Umorzenie na 31.12.2015
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2015

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2015

Wartos¢ netto na 31.12.2015
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2016
Zwiekszenia (z tytutu)

- przyjecia zadan inwest.

- nakfaddéw inwestycyjnych
Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy i likwidacji

- oddania zadan inwest.
Wartos¢ brutto na 31.12.2016
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2016
Amortyzacja (z tytutu)

- biezacej amortyzacji

- umorz.sprzed. i likwid.
Umorzenie na 31.12.2016
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2016

- zwiekszenie

- zmniejszenie

Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2016

Wartos¢ netto na 31.12.2016

Okres amortyzacji

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

znak prawo nabyte koszty wartosci Wartosci
towarowy  wieczystego koncesje,  zakonczonych niematerialne niematerialne,
uzytkowania patenty, prac w trakcie razem
gruntu licencje rozwojowych realizacji
i podobne iinne
wartosci wartosci
niematerialne

195 735 30 13919 4 46 209734
195735 69 18736 199 46 214 785
- - 246 10 1769 2025

- - 246 10 - 256

- - - - 1769 1769

- - 17 - 256 273

- - 17 - - 17

- - - - 256 256
195735 69 18 965 209 1559 216 537
- 39 4817 195 - 5051

- 2 1243 - 1249

- 2 1252 - 1258

- - (9) - - (9)

- 41 6 060 199 - 6300

195 735 28 12 905 10 1559 210 237
195 735 69 18 965 209 1559 216 537
- - 111 1 1745 1857

- - 111 1 - 112

_ - = - 1745 1745

s s 54 10 112 176

s s 54 10 s 64

s s s s 112 112

195 735 69 19022 200 3192 218218
s 41 6 060 199 s 6 300

s 2 1236 s s 1238

s 2 1247 2 s 1251

- - (12) (2) - (13)

s 43 7296 199 s 7538

195 735 26 11726 1 3192 210680

nieokreslony 40lat  od 2 do 15 lat do 5 lat X
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PGF w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH, ODNIESIONA W: 2016 2015
Koszty sprzedazy 1216 1240
Koszty ogdlnego zarzadu 14 2
Koszty wytworzenia 21 16
Amortyzacja wartosci niematerialnych, razem 1251 1258

W obydwu prezentowanych okresach:

- Grupa Kapitatowa nie posiadata wartosci niematerialnych, do ktérych miata ograniczony tytut prawny.
- nie wystepowaty zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

Wycena znakdw towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania

W Grupie PGF jedynym skfadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy PGF
o wartosci 195 735 tys. zt.

Grupa przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci znaku towarowego na dzien 31 grudnia 2016r.

Obliczenie wartosci uzytkowej znaku towarowego wymaga uzycia prognozowanych przeptywdw pienieznych opfat licencyjnych
opierajacych sie na zatozeniach budzetu na przyszty rok, zaktadanych stawek za optaty licencyjne oraz zaktualizowanego 5-letniego
biznes planu. Zatozenia biznes planu sg zgodne z podstawowymi celami strategicznymi Grupy PGF aktualizowanymi okresowo
w prognozie Srednioterminowej. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres 5-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu
diugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 2%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:
- $redni wazony koszt kapitatu (WACC): 7,21%,
- stawka opfat licencyjnych: 0,34%-0,37%.

Przeprowadzony w 2016 roku oraz 2015 roku test wykazat, iz wartos¢ odzyskiwalna znaku towarowego jest wyzsza od wartosci
ksiegowej, w zwigzku z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna znaku PGF zostata
oszacowana na poziomie 352 min zt.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej znaku PGF wskazuje iz: w przypadku zmiany stopy WACC o -/+ 1 p.p. wycena znaku
zmieni sie 0 +77 min zt / -53 miIn zl, zmiana przyjetej stawki optat licencyjnych o +/- 0,01 p.p. powoduje zmiane wyceny

o +/- 10 min zt.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej znaku towarowego, Zarzad Grupy jest przekonany, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia nie spowoduje koniecznosci dokonania odpisdw aktualizujgcych.

Na dzien 31 grudnia 2016 w Grupie PGF najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w trakcie realizacji sa nieoddane do
uzytkowania licencje SAS w kwocie 3 192 tys. zt, w 2015 roku nieoddane do uzytkowania licencje SAS o wartosci 1 559 tys. zt.
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9.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zasady rachunkowosci

Za rzeczowe aktywa trwate Grupa uznaje srodki trwate spetniajace nastepujace kryteria:
- utrzymywane w celu wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej Grupy,

- wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzgdzerh w momencie poniesienia jest aktywowany, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Amortyzacje wylicza sie dla Srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy
zastosowaniu metody liniowej wg okreséw zaprezentowanych w nocie ponizej za wyjatkiem uzywanych srodkéw trwatych, dla
ktérych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzaciji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ rezydualng oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego
(lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwanej.
Okres amortyzacji oraz wartos¢ koricowa podlegajg weryfikacji co najmniej raz w roku.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscia netto tych srodkdw powiekszonej o ewentualne koszty ich sprzedazy i ujmowane w
pozostate koszty operacyjne sprawozdania z wyniku.

Koszty remontu zwigzane z biezgcg obstugg obciazajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice

kursowe powstajgce w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE grunty budynki, urzadzenia Srodki srodki trwate  Rzeczowe
lokale techniczne transportu w budowie aktywa
i budowle i maszyny i inne Srodki trwate,
trwate razem
Wartos¢ netto na 01.01.2015 988 6155 7483 4113 15 18754
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ brutto na 01.01.2015 988 8884 16 222 9655 15 35764
Zwiekszenia (z tytutu) - 152 1528 1803 2551 6034
- przyjecia zadan inwest. - 94 1518 114 - 1726
- nakfaddéw inwestycyjnych - - - - 2551 2551
- inne - 58 10 1689 - 1757
Zmniejszenia (z tytutu) - - 682 901 1727 3310
- sprzedazy i likwidacji - - 682 901 - 1583
- oddania zadan inwest. - - - - 1726 1726
-inne - - - - 1 1
Wartos¢ brutto na 31.12.2015 988 9036 17 068 10 557 839 38488
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2015 - 2729 8739 5542 - 17 010
Amortyzacja (z tytutu) - 274 1346 1135 - 2755
- biezacej amortyzacji - 274 1870 1738 - 3882
- umorz.sprzed. i likwid. - - (524) (603) - (1127)
Umorzenie na 31.12.2015 - 3003 10 085 6677 - 19765
Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na i i i i i i
01.01.2015
Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2015
Wartos¢ netto na 31.12.2015 988 6033 6983 3880 839 18723
Wartos¢ poczatkowa
Wartosc¢ brutto na 01.01.2016 988 9036 17 068 10 557 839 38488
Zwiekszenia (z tytutu) - 200 2170 1574 2062 6006
- przyjecia zadan inwest. - 200 2167 441 - 2808
- nakfaddéw inwestycyjnych - - - - 2062 2062
- inne o o 3 1133 - 1136
Zmniejszenia (z tytutu) - - 132 2886 2808 5826
- sprzedazy i likwidacji - - 132 2886 - 3018
- oddania zadan inwest. - - - - 2808 2808
Wartos$¢ brutto na 31.12.2016 988 9236 19 106 9245 93 38668
Umorzenie
Umorzenie na 01.01.2016 - 3003 10 085 6677 - 19765
Amortyzacja (z tytutu) - 289 1886 (459) - 1716
- biezacej amortyzacji - 289 2001 1448 - 3738
- umorz.sprzed. i likwid. - - (115) (1907) - (2022)
Umorzenie na 31.12.2016 - 3292 11971 6218 - 21481
Utrata wartosci
Odpisy z tyt. utraty wartosci na
01.01.2016
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie = = = = = =
Odpisy z tyt. utraty wartosci na
31.12.2016
Wartos¢ netto na 31.12.2016 988 5944 7135 3027 93 17 187
Okres amortyzacji X od20do40lat od7do10lat od 5do7lat X
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AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, ODNIESIONA W: 2016 2015
Koszty sprzedazy 1385 1156
Koszty ogdlnego zarzadu 595 726
Koszty wytworzenia 1758 2 000
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych, razem 3738 3882

W obydwu prezentowanych okresach:

- nie wystepujg zobowigzania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci sSrodkdw trwatych.

- w kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowigcej cze$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia innych aktywdw.

- Grupa nie skapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE nie sg amortyzowane, ale corocznie testowane pod katem utraty wartosci.

W Grupie PGF najistotniejszymi sktadnikami srodkéw trwatych w budowie w roku 2016 sg naktady na sprzet komputerowy w
kwocie 71 tys. zt.

W 2015 roku najistotniejszymi sktadnikami $Srodkéw trwatych w budowie byly naktady na urzadzenia techniczne w kwocie
462 tys. zt oraz naktady na sprzet komputerowy w kwocie 340 tys. zt.

Grupa na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate wartosci sSrodkéw trwatych w budowie.
Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci rozpoznania odpis z tytutu utraty wartosci.

9.3 Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego

Zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg istotnie cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace
z prawa wtasnosci na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s3 traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowiazanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Srodki trwate uzytkowane na mocy
umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego Srodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wtasnych
sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakoriczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wtasnosci, aktywa s3
amortyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

SRODKI TRWALE W LEASINGU FINANSOWYM 31.12.2016 31.12.2015
Srodki transportu 2213 3256
Srodki trwate w leasingu finansowym, razem 2213 3256
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9.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Zasady rachunkowosci

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto przychoddw z czynszéw i/lub
utrzymywane ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana
jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sg stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla srodkéw
trwatych. Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE grunty Nieruchomosci

inwestycyjne,
razem

Wartos¢ netto na 01.01.2015 680 680

Wartos¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2015 680 680

Wartos¢ brutto na 31.12.2015 680 680

Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2015 - -
Umorzenie na 31.12.2015 - -
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2015 - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2015 - -

Wartos¢ netto na 31.12.2015 680 680
Wartos¢ poczatkowa

Wartos¢ brutto na 01.01.2016 680 680
Wartos$¢ brutto na 31.12.2016 680 680
Umorzenie

Umorzenie na 01.01.2016 = =
Umorzenie na 31.12.2016 - -
Utrata wartosci

Odpisy z tyt. utraty wartosci na 01.01.2016 - -
Odpisy z tyt. utraty wartosci na 31.12.2016 - -
Wartos¢ netto na 31.12.2016 680 680

Okres amortyzacji X
Pozostate nieruchomosci inwestycyjne obejmujg grunty, ktére nie podlegajg amortyzaciji.

9.5 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Zasady rachunkowosci

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytgcznie gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar spétki do zakoriczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od daty
zmiany klasyfikacji. Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe;j i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Sktadniki aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia nie s3 amortyzowane.

W obydwu okresach prezentowanych w sprawozdaniu, Grupa nie posiadata aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia.
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CczESC 10 KAPITAt OBROTOWY

10.1

10.2

Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto.

Grupa na biezgco dokonuje weryfikacji towaréw pod katem zmniejszenia wartosci handlowe;j.

Rabaty otrzymane od dostawcéw sg ujmowane w okresie, ktdrego dotycza, jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy w przypadku
gdy dotyczg towaru sprzedanego.

Rozchéd zapaséw wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen. W pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy
z najkrétszym terminem waznosci oraz leki rozchodowane wedtug szczegétowych kryteriéw okreslonych w zamdwieniu (seria, data
waznosci lub regulaminy promocji).

Grupa dokonuje odpisdw aktualizujgcych warto$¢ towardw w przypadku zblizajacego sie uptywu terminu waznosci towaréw
z uwzglednieniem okresu ich zalegania, a takze w zwigzku z ostrozng wyceng do ceny sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy. Odwrdcenie odpiséw nastepuje w przypadku sprzedazy towardw i ujmowane jest jako

zmniejszenie kosztu okresu, w ktérym sprzedaz miata miejsce.

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 8 524
Towary 611284 581410
Zapasy netto, razem 611292 581934
Odpisy aktualizujace: 5768 2823
Materiaty 7 7
Towary 5761 2816
Zapasy brutto, razem 617 060 584 757
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 2016 2015
Stan na poczatek okresu 2823 1845
Zwiekszenia 5276 2816
- utworzenie 5276 2816
Zmniejszenia 2331 1838
- rozwigzanie 2331 1838
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc zapaséw na koniec okresu 5768 2823
- materiaty 7 7
- towary 5761 2816

Grupa rozwigzuje odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw w przypadku sprzedazy towardw objetych odpisem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zasady rachunkowosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 prezentowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
aktualizujgcego, gdy istnieje ryzyko odzyskania naleznosci. W przypadku naleznosci o krétkim terminie zapadalnosci Grupa wycenia
je w kwocie wymagajacej zaptaty. Gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest dyskontowana.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych,

wartosci niematerialnych oraz zapasow.
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Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywow do jakich sie odnosza. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebna
pozycje.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Procent tworzonych odpiséw aktualizujgcych oparty jest o szczegétowa analize kontrahentéw oraz o dane historyczne
i odzwierciedla ryzyko sptaty naleznosci.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy, nieobjeta odpisem aktualizujgcym jest cze$¢ naleznosci przeterminowanych powyzej
1 roku, w przypadku gdy sg zabezpieczone np. hipoteka oraz w stosunku do ktdrych Zarzady poszczegdlnych Spoétek ocenity, iz nie
istnieje ryzyko braku ich sptaty.

Wartos$¢ krétkoterminowych naleznosci i pozyczek ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jest zblizona do
ich wartosci godziwe;j.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami handlowymi w Grupie PGF jest ograniczona ze wzgledu na duzg ilos$¢
klientéw Grupy.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG KROTKOTERMINOWE ORAZ POZOSTALE 31.12.2016 31.12.2015
NALEZNOSCI

Z tytutu dostaw i ustug 522229 450024
Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen (bez podatku dochodowego) 22135 1>945
Pozostate naleznosci, w tym: 4 860 12 075
- naleznosci z tyt. faktoringu 1482 9247
- kaucje 1086 230
- inne 2292 2598
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 197 6
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 549 421 478 050
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 28 809 16 838
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 578 230 494 888

Sredni okres spfacania naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi do 65 dni.
Po uptywie tych termindw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad jednostki
podejmie decyzje o ich dochodzeniu.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2016 2015
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 16 838 9239
Zwiekszenia 14782 11207
- utworzenie 14782 11047
-inne - 160
Zmniejszenia 2811 3608
- rozwigzanie 1654 2250
- wykorzystanie 1157 1358
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 28 809 16 838

Z uwagi na ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta wspotpracujacego ze spotkami zaleznymi Grupy w zakresie obrotu towarowego,
dystrybucji produktéw i $wiadczenia ustug marketingowych, w IV kwartale 2016 roku, 2 spétki Grupy, utworzyty odpis aktualizujgcy
wartos¢ naleznosci od tego kontrahenta w tacznej kwocie 11 min zt.
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PGF w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
WIEKOWANIE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG PRZETERMINOWANYCH 31.12.2016 31.12.2015
NIEOBJETYCH ODPISEM AKTUALIZUJACYM
do 1 miesigca 37974 53287
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 537 35655
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 5846 18 750
powyzej 6 miesigca do 1 roku 2469 5607
powyzej 1 roku 6128 927

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane nieobjete odpisem

- 64 954 114 226
aktualizujgcym, razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardéw i ustug
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2016 31.12.2015
KROTKOTERMINOWE

Z tytutu dostaw i ustug 1243 890 1051295
Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen (bez podatku dochodowego) 9130 9992
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 6153 5412
Pozostate, w tym: 2999 1243
- zaliczki na poczet dostaw 70 -
- zobowigzania pracownicze inne niz wynagrodzenia 97 85
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen 1 115
- inne 2831 1043
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1262172 1067 942
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CZESC 11 POZOSTALE AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA

11.1 Pozostate aktywa dtugo i krotkoterminowe

Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zasady rachunkowosci

Pozostate aktywa obejmujg koszty przypadajgce do rozliczenia w okresach przysztych, a okres ich rozliczern w czasie jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- ubezpieczenia majgtkowe

- prenumerata

- serwis informatyczny

- czynsz, energia, telefony

- pozostate

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

- pozostate

Pozostate aktywa, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

11.2 Zobowigzania z tytutu faktoringu wymagalnosciowego

31.12.2016 31.12.2015
951 1058
782 809

3 2
115 133
25 43
26 71
677 115
677 115
1628 1173
1 7
1627 1166

Na dzierr 31 grudnia 2016r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 122 812 tys. zt dotyczyty:

uméw faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 88 min zt. Saldo na dzien

31 grudnia 2016r. wynosi 78 643 tys. zt. Mechanizm finansowania w/w umdw polega na regulowaniu zobowigzan

faktoranta (spotka Grupy) wobec dostawcdw przez faktora, w terminie ptatnosci. Spétka sptaca zobowigzanie do faktora

po 60, 90 lub 120 dniach. Zgodnie z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujac umowe zawartg bezposrednio z

faktorantem i nabywa wierzytelnosci wynikajace z transakcji handlowych faktoranta,

uméw o $wiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczacymi dostawcami Grupy. Przyznany limit

faktoringowy wynosi 54,5 min zt. Saldo na 31 grudnia 2016r. wynosi 44 169 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na

regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczgcego dostawcy przez faktora. Po 60 dniach Grupa sptaca zobowigzanie do

faktora.

Na dzierh 31 grudnia 2015r. zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie 143 905 tys. zt dotycza:

[ ]
31 grudnia 2015r. wynosi 54 457 tys. zt,

e umdw finansowania dostaw. Przyznany limit faktoringowy wynosi

uméw faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego. Przyznany limit faktoringowy wynosi 75 min zt. Saldo na dzien

38 min zt. Saldo na dziert 31 grudnia 2015r. wynosi

34 997 tys. zt. Mechanizm finansowania w/w umdw polega na regulowaniu zobowigzan faktoranta (spétka Grupy) wobec

dostawcdéw przez faktora, w terminie ptatnosci. Po 60, 90 lub 120 dniach spétka sptaca zobowigzanie do faktora. Zgodnie

z umowami faktor nabywa wierzytelnosci wykonujagc umowe zawarta bezposrednio z faktorantem i nabywa

wierzytelnosci wynikajgce z transakcji handlowych faktoranta,

uméw o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczagcymi dostawcami Grupy. Przyznany limit

faktoringowy wynosi 54 500 tys. zt. Saldo na 31 grudnia 2015r. wynosi 54 451 tys. zt. Mechanizm finansowania polega na

regulowaniu zobowigzan Grupy wobec znaczgcego dostawcy przez faktora. Grupa sptaca zobowigzanie do faktora po 60

dniach.
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11.3 Rezerwy

Zasady rachunkowosci

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na jednostkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych,
a prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw oraz mozina dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone s3 w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowiagzku na dzier bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej

wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

ZMIANA STANU REZERW W 2016 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1347 360 2988 4695
Zwiekszenia 380 126 2423 2929
- aktualizacja wyceny 200 126 2423 2749
Zmniejszenia 267 - 2988 3255
- aktualizacja wyceny - - - -
- zapfata (wykorzystanie) 87 - 2988 3075
Stan na koniec okresu 1460 486 2423 4369
- dtugoterminowe 1151 - - 1151
- krétkoterminowe 309 486 2423 3218
ZMIANA STANU REZERW W 2015 Tytutu rezerw Razem

Swiadczenia Przyszte koszty Gratyfikacje

pracownicze i odsetki nalezne

odbiorcom

Stan na poczatek okresu 1018 360 2349 3727
Zwiekszenia 425 - 2988 3413
- aktualizacja wyceny 425 - 2988 3413
Zmniejszenia 96 - 2349 2445
- zapfata (wykorzystanie) 96 - 2349 2 445
Stan na koniec okresu 1347 360 2988 4695
- dtugoterminowe 1180 - - 1180
- krétkoterminowe 167 360 2988 3515
REZERWY NA PRZYSZtE KOSZTY | ODSETKI 31.12.2016 31.12.2015
- odszkodowania 360 360
- pozostate tytuty 126 -
Rezerwy na przyszte koszty i odsetki, razem 486 360

Rezerwy na gratyfikacje nalezne odbiorcom dotyczg wynikajgcych z warunkéw handlowych rezerw na rabaty dla odbiorcéw
(za obrot, terminy ptatnosci i sprzedaz internetowa).
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Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Wysokos¢ rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez niezaleznego
aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona w ciezar kosztow operacyjnych dotyczacych kosztéw ogdlnego zarzadu,
kosztow sprzedazy i kosztu wiasnego sprzedazy w sposob umozliwiajacy roztozenie kosztéw tych swiadczen przez caty okres
zatrudnienia pracownikéw w spotkach Grupy. Zyski i straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
odnoszone sg do innych catkowitych dochoddw. Grupa nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wptaty na te swiadczenia.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze prezentowane sa w pozycjach rezerw dtugo i krétkoterminowych.

Grupa co roku przeprowadza wycene aktuarialng wartosci biezacej przysztych zobowigzan. Wartos$¢ biezagca zobowigzan z tytutu
Swiadczen, kosztow biezacego zatrudnienia oraz kosztow przesztego zatrudnienia ustalone zostaty przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

31.12.2016 31.12.2015
Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 3,58% 2,87%
- przewidywany wzrost wynagrodzen
w roku nastepnym 2,50% 2,50%
na lata nastepne 2,50% 2,50%
- stopa mobilnosci 13,40% 11,80%
Wielkosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku 417 130
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 149 81
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach sprzedazy 216 20
- koszty zatrudnienia ujete w kosztach wytworzenia 52 29
Wielkosci rozpoznane w catkowitych dochodach 217 (296)
Wielkosci ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1460 1347
- rezerwy dtugoterminowe 1151 1180
- rezerwy krétkoterminowe 309 167
31.12.2016 31.12.2015
Koszty biezgcego zatrudnienia 117 99
Odsetki od zobowigzania netto 35 26
Woyptacone Swiadczenia 87 91

Zmiana wartosci zyskow/strat aktuarialnych spowodowana jest zmiang zatozern w zakresie stopy wzrostu dyskonta oraz wzrostu
najnizszych wynagrodzen.

Do aktualizacji rezerwy na koniec biezgcego okresu przyjeto parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, analizy wzrostu
wskaznikdéw cen i najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Analiza wrazliwosci rezerw na $wiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2016r., na kluczowe parametry modelu
aktuarialnego — przy pozostawieniu pozostatych parametréw bez zmian.

Zmiana stopy dyskontowej +/-1p.p.
Wptyw na wartos¢ rezerwy - 93 tys. zt / + 107 tys. zt

Zmiana przyjetego wskaznika rotacji zatrudnienia +/-1p.p.
Wptyw na warto$¢ rezerwy - 25 tys. zt / + 26 tys. zt

Zmiana przyjetego wskaznika wzrostu wynagrodzen +/-1p.p.
Wptyw na warto$¢ rezerwy + 104 tys. zt /- 92 tys. zt
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Profil przewidywanych kwot przeptywdw pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie swiadczenia. Wartosci te
uwzgledniajg nominalne kwoty wyptat oraz prawdopodobienstwa ich wystgpienia.

Odprawy Odprawy Nagrody
emerytalne rentowe jubileuszowe

Rok 1 311 6 10

Rok 2 136 6 12

Rok 3 101 5

Rok 4 165 5

Rok 5 111 4

Rok 6 i pdiniej 3065 37 54

KOSZTY ZATRUDNIENIA 2016 2015
Wynagrodzenia 96 159 88816
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 17 357 16 293
Inne $wiadczenia pracownicze 4894 4428
Koszty zatrudnienia, razem 118 410 109 537

Roéznica pomiedzy wartoscig kosztéw zatrudnienia zaprezentowanych powyzej, a kosztami pracowniczymi zaprezentowanymi w
nocie 3.2 wynika z odmiennego ujecia kosztéw w obu notach.

W nocie 3.2 prezentowane sg koszty w uktadzie rodzajowym poniesione w danym okresie sprawozdawczym, a w nocie wyzej
w ukfadzie kalkulacyjnym dotyczgce danego okresu.

Przychody przysztych okresdw oraz rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci

Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe dotycza Scisle okreslonych swiadczen na rzecz jednostki, lecz
jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota lub data powstania nie sg jeszcze znane.
Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

31.12.2016 31.12.2015
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczg rezerw na: 6729 4468
- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 1675 1106
- wynagrodzenia premiowe, odprawy 395 874
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 3896 2232
- ustugi marketingowe 751 252
- pozostate koszty 12 4
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 1759 1801
- dotacje do srodkow trwatych 880 925
- zaliczka na poczet sprzedazy ustug i nieruchomosci - 300
- nieodpfatnie otrzymane niefinansowe aktywa obrotowe 879 576
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe, razem 8488 6269
- dtugoterminowe 835 880
- krétkoterminowe 7653 5389
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CzZESC 12 POZOSTALE NOTY

12.1

12.2

Zobowigzania warunkowe oraz aktywa nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zasady rachunkowosci

Za zobowigzania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania swiadczen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen
nieobjetych catkowita kontrolg spoétek Grupy oraz obecny obowigzek, ktérego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym
z powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia tego obowigzku lub w przypadku, gdy kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie. W oparciu
o analizy i prognozy, Grupa okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty kwot wynikajacych
z zobowigzan warunkowych jako niskie.

31.12.2016 31.12.2015

(przeksztatcone)

Zobowigzania warunkowe 252760 100 000
- udzielone poreczenia 252 760 100 000
Inne pozycje pozabilansowe 248 827 167 667
- naleznosci odpisane 5537 4402
- otrzymane weksle 100 100
- towary obce na sktadach 243 190 163 165
Srodki trwate 150 668 150 017
- uzywane na podstawie umowy leasingu 1513 -
- uzywane na podstawie umowy najmu 149 155 150017

Wartosci pozycji aktywow, zobowigzarn warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ustalone zostaty na podstawie szacunkdéw za wyjatkiem wartosci towaréw obcych na skfadach ustalonych wedtug cen
ewidencyjnych oraz wartosci srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umdw najmu wynikajacych z faktur sprzedazy od
wiascicieli.

Pozycja srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu za okres poréwnywalny obejmuje nieruchomosci najmowane przez
spotki Grupy od Pelion S.A.. W danych zatwierdzonych za rok 2015 $rodki te nie zostaty ujete.

W dniu 8 grudnia 2016r. jeden z dostawcdéw Spotki PGF S.A. ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych.
W styczniu PGF S.A. ztozyt odpowiedZ na pozew. Majac na wzgledzie podniesione przez powoda argumenty spodziewane
rozstrzygniecie sprawy to oddalenie powddztwa w catosci. Zdaniem Zarzadu, nie istnieje ryzyko niekorzystanego rozstrzygniecia
sprawy przez sad, dlatego tez nie utworzono rezerwy na zapfate roszczenia.

Nota objasniajgca do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych znajduje sie w nocie 4.7.

Dodatkowe informacje do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu zapasow zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
. pa: P ym sp (29 358) 16 758
sytuacji finansowej
Zmiana stanu zapasow zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
P P ymsp (29 358) 16 758

przeptywodw pienieznych
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12.3

PGF

Zmiana stanu naleznosci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

- zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

- aktywa na dzien przejecia kontroli

- pozostate

Zmiana stanu naleznosci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywodw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

- zmiana stanu zobowigzan finansowych

- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

- zobowigzania na dzien przejecia kontroli

Zmiana stanu zobowigzan zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywoéw pienieznych

Inne korekty netto wykazane w czesci operacyjnej skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych

- zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
- srodki trwate sfinansowane z PFRON

Inne wptywy inwestycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

- sptaty naleznosci z tyt. cash poolingu

Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w czesci inwestycyjnej
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

- zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
- naleznosci z tyt. cash poolingu

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych wykazane w czesci finansowej
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

- ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
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Rzeczowe aktywa trwale uzywane na podstawie uméw leasingu operacyjnego oraz biezgce koszty

i przyszte optaty z tytutu umow leasingu operacyjnego

Zasady rachunkowosci

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania

przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego

odpisywane sg w sprawozdanie z wyniku metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umdw leasingu operacyjnego na dzierr 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015

roku zostaty zaprezentowane w nocie 12.1.

Wartosc¢ optat z tytutu leasingu operacyjnego

Minimalne optaty z tyt. leasingu operacyjnego ujete w sprawozdaniu z wyniku
biezgcego okresu

31.12.2016

31.12.2015

12
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Zysk na akcje

Zasady rachunkowosci

Zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie. Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji na ostatni dzied kazdego miesigca
w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przypadajgcego dla akcjonariuszy spoétki
dominujacej przez Srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o $rednig
wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte.

2016 2015
Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j 12511 35919
Sredniowazona liczba akgji 37 200 000 37 200 000
Zysk na jedng akcje zwyktag podstawowy / rozwodniony (w zf) 0,34 0,97

Dywidendy wyptacone

W dniu 24 maja 2016r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z zysku
osiggnietego przez Spotke w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku w facznej wysokosci 35 006 tys. zt. Dzien wyptaty
dywidendy zostat ustalony na 14 czerwca 2016r. Akcje nie sg uprzywilejowane z tytutu prawa do dywidendy.

W dniu 5 maja 2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto wypracowanego przez Spétke za rok obrotowy 2014 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych
wykazanego przez Spétke w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014. Z podziatu zysku netto kwota
50 878 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, natomiast z podziatu niepodzielonego zysku kwota 23 447 tys. zt zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda na akcje wynosita 2,00 zt. Dywidenda zostata wyptacona w Il kwartale 2015r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmujg transakcje ze:
e spotkami Grupy Kapitatowej Pelion,
o cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e  zarzadem oraz organem nadzorujacym (wynagrodzenia) — nota 12.7.

Transakcje pomiedzy Sp6tka Dominujaca a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie
zostaty ujawnione w nocie.

PRZYCHODY OPERACYJNE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2016 2015
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 473018 413351
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 37110 60 485
(rioz:joz?:owm kluczowej kadry zarzagdzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich e 19241

511 780 493 077

60




Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

PGF w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej
ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2016 2015
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 23487 16 351
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 130 184 138 251
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich o i
rodzin

153 674 154 602
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD 31.12.2016 31.12.2015
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 119 792 128 038
Pozostate spétki Grupy Kapitatowe] Pelion 3147 17 510
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich P 807
rodzin

122 941 146 355
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2016 31.12.2015
OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 18 980 10831
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 28047 20274
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich i i
rodzin

47 031 31105

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

12.7 Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie 0s6b zarzadzajgcych Jednostki Dominujgcej

31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenie z tytutu uméw o prace 2125 1412
Wynagrodzenie premiowe - 171
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 178 80

Wynagrodzenie kluczowego personelu Grupy

31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenie z tytutu uméw o prace 4908 6003
Wynagrodzenie premiowe 34 114

Wymienione kwoty nie uwzgledniaja wynagrodzen premiowych naleznych za biezgcy rok, wyptaconych po dokonaniu oceny zadan
za ten rok w nastepnym okresie.

Wynagrodzenie z tytutu powotania 360 361
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 89 72
Inne 2 5

Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organdw nadzorujacych

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organie nadzorujgcym.
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Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Przecietne zatrudnienie w 2016 roku w Grupie PGF wynosito 2 237 oséb, w 2015 roku 2 242 oséb.

Wybdr biegtego rewidenta oraz wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

W dniu 15 lipca 2015r. Rada Nadzorcza PGF S.A. podjeta decyzje o wyborze Spétki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 14 (PWC) jako podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdar finansowych za lata
2015 2016. PGF S.A. nie korzystata wczesniej z ustug PWC w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych. Umowa z PWC
zostata zawarta w dniu 4 sierpnia 2015r. na czas niezbedny do wykonania przez biegtego rewidenta powierzonych mu czynnosci.
Wynagrodzenie wynikajace z umowy z tytutu przegladu oraz badania sprawozdan finansowych za 2016 rok wynosi netto 50 tys. zt
(za rok 2015 wynagrodzenie dla audytora wyniosto 50 tys. zt).

12.10 Zdarzenia po dacie bilansowej

Sprzedaz wierzytelnosci

Po dniu bilansowym Spé6tka Dominujgca PGF S.A. zbyta na rzecz sp6tki zaleznej Pharmapoint S.A. wierzytelnosci w tgcznej kwocie
7 116 tys. zt objete odpisem aktualizujgcym. W zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci, Spétka Dominujgca rozwigzata utworzony w
2016 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ wierzytelnosci. Rozwigzanie odpisu nie wptyneto na wynik finansowy Grupy PGF.

Potgczenie Spotek

W dniu 31 stycznia 2017r. PGF S.A. opublikowat plan pofaczenia Spotki PGF S.A. (spotka przejmujaca) ze spdtkami Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Polska Grupa Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, Polska Grupa
Farmaceutyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku, PGF Cefarm — Lublin Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Polska Grupa Farmaceutyczna
Cefarm-Krakow Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm Sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach oraz PGF Cefarm — Poznan Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane).

Potgczenie nastapi w trybie przewidzianym przepisem art. 492 par. 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotek
przejmowanych na PGF S.A. Wobec faktu iz PGF S.A. jest jedynym wspdlnikiem spétek przejmowanych, potgczenie nastgpi
z uwzglednieniem postanowien art. 516 par. 6 KSH (w formie uproszczonej) a takze, stosownie do art. 515 par. 1 KSH, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, potaczenie spdtek nie zostato zarejestrowane przez sad.
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Jacek Styka Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktéra sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane

et

Aleksandra Jaraczewska Z-ca Dyrektora ds. konsolidacji BSS S.A.

t6dz, dnia 20 marca 2017r.
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1. Charakterystyka Grupy

Grupa PGF dziata na rynku hurtowe] dystrybucji farmaceutykow i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutorow
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowa farmaceutykow do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez
do sklepéw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami, Swiadczy ustugi 24 godziny na
dobe, sprzedajac ponad 1,0 min opakowan lekdéw dziennie. Szeroki pakiet dostepnych produktéw stanowi zrédto przewagi
konkurencyjnej Grupy i jest gwarantem optymalnej dostepnosci zarejestrowanych w kraju lekdw. Grupa PGF jest strategicznym
partnerem dystrybucji farmaceutycznej, oferujgc swoim klientom przede wszystkim doskonata znajomos¢ rynku, skuteczny

marketing, stabilne partnerstwo i odpowiedzialno$¢ za produkt.

Jednostka dominujgca - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktorej spotka Pelion S.A. jest

jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla.

Jesienig 2016 roku Grupa PGF przystgpita do zmiany systemu zarzgdzania operacyjnego, polegajgcej na przejsciu z zarzadzania w
spotkach regionalnych PGF na zarzadzanie w strukturach centralnych. Centralizacja zarzgdzania procesami w kluczowych obszarach:
marketingu, sprzedazy, telemarketingu, IT, logistyki ma na celu podwyzszenie standardéw obstugi klienta i optymalizacje kosztéw.
Towarzyszy jej implementacja systemu zarzadzania przez cele, ktéry ma sie przyczyni¢ do lepszego skoordynowania dziatan oraz
realizacji wspdlnych celdw strategicznych.

Nowa strategia sprzedazowo-marketingowa oparta jest na zarzagdzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuzgcych zwiekszaniu jego
lojalnosci i potencjatu. Oferta Grupy PGF jest nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb i oczekiwan partneréw

biznesowych spétki.

W odpowiedzi na konsolidacje rynku aptecznego Grupa PGF oferuje aptekom indywidualnym narzedzia wspierajace prowadzenie
biznesu. W ramach programu Zdrowy Wybér apteki z sektora 1-4 otrzymujg peten pakiet narzedzi sprzedazowych
i marketingowych, wptywajgcy na ich konkurencyjnosé. Wsparcie w ramach optymalizacji magazynu i zarzadzania kategorig
produktdw pozwala aptekom na obnizenie kosztéw magazynowania, zwiekszenie sprzedazy i oszczedno$¢ czasu. Prace nad

rozwojem programu w 2017 roku uwzgledniajg réznicowanie oferty w zaleznosci od potrzeb i potencjatu klienta.

Grupa PGF posiada zoptymalizowang ogdlnopolska sie¢ sprzedazy. W ofercie handlowej znajduje sie okoto dziewietnascie tysiecy
pozycji asortymentowych, obejmujacych w przewazajacej czesci produkty lecznicze, a takze sprzet medyczny, ziota i kosmetyki.
Sprzedaz produktow leczniczych stanowi dominujaca czes¢ przychoddéw (ponad 90%).

Grupa PGF wdrozyta w 2016 roku projekt optymalizacji asortymentowej w oparciu o system zarzadzania kategoriami produktéw,
stuzacy zapewnieniu dostepnosci lekdw, optymalizacji kosztéw logistycznych i poprawe korzysci kontraktowych od dostawcow. W

wyniku prac poswieconych analizie rentownosci produktow zdefiniowany zostat optymalnie dobrany asortyment.

Grupa PGF produkty dostarcza na czas w skali catego kraju. Magazynuje i transportuje leki do aptek w warunkach zgodnych
z wytycznymi Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej (GDP). Grupa PGF niezmiennie pracuje nad jakoscig procesu dystrybucji, dzieki czemu
sprawnie reaguje na zmiany w prawie farmaceutycznym. Zastosowane rozwigzania oferujg bezposrednie korzysci dla klientéw
aptecznych, takie jak zautomatyzowany mechanizm rozpatrywania reklamacji i zwrotéw, archiwizacja elektroniczna dokumentacji,
dostep do serwisu 24h/dobe. W celu udoskonalenia procesu dystrybucji Grupa PGF wdrozyta system monitorowania temperatury,
umozliwiajacy kontrolowanie jej w skrzyni fadunkowej oraz lodéwce podczas transportu lekéw. Monitoring realizowany jest przy

pomocy czujnikéw temperatury oraz urzadzern mobilnych (smartphone). Dane zarejestrowane przez aplikacje przekazywane sg
2
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i rejestrowane w systemie transakcyjnym. System pozwala takze na korzystanie z takich funkcjonalnosci, jak podglad zawartosci
przesytek i skanowanie protokotéw reklamacyjnych zarejestrowanych na stronie Pharmbook.pl. Zaimplementowany system spetnia
wymogi rozporzadzenia GDP w zakresie zapisu temperatur.

Spotki Grupy PGF s3 szczegdlnie zaangazowane w realizacje wytycznych oraz zatozen Grupy Pelion w zakresie CSR. Wspieraja

DOZ Fundacje dbam o zdrowie oraz angazujg pracownikéw do udziatu w réznych dziataniach proekologicznych.

Grupa PGF kieruje sie w swojej dziatalnosci nastepujgcymi wartos$ciami:

e Rozwdj- eksperci, kompetencje, doswiadczenia, wptyw na rzeczywistosé, innowacyjnosc dla klienta;

e Wiarygodnos¢- realizacja misji, wizji i wartosci, wywigzywanie sie ze zobowigzan, budowanie poczucia bezpieczeristwa u
klientow;

e  Przywddztwo- budowanie kultury wspierajgcej i rozwijajgcej liderow, szanse na samorealizacje pracownikow,
promowanie motywacji i zaangazowania;

e Transparentno$¢- szczeros¢ w dyskusjach, jasne reguty gry, szacunek w relacjach;

e Partnerstwo- nie tylko sprzedaz, ale takze tworzenie wartosci dla klienta, jakos¢ obstugi;

e  Zaangazowanie- poczucie osobistej odpowiedzialnosci, kreowanie wartosci dodanej, lojalnos¢, wspétpraca.

Spétki Grupy PGF dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na prowadzenie hurtowni
farmaceutyczne;j.
Za posrednictwem kilkunastu spétek dziatajagcych na rynkach lokalnych zapewniona jest dostawa petnego asortymentu

farmaceutykéw do aptek na terenie catego kraju.

1.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGF

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje w 15 spdtkach zaleznych

konsolidowanych metodg petna.

Szczegbtowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 31.12.2016 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty jest w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W 2016 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 5.110.250 tys. zt. W strukturze obrotéw dominowaty przychody
z tytutu sprzedazy towarédw handlowych. Sprzedaz produktéw i ustug stanowita 3,7% przychoddw ze sprzedazy i sktadaty sie na nig

gtéwnie ustugi marketingowe, ustugi logistyczne, w tym dotyczgce sprzedazy bezposredniej towardw Astra Zeneca UK Limited.

Grupa prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy.
Oferta handlowa Grupy PGF skierowana byta do odbiorcéow hurtowych i detalicznych, w tym do spo6tek Grupy Pelion S.A.

Szczegbtowe dane dotyczace struktury sprzedazy obrazujg ponizsze tabele

Tabela 1: Wartosc i struktura sprzedazy towardéw i materiatéw wg odbiorcéw - dane za okres 2015 i 2016

SRR ST Wartos¢ 2015 Struktura Wartos¢ 2016 Struktura
(tys. z1) 2015 (%) (tys. zt) 2016 (%)
Apteki otwarte 4140 156 87,8% 4515 394 91,7%
Hurtownie 571077 12,1% 403 545 8,2%
Szpitale 4 585 0,1% 3650 0,1%
Razem sprzedaz 4715 817 100 4922 589 100
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W ofercie handlowej Grupy w okresie sprawozdawczym znajdowato sie okoto dziewietnastu tysiecy pozycji asortymentowych. W
przewazajgcej czesci byty to leki, obejmujace wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami oferowany byt sprzet medyczny i

rehabilitacyjny, ziota oraz kosmetyki.

Wykres 1 - Wartosc i struktura sprzedazy towardw i materiatow wg grup asortymentowych - dane za okres 2016 i 2015

Sprzedaz w 2016 ( min zt) Sprzedaz w 2015 ( min zt)

B Leki W Leki

132 231 131 180
Kosmetyki i

Kosmetyki i
srodki higieny

srodki higieny

M Preparaty
ziotowe i
pozostate

B Preparaty
ziotowe i
pozostate

4559 4 405

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktéorg mozna by konsekwentnie zastosowad dla
wszystkich lekéw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu ilosciowym. Nie wystepujg poszczegélne leki, ktérych udziat w

catosci sprzedazy jest istotny.

2. Analiza wyniku finansowego

Grupa Kapitatowa PGF sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych zostaty sporzadzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze

dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe PGF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe

jednostek zaleznych za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

W 2016 r. Grupa PGF zrealizowata przychody na poziomie 5 110 250 tys zt, osiggajgc tym samym wyzsze o 4,5% przychody niz w
roku ubiegtym. Grupa zrealizowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 298.659 tys. zt tj. o 6,0% nizszy niz w 2015. 96,3%
przychoddw ze sprzedazy stanowita sprzedaz towardw i materiatdéw. Przychody ze sprzedazy ustug to gtéwnie ustugi handlowo-
marketingowe i logistyczne.

Rentownosé zysku ze sprzedazy wyniosta 5,8% i byta nizsza o 0,7p.p. w stosunku do roku 2015.
Wskaznik zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 261.243 tys. zt. Wskaznik ww. kosztow uksztattowat sie na poziomie 5,1% i byt nizszy

w stosunku do roku 2015 o 0,1p.p.
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Wskaznik kosztow =( koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzgdu ) / przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata ujemne saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych, ktére pomniejszyto
wynik operacyjny o 12.240 tys. zt. Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 12.986
tys. zt oraz pozostate w wysokosci 574 tys. zt, w tym 411 tys. zt optat sgdowych i kosztéw egzekucyjnych.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 25.176 tys. zt, a wskaznik rentownosci operacyjnej 0,5%.

Rentownos¢ EBITDA wynosita 0,6% tj. o 0,5 pkt. proc. mniej nizw 2015 .

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujace wielkosci przychodoéw i kosztow finansowych:
Tabela 2: Nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami w Grupie PGF w latach 2015-2016 ( tys. zt)

2015 2016

Przychody finansowe 13216 9182
Koszty finansowe 15722 15231
Strata z inwestycji 1

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych z uwzglednieniem straty z

inwestycji (2507) (6 049)

Na przychody finansowe sktadajg sie gtdwnie uzyskane odsetki (8.631 tys. zt) oraz zysk netto z wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (383 tys. zt). 89% kosztéw finansowych stanowity odsetki od zobowigzan

finansowych i pozostatych.

W Nocie 4.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje sie opis stosowanych w Grupie instrumentéw finansowych,

ryzyk z nimi zwigzanych oraz stosowanych zabezpieczerr w tym zakresie.

W analizowanym okresie Grupa PGF osiggneta zysk brutto w wysokosci 19.127 tys. zt oraz zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego 12.511 tys. zt. Rentownos¢ netto w 2016 r. wyniosta 0,2% i byta nizsza w stosunku do roku ubiegtego o
0,5p.p.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat.

Tabela 3: Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PGF w okresie 2015 j 2016

Wielkosc¢ (tys. zt) 2021“;'/32':)315
Przychody ze sprzedazy 4890420 5110 250 4,5%
Zysk ze sprzedazy 317 790 298 659 -6,0%
Koszty sprzedazy 213 876 216 770 1,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 41947 44 473 6,0%
Razem koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu 255 823 261 243 2,1%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych (11 288) (12 240) 8,4%
EBITDA 55 819 30 165 -46,0%
EBIT 50679 25176 -50,3%
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych ( z uwzglednieniem
zysku/straty z inwestycji) (2 507) (6 049) 141,3%
Zysk brutto 48 172 19127 -60,3%
Podatek dochodowy 11641 5824 -50,0%
Wynik netto (przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego) 35919 12511 -65,2%
rentownosc¢ zysku ze sprzedazy 6,5% 5,8% -0,7 p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzgdu 5,2% 5,1% -0,1 p.p
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rentownos$¢ EBITDA 1,1% 0,6% -0,5 p.p
rentownos$¢ EBIT 1,0% 0,5% -0,5 p.p
rentownos¢ brutto 1,0% 0,4% -0,6 p.p
rentownos¢ netto 0,7% 0,2% -0,5 p.p

rentownos¢ EBIT = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentownosc EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy
rentownosc brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

2.1 Zdarzenia nietypowe majgce znaczgcy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupy PGF

W dniu 20 grudnia z uwagi na ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta wspdtpracujgcego z Emitentem w zakresie dystrybucji
produktow i swiadczenia ustug marketingowych Zarzagd PGF S.A podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci w tacznej kwocie 7,1 min zt.

Jednoczesnie z uwagi na wspotprace ww. kontrahenta ze spdtkg zalezng Emitenta tj. Pharmapoint S.A. w zakresie obrotu
towarowego, Pharmapoint S.A. podjeta réwniez w dniu 20 grudnia 2016 r. decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci w tacznej kwocie 2,6 min zt.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od powyzszego kontrahenta wyniosty
tacznie 11 min. Dokonanie wyzej opisanych odpiséw aktualizujgcych wptyneto na obnizenie wyniku operacyjnego Grupy oraz

wartosci sumy bilansowej o 11 min zt w sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

2.2 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga wptynaé na rozwdj i wyniki Grupy

Czynniki zewnetrzne wptywajace na osiggane przez Grupe wyniki to:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce. Na rok 2017 przewiduje sie wzrost rynku hurtowej dystrybucji do
aptek o ok. 4-6%. Dynamika wspomnianego rynku w 2016 r. w poréwnaniu z rokiem 2015 wyniosta +5,4%*.

*Zrédto: na podstawie danych QuintilesIMS

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekéw refundowanych, zmiany w
zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez spétki Grupy

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajace ze starzenia sie spoteczenstwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e 0gdlny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powoduja wzrost segmentu OTC, ktéry
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e  kondycja finansowa partneréw handlowych

e ryzyko konkurencji - konkurencje dla Grupy PGF w skali ogélnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie dystrybucja
farmaceutykéw na terenie catego kraju (gtéwnie Neuca i Farmacol). Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze
hurtownie, ktérych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie $wiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymuja prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wiasnym imieniu. PGF S.A. i sp6tki od niej zalezne $wiadcza
tego typu ustugi i sg przygotowane na ich rozwdj na terenie catego kraju,

. zmiana poziomu rynkowych stép procentowych - poziom stép procentowych wptywa na wysokos¢ kosztéw zwigzanych

z obstugg zadtuzenia. Obecnie poziom stop procentowych w Polsce jest na niskim poziomie, ktéry utrzymuje sie od kilku
kwartatéw. Utrzymanie sie stép na takim poziomie w bardzo dtugim okresie czasu prawdopodobnie nie bedzie mozliwe, cho¢

obserwowany w ostatnim czasie wzrost niepewnosci perspektyw wzrostu gospodarki $wiatowej, moze okres niskich stép
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procentowych przedtuzyé. Ich wzrost w przysztosci moze niekorzystnie wptywa¢ na wynik finansowy, ze wzgledu na
zwiekszone koszy obstugi zadtuzenia Grupy,

e zmieniajace sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje ( w szczegdlnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy)

e  dziatania w zakresie optymalizacji procesdw we wszystkich spdtkach Grupy PGF
Dziatalno$¢ Grupy PGF cechuje sezonowos¢ co oznacza, ze sprzedaz jest wieksza w okresie jesienno-zimowym a z reguty nizsza

W wiosenno-letnim.

3. Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej

Na dzien 31.12.2016 r. struktura poszczegdlnych sktadnikéw majatku i Zrédet jego finansowania ksztattowata sie nastepujgco:

Wykres 2 — Struktura aktywow i pasywow w Grupie PGF na koniec roku 2014, 2015 i 2016

tys zt . P L , i i

yez Wielkos¢ i struktura aktywdw i pasywow ZOPOW'aza”_'a
2000000 - krétkoterminowe

1500000 Zobowigzania

| dtugoterminowe

1000000 - B Kapitat wtasny

500000 - - - - Aktywa obrotowe
0 -
. ) . W Aktywa trwate
Stan na koniec Stan na koniec 2015 Stan na koniec
2014* 2016

*dane na podstawie sprawozdania za 2015 r.

Tabela 4: Struktura majqtku Grupy Kapitatowej PGF i Zzrodet jego finansowania na dzien 31.12.2015r. i 31.12.2016 r.

Wielkos¢ 31.12.2015 31.12.2016
Aktywatrwate  343%  322%

Aktywa obrotowe w tym: 65,7% 67,8%
- zapasy 35,1% 34,8%
- naleznosci krétkoterminowe 29,4% 31,5%
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,6% 1,4%

AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15,0% 12,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 11,0% 7,4%

Zobowigzania krotkoterminowe 73,9% 79,6%
Udziaty niekontrolujace 0,1% 0,1%

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura majatku na 31.12.2016 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do roku 2015 i wskazuje zdecydowang przewage
aktywow obrotowych nad trwatymi, ktére wynosity 1.190.073 tys. zt i stanowity 67,8% aktywow ogdtem ( na dzien 31.12.2015 -
65,7%). Gtéwnym sktadnikiem aktywdw obrotowych byty zapasy ( 34,8% aktywow ogdtem) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate (31,3% aktywdw ogdtem).
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Na dzierr 31.12.2016 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosit 549.421 tys. zt i byt 0 71.371 tys.
zt wyzszy niz na dzien 31.12.2015 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien bilansowy

wynidst 39 dni i byt dtuzszy w poréwnaniu do dnia bilansowego 2015 roku o 3 dni.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci na 31.12.2016 r. /przychody ze sprzedazy*366 dni

Zapasy stanowity 34,8% majatku Spoétki zas wskaznik rotacji zapaséw na dzien bilansowy wynidst 44 dni i byt dtuzszy o 1 dzien

w porownaniu do 2015 roku.

Wskaznik rotacji zapasow = stan zapaséw na 31.12.2016 r./ przychody ze sprzedazy ogétem *366 dni
Na szczegdlng uwage zastuguje poprawa rotacji kapitatu obrotowego, ktéra na dzien 31.12.2016 wyniosty (-7) dni tj. o 6 dni krécej

niz na koniec roku poprzedniego.

Tabela 5: Rotacja kapitatu obrotowego Grupy PGF — stan na dzien 31.12.2015 r. i 31.12.2016 r.

Rotacja w dniach 31.12.2015 31.12.2016
Rotacja zapaséw 43 44
Rotacja naleznosci 36 39
Rotacja zobowigzan 80 90
Rotacja kapitatu obrotowego -1 -7

Gtoéwne pozycje aktywow trwatych to wartosé firmy (18,4% aktywow ogdtem) oraz wartosci niematerialne i prawne (12,0%).
W 2016 roku PGF S.A. nie udzielata pozyczek jednostkom z Grupy Kapitatowe;j.

W Grupie Kapitatowej PGF funkcjonowat system do zarzgdzania ptynnoscig (cash pooling), w ktérym poszczegdlne spétki Grupy
korzystaty z Sréddziennych limitéw kredytowych.

Na dziert 31.12.2016 r. stan zobowigzan z tytutu cashpoolingu wynosit 337 tys. zt, za$ naleznosci 31 tys. zt.

3.1 Struktura Zrédet finansowania majatku

Gtéwnym zrédtem finansowania majgtku Grupy jest kapitat wtasny podmiotu dominujgcego, stanowigcy na dzien 31.12.2016 r.

12,9% sumy bilansowej (226.696 tys. z1).

Na zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (1.527.876 tys. zt) stanowigce 87% sumy bilansowej, sktadaty sie przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 1.262.172 tys. zt, co stanowito 71,9% pasywoéw
ogoétem (na 31.12.2015 odpowiednio 64,4%) oraz dtugo- i krétkoterminowe zobowigzania finansowe, stanowigce 6,5% sumy

bilansowej ( na 31.12.2015 odpowiednio 10%).

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dziert 31.12.2016 r. wynosit 90 dni i byt dtuzszy

0 10 dni w poréwnaniu do roku 2015.

WskazZnik rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan = stan zobowiqzarn z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiqzari na 31.12.2016 r. / przychody ze sprzedazy ogétem * 366 dni



Grupa Kapitatowa PGF
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

PG F

w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzanie z tytutu faktoringu dotyczg: faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego finansowania
dostaw oraz umoéw o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczgcymi dostawcami Spoétki. Na dzien
bilansowy zobowigzania z tytutu faktoringu wyniosty 122.812 tys. zt i byty nizsze 0 21.093 tys zt. niz na dzier 31.12.2015 .

Zobowigzania dtugoterminowe to przede wszystkim zobowigzania finansowe, ktérych udziat w sumie bilansowej na 31.12.2016 r.

byt nizszy niz o 3,3p.p. w poréwnaniu ze stanem na koniec roku poprzedniego.

Na dzier 31.12.2016 r. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 23.721.tys. zt, a zadtuzenie netto 89.902 tys. zt.
Wskazniki zadtuzenia ksztattowaty sie nastepujaco:

Wskaznik dtug netto/ kapitat wtasny na 31.12.2016 r. wyniost 0,4 i byt nizszy o 0,2 od wskaznika za rok 2015.
Wskaznik dtug netto/ EBITDA wynidst 3,0.

Grupa PGF szczegdlng wage przywigzuje do utrzymywania odpowiednich rezerw pozwalajgcych na ptynne regulowanie zobowigzan.
Stosowana polityka w zakresie zdywersyfikowania zrédet finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z kredytéw w rachunku

biezgcym, kredytéw bankowych, faktoringu w kilku instytucjach finansowych.

W 2016 roku nie wystapity jakiekolwiek zaktdcenia w zdolnosci spotek Grupy PGF do wywigzania sie ze zobowigzan.

Tabela 6: Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej PGF na 31.12.2015r. i 31.12.2016 r.

31.12.2015  “%Kapitalowi 3535916 % kapitatéwi
Zobowiazanie finansowe zobowigzan zobowigzan

(tys. zl‘) razem (tys_ z{) razem
Dtugoterminowe 161 262 9,7% 111754 6,4%
Krotkoterminowe 4391 0,3% 1869 0,1%
Razem zobowigzania finansowe 165 653 10,0% 113623 6,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10502 0,6% 23721 1,4%
Zadtuzenie netto 155 151 9,4% 89 902 5,1%

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach oraz wyemitowanych diuznych instrumentach finansowych
na dzien 31.12.2016 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujaca oraz Spétki Grupy podpisaty 2 nowe umowy kredytowe.

Na przestrzeni 2016 roku Jednostka dominujaca i Spétki Grupy podpisaty 2 aneksy do uméw kredytowych. Podpisane aneksy
zmieniaty date spfaty kredytu oraz marze kredytu.

Tabela 7: Aneksy do umoéw kredytowych podpisane w roku 2016.

limit w tys.
Lp. Bank - strona umowy Spotka-strona umowy umowa data sptaty
PLN
1 Bank Pekao S.A. PGF S.A. Umowa o kredyt w 90 000 2018-11-30
rachunku biezgcym
5 BNP Paribas Bank Polska PGESA. Umowa o k.re.dyt w 69 000 2018-12-27
S.A. rachunku biezagcym

Szczegotowe informacja na temat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31.12.2016 znajdujg sie w nocie 4.5.
Szczegdtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajduje sie w nocie

4.6.
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3.3 Plynnosé
Wskazniki ptynnosci obrazujace zdolnos$¢ Grupy do sptaty biezacych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 8: WskazZniki ptynnosci Grupy Kapitatowej PGF — stan na dzien 31.12.2015r. i31.12.2016 r.

Wskaznik 31.12.2015 31.12.2016
Ptynnos¢ biezaca 0,9 0,9
Ptynnosc szybka 0,4 0,4

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
ptynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2016 r. pozycje pozabilansowe wynosity 652.255 tys. zt w tym:

e  udzielone poreczenia na rzecz jednostek powigzanych — 252.760 tys. zt
e towary obce na sktadach — 243.190 tys. zt. (gtéwnie towary Astra Zeneca w zwigzku ze Swiadczong ustuga dystrybucji
bezposredniej)

e $rodki trwate- uzywane na podstawie leasingu i najmu -150.668 tys. zt.

3.4 Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa PGF w biezgcym okresie sprawozdawczym wygenerowata:
e  dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 107.330 tys. zt

e dodatnie przeptywy z dziatalno$¢ inwestycyjnej 3.169 tys. zt

e ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej 97.280 tys. zt
W roku 2016 przeptywy pieniezne netto wyniosty 13.219 tys. zt i uleglty znaczgcej poprawie, dzieki m.in. pozytywnej zmianie
kapitatu obrotowego.

Wykres 3 — Przeptywy pieniezne w Grupie PGF w roku 2015 i 2016

tyszt 2015 2016
150000 -

100000 - B CF operacyjny
50000 - I
o M _
-50000 -

-100000 -
-150000 -

B CF inwestycyjny

CF finansowy

4. Inwestycje i rozwéj

W roku 2016 naktady inwestycyjne w Grupie PGF wyniosty 3.807 tys. zt z tego wydano:
e nainwestycje rzeczowe 2.062 tys. zt,

e nawartosci niematerialne 1.745 tys. zt.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy planowane sg naktady inwestycyjne w wysokosci 1,4 min zt obejmujgce rzeczowe aktywa trwate i

wartosci niematerialne.
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4.1 Kierunki rozwoju

Wizja Grupy PGF jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowe] dystrybucji farmaceutykdw do aptek i przedhurtu. Aby
osiggnac powyzszy cel Grupa Swiadczy ustugi na najwyzszym poziomie elastycznie dopasowujgc oferty do zmieniajacych sie
warunkéw na rynku dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajacych sprzedaz. Grupa nadal
zamierza prowadzi¢ polityke sprzedazy, ktora jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikéw handlu farmaceutykami
i odpowiedzig na pojawiajace sie potrzeby doskonalenia proceséw w sektorze. Szczegdlny nacisk Grupa bedzie kfadta na

optymalizacje asortymentowa w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekéw.

W 2016 r. rozpoczeta sie centralizacja procesu zarzgdzania w Grupie PGF tj. przejscie z zarzagdzania w spétkach regionalnych PGF do

zarzadzania w strukturach centralnych

5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyk ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stop procentowych zwigzanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej we wspotpracy ze spdtke zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla. W ramach procesu
zarzadzania ryzykiem, funkcjonujacy system zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz

nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Grupie koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie

finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

¢ Ryzyko prawne
Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Zarzady Spétek Grupy PGF na
biezgco otrzymuja informacje o zmianach w istniejacych przepisach prawnych oraz otrzymujg analizy i rekomendacje od dziatu

prawnego Spotki Dominujacej.

* Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest na poziomie Grupy PGF i jest zwigzane jest m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientéw, ryzykiem
zwigzanym z organizacjg tancucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym

z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.

® Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 4.1 sprawozdania finansowego Grupy PGF.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczna, w sktad ktérego wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z

bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym.

Zarzad Spétki Dominujgcej identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majgcych je zminimalizowac.

e Polityka jako$ci

W Grupie funkcjonuje system jakosci, ktory jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan
Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej z dnia 13 marca 2015 r. z pdzniejszymi zmianami.
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System jest centralnie nadzorowany przez Pion jakosci PGF S.A. i obejmuje wszystkie hurtownie w grupie PGF oraz hurtownie i
magazyn importera w Pharmapoint S.A.

System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak zeby
realizowac zarowno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawni¢ funkcjonowanie proceséw
i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybucji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
fancucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej s3 na biezgco

analizowane i wdrazane.

6. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PGF na koniec grudnia 2016 r. wynosito 2 207 etaty. Najliczniejszg grupe wiekowga stanowili
pracownicy miedzy 30 a 50 rokiem zycia (56,3% ogdtu zatrudnionych). Zespot pracownikéw w wiekszosci tworzg kobiety (66,5%).

Przecietne zatrudnienie w 2016 roku w Grupie PGF wynosito 2 237 os6b, w 2015 roku 2 242 osdb.

Szczegotowaq strukture zatrudnienia na 31.12.2016 r. prezentuje ponizszy wykres:

Wykres 4 - Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej PGF w etatach na 31.12.2015.r.i 31.12.2016.r.
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7. Zdarzenia istotne w 2016 r.

Data
zdarzenia

Opis zdarzenia

PGF S.A. zawart z Bankiem Millenium S.A. aneks do umowy faktoringu odwrotnego z dnia 28 pazdziernika
1 14.09.2016 2011 r., na mocy ktérego na wniosek PGF zostat zmniejszony z 45 mlIn zt do 30 min zt limit wynikajacy z ww.
umowy, a data jego wygasniecia zostata przedtuzona do dnia 31 lipca 2018 r.

PGF S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o kredyt w rachunku biezgcym na kwote 10 min zt

2 30.09.2016 . ) L . .
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej

PGF S.A. zawart z Bankiem Millenium S.A. umowe o kredyt parasolowy w kwocie 45 min zt do
wykorzystania w ramach kredytéw na rachunku biezgcym na okres do 21 listopada 2018 roku. Umowa
zastepuje umowe z dnia 27 czerwca 2012 roku o kredyt w rachunku biezgcym, zawartg pomiedzy Bankiem
a PGF w wysokosci 50 min zt.

3 08.12.2016

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu bilansowym Spétka Dominujgca PGF S.A. zbyta na rzecz spétki zaleznej Pharmapoint S.A. wierzytelnosci w tgcznej kwocie
7.116 tys. zt objete odpisem aktualizujgcym. W zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci, Spotka Dominujgca rozwigzata utworzony w

2016 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ wierzytelnosci. Rozwigzanie odpisu nie wptyneto na wynik finansowy Grupy PGF.

W dniu 31 stycznia 2017 r. uzgodniony zostat i przedstawiony do publicznej wiadomosci plan pofaczenia spétki PGF S.A. (spdtka
przejmujgca) ze spotkami: PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, PGF sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, PGF sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku, PGF Cefarm — Lublin sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, PGF Cefarm — Krakdw sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, PGF Cefarm
sp. z 0.0. z siedzibg w Dywitach, PGF Cefarm — Poznan sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (spétki przejmowane).

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, potagczenie spoétek nie zostato zarejestrowane przez sad.

8. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe Jednostki Dominujgcej Grupy PGF S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyziszym Grupa nie jest zobowigzana do raportowania zasad tadu

korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

9. Dodatkowe informacje

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem Spdtka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji

z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.
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Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego zobowigzan albo

wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta

Na dzien 31.12.2016 r. tgczna wartosc postepowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego strong sg spotki Grupy PGF nie

przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

W dniu 8 grudnia 2016 r. jeden z dostawcow Spdtki PGF S.A. ztozyt pozew o zaptate 18,9 min zt tytutem zaptaty kar umownych. W
styczniu PGF S.A. ztozyt odpowiedz na pozew. Majgc na wzgledzie podniesione przez powoda argumenty, Spétka (Grupa) spodziewa
sie oddalenia powddztwa w catosci.

Zdaniem Zarzadu, nie istnieje ryzyko niekorzystanego rozstrzygniecia sprawy przez sad, dlatego tez nie utworzono rezerwy na

zaptate roszczenia.

10. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad PGF S.A. oswiadcza, iz PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii

| o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowym
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