Zatacznik do Uchwaty Nr 5 /2018
Rady Nadzorczej APS Energia S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APS Energia S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.

z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu APS Energia S.A. z dzialalnosci Spotki i Grupy
Kapitalowej APS Energia, sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok
obrotowy 2017 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza APS Energia S.A.
(Spétka) dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. i Grupy
Kapitatowej APS Energia w 2017 roku oraz Sprawozdania finansowego APS Energia S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok
obrotowy 2017 w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty i przedktada Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu APS Energia S.A. doroczne pisemne sprawozdanie z wynikow tej
oceny.

Ocena sprawozdania Zarzadu oraz sprawozdan finansowych
Zarzad APS Energia S.A. przedstawit nastgpujace dokumenty:

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe APS Energia S.A. za rok 2017 obejmujace:

a) jednostkowe sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow za rok
obrotowy od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazujace strat¢ netto w kwocie
-1.973 tys. zt oraz sum¢ dochodow catkowitych w wysokosci -1.973 tys. zi;

b) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017
roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 59.931 tys. z;

c) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazujace stan kapitalu wtasnego na koniec
okresu na kwote 30.985 tys. zt;

d) jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2017
roku do 31.12.2017 roku wykazujace bilansowe zwickszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 460 tys. zi;

e) informacje dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego;

f) inne informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego (noty).

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APS Energia za rok
obrotowy 2017 obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazujace strate netto w kwocie
-2.893 tys. zt oraz sum¢ dochodow caltkowitych w wysokosci -3.308 tys. zi;

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 89.243 tys. zi;

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazujace stan kapitatu wtasnego na koniec
okresu na kwote 40.080 tys. zt;
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d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych za rok obrotowy od
01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazujace bilansowe zwigkszenie Stanu
srodkow pienieznych o kwote 2.940 tys. zi;

e) informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

f) inne informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (noty).

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci APS Energia S.A. i Grupy Kapitatlowej APS Energia

w 2017 roku zawierajace w szczeg6lnosci informacje na temat:

a) organizacji, w tym m.in.: organizacja Spotki i Grupy, zmiany w zasadach zarzadzania,
powiazania organizacyjne lub kapitatowe;

b) dziatalnosci Spotki i Grupy, w tym m.in: podstawowe produkty, towary lub ustugi,
osiaggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju, inwestycje, UMOwy, W tym m.in. porgczenia
i gwarancje, transakcje z podmiotami powigzanymi, pozostale znaczgce zdarzenia,
czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze;

¢) analizy sytuacji finansowo-majatkowej Spotki i Grupy, w tym m.in.: informacja nt.
sytuacji finansowej, ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ocena mozliwoS$ci
realizacji zamierzen inwestycyjnych, polityka dywidendowa;

d) perspektyw Spotki i Grupy, w tym m.in. strategia rozwoju, czynniki ryzyka i
zagrozenia;

e) oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, w tym m.in.: stosowany zbior zasad
fadu korporacyjnego, akcje i akcjonariat, organy Spoétki, gldwne cechy systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem;

f) informacje uzupetniajace, w tym m.in.: informacje o postepowaniach, informacja o
podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, informacja dotyczaca
zatrudnienia, polityka w zakresie spotecznej odpowiedzialnos$ci.

Uchwatg Rady Nadzorczej APS Energia S.A. w sprawie wyznaczenia biegtego rewidenta do
badania wymienionych sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej APS Energia za
lata 2017 - 2019 zostata wyznaczona firma UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k., z siedzibg w
Krakowie, wpisana na list¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod numerem 3115 (UHY
ECA). Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym w imieniu UHY ECA badanie
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego byta pani Aleksandra
Sasin — Kluczowy Biegly Rewident nr 12728.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyt w wybranych punktach porzadkéw obrad
Rady Nadzorczej i udzielal wyjasnien na pytania Rady Nadzorczej dotyczace badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opiniami Biegtego Rewidenta oraz raportami z badania.

W opinii Bieglego Rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe, m.in:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2
Ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych;

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APS Energia S.4. z wynikéw oceny sprawozdarn Zarzqdu i sprawozdan 2
finansowych APS Energia S.A. oraz wniosku Zarzgdu dotyczqcego pokrycia straty za 2017 r.



e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i Statutem
Spoiki.

Ponadto, zdaniem Biegtego Rewidenta:

e sprawozdanie z dzialalnosci Spotki zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym;

e w Swietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego
sprawozdania finansowego, Biegly Rewident nie stwierdzil w sprawozdaniu istotnych
znieksztalcen.

e w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Spodtka zawarla informacje
okreslone w Par. 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k, I, Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim;

e informacje wskazane w Par. 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h, i, tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W opinii Biegtego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe, m.in:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg Kapitatowa przepisami
prawa i statutem jednostki dominujace;.

Ponadto, zdaniem Bieglego Rewidenta:

e sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostalo sporzadzone zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

e w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatlowej i1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Biegly Rewident nie stwierdzit w
sprawozdaniu istotnych znieksztatcen.

e w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Spotka zawarta informacje
okreslone w Par. 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k, I, Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim;

e informacje wskazane w Par. 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h, i, tego Rozporzadzenia
zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Biegly Rewident przedstawil opinie bez zastrzezen.

Przeprowadzona przez Rad¢ Nadzorcza APS Energia S.A. ocena jednostkowego
sprawozdania finansowego APS Energia S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej APS Energia za rok obrotowy 2017 oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci APS Energia S.A. i Grupy Kapitalowej APS Energia w 2017 r., doprowadzita do
wniosku, ze sprawozdania te sg spojne, zgodne z ksiegami i dokumentami dostepnymi w
zakresie kompetencji Rady Nadzorczej APS Energia S.A. i przedstawiajag wszystkie istotne
aspekty dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatlowej zgodnie ze stanem faktycznym oraz
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej i moga stanowié¢ podstawe do
sformutowania wniosku o udzielenie Zarzadowi Spotki absolutorium.

Ocena wniosku Zarzadu dotyczaca pokrycia straty
Zarzad APS Energia S.A. przedstawil nastepujace dokumenty:

1. Uchwat¢ Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 24 maja 2018 r., o rekomendowaniu Radzie
Nadzorczej i Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycia straty netto
za 2017 rok w kwocie -1.973.507,34 zl, z kapitatu zapasowego Spotki.

Rada Nadzorcza APS Energia S.A. podziela propozycj¢ przedstawiong przez Zarzad,
dotyczaca pokrycia straty netto za 2017 rok z kapitalu zapasowego Spotki.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita sprawozdania Zarzadu APS Energia S.A. z dzialalno$ci
Spotki 1 Grupy Kapitalowej oraz sprawozdania finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy 2017 w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu APS
Energia S.A. zatwierdzenie:
- jednostkowego sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok 2017,
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APS Energia za
rok 2017,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. i Grupy Kapitatlowej APS
Energia w 2017 roku,

oraz wnosi, analogicznie do wniosku Zarzadu, o podjecie przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie pokrycia straty netto za 2017 rok w kwocie
-1.973.507,34 zt z kapitalu zapasowego Spotki.

Warszawa, 12 czerwca 2018 r.
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