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Zapraszamy Was do zapoznania sie z Raportem Rocznym 11 bit studios S.A. za 2018 rok. Dla naszej Spotki byt to rok
absolutnie wyjatkowy zaréwno jesli chodzi o osiaggniecia biznesowe jak i wypracowane wyniki finansowe.

W 2018 roku swoje premiery miaty gry ,Frostpunk” (24 kwietnia) oraz ,,Moonlighter” (29 maja), czyli tytut z naszego
wydawnictwa 11 bit publishing. Obie premiery wypadty imponujaco. ,,Frostpunk” btyskawicznie znalazt sie na czotowkach
list bestsellerow najwazniejszych swiatowych platform cyfrowych, na czele ze Steam. Podobnie, na pierwsze miejsce
podium w serwisie Steam wspiat sie ,,Moonlighter”, co, jak na gre tej wielkosci i o relatywnie niewielkim budzecie, byto
bardzo duzym osiagnieciem. Sukcesy sprzedazowe ,,Frostpunka” i ,,Moonlightera”, potwierdzone licznymi nagrodami i
wyrdznieniami branzowymi udowodnity, ze 11 bit studios S.A. posiada najwyzsze, swiatowe kompetencje w tworzeniu jak
i wydawaniu gier komputerowych. Z kolei bardzo dobra sprzedaz obu tytutow w drugiej potowie 2018 roku, dzieki
podejmowanym inicjatywom, w tym wydawaniu dodatkéw, premierom na kolejnych platformach sprzetowych czy w
nowych wersjach jezykowych, potwierdzita bardzo wysokie kompetencje 11 bit studios S.A. jesli chodzi o dtugookresowa
monetyzacje gier.

Bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka” i ,,Moonlightera” oraz gry ,,This War of Mine”, mimo ze od jej premiery mineto juz
przeszto cztery lata, przekuta sie na rekordowo wysokie, najlepsze w historii 11 bit studios S.A., wyniki finansowe. W
2018 roku Spotka miata 82,11 mln PLN przychodow ze sprzedazy, czyli 328,8 proc. wiecej niz w 2017 roku i 46,95 mln PLN
zysku operacyjnego (zmiana o 516,1 proc.). Zysk netto siegnat 37,55 mln PLN czyli byt blisko 10 razy wiekszy niz w 2017
roku. Zarobek w tej pozycji bytby jeszcze wyzszy gdyby nie niegotowkowe rezerwy tworzone w zwiazku z funkcjonujacym
w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. W wynikach za 2018 rok wspomniane rezerwy miaty wartos¢ blisko
6,2 mln PLN.

Rownie rekordowe byty posiadane przez Spotke zasoby pieniezne. Na koniec grudnia 2018 roku 11 bit studios S.A. miato
zgromadzone na kontach, lokatach bankowych oraz w obligacjach i jednostkach udziatowych TFI (o bezpiecznym profilu)
ponad 56,34 mln PLN. Do tej kwoty nalezy tez doliczy¢ 14,55 mln PLN naleznosci, z ktorych duza czes¢ (4,14 min PLN)
stanowit nalezny Spétce zwrot podatku VAT z tytutu rozliczenia transakcji nabycia (pod koniec 2018 roku) nieruchomosci
przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie z przeznaczeniem na nowe biuro. Pozostata czesc¢ stanowity naleznosci handlowe. taczna
wartos¢ aktywow finansowych 11 bit studios S.A. na 31 grudnia 2018 roku wynosita zatem 70,88 mln PLN wobec 33,91 mln
PLN rok wczesniej.

Doskonata sytuacja finansowa pozwala nam z duza swoboda myslec o przysztosci Spotki. Nasze plany na najblizsze lata sa
bardzo ambitne. Najwazniejszym zadaniem na kolejne kwartaty, w obszarze tworzenia gier, jest produkcja tytutu o
roboczej nazwie ,Projekt 8”, ktérego budzet szacowany jest na ok. 20 mln PLN. Zamierzamy tez dalej rozwijac
»Frostpunka” oraz monetyzowac ,,This War of Mine”. Jeszcze w tym roku chcemy tez rozpoczac wstepne prace nad dwoma
kolejnymi produkcjami. Budowa trzech, dziatajacych rownolegle zespotow deweloperskich wiazata sie bedzie z
intensywnym wzrostem zatrudnienia w Spétce z obecnych okoto 100 do 200 os6b w perspektywie 2-3 lat. Dzieki temu
jednak, w srednioterminowej, kilkuletniej perspektywie 11 bit studios S.A. bedzie mogto, co 12-18 miesiecy, wypuszczac
na rynek jeden wtasny tytut.

Rownie ambitne cele stawiamy przed pionem wydawniczym 11 bit publishing. Mocno wierzymy w dobra premiere kolejnej
gry z naszego wydawnictwa, czyli ,,Children of Morta”, ktdra to premiera planowana jest w 2019 roku. Sukces sprzedazowy
»Moonlightera”, oprocz wymiernego wptywu na wyniki 11 bit studios S.A. w 2018 roku, istotnie wzmocnit nasza pozycje
jako kompetentnego wydawcy. Daje nam to mozliwos¢ pozyskiwania do portfela coraz wiekszych projektow i o coraz
wiekszym potencjale komercyjnym. Spotka juz prowadzi szereg obiecujacych rozmow w tym kierunku. W
srednioterminowej, kilkuletniej perspektywie pion 11 bit publishing powinien wydawaé 3-4 gry rocznie i zwiekszac
kontrybucje do wynikow 11 bit studios S.A.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i zapraszamy do lektury raportu.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank
Polski:

e Kurs na dzien 31 grudnia 2018 roku
e Kurs na dzien 31 grudnia 2017 roku

- 4,3000 PLN,
- 4,1709 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia
arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

e Kurs za 2018 rok - 4,2669 PLN,
e Kurs za 2017 rok - 4,2447 PLN.

¥ studios

BILANS
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
Aktywa razem 109 262 821 48 649 817 25 409 959 11 664 105
Aktywa trwate 41316 893 17 173 693 9 608 580 4117 503
Aktywa niematerialne 17 138 011 13 067 498 3985 584 3133016
Aktywa obrotowe 67 945 928 31 476 124 15 801 379 7 546 602
Aktywa finansowe dtugoterminowe 5094 282 3053 534 1184 717 732 104
Aktywa finansowe krotkoterminowe 27 000 000 0 6 279 070 0
Srodki pieniezne 24 250 681 28 176 332 5 639 693 6 755 456
Pasywa razem 109 262 821 48 649 817 25 409 959 11 664 105
Kapitat wtasny 89911 573 46 222 796 20 909 668 11 082 211
Zobowiazania i rezerwy 19 351 249 2 427 021 4500 290 581 894
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
Przychody ze sprzedazy 82 113 506 19 151 517 19 244 300 4511 866
Amortyzacja 4493 003 1713 889 1052 990 403 772
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 948 742 7619 936 11 003 010 1795 165
EBITDA 51 441 745 9333 825 12 056 000 2198 936
Zysk (strata) brutto 48 105 776 4389 957 11 274 175 1034 221
Zysk (strata) netto 37 549 897 3417 340 8 800 276 805 084
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 39 046 228 7778 093 9 150 959 1832 424
f;@i‘z;%ﬁgmei”e netto z dziatalnosci (55 571 879) (9 744 638) (13 023 947) (2 295 719)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12 600 000 1028 907 2 952 964 242 398
Przeptywy pieniezne netto razem (3925 651) (937 638) (920 024) (220 897)
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spétka nie posiada podmiotow zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach. Do 11 kwietnia
2017 roku 11 bit studios S.A. byto spotka dominujaca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. W jej sktad wchodzity: 11 bit
studios S.A. oraz spétka zalezna Games Republic Limited z siedziba na Malcie. 11 kwietnia 2017 roku Spédtka
poinformowata, ze podpisata umowe sprzedazy 100 proc. udziatobw Games Republic Limited na rzecz Lousva Trading
Limited. Z ta data Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. przestata istnie¢. W konsekwencji, od 2018 roku 11 bit studios
S.A. nie publikuje juz sprawozdan skonsolidowanych.

1.2. OKRESY PREZENTOWANE

Sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. za 2018 rok obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku i zawiera dane poréwnawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2017 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochoddw - za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017
roku,

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

1.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

Zarzad

o Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W dniu 9 maja 2018 roku Bartosz Brzostek,
Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska z powoddw osobistych. Kadencja pozostatych
Cztonkow Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spoétki. Kadencja Cztonkdw Rady Nadzorczej mija 9 czerwca 2019 roku.
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1.4. BIEGLI REWIDENCI

Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Jana Pawta Il 22
00-133 Warszawa

W raporcie biezacym nr 29/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku Spétka poinformowata, ze zgodnie z obowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 26 lipca 2017 roku dokonata wyboru
podmiotu do badania sprawozdan finansowych oraz przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych Spotki za lata
finansowe konczace sie 31 grudnia 2017, 2018 i 2019 roku. Wybrana do petnienia tej funkcji zostata Deloitte Polska sp. z
0.0. Sp.k. (obecnie Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.)

1.5. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN 31.12.2018 ROKU

% udziat % udziat gtosow

Podmiot Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na walne
zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI 119 229 5,21 119 229 5,21
Aviva Investors Polska TFI 116 038 5,07 116 038 5,07
Pozostali Akcjonariusze 1 683 606 73,61 1 683 606 73,61
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A., w tym w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace oraz osoby powiazane z osobami nadzorujacymi Spotke.

W raporcie biezacym nr 9/2018 z 16 maja 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 16 maja 2018 roku do Spotki
wptynety dwa zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-0Ozimek, osobe
blisko zwigzana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A.
Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniach 14 i 15 maja 2018 roku sprzedata tacznie 94 akcje 11 bit studios S.A. (60 akcji
po 500 PLN za sztuke i 34 akcje po 545 PLN za sztuke).

W raporcie biezacym nr 13/2018 z dnia 16 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 15 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek, osobe
blisko zwigzana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A.
Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniu 5 czerwca 2018 roku zbyta 20 akcji 11 bit studios S.A. po 490 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 14/2018 z dnia 19 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 19 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
ztozone przez NN Investment Partners TFI S.A. (dalej ,, Towarzystwo”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji Spotki w dniu 15 czerwca 2018 r. przez NN Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2, NN (L) Total return Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Przed zmiana udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 112 476 akcji 11 bit studios
S.A., ktore dawaty 4,93 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowity 4,93 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.
Wedtug stanu na dzien przekroczenia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 119 229
akcji 11 bit studios S.A., ktére dawaty 4,93 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowity 5,21 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 15/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Grzegorza Miechowskiego, Prezesa
Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Grzegorz Miechowski w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 2
000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 160 696 papierow Spotki, ktore daja 7,03 proc.
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowia 7,03 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 16/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Przemystawa Marszata, Cztonka
Zarzadu Spétki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Przemystaw Marszat w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 4 000
akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 118 000 papierow Spotki, ktére daja 5,16 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowia 5,16 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 17/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Michata Drozdowskiego, Cztonka
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Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Michat Drozdowski w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 4 000
akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 89 630 papierow Spotki, ktore daja 3,92 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowia 3,92 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 19/2018 z dnia 26 lipca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 26 lipca 2018 roku do
Spotki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedziba w Warszawie, o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Zmniejszenie udziatu w gtosach w 11 bit studios S.A. nastapito na skutek zbycia akcji Spotki. Transakcja
zostata rozliczona 20 lipca 2018 roku.

Przed transakcja fundusze zarzadzane przez N-N PTE S.A. posiadaty 114 922 akcji Spotki, ktore dawaty 5,02 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz stanowity 5,02 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Po transakcji Fundusze
posiadaja 111 832 akcji Spotki, ktore daja 4,89 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz stanowia 4,89
proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 22/2018 z dnia 5 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 5 pazdziernika
2018 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Pana Bartosza Brzostka (Cztonek Zarzadu Spétki do 9 maja
2018 roku) o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spoétki ponizej progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Zmniejszenie udziatu w gtosach w 11 bit studios S.A. nastapito na skutek zbycia akcji Spotki.
Bezposrednio przed transakcja Pan Bartosz Brzostek posiadat 114 721 akcji Spotki, ktore dawaty 5,02 proc. gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowity 5,02 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Po transakcji Pan
Bartosz Brzostek posiada 113 539 akcji Spotki, ktére daja 4,96 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz
stanowia 4,96 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 23/2018 z dnia 8 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze do Spotki wptyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek, osobe blisko
zwiazana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Pani
Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniu 15 czerwca 2018 roku zbyta 20 akcji 11 bit studios S.A. po 500 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 25/2018 z dnia 15 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 15 pazdziernika
2018 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiagzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
,» Towarzystwo” o przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna
zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji
Spotki w dniu 11 pazdziernika 2018 roku przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo: Aviva Investors Fundusz
Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny. Przed zmiang udziatu fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 113 451 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 4,96 proc.
kapitatu zaktadowego Spétki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty tacznie 116 038 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,07 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 28/2018 z dnia 23 listopada 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze do Spotki wptyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu 11
bit studios S.A. dotyczace nabycia akcji 11 bit studios S.A. Pan Grzegorz Miechowski w dniu 23 listopada 2018 roku nabyt
1 304 akcji 11 bit studios S.A. po sredniej cenie 264,72 PLN za sztuke.

Po okresie sprawozdawczym, w raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 2 stycznia 2019 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2
lit. a) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej "Towarzystwo"). Towarzystwo dziatajac w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz") poinformowato o przekroczeniu przez Fundusz progu 5 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji Spotki w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Fundusz.
Przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 113 709 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 4,97 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.
Po zmianie Fundusz posiadat 115 839 akcji Spotki stanowiacych 5,06 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

1.6. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji

Funkcia na dzien na dzien na dzien

] 31.12.2017 31.12.2018 przekazania

(w szt.) (w szt.) raportu (w szt.)

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 696 162 000 162 000
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 122 000 118 000 118 000
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 93 630 89 630 89 630

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadaja akcji 11 bit studios S.A.
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W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace 11 bit studios
S.A. Zmiany zostaty opisane szczegétowo w Nocie 1.5.

1.7. ODNIESIENIE DO PUBLIKOWANYCH SZACUNKOW

Spotka nie publikowata danych szacunkowych dotyczacych prezentowanego okresu.

1.8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZY OSOB ZATRUDNIONYCH

Na dzien publikacji sprawozdania w Spotce pracuje na podstawie umow o prace lub wspotpracuje z nig na podstawie
innych umoéw cywilno-prawnych 106 osab.

1.9. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad Spotki uznat, ze polski ztoty
jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki. Wybdr waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej
dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktora nalezy uznac za walute uzywana w podstawowym
srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja subiektywna. Spotka monitoruje istotne
zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptynac¢ na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej Spotki.

1.10. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Oswiadczamy, ze niniejszy Raport roczny 11 bit studios S.A. za 2018 rok zawiera: List Prezesa, Wybrane dane finansowe,
Sprawozdanie finansowe, Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci 11 bit studios S.A. w 2018 roku oraz Raport o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w formie przyjetej przez
Unie Europejska oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz
jej wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej Zarzad 11 bit studios S.A. informuje, ze:

e firma audytorska przeprowadzajaca badania Sprawozdania Finansowego 11 bit studios S.A. za rok zakonczony 31
grudnia 2018 roku zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej,

e firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

e w 11 bit studios S.A. przestrzegane s obowiazujace przepisy zwiazane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

e 11 bit studios S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powiazany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych
ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

1.11. OSWIADCZENIA RADY NADZORCZEJ SPOLKI

1.11.1. Dotyczace funkcjonowanie Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza 11 bit studios S.A. zgodnie z wymogiem § 70 ust. 1 pkt 8 i § 71 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim oswiadcza, ze:

e w Spotce zostaty spetnione warunki okreslone w obowiazujacych przepisach umozliwiajace powierzenie funkcji
Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej, a cztonkowie tego organu spetniaja wymagania przepisow odnosnie do
niezaleznosci oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoétka, oraz w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, a ponadto Zze sa przestrzegane przepisy dotyczace
funkcjonowania Rady Nadzorczej w roli Komitetu Audytu

e Rada Nadzorcza wykonywata zadania Komitetu Audytu przewidziane w obowiazujacych przepisach.

Piotr Sulima, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Marter, Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Maria Kruz, Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Ozimek, Cztonek Rady Nadzorczej,

Na oryginale wtasciwe podpisy Warszawa 27.03.2019
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1.11.2. Ocena Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A. dotyczaca Sprawozdania finansowego, Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci 11 bit studios S.A. w 2018 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze
stanem faktycznym

Rada Nadzorcza 11 bit studios S.A, dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych w zwiazku z § 70 ust.
1 pkt 14) i § 71 ust. 1 pkt 12) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, po zapoznaniu sie z danymi i
informacjami wchodzacymi w zakres Sprawozdania Finansowego 11 bit studios S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 11 bit studios S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku oswiadcza, ze
wedle jej najlepszej wiedzy, Sprawozdanie Finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu zostaty sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa oraz wynik finansowy Spotki, jak tez sa zgodne z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny Sprawozdania Finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu w szczegoélnosci w
oparciu o: i) informacje przekazane przez firme audytorska Deloitte Audyt sp. z o.0. Sp.k., badajaca Sprawozdanie
Finansowe, Radzie Nadzorczej ktéra w Spotce petni funkcje Komitetu Audytu, ii) informacje i dane przekazywane przez
Zarzad Spotki Radzie Nadzorczej, ktora w Spotce petni funkcje Komitetu Audytu,.

Piotr Sulima, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Marter, Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Maria Kruz, Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Ozimek, Cztonek Rady Nadzorczej,

Na oryginale wtasciwe podpisy Warszawa 27.03.2019
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 11 BIT STUDIOS S.A.

¥ studios

2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW (PLN)
Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3.4 82 113 506 19 151 517
Pozostate przychody operacyjne 3.5.1 671 305 313770
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 82 784 811 19 465 287
Amortyzacja 3.6 (4 493 003) (1713 889)
Zuzycie surowcow i materiatow (233 905) (347 086)
Ustugi obce 3.7 (16 512 347) (5 856 106)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 3.8 (12 965 744) (2 172 657)
Podatki i optaty (245 515) (68 391)
Pozostate koszty operacyjne 3.5.2 (1331 361) (1 687 222)
(Utrata wartosci)/odwrocenie utraty wartosci instrumentow finansowych 3.5.3 (54 194) 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (35 836 069) (11 845 351)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 46 948 742 7 619 936
Przychody odsetkowe 3.9 392 637 122 171
Pozostate przychody finansowe 3.9 958 742 53 534
Koszty finansowe 3.10 (194 345) (3 405 684)
Zysk przed opodatkowaniem 48 105 776 4 389 957
Podatek dochodowy 3.11.1 (10 555 879) (972 617)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 549 897 3417 340
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
ZYSK NETTO 37 549 897 3 417 340

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w PLN na jedna akcje):
Zwykty 3.12.1 16,42 1,52
Rozwodniony 3.12.2 15,53 1,47
Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
ZYSK NETTO 37 549 897 3 417 340
Pozostate catkowite dochody 0 0
Pozostate dochody netto razem 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 37 549 897 3 417 340

Hbll:
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2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)

¥ studios

AKTYWA
Nota Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3.13 18 734 064 814 332
Aktywa niematerialne 3.14 17 138 011 13 067 498
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3.11.3 158 033 89993
Pozostate aktywa 3.19 192 503 148 336
Aktywa finansowe dtugoterminowe 3.16 5094 282 3053 534
Aktywa trwate razem 41 316 893 17 173 693
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3.15 14 552 625 2 679 070
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3.11.2 1845 130 327 123
Pozostate aktywa krotkoterminowe 3.18 297 492 293 599
Aktywa finansowe krotkoterminowe 3.17 27 000 000 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.20 24 250 681 28 176 332
Aktywa obrotowe razem 67 945 928 31476 124
AKTYWA RAZEM 109 262 821 48 649 817
PASYWA

ek 31.12.2018 31.12.2017
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 3.21 228 720 228 720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4870 274 4870 274
Kapitat zapasowy 41 331 887 37 914 547
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 3.31.2 6 138 880 0
Zyski zatrzymane 3.21.2 37 341 812 3209 255
Kapitat wtasny razem 89911 573 46 222 796
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 3.25 11 340 000 0
Przychody przysztych okresow 3.30 677 555 762772
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 017 555 762772
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3.26 5122 519 1197 853
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 557 145 0
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krotkoterminowe 3.25 1452 203 0
Przychody przysztych okresow 3.30 201 826 466 396
Zobowiazania krotkoterminowe razem 7 333 693 1664 249
Zobowiazania razem 19 351 248 2427 021
PASYWA RAZEM 109 262 821 48 649 817
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2.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)

Kapitat Kapitat Roznice
z nadwyzki rezervfow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tuh\j z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej zapasowy {atno)s'lci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartosc P akciach zagranicznych i dominujacej kontroli
nominalng ] inne korekty
Stan na 1 stycznia 2018 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3209 255 0 0 46 222 796
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 37 549 897 0 0 37 549 897
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 0 37 549 897 0 0 37 549 897
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 3 417 340 0 0 (3 417 340) 0 0 0
zapasowy
QicCielplatnosciideRenisait eh na 0 0 0 6 138 880 0 0 0 0 6 138 880
bazie akcji
Stan na 31 grudnia 2018 roku 228 720 4 870 274 41 331 887 6 138 880 0 37 341 812 0 0 89911 573
Kapitat Kapitat Roznice
z nadwyzki rezervfow kursowe Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat 7t tutlz z przeliczenia Zyski | akcjonariuszom udziatom Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy {atno)s'lci W jednostek zatrzymane jednostki niedajacym
ponad wartos¢ P akciach zagranicznych i dominujacej kontroli
nominalng ) inne korekty
Stan na 1 stycznia 2017 roku 221720 4 285934 25 405 679 627 623 0 11 673 160 0 0 42 214 116
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3417 340 0 0 3417 340
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 0 3417 340 0 0 3417 340
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 11 881 245 0 0 (11 881 245) 0 0 0
zapasowy
Wijstafe el triskel stel el el g 7000 584 340 627 623 (627 623) 0 0 0 591 340
bazie akcji
Stan na 31 grudnia 2017 roku 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 3 209 255 0 0 46 222 796

mm
¥ studios



2.4, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

¥ studios

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 37 549 897 3 417 340
Korekty:
Amortyzacja i umorzenia aktywow trwatych 3.6 4493 003 1713 889
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 3.11.1 10 555 879 972 617
Aktualizacja wyceny aktywow niematerialnych 17 121 445 431
Inne korekty 3.35 6 465 766 32 462
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zwie'ksz,er!ie / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (11 873 555) 2 460 973
naleznosci
Zwiekszenie / zmniejszenie pozostatych aktywow (48 061) 588 962
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 3 924 665 (730 951)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow 207 359 (17 044)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 51292 074 8 883 679
Zaptacony podatek dochodowy (12 245 846) (1 105 586)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 39 046 228 7778 093
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 m-cy 16 000 000 0
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych (2 000 000) (3 053 534)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 681 759
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (43 000 000) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (26 571 879) (7 372 863)
iSr:\cr,«deIStyTyej?\lqezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnos$cia (55 571 879) (9 744 638)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji wtasnych akcji 0 591 340
Wptywy z tytutu otrzymanej pozyczki 3.25 12 600 000 0
Inne wptywy finansowe 0 437 567
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 12 600 000 1028 907
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3925 651) (937 638)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28 176 332 29 113 971
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO | 3.20 24 250 681 28 176 332
=s DIE 16



3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego za wyjatkiem instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”).

3.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spotka zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2018 roku. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2018 roku sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2017 rok, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

3.1.2. Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za
2018 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym Spotki za 2018 rok:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

W biezacym sprawozdaniu finansowym Spétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”. Spotka,
zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych
wczesniejszych okresow. Nowy standard wprowadza zmiany w zasadach klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych,
nowy model wyznaczania oczekiwanych strat kredytowych oraz zmienia wymogi w zakresie rachunkowosci
zabezpieczen.

0Od 1 stycznia 2018 roku, Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

Spotka wycenia aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajace pod zakres MSSF 9 sa dyskontowane na dzien bilansowy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sa wyceniane w wartosci nominalnej
po pomniejszeniu o wartosc strat oczekiwanych.

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane
przez Spétke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywdw, w pozostatych dochodach catkowitych.
Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmowane sa przez Spotke w wyniku finansowym. Na
moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne Spétka ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku
finansowym.

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Spotka ujmuje w wyniku finansowym zmiany wartosci godziwych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej
kategorii aktywow finansowych. W wyniku finansowym ujmowane sa rowniez przychody z tytutu odsetek oraz dywidend
otrzymanych z instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Klasyfikacja do jednej z kategorii jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie maja do niej
zastosowania.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Spotki. Sa one w dalszym ciaggu wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka dokonata analizy posiadanych przez siebie aktywow i zobowigzan finansowych pod katem zmian w ich ujeciu
po wprowadzeniu MSSF 9. Ponizsze tabele zawieraja zmiany w klasyfikacji aktywow i zobowiazan finansowych:

Ebll: 17
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Aktywa finansowe:

Klasyfikacja wedtug Wartosc¢ bilansowa wg MSSF 9
i MSR 39 wg stanu na dzien
MSSF 9 MSR 39 1 stycznia 2018 roku (PLN)
Aktywa finansowe | Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dtugoterminowe wyceniane w wyceniane w 3053534
wartosci godziwej | wartosci godziwej
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyceniane wg Pozyczki 2 679 070
naleznosci zamortyzowanego i naleznosci
kosztu
Aktywa finansowe
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty MAANEIIS W | Pozyezkil 28 176 332
zamortyzowanego i naleznosci
kosztu
Zobowiazania finansowe:
Klasyfikacja wedtug Wartosc¢ bilansowa wg MSSF 9
i MSR 39 wg stanu na dzien
MSSF 9 MSR 39 1 stycznia 2018 roku
Zobowiazania Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz GlELEDE loansens
; . wyceniane wg wyceniane wg 1197 853
pozostate zobowiazania
zamortyzowanego | zamortyzowanego
kosztu kosztu

Wraz z wprowadzeniem MSSF 9 Spoétka dostosowata polityke rachunkowosci, natomiast zmiana klasyfikacji
instrumentow miata, na podstawie przeprowadzonych przez Spotke analiz, majac na uwadze, ze Spotka wspotpracuje
jedynie z renomowanymi instytucjami finansowymi, pomijalny wptyw na ujecie wartosciowe tych pozycji.

MSSF 9 zmienia sposob ustalania odpisow aktualizujacych z modelu strat poniesionych na model strat oczekiwanych.

Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z wyjatkiem inwestycji
w instrumenty kapitatowe.

Spotka do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujace podejscia:

- podejscie ogolne,

Spotka stosuje podejscie ogolne do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite oraz do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. W podejsciu ogdlnym Spotka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych na
bazie 3- stopniowego modelu bazujacego na zmianie ryzyka kredytowego aktywow finansowych od momentu ich
poczatkowego ujecia. Jezeli ryzyko kredytowe danych aktywodw finansowych nie wzrosto znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia (stopien 1), Spotka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku
zidentyfikowania przez Spotke znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywow finansowych (stopien 2) i w przypadku
rozpoznanej utraty wartosci (stopien 3), odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych szacowany jest w horyzoncie
zycia aktywow finansowych. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka analizuje, czy wystapity przestanki wskazujace na
znaczny wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywow finansowych.

- podejscie uproszczone;

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i w zwiazku z tym nie monitoruje
zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych wycenia w kwocie rownej
oczekiwanym stratom kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci. Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych jest
aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

W biezacym sprawozdaniu finansowym Spatka po raz pierwszy zastosowata MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.
zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych
wczesniejszych okresow.

Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokdw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami.
Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore, zgodnie z oczekiwaniem Spétki, przystuguje
jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje wszystkie
dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodow zgodnie z MSSF.

- Tantiemy ze sprzedazy licencji na dystrybucje gier

Nowe regulacje stanowia, ze jednostki, ktore udzielaja klientom licencji na swoje oprogramowanie (wtasnosc
intelektualna) musza ustali¢, czy klient ma prawo do licencji w ustalonym przedziale czasowym (przez caty okres jej
obowiazywania), czy tez jednorazowo w momencie jej udzielenia.
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Licencja przenoszona w ustalonym przedziale czasowym daje klientowi dostep do wtasnosci intelektualnej w formie,
w jakiej wystepuje ona w okresie obowiazywania licencji. Oznacza to, ze klient ma prawo oczekiwac, ze licencjodawca
w tym okresie bedzie podejmowac dziatania znaczaco wptywajace na ta wtasnos¢ intelektualng (tj. jej forma i
funkcjonalnos¢ podlega ciaggtym zmianom, a korzysci czerpane przez klientow sa uzaleznione od czynnosci
podejmowanych przez jednostke). W takim przypadku przychod ujmowany jest przez dany okres czasu. W przypadku
przychodow w postaci tantiem ze sprzedazy licencji na dystrybucje z gier, przychody zaleza od wielkosci sprzedazy
zrealizowanej przez dystrybutora w danym momencie przypadajacym na okres sprawozdawczy. Tym samym przychdd
ze sprzedazy danego produktu bedzie ujmowany w okresie sprzedazy nie wczesniej niz po dostarczeniu materiatow
umozliwiajacych rozpoczecie faktycznej dystrybucji ukonczonej gry.

Licencje przenoszone jednorazowo daja klientowi prawo do korzystania z wtasnosci intelektualnej licencjodawcy w
formie, w jakiej wystepuje ona w momencie udzielenia licencji. Aby mozliwe byto wykazanie przychodu w momencie
udzielenia licencji, klient musi mie¢ mozliwos¢ kierowania uzytkowaniem oraz uzyskiwania zasadniczo wszystkich
pozostatych korzysci z wtasnosci intelektualnej objetej licencja.

- Zaliczki otrzymane od klientow

Spotka otrzymuje krotkoterminowe zaliczki od klientow na poczet przysztej sprzedazy gier produkowanych lub
wydawanych prze Spotke. Historycznie tego typu zaliczki opiewaty na niewielkie kwoty i nie miaty znaczenia dla
wynikow Spotki. Ujmowane byty w przychodach przysztych okresow. Spotka nie wykazywata ich zadnego elementu
finansowania.

W nowych regulacjach Spotka, w odniesieniu do zaliczek krotkoterminowych (okres miedzy momentem, w ktorym
klient zaptaci za towar lub ustuge, a momentem ich dostawy nie przekroczy jednego roku) zamierza korzystac z
uproszczenia przewidzianego przez MSSF 15 i w dalszym ciagu nie bedzie rozpoznawa¢ elementu finansowania.

Spotka dostosowata polityke rachunkowosci w zwiazku z wprowadzeniem MSSF 15, natomiast nie wystapity roznice
liczbowe miedzy wczesniejszymi sprawozdaniami finansowymi a biezacym sprawozdaniem finansowym.

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowiazujace w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtownie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowiazujaca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spétki za 2018 rok.

3.1.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i

zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze Sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw zostaty wydane
przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej),

Spotka, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, posiada jedna umowe dotyczaca prawa wieczystego
uzytkowania gruntow. Dotyczy nieruchomosci zabudowanej, przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, o ktorej nabyciu
Spotka informowata komunikatem biezacym nr 30/2018 z 19 grudnia 2018 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku prawo do wieczystego uzytkowania nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie
bedzie ujawniane w bilansie Spotki (w pozycjach aktywa oraz zobowiazania leasingowe.) Spotka dokonata wyceny
wspomnianego prawa na kwote 347 349,08 PLN. Jego amortyzacja bedzie dokonywata si¢ przez okres na jaki
wspomniane prawo zostato przyznane, czyli do 27 pazdziernika 2099 roku.

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pézniej),

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowiazujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego
sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w
okresu rocznego lub pozniej),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - Definicja istotnosci (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach (obowiazujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej).

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowiazujaca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Spotka postanowita nie skorzystac¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardoéw oraz zmian
do istniejacych standardow. Wedtug szacunkow Spétki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych
standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien
bilansowy.

3.1.4. Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spoétki za
2018 rok

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - zatwierdzone w
UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtownie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

e Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na

sprawozdania finansowe Spétki za 2018 rok.

3.1.5. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, jakie zostaty juz wydane
przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujacy nowy standard, zmiana do istniejacego standardu oraz
interpretacja zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach - zatwierdzone w UE w dniu
8 lutego 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w dniu
23 pazdziernika 2018 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej).

Spotka postanowita nie skorzystaé¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszego nowego standardu oraz zmian
do istniejacych standardow oraz interpretacji. Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany
do istniejacych standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spotke na dzien bilansowy.

3.1.6. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, jakie zostaty juz wydane
przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien 27 marca 2019 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowiazujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego
sie 1 stycznia 2020 r. lub pdézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w
okresu rocznego lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéow” - Definicja istotnosci (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej), Zmiany do réznych
standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtownie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku lub pézniej),

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowosc zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

3.2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.2.1. Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
i zawiera dane poréwnawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2017 roku;

Rachunek zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw - za rok zakonczony 31 grudnia 2017;

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za rok zakonczony 31 grudnia 2017;

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za rok zakonczony 31 grudnia 2017.
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3.2.2. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

3.2.3. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug obejmuja sprzedaz produktow wyprodukowanych przez Spotke, do ktérych ma
ona wytaczne prawa licencyjne z tytutu ich wytworzenia lub nabyta licencje na ich wydawanie i dystrybucje oraz
swiadczone ustugi na rzecz innych podmiotow.

Przychody ze sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug ujmuje sie w momencie, gdy zostaty spetnione nastepujace
warunki:

e Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktow lub wykonata ustuge,

e Spoétka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami w stopniu w jakim zazwyczaj
funkcje te realizuje wobec produktow do ktorych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,
kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposob wiarygodny,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

e koszty poniesione oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja, mozna wycenic¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spétke korzysci ekonomicznych zwiazanych z przeprowadzang
transakcja jest prawdopodobne.

Spotka udziela licencji na swoje oprogramowanie (wtasnosc intelektualna) dystrybutorom gier.

Licencja przenoszona w ustalonym przedziale czasowym daje dystrybutorom dostep do wtasnosci intelektualnej w formie,
w jakiej wystepuje ona w okresie obowigzywania licencji. Podstawa do rozpoznania przychodu sa tantiemy ze sprzedazy
licencji na dystrybucje z gier. Przychody te zaleza od wielkosci sprzedazy zrealizowanej przez dystrybutora w danym
momencie przypadajacym na okres sprawozdawczy do gracza koncowego. Tym samym przychod ze sprzedazy danego
produktu ujmowany w okresie sprzedazy nie wczesniej niz po dostarczeniu materiatow umozliwiajacych rozpoczecie
faktycznej dystrybucji ukonczonej gry, na podstawie raportéw sprzedazy do odbiorcéw koncowych przedstawianych przez
dystrybutorow gier.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwiazane ze
sprzedaza.

Spotka otrzymuje krétkoterminowe zaliczki od klientow na poczet przysztej sprzedazy gier produkowanych lub
wydawanych prze Spotke. Od 2018 roku Spotka wykazuje wspomniane zaliczki jako zobowigzania z tytutu uméw z klientami
i zamierza korzystac¢ z uproszczenia jakie daje MSSF15 w sytuacji gdy okres miedzy momentem otrzymania zaliczki a
momentem rzeczywistej dostawy nie przekroczy roku, i w dalszym ciagu nie bedzie rozpoznawac elementu finansowania.
Przychody, w transakcjach, w ktorych Spotka wystepuje jako agent, Spotka rozpoznaje przychody w wysokosci marzy
uzyskiwanej na transakcjach, po pomniejszeniu o koszty optat uiszczanych na rzecz stron trzecich.

Pozostate przychody operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne sktadaja sie przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia operacyjna jednostki
i sa to w szczegdlnosci:

odpisy przedawnionych, umorzonych, niesciagalnych zobowiazan,

otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, nagrody,

otrzymane darowizny

dotacje z tyt. dofinansowania delegacji,

rozliczenia dotacji wg wartosci amortyzacji sSrodkow trwatych,

refaktury.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadaja sie gtownie odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i
odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielkos¢ rozwiazanych rezerw
dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych, dodatnie réznice kursowe, réznice
kursowe z dziatalnosci finansowej (per saldo), przywrocenie utraconej wartosci inwestycji, wartos¢ umorzonych kredytow
i pozyczek. Odsetki ujmowane sa z uwzglednieniem w efektywnej stopy procentowej.

3.2.4. Koszty

Spotka sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodow w uktadzie porownawczym.
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3.2.5. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne denominowane w walutach
obcych sa przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sa wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym powstaja, z wyjatkiem roznic
kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowiazan wzgledem jednostki zagranicznej, z ktora nie
planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowiacych czes¢ inwestycji netto w jednostke
zlokalizowana za granica i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

W ramach dziatalnosci Spotki roznice kursowe w przewazajacej wiekszosci zwigzane sa z przychodami z realizowanej
sprzedazy eksportowej i wynikajacymi z niej naleznosciami handlowymi. Spotka prezentuje roznice kursowe w kosztach
lub przychodach finansowych, co pozwala na petniejsza analize wynikow spotki oraz zrodet i przyczyn powstawania
przychodow i kosztow.

3.2.6. Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktorym Spotka ujmuje wydatki jako koszty, ktorych
kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegolnosci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup,
budowa lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci
zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztow, strat lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Spotki bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy staja
sie wymagalne.

3.2.7. Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem
przychodow przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo niestanowiacych kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowa sktadnikow aktywow i zobowiazan w
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawa opodatkowania stosowana do obliczania wysokosci zysku
opodatkowanego. Zobowiagzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie tych roznic przejsciowych.

Wartosc sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktore nastapia
odpowiednio do przewidywanego przez Spotke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie
roéwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym.
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3.2.8. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne jednostki obejmuja nabyte aktywa niematerialne oraz aktywa niematerialne wytworzone we
wtasnym zakresie.

Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowang utrate wartosci.

Licencje sa ujmowane wedtug cen nabycia po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci. Licencje (aktywa niematerialne o wartosci powyzej 1 000 PLN) sa amortyzowane wedtug
metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania (od 2 do 5 lat).

Wytworzone we wtasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sa ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkow:

e z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby nadawat
sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowa aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych
od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej).
W przypadku gdy nie mozna uja¢ w bilansie kosztow prac rozwojowych wytworzonych we wtasnym zakresie, koszty te sa
ujmowane w wynik okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sa wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

Amortyzacja aktywow niematerialnych

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych dzieli sie na zakonczone i niezakonczone prace
rozwojowe.

Zakonczone prace rozwojowe zwigzane z wytworzeniem oprogramowania dla gier komputerowych podlegaja amortyzacji
liniowej przez okres 36 miesiecy na podstawie oszacowan Zarzadu Spotki co do mozliwosci czerpania korzysci
ekonomicznych ze skapitalizowanych kosztow i mozliwosci generowania przychodow.

Niezakonczone prace rozwojowe, jako nieamortyzowane wartosci niematerialne podlegaja nie rzadziej niz rocznie
testowaniu pod katem utraty wartosci.

Koszty Game Engine (silnika) stuzacego do produkcji gier komputerowych amortyzowane sa przez 36 miesiecy i
kapitalizowane w wartosci wytwarzanego programowania do gier komputerowych.

Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub
zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywow
niematerialnych z bilansu (obliczone jako roznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktorym nastapito usuniecie.

3.2.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa w cenie nabycia badz koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposob, aby dokonac odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow do wartosci rezydualnej
przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sa
weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w
szacunkach).
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Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, ze nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania
z uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane w wyniku okresu w ktorym dane sktadniki aktywow
zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika).

Zgodnie z oszacowaniem Zarzadu Spétki przyjete zostaty okreslone okresy ekonomicznego uzytkowania aktywow trwatych:

. Maszynyi urzadzenia (od 1 do 5 lat),
e Srodki transportu (5 lat),
e Inwestycja w obce Srodki trwate (10 lat).

3.2.10. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania,
test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwosc wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualna rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Zarzad 11 bit studios S.A. w sposob ciagty, szczegdlnie na zakonczenie roku bilansowego, dokonuje analizy i przegladu
kazdego z produktow (gier), nad ktorymi pracuje Spotka pod wzgledem zaawansowania prac w stosunku do zaktadanego
harmonogramu, jakosci wykonania, jakosci rozgrywki (gameplay) i spodziewanego potencjatu sprzedazowego.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartosc¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita.

3.2.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu
oczekiwanej straty kredytowej.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu
sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odrebna pozycje.

3.2.12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

3.2.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowiazan wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie, co do zasady, wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej.
Jednakze w przypadku zobowiazan o terminie wymagalnosci dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy, analizowane sa przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich zobowiazan wedtug zamortyzowanego
kosztu (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikow
przeprowadzonej analizy zobowiazania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas, gdy roznica pomiedzy
wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosciag w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe. W kwocie zobowiazan wykazane sa takze zobowigzania, ktore powstaty po dniu bilansowym, ale
koszty dotyczyty okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Zobowiazania z tytutu swiadczen dla pracownikow z tytutu wynagrodzen, urlopow wypoczynkowych i zwolnien lekarskich
s ujmowane w okresie, w ktorym dane ustugi zostaty wykonane w wartosci niezdyskontowanych spodziewanych swiadczen
jakie maja by¢ wyptacone w zamian za te prace.
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3.2.14. Rezerwy i zobowiazania warunkowe

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowiazania.

Za zobowiazania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszty obowiazek wykonania $wiadczen, ktorych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub braku wystapienia jednego lub wielu niepewnych przysztych
zdarzen nieobjetych catkowita kontrola Spotki oraz obecny obowiazek, ktorego nie ujeto w sprawozdaniu finansowym z
powodu braku prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w
celu wypetnienia tego obowiazku lub w przypadku, gdy kwoty zobowiazania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie. Kwoty zobowiazan warunkowych sa ujawnione w notach dodatkowych do niniejszego sprawozdania
finansowego.

3.2.15. Leasing operacyjny

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metoda liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem
przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow.

3.2.16. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy obejmuje kapitat Spotki - 11 bit studios S.A. unormowany przepisami kodeksu spotek handlowych,
odzwierciedlajacy nominalna wartos¢ akcji pokrytych gotowka. Kapitat zaktadowy jest wykazywany wedtug wartosci
nominalnej (zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:
e niepodzielone zyski/ niepokryte straty z lat ubiegtych Spétki,
¢ wynik finansowy roku biezacego.

3.2.17. Zysk netto i rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Spétka posiada instrumenty
powodujace rozwodnienie ilosci akcji, w postaci warrantow subskrypcyjnych, dlatego tez jest prezentowany zysk
rozwodniony.

3.2.18. Zarzadzanie kapitatem

Podstawowym celem zarzadzania kapitatem (rozumianego, jako kapitat wtasny w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)
Spotki 11 bit studios S.A. jest: utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim okresie i zapewnienie dobrego standingu
finansowego, ktory wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i tym samym zwiekszaty jej wartosc¢ dla akcjonariuszy.
Zarzad Spotki stale monitoruje zmieniajace sie warunki ekonomiczne, w ktérych dziata Spotka i wprowadza na biezaco
stosowne zmiany w zarzadzaniu kapitatem. W ocenie Spotki na dzien bilansowy jak i w okresach poréwnawczych wskazniki
zadtuzenia w stosunku do kapitatow pozostawaty na bezpiecznym poziomie.

3.2.19. Ptatnosc na bazie akcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania. Szczegéty dotyczace
okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych znajduja sie w Nocie 3.31.

Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslona w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spotki co do instrumentow
kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostana nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien bilansowy
Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny
wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z
odpowiednig korekta kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci w akcjach.

3.2.20. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Spotka staje sie strona umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji
aktywow i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan finansowych w chwili
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poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.2.21. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majacy postac:

srodkow pienieznych,
instrumentu kapitatowego innej jednostki,

e umownego prawa do otrzymania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej jednostki
lub wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka na potencjalnie korzystnych
warunkach,

e kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Spotke we wtasnych instrumentach kapitatowych i
jest instrumentem niepochodnym, z ktorego wynika lub moze wynika¢ obowiazek przyjecia przez Spotke zmiennej
liczby wtasnych instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty Srodkow pienigeznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalona liczbe wtasnych instrumentow kapitatowych Spotki.

Spotka ujmuje jako instrument finansowy kazda umowe, ktora skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u
jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Ujecie poczatkowe instrumentow finansowych

Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka staje sie zwiazana

postanowieniami umowy instrumentu.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej, za

wyjatkiem:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore wycenia sie w cenie transakcyjnej zgodnie z MSSF 15,

o sktadnika aktywoéw finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
dla ktorych wartosc¢ godziwa powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych.

Klasyfikacja i zasady wyceny aktywow finansowych w terminie pézniejszym

Spotka po poczatkowym ujeciu klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany w zamortyzowanym
koszcie, w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynika finansowy na
podstawie:

e modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi
oraz
e charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje wyceniony w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany przez Spotke zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w Spotce w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje wyceniany w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sa ponizsze warunki:

o sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany przez Spotke zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow
finansowych,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w Spotce w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

W pozostatych przypadkach sktadnik aktywow finansowych zostaje wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dla okreslonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktore w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowad
pozniejsze zmiany wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych Spotka wycenia w zaleznosci od kategorii:

1. w zamortyzowanym koszcie,
2. w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
3. w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Przekwalifikowanie

Spotka dokonuje przeklasyfikowania wszystkich aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, dgy zmienia model biznesowy
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi (na ktore zmiana ta miata wptyw). Zmiana klasyfikacji ujmowana jest przez
Spotke prospektywnie.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych, ktory jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, do naleznosci leasingowych,
sktadnika aktywow z tytutu umoéw lub zobowiagzania do udzielenia pozyczki oraz umowy gwarancji finansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwiazane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w
kwocie 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

Spotka ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych strat kredytowych
(lub kwote rozwiazanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowac odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien
sprawozdawczy do kwoty, ktora nalezy ujaé zgodnie z MSSF 9.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentow finansowych w sposob uwzgledniajacy:

nieobciazong i wazona prawdopodobienstwem kwote, ktora ustala sie, oceniajac szereg mozliwych wynikow,

e wartosc pieniadza w czasie,
racjonalne i mozliwe, do udokumentowania informacje, ktore sa dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran na
dzien sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych przysztych warunkow
gospodarczych.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwiazane z wycena

Niektdore aktywa i pasywa wyceniane sa w wartosci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowej. Zarzad ustala
odpowiednie techniki wyceny i zasady stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

Wycena odbywa sie na 3 poziomach zaleznych od danych wejsciowych mozliwych do uzyskania:

e poziom 1 - dane wejsciowe na tym poziomie s3 cenami notowanymi (nieskorygowanymi)
na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowiazania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 - dane wejsciowe na tym poziomie to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1,
ktore sa obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, albo posrednio, albo bezposrednio
(moga to by¢ ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na rynkach aktywnych lub nieaktywnych, dane
wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sa obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania (stopy procentowe, krzywe dochodowosci obserwowalne w powszechnie przyjetych przedziatach
kwotowan, zaktadana zmienno$¢ oraz spread kredytowy) lub dane wejsciowe potwierdzone przez rynek),

e poziom 3 - dane wejsciowe na tym poziomie to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowiazania (najlepsze informacje dostepne w danych okolicznosciach, ktore moga obejmowac wtasne dane
jednostki).

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan wykorzystuje sie dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim
jest to mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, angazuje sie zewnetrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcow do przeprowadzenia wyceny. Zarzad scisle wspotpracuje z zewnetrznymi
rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu. Informacje na temat
technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywow i pasywow sg
ujawniane w odpowiednich notach do sprawozdania finansowego.

3.2.22. Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie, bedace:

- wynikajacym z umowy obowiazkiem wydania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych
warunkach,

- kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wydac¢ zmienng liczbe wtasnych
instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob
niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe
wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty umozliwiajace nabycie
ustalonej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote srodkéw pienieznych w
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dowolnej walucie stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata
wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentow kapitatowych tej jednostki. W tym
rowniez celu do wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki.

Wycena poczatkowa

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka wycenia zobowiagzanie finansowe w wartosci godziwej. W przypadku
zobowiazania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, Spotka
powieksza lub pomniejsza wycene o koszty transakcji, ktore moga byc¢ bezposrednio przypisane do zobowiazania
finansowego.

Klasyfikacja i wycena bilansowa

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowiazania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie,
Z wyjatkiem:
zobowiazan finansowych, w tym instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych - w przypadkach
okreslonych w MSSF 9,
umow gwarancji finansowych,
e zobowiazan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej,
e warunkowej zaptaty ujetej zgodnie z MSSF 3.

Spotka moze nieodwotalnie wyznaczy¢ zobowiazanie finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynika
finansowy w momencie poczatkowego ujecia oraz gdy:

o w efekcie takiej wyceny eliminuje to niedopasowanie ksiegowe,

e Spotka zarzadza grupa zobowiazan finansowych badz aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, a wyniki sg
oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub strategia
inwestycyjna.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegolnosci zobowiazania handlowe, zobowiazania kredytowe oraz
pozostate zobowiazania wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystapienia mato istotnej roznicy miedzy ich wartoscia
w kwocie wymagajacej zaptaty a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.2.23. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

3.2.24. Sprawozdawczo$¢ segmentowa

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty na poziomie czesci sktadowych Spétki:

e ktore angazuja sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktorej moga uzyskiwacé przychody i ponosi¢ koszty,

e ktorych wyniki sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Spotce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow i przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu oraz

e w przypadku, ktorych dostepne sa oddzielne informacje finansowe.

Gtownym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobow oraz dokonujacym oceny wynikow dziatalnosci
segmentow jest Zarzad 11 bit studios S.A.

Spotka zidentyfikowata segment operacyjny: produkcja i wydawanie gier. Spotka nie dysponuje oddzielnymi informacjami
finansowymi dla pionu wydawniczego dlatego nie wyodrebnia osobnego segmentu operacyjnego, a tym samym
sprawozdawczego.

3.3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Wykorzystujac opisane w Nocie 3.2 Stosowane zasady rachunkowosci obowigzujace w Spotce, Zarzad Spotki zobowiazany
jest do dokonywania szacunkow, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow i
zobowiazan. Szacunki i zwiagzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

3.3.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwiazane z szacunkami (Nota 3.3.2), dokonane przez Zarzad Spotki
w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Okreslenie waluty funkcjonlnej

Waluta funkcjonalng Spotki jest polski ztoty.
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Oceny takiej dokonat Zarzad Spotki w oparciu o analize waluty, w ktorej Jednostka generuje przychody i ponosi koszty.
Zgodnie z MSR 21.9. przy ustalaniu swojej waluty funkcjonalnej jednostka bierze pod uwage nastepujace czynniki:

a) walute:
(i) ktora wywiera gtowny wptyw na ceny sprzedazy towardw i ustug (czesto jest to waluta, w ktorej wyrazane s3 i
regulowane ceny sprzedazy jej towarow i ustug); oraz
(ii) kraju, w ktorym sity konkurencji i obowigzujace przepisy wywieraja gtowny wptyw na ceny sprzedazy jej towarow
i ustug;
b) walute, ktora wywiera gtowny wptyw na koszty robocizny i materiatow oraz na pozostate koszty zwiazane z
dostarczaniem towarow lub swiadczeniem ustug (czesto jest to waluta, w ktorej koszty te sa wyrazane lub
regulowane).

W przypadku Spotki przychody ze sprzedazy jej produktow (gier) generowane sa w dolarach amerykanskich a w przypadku
sprzedazy w Europie - w euro. Patrzac wiec wytaczenie na punkt MSR 21.9 a) i. sugerowatoby to, ze waluta funkcjonalna
Spotki jest dolar amerykanski (albo euro). Jednakze, analiza punktu MSR 21.9 a) ii. nie dawataby juz takiej jednoznacznej
konkluzji - ceny gier sprzedawanych przez Jednostke nie sa ksztattowane przez sity konkurencji i regulacje wystepujace
na terenie Stanow Zjednoczonych lub Europy. Wyrazenie cen sprzedazy w dolarze amerykanskim lub euro wynika z faktu,
ze rynek gier komputerowych jest rynkiem globalnym, gdzie ceny przyjmuja poziom Swiatowy i sg ustalane dla globalnego
gracza. Oznacza to, ze ceny sprzedazy gier Spotki sa takie same dla graczy z Europy (w tym Polski), Azji czy tez Stanow
Zjednoczonych.

Patrzac natomiast na punkt MSR 21.9 b), poniewaz zdecydowana wiekszos¢ kosztow funkcjonowania Spotki, w tym kosztow
produkcji gier (gtéwnie wynagrodzenia) ponoszona jest w ztotych polskich to punkt ten, gdyby byt analizowany
indywidualnie wskazuje, ze waluta funkcjonalnag Spotki jest ztoty polski.

Dodatkowo Zarzad Spotki wziat pod uwage punkt MSR 21.10.

W ustaleniu waluty funkcjonalnej jednostki moga byc réwniez pomocne nastepujace czynniki:
a) waluta, w ktorej generowane sa Srodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentow dtuznych i kapitatowych);
b) waluta, w ktorej utrzymywane sa zazwyczaj wptywy z dziatalnosci operacyjnej.

Spotka nie posiada zadnych wzietych kredytdw, pozyczek ani wyemitowanych obligacji, natomiast wptywy pieniezne z
emisji jej akcji byty wyrazone w polskich ztotych. Jednostka utrzymuje srodki pieniezne na rachunkach bankowych
zarowno w polskich ztotych, dolarach amerykanskich, euro oraz chinskich juanach.

Biorac pod uwage powyzsze fakty i okolicznosci Zarzad Spotki ocenit, ze waluta funkcjonalng Spotki jest polski ztoty.
Waluta sprawozdawcza Spotki jest polski ztoty.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

MSSF 15 wprowadza nowy model oceny czy sprzedajacy dziata, jako zleceniodawca (pryncypat), czy jako posrednik
(agent). Zarzad Spotki w oparciu o analize umow sprzedazowych dokonat oceny czy sprzedajacy dziata, jako zleceniodawca
czy jako posrednik. Przychody, w transakcjach, w ktorych Spotka wystepuje, jako posrednik (agent), Spotka rozpoznaje
przychody w wysokosci marzy uzyskiwanej na transakcjach, po pomniejszeniu o koszty optat uiszczanych na rzecz stron
trzecich.

3.3.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan w
nastepnym roku obrotowym.

Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wtasnym zakresie

W ciagu roku Zarzad zweryfikowat mozliwosc odzyskania aktywow niematerialnych wytworzonych w zakresie dotyczacych
zarowno zakonczonych jak i niezakonczonych prac rozwojowych zwiazanych z produkcja gier komputerowych.

Oceniwszy wyniki szczegotowej analizy Zarzad Spotki jest przekonany, ze wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie
w petni odzyskana.

Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji wartosci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

W przypadku amortyzacji wartosci niematerialnych zwiazanych z tworzeniem i wydawaniem gier Spotka przyjeta, ze
bedzie to okres 12-36 miesiecy. Jest to podyktowane praktyka $wiatowa w branzy gier komputerowych (cyklem zycia gry)
oraz doswiadczeniami Spotki wynikajacymi ze sprzedazy wytworzonych do tej pory tytutow.

W przypadku amortyzacji technologii niezbednej do produkcji gier komputerowych (silnika) Spotka przyjeta, ze bedzie to
okres 36 miesiecy. Jest to konsekwencja szybkiego postepu technologicznego w branzy gier komputerowych co powoduje,
ze cykliczne (Srednio co 36 miesiecy) nastepuje gruntowna zmiana technologii, na bazie ktorej tworzone sa nowe gry.
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3.4. PrzycHobpY (PLN)

Okres zakonczony
31.12.2018

Okres zakonczony
31.12.2017

19 151 517

Przychody ze sprzedazy 82 113 506

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym prawie w catosci pochodzity ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier tworzonych
przez zewnetrznych deweloperow i wydawanych przez Spotke w ramach ustugi 11 bit publishing. Skokowy, przeszto 4-
krotny wzrost przychodow Spotki w 2018 roku, w poréwnaniu z wczesniejszym rokiem to efekt bardzo dobrej sprzedazy
gier ,,Frostpunk” oraz ,,Moonlighter”, ktore to tytuty miaty swoje premiery w Il kwartale 2018 roku (odpowiednio 24
kwietnia i 29 maja). Istotny wptyw na przychody 11 bit studios S.A. miata tez sprzedaz gry ,,This War of Mine”, ktora w
wersji na komputery PC zadebiutowata 14 listopada 2014 roku. Niewielki wptyw na przychody Spotki w 2018 roku miata
tez sprzedaz tytutdéw z tzw. back cataloque, czyli produkcji, ktorych premiery miaty miejsce kilka lat wczesniej, a ktore
wciaz znajduja nabywcow. W tej grupie sa m.in. gry z serii ,,Anomaly” (poszczegoélne czesci miaty premiery w latach 2011
- 2013) oraz ,,Beat Cop”. 11 bit studios S.A. byto wydawca tego tytutu. Jego premiera miata miejsce w Il kwartale 2017
roku.

Zaréwno ,,Frostpunk” jak i ,,Moonlighter” (gra hiszpanskiego studia Digital Sun, 11 bit studios S.A. jest wydawca tego
tytutu) spotkaty sie z bardzo dobrym przyjeciem rynku co skutkowato wysoka sprzedaza w okresie okotopremierowym i
wywindowato obie produkcje na pierwsze miejsce rankingu bestsellerow platformy Steam. 11 bit studios S.A. oraz Digital
Sun planuja dalszy rozwdj swoich topowych produkcji poprzez wydawanie dodatkow, w tym ptatnych, wprowadzanie
nowych wersji jezykowych oraz premiery na kolejne platformy sprzetowe co powinno podtrzymac zainteresowanie
tytutami w dtugim horyzoncie. Pierwsze duze, bezptatne dodatki do ,,Frostpunka” zostaty udostepnione graczom w
czerwcu i wrzesniu. Od 19 listopada roku fani mogli pobiera¢ najwiekszy z dodatkéw do ,,Frostpunka” zaplanowanych
przez Spétke do wydania w 2018 roku, czyli ,Endless Mode”. Kolejne bezptatne rozszerzenie wprowadzajace do
»Frostpunka” elementy powiazane ze Swietami Bozego Narodzenia zostato udostepnione w drugiej potowie grudnia.

W przypadku ,,Moonlightera” pierwszy bezptatny dodatek do gry, ,,The Binding of Will”, zostat udostepniony fanom juz 2
czerwca, czyli ledwie w piec dni po premierze gry. W kolejnych miesigcach Digital Sun wypuscit na rynek kilka kolejnych
rozszerzen do ,Moonlightera”. Tego typu inicjatywy s bardzo dobrze odbierane przez srodowisko graczy i buduja
pozytywny wizerunek Spotki jako dewelopera i wydawcy. Premierom dodatkow i rozszerzen do gier towarzysza akcje
promocyjno-wyprzedazowe organizowane we wspotpracy z najwiekszymi platformami sprzedajacymi gry w postaci
cyfrowej co ma liniowe przetozenia na wolumeny sprzedazy i w konsekwencji na wyniki 11 bit studios S.A.

Podobny model monetyzacji (ciagty rozwoj i rozbudowa gry o dodatkowe tresci) Spotka od lat realizuje z powodzeniem
w przypadku ,,This War of Mine”, ktora to produkcja, mimo ze od jej premiery mineto juz przeszto cztery lata, wciaz ma
istotny udziat w przychodach i zyskach 11 bit studios S.A. 14 listopada 2018 roku swoja premiere miat drugi z ptatnych
epizoddw z serii ,,TWoM: Stories - The Last Broadcast”. 27 listopada 2018 kultowa gra Spétki trafita z kolei na platforme
Nintendo Switch. W 2019 roku Spotka planuje premiere trzeciego z ptatnych epizodow z serii ,,TWoM: Stories”.

3.4.1. Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne

Spotka dziata w szesciu gtownych obszarach geograficznych: w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej, USA,
Japonii, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Polska 2 875 258 568 034 40 668 310 16 150 099
Unia Europejska 7 408 148 2955768 648 585 1023 594
USA 67 784 368 14 243 255 0 0
Japonia 3 444 566 0
Chiny 229 253 1163 980 0 0
Pozostate 371913 220 481 (0] 0
Razem 82 113 506 19 151 517 41 316 895 17 173 693

3.4.2. Przychody w podziale nna kategorie - kanaty dystrybucji

W przychodach Spotki z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 82 113 506 PLN (w 2017: 19 151 517 PLN)
uwzgledniono przychody w wysokosci 74 956 156 PLN (w 2017: 16 806 827 PLN) z tytutu sprzedazy produktow Spotki za
posrednictwem: Steam (Valve Corporation), Nintendo Co Ltd., Microsoft Corporation, Google, Apple i Humble Bundle -
wiodacych swiatowych platform dystrybucji elektronicznej oraz przychody od Green Man, oraz Koch Media, ktoére to
podmioty réwniez zajmuja sie sprzedaza produktow Spotki.
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3.5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)
3.5.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Dotacje - otrzymane 639 946 175 643
Nagrody - otrzymane 0 60 404
Odpisy aktualizujace - rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci 0 62 035
Inne przychody operacyjne - podlegajace refakturze do spdtki zaleznej Games Republic 0 1344
Inne przychody operacyjne 31 359 14 344
Razem 671 305 313770

Wzrost o ponad 113,9 proc., do 671 305 PLN (w poréwnaniu do 313 770 PLN w 2017 roku) pozostatych przychodow
operacyjnych to pochodna dotacji, ktére otrzymata Spotka w 2018 roku na prowadzone projekty rozwojowe, w tym
tworzenie nowych gier. Ich taczna wartos¢ wyniosta 639 946 PLN wobec 175 643 PLN rok wczesniej.

3.5.2. Pozostate koszty operacyjne
Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Koszty spisanych naktadéw na niezakonczone prace rozwojowe 17 121 445 431
Darowizny przekazane 650 395 485 823
Pozostate koszty rodzajowe 663 845 755 968
Razem 1331 361 1687 222

W 2018 roku gtéwna pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowity pozostate koszty rodzajowe (koszty delegacji,
wyjazdow stuzbowych, reklamy i ubezpieczen). Wyniosty 663 845 PLN wobec 755 968 PLN w 2017 roku. Spadek w tej
pozycji wynikat z mniejszej aktywnosci Spotki (w porédwnaniu z catym 2017 rokiem) jesli chodzi o uczestnictwo w targach
i imprezach branzowych. W 2018 roku istotng pozycja pozostatych kosztow operacyjnych byty tez darowizna na rzecz
fundacji War Child, ktora pomaga dzieciecym ofiarom wojen, w kwocie 650 395 PLN (485 823 PLN w 2017 roku). Niewielka
czes¢ pozostatych kosztow operacyjnych stanowity tez odpisy na zamkniete projekty. W 2017 roku analogiczne odpisy byty
istotnie wieksze. Siegnety az 445 431 PLN co byto konsekwencja decyzji o zamknieciu jednego z projektow wydawniczych.

3.5.3. (Utrata wartosci)/odwrocenie utraty wartosci instrumentéw finansowych

Okres zakonczony

31.12.2018
Koszty spisanych nierozliczonych pozycji z lat ubiegtych (156 034)
Odpisy aktualizujace - rozwiazanie 101 840
Razem (54 194)

3.6. AMORTYZACJA (PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Koszty amortyzacji poniesione w ciggu roku:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 384 359 357 115
Amortyzacja aktywow niematerialnych 4180 154 1389 236
Razem 4564 513 1746 351
Alokacja na koszty projektow (71 510) (32 462)
Razem 4 493 003 1713 889

3.7. Ustucl 0BCE (PLN)

Okres zakonczony
31.12.2018

Okres zakonczony
31.12.2017

Ustugi obce

(16 512 347)

(5 856 106)

Wzrost kosztow ustug obcych w 2018 roku, w poréwnaniu z 2017 rokiem, byt pochodna bardzo dobrej sprzedazy gry
»Moonlighter” (tytut z wydawnictwa 11 bit publishing, trafit do sprzedazy 29 maja 2018 roku) i zwiazanych z tym taniem,
ktore Spotka wyptacata deweloperowi tej gry (hiszpanskie studio Digital Sun). W 2018 roku taczna wartos¢ wyptaconych
tantiem na rzecz Digital Sun i w niewielkiej czesci na rzecz studia Pixel Crow, ktore stworzyto gre ,,Beat Cop” (11 bit
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studios S.A. rowniez byto wydawca tej gry, ktora zadebiutowata wiosna 2017 roku) wyniosta 10 196 581 PLN. W 2017 roku
Spotke wyptacita 919 961 PLN tantiem.

3.8. WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA PRACOWNICZE (PLN)

Okres zakonczony
31.12.2018

Okres zakonczony
31.12.2017

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

(12 965 744)

(2172 657)

Wyzsze wydatki na wynagrodzenia w 2018 roku, w poréwnanu z 2017 rokiem, byt pochodna wzrostu liczby zatrudnionych
w 11 bit studios S.A. osob. W | potowie 2018 roku Spotka zmienita tez forme zatrudnienia wiekszosci pracownikow na petny
etat co przetozyto sie na wzrost ptaconych sktadek na ubezpieczenie spoteczne. W 2018 roku 11 bit studios S.A., z uwagi
na rosnaca konkurencje na rynku pracy, zdecydowato sie tez zwiekszyc srednie wynagrodzenia pracownikow, ktore przez
kilka wczesniejszych lat nie ulegaty wiekszym zmianom. Pozycja wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze obejmowata
tez premie roczne dla pracownikow, ktorych wysokosé uzalezniona jest od zyskow wypracowywanych przez Spotke. Premie
wyptacone w 2018 roku, z uwagi na rekordowe w historii Spotki zyski, byty istotnie wieksze niz rok wczesniej. Pozycja
wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze zawierata tez niegotowkowe rezerwy tworzone w zwiazku z funkcjonujacym w
Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. W wynikach za 2018 rok wspomniane rezerwy miaty wartosc blisko

6,2 mln PLN.
3.9. PRZYCHODY FINANSOWE (PLN)
Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 392 637 122 171
Przychody finansowe:
Przychody z tyt. akt. wyceny aktywow finansowych 40 748 53 534
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 28 752 0
b) Pozyczki i naleznosci 820 184 0
c) Zobowiazania 69 058 0
Razem 1351 379 175 705

Skokowy (az 669,1 proc. rok do roku) wzrost przychodow finansowych 11 bit studios S.A. w 2018 roku (1 351 379 PLN na
dzien 31.12.2018), w poréwnaniu z 2017 rokiem (175 705 PLN na dzien 31.12.2017) wynikat z powiekszania zasobow
gotowkowych Spotki (dzieki bardzo dobrej sprzedazy w 2018 roku gier: ,,Frostpunk”, ,,Moonlighter” i ,,This War of Mine”).
Nadwyzki gotowkowe trafiaty na lokaty bankowe, ktore w 2018 roku przyniosty 392 637 PLN przychoddw odsetkowych
wobec 122 171 PLN rok wczesniej. Spotka nabywata tez instrumenty finansowe o bezpiecznym profilu. Aktualizacja ich
wyceny na koniec 2018 roku przyniosta Spotce 40 748 PLN przychoddw finansowych wobec 53 534 PLN w 2017 roku.

Istotna pozycja przychodow finansowych 11 bit studios S.A. w 2018 roku byty tez przychody (917 994 PLN) z tytutu
przeszacowania wartosci posiadanych aktywow pienieznych denominowanych w walutach innych niz ztoty polski. Byty
pochodna korzystnych dla Spotki zmian na miedzynarodowych rynkach walutowych. W 2018 roku polski ztoty tracit do
amerykanskiego dolara i euro. W 2017 roku sytuacja byta odwrotna co skutkowato tym, ze Spoétka nie wykazata wowczas
zadnych przychodow z tego zrodta. Wykazata natomiast istotne koszty finansowe co opisano w Nocie 3.10. ponizej.

3.10. KOSZTY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Pozostate koszty odsetkowe:
a) Odsetki od naleznosci budzetowych 2141 601
b) Inne 1 8
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 0 3156 085
b) Pozyczki i naleznosci 0 257 159
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 (8 169)
Koszty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych 192 203 0
Razem 194 345 3 405 684
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Ostabienie ztotego w stosunku do walut obcych, szczegélnie wyrazne w | potroczu 2018 roku sprawito, ze w 2018 roku 11
bit studios S.A., inaczej niz rok wczesniej, nie wykazato zadnych kosztow finansowych z tytutu przeszacowania wartosci
posiadanych aktywow pienieznych denominowanych w walutach innych niz ztoty polski. Gtownym kosztem finansowym,
ktory obciazyt wyniki Spotki w 2018 roku, nie wystepujacym rok wczesniej, byty koszty (192 203 PLN) zwiazane z
aktualizacja wyceny instrumentu IRS (Interest Rate Swap). Instrument zabezpiecza Spotke przed ryzykiem zmiany stop
procentowych w zwiazku z kredytem inwestycyjnym, ktory Spotka zaciagneta w PKO BP S.A. na zakup nowego biura. O
szczegotach umowy kredytowej 11 bit studios S.A. informowato komunikatem biezacym nr. 29/2018 z 19 grudnia 2018
roku.

W 2017 roku Spotka poniosta az 3 405 684 PLN kosztow finansowych, ktore to koszty w gtownej mierze byty pochodna
zmian na miedzynarodowych rynkach walutowych, na ktdre Spotka nie miata wptywu. Umocnienie ztotego wobec euro i
dolara amerykanskiego miato wowczas negatywny wptyw na wartosci posiadanych aktywow pienieznych denominowanych
w walutach innych niz ztoty polski.

3.11. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)

3.11.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 10 623 919 379 682
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego (68 040) 592 935
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 10 555 879 972 617

W zakresie podatku dochodowego, Spotka podlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Spotka nie prowadzi dziatalnosci w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow
ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 48 105 776 4 389 957
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2017: 19%) 9 140 098 834 092
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych (19 350) (11 787)
Efekt podatkowy przychodow bedacych przychodami wedtug przepisow podatkowych (10 649) 168 506
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow (NKUP) wedtug 1928 213 (846 475)
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych kosztow uzyskania przychodéw wedtug przepisow (414 393) 235 346
podatkowych
Razem 10 623 919 379 682

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2018 i 2017 wynosi 19 proc. i stanowi ona podatek
dochodowy od 0sdb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

3.11.2. Biezace naleznosci i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Nalezny zwrot podatku (2 014 760) 550 974
Podatek dochodowy do zaptaty 169 630 (223 851)
Razem (1 845 130) 327 123

3.11.3. Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku/ (zobowiazania) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 178 853 101 079
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (20 820) (11 086)
Razem 158 033 89 993
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Okres zakonczony 31.12.2018 roku:

Stan na poczatek

Ujete w wynik

Ujete
w pozostatych

Stan na koniec

Stan na poczatek

Ujete w wynik

w pozostatych

okresu catkowitych okresu
dochodach
Aktywa/ (rezerwy)
z tytutu podatku odroczonego:
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 55193 43 136 0 98 329
Koszty rozliczane w nastepnym okresie 45 886 34638 80 524
Niezrealizowane - naliczone odsetki od inwestycji (11 086) (9 734) 0 (20 820)
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
odroczonego 89993 68 040 0 158 033
Okres zakonczony 31.12.2017 roku:
Ujete

Stan na koniec

odroczonego

okresu catkowitych okresu
dochodach

Aktywa/ (rezerwy)
z tytutu podatku odroczonego:
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 109 183 (53 990) 0 55193
Koszty rozliczane w nastepnym okresie 64 319 (18 433) 0 45 886
Plany motywacyjne 119 248 (119 248) 0 0
Odpisy aktualizujace aktywa reklasyfikowane jako 573 862 (573 862) 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Niezrealizowane - naliczone odsetki od inwestycji 0 (11 086) 0 (11 086)
Niezrealizowane roznice kursowe (183 684) 183 684 0 0
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 682 928 (592 935) 0 89 993

3.12. ZYSK NA AKCJE (PLN)

3.12.1. Podstawowy zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 16,42 1,52
Podstawowy zysk na akcje ogotem 16,42 1,52
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 15,53 1,47
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 15,53 1,47

Zysk i sSrednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

31.12.2018 31.12.2017
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 37 549 897 3417 340
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje ogotem 37 549 897 3417 340
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci 37 549 897 3 417 340

Okres zakonczony
31.12.2018

Okres zakonczony
31.12.2017

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje (w szt.)

2287 199

2254214

3.12.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

31.12.2018 31.12.2017
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 37 549 897 3417 340
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na akcje ogotem 37 549 897 3417 340
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 37 549 897 3 417 340
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Ponizej srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do sredniej uzytej do
obliczenia zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Zrl'(ec(ji:a wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 2 287 199 2254 214
Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane :
Opcje pracownicze 130 000 130 000
ill;i?gia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 2 417 199 2 327 940
3.13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)
Wartos$¢ bilansowa:
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Inwestycje w obcym $rodku trwatym 316 654 300 264
Budynki i budowle 18 102 269 0
Maszyny i urzadzenia 71 336 149 971
Srodki transportu 226 800 338 541
Pozostate srodki trwate 17 005 25 556
Razem 18 734 064 814 332
Wartos¢ brutto:
Inwestycje . . a .
w obcym srodku . Btelikd . Maszyny Srodki transportu RS Hily Razem
i budowle i urzadzenia trwate
trwatym
Stan na
1 stycznia 326 849 0 576 200 558 705 262 161 1723915
2018 roku
Nabycia 56 434 18 102 269 145 387 0 0 18 304 091
Zmniejszenia 0 0 3 007 3007
Stan na
31 grudnia 383283 18 102 269 718 580 558 705 262 161 20 024 999
2018 roku
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Inwestycje . . , .
w obcym srodku . L . Maszyny Srodki transportu Pozostate srodki Razem
i budowle i urzadzenia trwate
trwatym
Stan na
1 stycznia 26 585 0 426 229 220 164 236 605 909 583
2018 roku
Koszty 40 044 0 224023 111 741 8 551 384 359
amortyzacji
Zmniejszenia 0 0 3 007 0 0 3 007
Stan na
31 grudnia 66 629 0 647 245 331 905 245 156 1290 935
2018 roku
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
Wartos$¢ brutto:
Inwestycje . . .
w obcym srodku . Budynki . Maszyny Srodki transportu Pozostate srodki Razem
i budowle i urzadzenia trwate
trwatym
Stan na
1 stycznia 0 0 346 103 558 705 202 552 1332 007
2017 roku
Nabycia 102 202 0 230 097 0 59 609 391908
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na
31 grudnia 326 849 0 576 200 558 705 262 161 1723915
2017 roku
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Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:

Inwestycje

w obcym srodku . Budyni . Maszyqy Srodki transportu s tate srodki Razem
i budowle i urzadzenia trwate
trwatym

Stan na
1 stycznia 0 0 252 448 108 423 191 597 552 467
2017 roku
WA 26 585 0 173 781 111 741 45 009 357 115
amortyzacji
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Stan na
31 grudnia 26 585 0 426 229 220 164 236 605 909 583
2017 roku

3.14. AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktére nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach czwartego etapu prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 28
miesiecy.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadaja sie gry, dla ktorych
pozostaty sSredniowazony okres amortyzacji wynosi 22 miesiecy.
Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 31 grudnia 2018 roku obejmowaty gtéwnie naktady na gry
komputerowe (w tym ,,Projekt 8”) i naktady na prace rozwojowe Game Engine (piaty etap).

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych:

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzonej analizy w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 spisano w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych
naktady na zaniechane prace w w kwocie 17 121 PLN. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka spisata
niezakonczone prace rozwojowe (naktady na projekt gry, ktorej produkcji zaniechano zgodnie z uchwata Zarzadu) na
kwote 445 431 PLN.

Wartos¢ bilansowa:

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 1399 543 0
Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 10 624 149 1471 052
Niezakonczone prace rozwojowe 5112 644 11 457 660
Licencje 1675 138 786
Razem 17 138 011 13 067 498

Wartos¢ brutto:

Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758
Zwiekszenia 0 0 19 920 8 247 868 8267 788
rpgifvrgf;\lfync‘ﬁ zakonczonych prac 1799 360 12 776 403 0 (14 575 763) 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (17 121) (17 121)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32789 425
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Skumulowane umorzenie i utra

ta wartosci:

Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260
Koszty amortyzacji 399 818 3623 306 157 030 0 4180 154
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
Wartos¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )
Stan na 1 stycznia 2017 roku 918 342 10 233 021 274522 6 577 350 18 003 234
Zwigkszenia 0 0 75 271 6 905 684 6 980 955
r";g(‘)‘f;\fy”c‘ﬁ zakonczonych prac 0 1 444 104 135 838 (1 579 943) 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (445 431) (445 431)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje - Razem
(Game Engine) (Gry) prace rozwojowe
Stan na 1 stycznia 2017 roku 823 351 9 062 160 196 513 0 10 082 024
Koszty amortyzacji 94 991 1143913 150 333 0 1389 236
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie badanym oraz okresach poréwnaczych.

3.15. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci, w tym: 14 609 432 2 837 706
Z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 4705 311 110 800
Inne 59 882 106 257
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe 0 (158 638)
Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (56 807) 0
Razem 14 552 625 2679 070

Wzrost naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych w 2018 roku, w poréwnaniu z 2017 rokiem, byt
konsekwencja transakcji nabycia (za 18 000 000 PLN plus podatek VAT w wysokosci 4 140 000 PLN) przez Spotke (19
grudnia 2018 roku) nieruchomosci z przeznaczeniem na nowe biuro. Do dnia publikacji sprawozdania Spotka nie otrzymata
jeszcze zwrotu podatku VAT zaptaconego w zwigzku ze wspomniang transakcja.

Zmiana stanu odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej

2018 rok

1 stycznia 2018 roku

158 638

Odwrocenie

(101 831)

31 grudnia 2018 roku

56 807

Spadek wartosci odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowej na koniec 2018 roku wobec konca 2017 roku wynikat z
definitywnego umorzenia naleznosci handlowych od kilku partneréw biznesowych. Na kwote straty na koniec 2018 roku
sktada sie naleznos¢ (kaucja za najem biura przy ul. Modlinskiej 6 w Warszawie) dochodzona na drodze sadowej.
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3.15.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Spétka utworzyta odpisy aktualizujace
w petni pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 90 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie

naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.

Wykazane salda naleznosci na 31 grudnia 2018 roku obejmuja naleznosci od najwiekszych odbiorcow Spétki, od ktorych
naleznosci przekroczytyby 5 proc. ogdlnej wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Valve Corporation 4302 492 920 645
Apple Inc 94 586 378 803
Nintendo Co Ltd. 2 655 414 0
Yiwan (Shanghai) Network Technology Co., Ltd. 32 696 133913
WILDFRAME MEDIA S.L. 0 229 399

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spotka nie utworzyta odpisow

aktualizujacych.
Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych:
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
60-90 dni 3435 24716
91-120 dni 35416 0
121-360 dni 32 327 0
powyzej 360 dni 9 200 6 317
Razem 80 378 31033
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci:
2017 rok
1 stycznia 2017 roku 220 673
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych (62 034)
31 grudnia 2017 roku 158 638

W kwocie odpisu na naleznosci watpliwe uwzgledniono naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore utracity wartos¢, na 31
grudnia 2017: 158 638 PLN). Przy tworzeniu odpisow uwzgledniono wyniki dotychczasowych dziatan windykacyjnych,
sytuacje prawno-finansowa dtuznikow oraz poziom ewentualnych kosztoéw zwiazanych z prodedura odzyskania dtugu.

Spotka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty.

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosc:

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

60-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 56 807 158 638
Razem 56 807 158 638

3.16. AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 5094 282 3053534
Razem 5 094 282 3053534
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3.17. AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 27 000 000 0

Razem 27 000 000 0
3.18. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia 25 692 25 368

Domeny, licencje, prenumerata 122 727 14 412

Koszty nastepnego okresu 146 213 250 819

Gwarancje 2 860 0

Pozostate 0 3 000

Razem 297 492 293 599

3.19. POZOSTALE AKTYWA (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Kaucje - dtugoterminowe 171729 145 116

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20774 3220

Razem 192 503 148 336

Gtowna pozycje pozostatych aktywdw stanowita kaucja gwarancyjna na rzecz Mazovia Capital Sp. z 0.0. z tytutu wynajmu

biura - siedziby Spotki przy ul. Brechta 7 w Warszawie.

3.20. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 16 250 681 13 076 622
Lokaty bankowe 0 12 099 710
Obligacje PKO BP Banku Hipotecznego 8 000 000 3 000 000
Razem 24 250 681 28 176 332

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkéw pienieznych w banku i kasie

oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

15 741 025 PLN,

1210 231 USD (réwnowartosc 4 550 443 PLN),
916 822 EUR (réwnowartos¢ 3 942 335 PLN),
30 793 CNY (réownowartos¢ 16 878 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku struktura walutowa posiadanych przez Spoétke srodkow pienieznych w banku i kasie

oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

17 861 588 PLN,

2 638 428 USD (rownowartos¢ 9 185 158 PLN),
252 297 EUR (réwnowartosc 1 052 307 PLN),
144 472 CNY (réwnowartosc 77 278 PLN).

Obligacje PKO Banku Hipotecznego sa traktowane jako instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa Spotki i

nie maja charakteru inwestycyjnego.

3.21. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Kapitat podstawowy 228 720 228 720
Razem 228 720 228 720
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Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadat sie z 2 287 199 akcji zwyktych majacych petne pokrycie
w kapitale w wysokosci 228 719,90 PLN.

3.21.1. Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

. " Kapitat Nadwyzka ze

Liczba akcji : o

podstawowy sprzedazy akcji

Stan na 31 grudnia 2017 roku 2 287 199 228 720 4 870 274
Zwiekszenia / zmniejszenia 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2 287 199 228 720 4 870 274

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, sa rownowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaja prawo do dywidendy.

3.21.2. Zyski zatrzymane

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Zyski zatrzymane 37 341 812 3 209 255

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatku okresu sprawozdawczego 3 209 255 11 673 160
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom Spotki 37 549 897 3417 340
Przeniesienie na kapitat zapasowy (3 417 340) (11 881 245)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 37 341 812 3 209 255

3.22. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W ciagu roku 2018 i 2017 Spotka nie wyptacita dywidendy.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 11 bit studios S.A. (uchwata nr. 07/05/2018) z dnia 24 maja
2018 roku zysk netto za 2017 rok w wysokosci 3 417 340 PLN zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega Spétka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8 proc. zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do
dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 76 240 PLN (2017: 76 240 PLN).

3.23. REKOMENDACJA PODZIALU ZYSKU zA 2018 ROK

Do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za 2018 roku Zarzad 11 bit studios S.A. nie podjat uchwaty w sprawie
rekomendacji podziatu zysku za 2018 rok.

3.24. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Na kwote zobowiazan z tytutu uméw z klientami na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadata sie zaliczka (557 145 PLN)
otrzymana przez Spotke od jednego z partnerow na poczet przysztej sprzedazy jednego z produktow (gier) Spotki.

3.25. KREDYTY | POZYCZKI

19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN z przeznaczoniem na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu mija 11 grudnia 2028
roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka,
wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia
Spotki wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000,00 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia 2018 roku cze$¢ dtugoterminowa
kredytu miata wartos¢ 11 340 000 PLN a krotkoterminowa 1 452 203 PLN.
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3.26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 187 089 551 919
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 776 173 98 851
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4154 023 546 284
Rozrachunki z pracownikami 5236 799
Razem 5122 519 1197 853

Sredni termin zaptaty za zakup towardw i ustug w Polsce wynosi érednio 14 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania

ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowiazan w wyznaczonym terminie.

3.27. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonkc’fvzezn;]ri:cij wynRaeng(ce)?z/\e/nr}g Pozostate Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2018 100 000 159 106 287 178 546 284
Zwigkszenia: 2 037 071 1114765 11218 319 14 370 155
utworzenie 2 037 071 1114765 11218 319 14 370 155
Zmniejszenie: 1895 558 1108 030 7 758 828 10 762 416
wykorzystanie 1 895 558 1108 030 7 758 828 10762416
rozwiazanie 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2018 241 513 165 841 3746 669 4 154 023

Na pozycje pozostate sktadaja sie, w zdecydowanej wiekszosc, tantiemy ze sprzedazy gier nalezne producentom gier, dla
ktorych 11 bit studios S.A. swiadczy ustugi wydawnicze.

Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku:

Rezerwy na
cztonkc’?vl;egiri:cﬁ wyniegzrizi\,gnr}z Pozostate Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2017 762 703 51 270 68 753 882 726
Zwiekszenia: 655 853 212 179 674 289 1542 321
utworzenie 655 853 212179 674 289 1542 321
Zmniejszenie: 1318 556 104 344 455 863 1878 763
wykorzystanie 824 504 104 344 417 771 1346 619
rozwiazanie 509 958 0 22 187 532 145
reklasyfikacja pomiedzy pozycjami (15 906) 0 15 906 0
Stan na dzien 31 grudnia 2017 100 000 159 106 287 178 546 284

3.28. PROGRAMY SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Pracownicy Spétki sa objeci panstwowym programem sSwiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad w Polsce za
posrednictwem Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS). Jednostka ma obowiazek przekazywania okreslonego procentu
kosztow ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztow tych s$wiadczen. Jedynym zobowiazaniem Spotki w
odniesieniu do programu swiadczen emerytalnych jest obowiazek odprowadzania okreslonych sktadek.

3.29. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)

Spotka dokonat analizy klas instrumentow finansowych. Na jej podstawie stwierdzono, ze wartosc bilansowa instrumentow
nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i 31 grudnia 2017 roku.
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3.29.1. Aktywa i Zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - $rodki pieniezne 24 250 681 28 176 332
Aktywa fmansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - jednostki 5 094 282 3053 534
uczestnictwa w TFI
fnlite);\]'éi ;mansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - lokaty bankowe powyzej 3 27 000 000 0
Aktywa finansowe vyyce’n?ane wg zamortyzowanego kosztu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 552 625 2 679 070
oraz pozostate naleznosci
Razem 70 897 588 33908 936
Zobowiazania finansowe:
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowago kosztu - zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 5122 519 1197 853
pozostate zobowigzania
Razem 5122 519 1197 853
Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan:
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Biezace 5116 894 1181 574
0 - 60 dni 5 625
61-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 0 16 279
Razem 5122 519 1197 853

3.29.2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad Spotki koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i zarzadza ryzykiem
finansowym zwiazanym z dziatalnoscia Spotki za pomoca wewnetrznych raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajacych
analize zaangazowania w podziale na stopien i wielkos¢ ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmuja ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe i ryzyko ptynnosci.

3.29.3. Ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Spétke sa: kredyt inwestycyjny w
PKO BP, naleznosci handlowe i srodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomicznej.

Termin sptaty kredytu kredytu inwestycyjnego w PKO BP, o zaciagnieciu ktorego 11 bit studios S.A. informowato
komunikatem biezacym nr. 29/2018 z 19 grudnia 2018 roku (z przeznaczeniem na zakup nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Brzeskiej 2) uptywa 11 grudnia 2028 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka, wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap)
zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Oprocentowanie kredytu jest stale i wynosi
3,4 proc.

Spotka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi Spotki sa najwieksze swiatowe
korporacje, w tym Valve Corporation, Apple i Google, ktorych dobra kondycja finansowej nie pozostawia watpliwosci.
Terminy ptatnosci od platform za sprzedane gry nie przekraczaja 30 dni.

Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie naleznosci handlowych zostata przedstawiona w Nocie 3.15.

Spotka wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokim standingu finansowym. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka
utrzymuje srodki pieniezne w dwoch instytucjach, z czego 210 825 PLN w PayPal a pozostata czes¢ w grupie PKO BP.

3.29.4. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalnos¢ Spotki wiaze sie z ekspozycja na ryzyko wahan kursow walut. Zdecydowana wiekszos$¢ przychodow 11 bit
studios S.A. generowana jest w walutach obcych (gtownie w USD). To oznacza, zZe ostabienie ztotego ma pozytywny wptyw
na wielkos¢ przychodow Spotki. Z kolei umocnienie ztotego ma wptyw negatywny.
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W zwiazku z tym, ze Spodtka dokonuje sprzedazy w walutach obcych pojawia sie ryzyko wahan kursow walut. Ryzykiem
tym zarzadza sie w ramach zatwierdzonych zasad dziatania. Spotka prowadzi biezacy monitoring rynku walutowego i
podejmuje ewentualnie decyzje o sprzedazy waluty obcej potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przyszta data. Spotka
nie zawiera innych ztozonych transakcji typu forward lub opcje walutowe.

Wartosc bilansowa aktywow oraz zobowiazan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych, w przeliczniu na
PLN, na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Aktywa:

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Waluta USD, w tym: 9 743 489 10 867 026
Srodki pieniezne 4550 443 9185 158
Naleznosci 5193 046 1681 868
Waluta EUR, w tym: 7 019 657 1 500 270
Srodki pieniezne 3942 335 1052 307
Naleznosci 3077 322 447 963

Zobowiazania:
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Waluta USD 21 980 27 805
Waluta EUR 20 270 118 198

3.29.5. Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Zdecydowana wiekszosc przychodow 11 bit studios S.A. generowana jest w walutach obcych (gtownie w USD).

Stopien wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli. 10 proc. to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego
przeznaczonych dla cztonkow naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajacych ocene zarzadu dotyczaca mozliwych zmian
kursow wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane
w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kursow. Analiza ta
obejmuje srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz naleznosci i zobowiazania Spétki denominowane w walutach
odmiennych od waluty funkcjonalnej Spotki. Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku towarzyszacy
ostabieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10 proc. W przypadku 10-proc. wzmocnienia PLN w stosunku do danej
waluty obcej wartosc¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk netto bytby odwrotny.

Wptyw waluty USD:

Okres zakonczony
31.12.2018

Okres zakonczony
31.12.2017

Wynik netto*

787 442

877 977

Wptyw waluty EUR:

Okres zakonczony
31.12.2018

Okres zakonczony
31.12.2017

Wynik netto*

566 950

111 948

*Przypadajace przede wszystkim na narazenie zwiazane ze Srodkami pienieznymi
naleznosci handlowych Spotki w walucie USD i EUR na koniec roku.

na rachunkach bankowych oraz

3.29.6. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczna odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spétki, ktory opracowat odpowiedni system
stuzacy do zarzadzania krotko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spotce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
zapasowego, ciagtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowiazan finansowych.

3.29.7. Wartosc godziwa aktywoéw i zobowiazan finansowych Spétki, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej,
(ale wymagane sa ujawnienia o wartosciach godziwych)

Zdaniem Zarzadu Spétki, wartosci bilansowe naleznosci i zobowiazan handlowych oraz srodkow pienieznych ujetych w
sprawozdaniu finansowym sa przyblizeniem ich wartosci godziwej.

3.29.8. Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow
finansowych.
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Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw.
Poziom 3).

Wartosc¢ godziwa obligacji ustalana jest w wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote naleznych odsetek i dyskonta
ustalona z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym jest ustalana w wysokosci ceny kupna na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na Hierarchia

31.12.2018 31.12.2017| wartosci godziwej

Obligacje 8 000 000 3 000 000 Poziom 2
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 5094 282 3053534 Poziom 1

Nie wystapity przeniesienia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

3.30. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

31.12.2018 31.12.2017

Dotacje rzadowe (a) 864 298 1068 979
Pozostate (b) 15 083 160 189
Razem 879 381 1229 168
Krotkoterminowe 201 827 466 396
Dtugoterminowe 677 554 762772
Razem 879 381 1229 168

(a) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu ,INNOTECH”.
Przychdd zostat rozliczony czesciowo w korespondencji z kosztami amortyzacji majatku trwatego poniesionymi w 2014-
2015 i jest rozliczany z kosztami amortyzacji, ktére byty ponoszone w latach 2014-2018 oraz beda ponoszone w
kolejnym roku. Na dzien 31.12.2018 roku kwota dorozliczenia wynosita 6 753 PLN. Na dzien 31.12.2017 roku byto to
91 439 PLN.

e dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwoj
technologii wtasnej. Przychod zaczat byc¢ rozliczany w 2018 roku. Na dzien 31.12.2018 kwota do rozliczenia wynosita
419 979 PLN. (539 973 PLN - 31.12.2017).

e dotacji rzadowej (srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media -
rozwoj programéw innowacyjnych "Projekt 8". Przychod nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach 437 566 PLN (437 566 PLN - 31.12.2017).

(b) Kwota wykazywana na dzien 31.12.2017 roku powstata jako rozliczenie uméw handlowych zawartych przez Spétke z
dwoma partnerami biznesowymi. Partnerzy, ktorzy zajmuja sie sprzedaza produktow (gier) Spotki do klientow
koncowych, nabyli od Spotki okreslone w umowach wolumeny gier wtasnych i wydawanych przez Spétke. Ptatnosci za
nabywane gry zostaty w catosci uregulowane. Kody do wspomnianych gier zostaty przekazane partnerom w 2018 roku.

3.31. PLATNOSCI REALIZOWANE NA BAZIE AKCJI (PLN)

3.31.1. Plan pracowniczych opcji na akcje na lata 2017-2019

Spotka, na podstawie uchwaty nr 18/05/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 10 maja 2017
roku, prowadzi Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu oraz pracownikdéw i wspotpracownikow. Osoby, ktore
podpisaty ze Spotka umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, sa uprawnione do objecia warrantow
subskrypcyjnych serii B wymiennych na akcje serii G po pod warunkiem realizacji przez Spotke celdow okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje lata 2017-2019. Osoby, ktore posiadaja prawo do objecia warrantow
beda mogty je realizowac poprzez objecie akcji serii G do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 05/06/2017 z dnia 7 czerwca 2017 roku Spotka moze
wyemitowacé na potrzeby Programu Motywacyjnego do 130 000 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, 0
tacznej wartosci nominalnej 13 000 PLN. W terminie do dnia 30 czerwca 2020 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki na wniosek Rady Nadzorczej Spétki podejmie uchwate o przyznaniu Uczestnikom Programu Motywacyjnego
warrantow subskrypcyjnych serii B w liczbie okreslonej we wniosku Rady Nadzorczej.
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Przyznanie warrantow jest uzaleznione od osiagniecia ponizszych celéow finansowych (w PLN):

taczny przychdd Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019 126 414 447

taczny zysk brutto Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019 71188 803

Jesli cele finansowy nie zostang w petni zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach Programu Motywacyjnego
zostanie zredukowana o 10 proc. za kazde 5 proc. realizacji ponizej wyznaczonego celu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, wg parametrow okreslonych w programie, mozliwa do objecia i szacowana liczba
mozliwych do objecia warrantow w Programie Motywacyjnym wyglada nastepujaco:

Mozliwa| Szacowana liczba

do objecia liczba mozliwych

warrantow do objecia

(maksimum) warrantow

taczny przychdd Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019, waga 1/3 43 333 43 333
taczny zysk brutto Grupy 11 bit studios S.A., 2017-2019, waga 2/3 86 667 86 667
Razem 130 000 130 000

Cena emisyjna akcji serii G w Programie Motywacyjnym zostata ustalona na kwote 103,38 PLN.

3.31.2. Rozpoznanie programu na dzien bilansowy

Wartos¢ godziwa warrantow przyznawanych w ramach Programu Motywacyjnego oszacowana zostata przy wykorzystaniu
modelu wyceny warrantow Damodarana, bioragcego pod uwage m. in.: kurs akcji Spotki na dzien podpisania umowy
uczestnictwa w Programie Motywacyjnym (dzien przyznania) oraz zmiennos$¢ kursu akcji Spotki w stosunku rocznym.
Wartos¢ ta odnoszona jest w rachunek zyskow i strat proporcjonalnie przez caty okres rozliczenia trzyletniego programu
motywacyjnego a drugostronnie ujmowana jest w kapitale rezerwowym. Podstawowe parametry modelu stuzacego
kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego oraz koszty do
uwzglednienia w rachunku zyskow i strat za dany okres, zostaty przedstawione ponizej:

Dzien przyznania (dzien zawarcia umow uczestnictwa) 30.03.2018
Dzien nabycia praw (vesting date) do 30.06.2020
Kurs akcji 11 but studios S.A. w dniu przyznania (w PLN) 209,00
Zmiennos¢ kursu akcji 11 bit studios S.A. w stosunku rocznym (w %) 57,93%
Stopa wolna od ryzyka (w %) 2,354%
Liczba warrantéow w Programie Motywacyjnym 130 000
Wycena warrantow (w PLN) 140,81
Koszt programu na dzien 31 grudnia 2018 roku 6 138 880
Koszt programu na dzien 31 grudnia 2017 roku 0
Rachunek zyskow i strat - koszty swiadczen na rzecz pracownikow (w PLN) w 2018 roku 6 138 880
Rachunek zyskow i strat - koszty swiadczen na rzecz pracownikow (w PLN) w 2017 roku 0

3.32. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (PLN)

Do podmiotow powiazanych zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki (kluczowe
kierownictwo):

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

Do 9 maja 2018 roku w Zarzadzie Spotki, jako Cztonek Zarzadu, zasiadat ponadto Bartosz Brzostek, ktory ztozyt rezygnacje
Z zajmowanego stanowiska z powoddw osobistych

. Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

. Pawet Miechowski - Senior Writer, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki,
. Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,

Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

3.32.1. Transakcje handlowe

Poza ustugami swiadczonymi przez Cztonkéw Zarzadu Spotki oraz cztonkéow Rady Nadzorczej Spotki opisanymi w Nocie
3.32.4, Spotka zawarta nastepujace transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w 2018 roku i w 2017 roku:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Pawet Miechowski 190 142 114 248
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda-Ozimek 79 562 46 407
Razem 269 704 160 655

3.32.2. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spotka nie udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w 2018 roku i w 2017 roku.

3.32.3. Pozyczki od podmiotow powiazanych

Spotka nie otrzymata pozyczek od podmiotow powigzanych w 2018 roku i w 2017 roku.

3.32.4. Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz organow

nadzorujacych

Kluczowy personel kierowniczy Spotki stanowi jej Zarzad oraz pozostali kluczowi menedzerowie Spotki. Wynagrodzenia
Cztonkéw Zarzadu Spotki oraz Cztonkow Rady Nadzorczej, jako organu nadzorujacego w roku obrotowym i okresie

poréwnawczym z tytutu petnienia funkcji zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiaty sie nastepujaco:

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Grzegorz Miechowski 1026 753 281 818
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) 178 654 281 104
Michat Drozdowski 1025 800 81129
Przemystaw Marszat 1015992 73 000
Razem 3247 199 717 051

Swiadczenia krotkoterminowe - Rada Nadzorcza:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Piotr Sulima 54 000 15 000
Jacek Czykiel 36 000 10 000
Radostaw Marter 19 800 5000
Agnieszka Maria Kruz 19 800 5 000
Wojciech Ozimek 19 800 5 000
Razem 149 400 40 000

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu Spétki okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikow uzyskanych przez poszczegélne

osoby oraz od trendow rynkowych.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 3/2018 z dnia 8 marca 2018 roku, Cztonkowie Zarzadu otrzymuja premie za wynik
finansowy wypracowany przez Spotke w danym okresie. Podstawa do wyliczania premii jest okres od IV kwartatu roku
poprzedniego (wtacznie) do Il kwartatu roku biezacego (wtacznie) z zastrzezeniem, ze podstawa do wyliczenia premii za
2018 rok byt okres od | kwartatu 2018 roku (wtacznie) do Il kwartatu 2018 roku (wtacznie). Premia jest dzielona na caty
Zarzad w rownych czesciach. Za 2018 rok Zarzad otrzymat premie w tacznej wysokosci 1 711 086 PLN. Premia za 2018 rok

zostata wyptacona przed dniem zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Premia zostata udzielona w nastepujacy sposob:

Grzegorz Miechowski - 570 362 PLN;
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) - 0 PLN;

Przemystaw Marszat - 570 362 PLN;
Michat Drozdowski - 570 362 PLN.
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Cztonkom Zarzadu Spotki za 2018 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow lub
wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Cztonkowie Zarzadu Spotki uczestnicza natomiast w Programie Motywacyjnym,
ktory zostat szczegotowo opisany (wraz z wycena) w Nocie 3.31.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spotki pobierali wynagrodzenie z tytutu swiadczenia ustug na podstawie uméw cywilno-

prawnych w nastepujacej wysokosci:
Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Grzegorz Miechowski 35 000 0
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) 0 0
Michat Drozdowski 35 000 180 000
Przemystaw Marszat 35 000 180 000
Razem 105 000 360 000

3.32.5. Pozostate transkacje z podmiotami powiazanymi

Poza opisanymi powyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.33. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien publikacji Raportu Roczego za 2018 rok Spotka posiadata zobowiazania pozabilansowe do poniesienia wydatkow
na kwoty 801 750 EUR i 110 930 PLN. Wymienione zobowiazania wynikaja z umow wydawniczych, ktére Spotka zawarta z
zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

3.34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

3.34.1. Zobowiazania warunkowe

W roku obrotowym 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu z 25 maja 2016 roku uzytkowato powierzchnie biurowa
dla celow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie. Koszty najmu ujete w
rachunku wynikow za 2018 roku wyniosty 353 258 PLN. W 2017 roku kwota wynosita 301 711 PLN.

Nieodwotywalne ptatnosci z tytuty wynajmu powierzchni biurowej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie wynosza 176
629 PLN (w przedziale do 1 roku). Rok wczesniej byto to 452 566 PLN.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy na dofinansowanie POIR.03.03.03-14-0104/16-00.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Fundacji Matych i Srednich Przedsiebiorstw/Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy na
dofinansowanie nr. UDA-POIG.08.02.00-14-153/13-00/.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. stanowiaca
zabezpieczeniem sptaty wszelkich zobowiazan Spotki wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2.

3.35. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych

samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych:
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Bilansowa zmiana przychodow przysztych okresow 207 359 (420 522)
Wplyw dotacji wykazywany w przeptywach z dziatalnosci finansowej w pozycji inne wptywy 0 437 567
finansowe
Razem 207 359 17 044

Zmiana stanu innych wptywéw finansowych:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Wptyw dotacji 0 437 567
Inne wptywy 0 0
Razem 0 437 567
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Na pozycje ,,Inne korekty” Sprawozdania z przeptywoéw pienieznych sktadaja sie:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Koszty amortyzacji alokowane na koszty projektow 71510 32 462
Rozliczenie podatku u zrédta z 2017 roku oraz lat ubiegtych 103 921 0
Wycena Aktywow finansowych dtugoterminowych (40 748) 0
Wycena ptatnosci realizowanych na bazie akcji - Program Motywacyjny 6 138 880 0
Pozostate korekty 192 203 0
Razem 6 465 766 32 462

3.36. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO DZIALALNOSCI
SPOLKI

W okresie roku obrotowego nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

3.37. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie roku obrotowego nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na wyniki
finansowe Spotki za 2018 rok.

3.38. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia zatwierdzenia do udostepnienia przez Zarzad Spotki, 27 marca 2019 roku, nie wystapity zdarzenia majace wptyw
na Sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A.

3.39. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad Spotki dnia 27 marca 2019 roku.

Podpisy:
/ / /(i/ ~—
{%WL 77”/"/‘1'/////' //// s /c/{,f‘
/ 7 L8/ )
/
Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 27 marca 2019 roku
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4. INFORMACJE OGOLNE

4.1. KLUCZOWE OSIAGNIECIA SPOLKI W ROKU 2018

Gtownymi czynnikami majacymi wptyw na przychody 11 bit studios S.A. w 2018 roku byty: premiery gier ,,Frostpunk” i
Moonlighter” (tytut stworzony przez zewnetrzne studio deweloperskie) oraz utrzymujaca sie na satysfakcjonujacym
poziomie sprzedaz gry ,, This War of Mine”.

»Frostpunk”, w wersji na komputery PC, trafit do sprzedazy 24 kwietnia 2018 roku. Gra, ktéra opowiada o walce o
przetrwanie spoteczosci w zamarzajacym $wiecie, bardzo spodobata sie fanom co skutkowato bardzo dobra sprzedaza w
tzw. okresie okotopremierowym. W ciagu 66 godzin od premiery fani nabyli ponad 250 tys. kopii ,Frostpunka” co z
nawiazka pokryto wszystkie wydatki poniesione na stworzenie tytutu. ,,Frostpunk” w bardzo krotkim czasie od rozpoczecia
sprzedazy dotart na pierwsze miejsca rankingdw bestsellerow najwazniejszych $wiatowych platform zajmujacych sie
sprzedaza gier w postaci cyfrowej, w tym: Steam, Humble Bundle i GOG.com. Potwierdzeniem wysokiej jakosci i
grywalnosci ,,Frostpunka” byty tez bardzo wysokie noty od mediéw branzowych (w serwisie Metacritic ,,Frostpunk”
otrzymat note 85/100 pkt. ) oraz uzytkownikéw (8,7/10 pkt.). Dzieki temu w kolejnych tygodniach, réwniez po zakonczeniu
okresu okotopremierowego, sprzedaz ,,Frostpunka” utrzymywata sie i utrzymuje (do dnia publikacji Raportu Rocznego za
2018 rok) na wysoce satysfakcjonujacym poziomie.

Gra ,,Moonlighter”, ktorej deweloperem jest hiszpanskie studio Digital Sun, zadebiutowata na rynku 29 maja 2018 roku (w
wersji na komputery PC oraz konsole Xbox One i PS4). 11 bit studios S.A. byto wydawca gry. Produkt, podobnie jak
,Frostpunk”, zostat bardzo pozytywnie przyjety przez rynek. Gra zebrata pozytywne noty od mediow branzowych i
uzytkownikow a dzieki dobrej sprzedazy dotarta na pierwsze miejsce listy bestsellerow na Steam.

Bardzo pozytywnie do wynikow Spotki w 2018 roku w dalszym ciagu kontrybuowata tez gra ,, This War of Mine”, mimo ze
od jej premiery minety juz przeszto cztery lata (tytut, w wersji na komputery PC zadebiutowat 14 listopada 2014 roku).
11 bit studios S.A. prowadzito w okresie sprawozdawczym aktywne dziatania prosprzedazowe i skutecznie docierata z
produktem do nowych rzesz uzytkownikow.

4.1.1. Produkcja gier

W pierwszych miesigcach 2018 roku 11 bit studios S.A., w obszarze developmentu, koncentrowato sie na produkcji gry
»Frostpunk”, w tym przygotowaniu roznych wersji jezykowych produktu (w tym chinskojezycznej) oraz jego testach,
zarowno wewnetrznych jak i zewnetrznych. Premiera gry, ktora zgodnie z oczekiwaniami stata sie kolejnym kamieniem
milowym w rozwoju Spotki, miata miejsce 24 kwietnia (w wersji na komputery PC). Tytut zostat wydany w siedmiu
wersjach jezykowych (na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania gra oferowana jest juz w 12 wersjach
jezykowych) i jest dostepny zaréwno w wersji cyfrowej jak i
rozbudowanej wersji pudetkowej (,,Victorian Edition”). Budzet
»Frostpunka” ostatecznie zamknat sie kwote ok. 12 mln PLN z
czego ok. 10 mln PLN stanowit budzet produkcyjny. Na
pozostata cze$¢ ztozyty sie wydatki marketingowe (trailery i
filmy reklamowe, targi i imprezy branzowe, materiaty
promocyjne, itp.). W produkcje ,,Frostpunka”, w koncowym
etapie, zaangazowany byt zespot 50-55 specjalistow (w tym
kilku zewnetrznych) czyli wiekszos¢ pracownikow i
wspotpracownikow 11 bit studios S.A.

W | kwartale 2018 roku Spotka intensyfikowata dziatania
marketingowe zeby zwiekszyé zainteresowanie tytutem wsrod
graczy i mediow branzowych. ,Frostpunk” prezentowany byt m.in. na styczniowych targach Pax South w San Antonio
(USA). Do Internetu trafiaty tez kolejne materiaty filmowe (trailery) zwiazane z ,,Frostpunkiem”, ktore cieszyty sie duza
ogladalnoscia. 28 lutego w filmie ,,Irreversible” Spotka poinformowata, ze cena detaliczna gry bedzie wynosita 29,99 USD
(lub rownowartos¢ w innych walutach) oraz ujawnita, ze ,Frostpunk” bedzie tytutem pokazujacym jak rzadzié
spoteczenstwem za pomoca totalitarnych metod. W materiale filmowym z 9 marca o tytule ,,Serenity” Spotka podata, ze
sprzedaz ,,Frostpunka” ruszy 24 kwietnia. Wazna czescia budowy zainteresowania produkcjami 11 bit studios S.A. byta
akcja przeprowadzona w pierwszych dniach kwietnia. Fani mogli przez kilka dni bezptatnie grac za posrednictwem Steam
w ,,This War of Mine” i nastepnie naby¢ tytut z 70-proc. rabatem. Wspomniana akcja z ,,TWoM”, co byto gtownym
zamierzeniem Spotki, przetozyta sie na skokowy wzrost wishlisty (listy zyczen) dla ,,Frostpunka” na Steam. 9 kwietnia,
czyli dwa tygodnie przed premiera, wishlista dla ,Frostpunka” liczyta juz 300 tys. pozycji czyli byta kilkunastokrotnie
wieksza niz dla ,, This War of Mine” w dniu premiery tej gry.

Premiera, poprzedzona bardzo skuteczng i efektywna kampanig promocyjno-marketingowa, okazata sie olbrzymim,
najwiekszym w historii 11 bit studios S.A. sukcesem. ,Frostpunk” btyskawicznie wspiat sie na pierwsze miejsca
bestselleréw najwazniejszych swiatowych platform sprzedajacych gry w postaci cyfrowej, w tym Steam, Humble Bundle
i GOG.com, ktdre to miejsce zajmowat przez pewien czas. W ciagu 66 godzin od premiery Spotka sprzedata ponad 250
tys. kopii ,,Frostpunka” i z nawiazka odzyskata wszystkie naktady poniesione na stworzenie tytutu. Premierze towarzyszyt
wysyp bardzo pozytywnych recenzji w mediach branzowych i ogoélnotematycznych. O najnowszej produkcji 11 bit studios
S.A. w krotkim czasie powstaty setki artykutow w prasie i serwisach elektronicznych. Wysoka jakosc i grywalnos¢ gry
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potwierdzity wysokie noty od mediéw branzowych i uzytkownikéw. Srednia not w pierwszej grupie wynosita, wedtug
serwisu Metacritic (w okresie okotopremierowym), az 85/100 pkt. a w drugiej 8,7/10 pkt. To oznacza, ze ,,Frostpunk” byt
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jedna z najlepszych gier, jakie w 2018 roku trafity na rynek. Kolejnym
potwierdzeniem tej tezy moga by¢ liczne nagrody i wyrdznienia, ktore zebrata
najnowsza produkcja 11 bit studios S.A. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania ,,Frostpunk” otrzymat juz ponad 80 nagrod i wyroznien, w tym
od wiodacych, miedzynarodowych mediow branzowych na czele z PC Gamer,
GameStar i RockPaperShotgun. Lista stale rosnie. Najwazniejsze z nagrod
prezentuje grafika obok.

W kolejnych miesigcach 2018 roku Spotka podejmowata szereg dziatan zeby
podtrzymwac zainteresowanie i monetyzacje ,Frostpunka”. Tytut, o czym
wspomniano wczesniej, zostat m.in. wydany w dwoch kolejnych wersjach
jezykowych: portugalskiej (brazylijskiej) i tureckiej. W pierwszych tygodniach
2019 roku do uzytku trafity tez wersje: japonska, koreanska i wtoska. W
przygotowaniu sa kolejne wersje jezykowe. Spoétka caty czas pracowata tez
nad rozwojem i rozbudowa gry odpowiadajac tym samym na uwagi i sugestie
ze strony spotecznosci. Pierwszy duzy, bezptatny mode (rozszerzenie),
»ourvivor Mode”, zostat udostepniony 19 czerwca 2018 roku. Premiera
»ourvivor Mode” zostata potaczona z akcja promocyjno-wyprzedazowa na
Steam co skutkowato wyraznym wzrostem sprzedazy ,,Frostpunka” w tym
okresie. 19 wrzesnia 2018 roku swoja premiere miat znacznie wiekszy dodatek
(scenariusz) ,,The Fall of Winterhome”. Zostat bardzo pozytywnie przyjety
przez rynek. W jej efekcie gra stworzona przez 11 bit studios S.A. ponownie
znalazta sie w czotowce bestsellerow na Steam. Jeszcze wiekszy dodatek,
»Endless Mode”, znacznie rozszerzajacy i otwierajacy s$wiat gry, zostat
udostepniony spotecznosci 19 listopada 2018 roku. Spotkat sie z rownie
pozytywnym przyjeciem jak wczesniejsze dodatki i wyraznie zintensyfikowat
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sprzedaz tytutu (gra ponownie trafita na podium najlepiej sprzedajacych sie
gier na Steam), szczegb6lnie ze w tym okresie 11 bit studios S.A. znacznie
zwiekszyto tez aktywnosc¢ jesli chodzi o dziatania promocyjno-wyprzedazowe
zwiazane z ,,Frostpunkiem”. Najwazniejsza akcja tego typu, w ktorej Spotka
brata udziat, byt tzw. ,,Publisher Sale” na Steam. W jej trakcie wszystkie gry
z portfela 11 bit studios S.A., w tym tytuty zewnetrzne, dla ktorych Spotka swiadczy ustugi wydawnicze, byty przez kilka
dni oferowane z dyskontem cenowym (przy wsparciu marketingowym ze strony Steam). Spotka brata tez m.in. udziat w
,Halloween Sale” i ,,Independence Sale” i ,,Holiday Sale” na Steam oraz w podobnych akcjach organizowanych przez inne
platformy.

W 2018 roku Spoétka kontynuowata tez, rozpoczete rok wczesniej, prace nad produkcja gry o roboczej nazwie ,,Projekt 8”.
Za stworzenie tytutu odpowiada drugi, budowany od kilku kwartatow zespot deweloperski. Zespot pracujacy nad
»Projektem 8” liczy obecnie ok. 20 osob. Jest w trakcie intensywnej rozbudowy. Stosowne procesy rekrutacyjne juz
zostaty zainicjowane. Wedtug obecnych zatozen zespot odpowiedzialny za stworzenie ,,Projektu 8” docelowo powinien
by¢ porownywalny wielkoscia do zespotu pracujacego nad ,,Frostpunkiem” (50-55 osdb) a budzet gry siegna¢ ok. 20 mln
PLN. Gra zostanie wydana jednoczesnie na komputery PC oraz konsole PS4 i Xbox One.

Réwnolegle z produkcja ,,Frostpunka” i ,,Projektu 8” Spodtka prowadzita tez w 2018 roku dziatania zwiazane z dalszym
rozwojem gry ,,This War of Mine”, zeby podtrzymac zainteresowanie tytutem wsrod graczy oraz jego dalsza monetyzacje.
Przyktadem dziatan byta premiera (14 listopad 2018 roku) drugiego z zaplanowanych trzech, ptatnych dodatkow z serii
,» TWOM: Stories” (pierwszy dodatek z tej serii trafit do sprzedazy 14 listopada 2017 roku - w trzecig rocznice premiery
»TWOM”). Dodatek noszacy tytut ,,The Last Broadcast” zostat bardzo pozytywnie przyjety przez spotecznos¢ graczy i
cieszyt sie duzym zainteresowaniem kupujacych. Ostatni, trzeci z dodatkow z serii ,,TWoM: Stories” trafi do sprzedazy w
perspektywie kilku miesiecy. Innym przyktadem dziatan zmierzajacych do podtrzymania monetyzacji ,, TWoM” byta
premiera gry na konsole Nintendo Switch. Edycja na te platforme, zawierajaca m.in. wszystkie dodatki do gry wydane w
przesztosci (i planowane) trafita do sprzedazy 27 listopada.

4.1.2. Pion wydawniczy

Najwazniejszym wydarzeniem 2018 roku w pionie 11 bit publishing byta premiera, 29 maja 2018 roku, gry ,,Moonlighter”
ktorej producentem byto hiszpanskie studio Digital Sun. ,,Moonlighter" to gra roguelike, w ktorej gracz wciela sie w Willa
- za dnia wtasciciela sklepu, w nocy zas dzielnego poszukiwacza przygod. Tytut nawigzuje do klasycznych gier 2D takich
jak Legend of Zelda czy Harvest Moon. Wyroznia sie pixel artowa oprawa. Gra zadebiutowata jednoczesnie w wersji na
komputery PC oraz konsole Xbox One i PS4 i dostepna jest w najwazniejszych serwisach zajmujacych sie sprzedaza gier
w wersjach cyfrowych, w tym Steam. Juz w pierwszym dniu sprzedazy ,,Moonlighter” byt oferowany w az 10 wersjach
jezykowych, w tym chinskiej.

Premiera ,,Moonlightera” okazata sie najwiekszym dotychczasowym sukcesem pionu 11 bit publishing. Skuteczna kampania
promocyjno-marketingowa prowadzona przez Spotke (hiszpanska gra przez kilka kwartatow poprzedzajacych premiere)
byta prezentowana na wszystkich najwazniejszych imprezach branzy growej na swiecie) sprawita, ze ,,Moonlighter” wspiat
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sie na pierwsze miejsce bestsellerow serwisu Steam. W kolejnych tygodniach 2018 roku, hiszpanska produkcja nadal
cieszyta sie duzym zainteresowaniem fanow na catym swiecie co przektadato sie na solidng sprzedaz (wolumenowo) i

przychody z tego tytutu. 11 bit studios S.A., wspolnie z
deweloperem zaplanowat szereg dziatan zw1a12anych z
rozwojem ,Moonligtera”, zeby podtrzymaé jego dalsza
sprzedaz i maksymalnie wydtuzy¢ cykl zycia gry. Przyktadem,
oprocz wydawania rozszerzen i dodatkow, moze byc
przeniesienie  tytutu na konsole Nintendo Switch.
Portowaniem gry zajmowat sie deweloper, czyli studio Digital
Sun. Premiera gry na platforme Nintendo miata miejsce 5
listopada i okazata sie bardzo duzym sukcesem komercyjnym.
Tytut znalazt sie w czotdwkach rankingéw bestsellerow na
najwazniejszych swiatowych rynkach growych, w tym w USA.
W kolejnych tygodniach, w tym juz po zamknieciu okresu
sprawozdawczego, sprzedaz  ,Moonlightera”, przede
wszystkim na konsole Nintendo Switch, utrzymywata sie na
wysoko satysfakcjonujacym poziomie. 11 bit studios S.A.
oczekuje, ze dzigki dziataniom podejmowanym wspdlnie z deweloperem, ktory pracuje nad kolejnymi, w tym ptatnymi
dodatkami do ,,Moonlightera” a takze przygotowuje gre do premiery na urzadzenia mobilne (z systemami operacyjnymi
i0S i Android) przychody ze sprzedazy tego tytutu beda istotnie kontrybuowaty do wynikow Spotki w 2019 roku.

Drugim strategicznym projektem, ktdry angazowat zasoby, w tym kapitatowe, pionu 11 bit publishing w 2018 roku byta
produkcja gry ,,Children of Morta”. Jej deweloperem jest amerykansko-iranskie studio Dead Mage (z siedzibg w Austin,
USA). ,,Children of Morta” reprezentuje gatunek action-RPG.
Wyrdznia sie bogatym, recznie rysowanym swiatem (w pixel
artowej stylistyce) i szeregiem grywalnych postaci. Opowiada
perypetie rodziny Bergsonow - straznikow mistycznej gory
Morta, stajacych naprzeciw zagrozenia, ktére wystawi na
probe site ich oreza i rodzinnych wiezow. ,,Children of Morta”
zostanie wydany zaréwno na komputery PC, jak i konsole Xbox
One i PS4 oraz, o czym Spotka zdecydowata w Il pétroczu 2018
roku, rowniez na konsole Nintendo Switch. Premiera gry
planowana jest w perspektywie kilku miesiecy.

,,Children of Morta” wzbudza duze zainteresowanie mediow
branzowych i graczy co pozwala oczekiwaé, ze potencjat
komercyjny tytutu jest duzy. 11 bit studios S.A. bardzo

’ aktywnie promuje gre na najwazniejszych $wiatowych
imprezach targowych. Tylko w | potroczu 2018 roku ,,Children of Morta” byto prezentowane m.in. na PAX South w San
Antonio (luty), Game Developers Conference 2018 w San Francisco (marzec) i E3 w Lost Angeles (czerwiec). Na drugiej z
wymienionych imprez ,,Children of Morta” znalazto sie w waskim gronie tytutow prezentowanych na konferencji ID@Xbox,
na ktorej pokazywane sa najciekawsze produkcje na konsole Xbox One tworzone przez mniejsze, niezalezne studia
deweloperskie.

Oprocz wydania gry ,,Moonlightera” oraz przygotowan do premiery ,,Children of Morta” zespét zarzadzajacy pionem 11
bit publishing prowadzit w 2018 aktywne dziatania, zeby podtrzymac sprzedaz gier ,,Beat Cop” (zadebiutowata w marcu
2017 roku) oraz ,,Tower 57” (listopad 2017 roku). Spotka zdecydowata m.in. o przeniesieniu ,,Beat Copa” na Nintendo
Switch oraz konsole PS4 i Xbox One. Premiera gry na wymienione konsole miata miejsce 5 marca 2019 roku.

Zespot zarzadzajacy pionem 11 bit publishing prowadzit w 2018 roku aktywne dziatania nad rozbudowa portfela
wydawniczego. Przedstawiciele Spoétki brali udziat we wszystkich najwazniejszych imprezach branzowych na swiecie
szukajac ciekawych projektow i nawiazujac liczne kontakty z niezaleznymi studiami deweloperskimi. Efekty tych staran
juz przetozyty sie na umowy wydawnicze, o ktérych Spétka informowac bedzie stosowymi komunikatami.

4.1.3. Pozostate wydarzenia

2018 rok obfitowat w wiele waznych wydarzen, ktore budowaty i utrwalaty wizerunek 11 bit studios S.A. jako dewelopera
i wydawcy gier dostarczajacych klientom rozrywki na najwyzszym poziomie. Spotka zebrata tez liczne nagrody i
wyréznienia za swoje produkty. Wiecej na ten temat napisano w Nocie 4.1.1

Spotka otrzymywata tez wyroznienia za osiaggniecia biznesowe. W kwietniu 2018 roku zajeta trzecie miejsce w Ill edycji
konkursu Rekiny Biznesu organizowanego przez Investorzy.tv.

9 maja 2018 roku Bartosz Brzostek, Cztonek Zarzadu i jeden ze wspotzatozycieli Spotki, ztozyt rezygnacje z zajmowanej
funkcji. Powodem rezygnacji byty wzgledy osobiste.

24 maja 2018 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki zdecydowato o przeznaczenia catosci zysku netto
wypracowanego przez Spotke w 2017 roku w wysokosci 3 417 340 PLN na kapitat zapasowy.
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19 czerwca 2018 roku do 11 bit studios S.A. wptyneto zawiadomienie ztozone przez NN Investment Partners TFl S.A. o
zwiekszeniu zaangazowania w akcje Spotki i przekroczeniu progu 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Po transakcjach zrealizowanych 15 czerwca 2018 roku fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFl S.A.
posiadaty 119 229 akcji 11 bit studios S.A. stanowiacych 5,21 proc. kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych taka sama
ilos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

22 czerwca 2018 roku do 11 bit studios S.A. wptyneto zawiadomienie ztozone przez Grzegorza Miechowskiego, Prezesa
Zarzadu Spétki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Grzegorz Miechowski w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 2
000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 160 696 papierow Spotki stanowiacych 7,03 proc.
kapitatu zaktadowego. Tego samego dnia do Spotki wptyneto analogiczne zawiadomienie ztozone przez Przemystawa
Marszata, Cztonka Zarzadu Spotki, ktory po zbyciu (w dniu 22 czerwca) 4 000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke
zmniejszyt swoje zaangazowanie do 118 000 papierow Spotki stanowiacych 5,16 proc. kapitatu zaktadowego. 22 czerwca
2018 roku pakiet 4 000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke zbyt tez Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu Spotki.
Po transakcji posiada 89 630 papierow Spotki stanowiacych 3,92 proc. kapitatu zaktadowego.

Dynamiczne zmiany kursu 11 bit studios S.A. po premierze gry ,,Frostpunk”, czemu towarzyszyty wzmozone obroty zostaty
docenione przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A., ktorej Zarzad zdecydowat o wprowadzeniu akcji 11 bit studios S.A.
do indeksu mWIG40 z dniem 15 czerwca 2018 roku. Wczesniej papiery Spotki zaliczane byty do indeksu sWIG80.

Rosnace zainteresowanie akcjami przetozyto sie tez na liczne nowe rekomendacje i raporty analityczne dla 11 bit studios
S.A. Przez caty 2018 roku analitycy przygotowali az 16 raportow na temat 11 bit studios S.A. w poréwnaniu z siedmioma
raportami w 2017 roku. W przypadku az 12 raportow specjalisci zalecali kupowanie akcji Spotki.

12 lipca 2018 roku, Spétka poinformowata o podpisaniu umowe z Shenzhen Tencent Computer Systems Company Limited
(Tencent ) dotyczaca dystrybucji gry Moonlighter na terytorium Chin. Umowa przyznata Tencentowi wytacznos¢ na
dystrybucje Moonlightera na rynku chinskim.

26 lipca 2018 roku do 11 bit studios S.A. wptyneto zawiadomienie ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie, o zmniejszeniu zaangazowania w akcje Spotki i zejsciu ponizej
progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po transakcjach rozliczonych 20 lipca 2018 roku fundusze
zarzadzane N-N PTE S.A. posiadaty 111 832 akcji Spotki stanowiacych 4,89 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

20 sierpnia 2018 roku, 11 bit studios S.A. poinformowato o zamiarze wydania gier ,, This War of Mine”, ,,Beat Cop”,
,Moonlighter” oraz ,,Children of Morta” na konsole Nintendo Switch. Pierwsze trzy tytuty zadebiutuja na urzadzeniu Sony
jeszcze w 2018 roku. Premiera ,,Children of Morta” na Nintendo Switch planowana jest w pierwszych miesigcach 2019
roku.

5 pazdziernika 2018 roku wptyneto do Spoétki zawiadomienie ztozone przez Pana Bartosza Brzostka o zmniejszeniu
zaangazowania w akcje Spotki i i zejsciu zejsciu ponizej progu 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po
transakcjach dokonanych 5 pazdziernika Pan Bartosz Brzostek posiadat 113 539 akcji Spotki stanowiacych 4,96 proc.
kapitatu zaktadowego Spotki.

15 pazdziernika 2018 roku Spoétka poinformowata o podpisaniu umowy z Guangzhou NetEase Computer System Co., Ltd.
(NetEase ) dotyczaca dystrybucji gry Children of Morta na terytorium Chin. Umowa przyznaje NetEase wytacznosc¢ na
dystrybucje Children of Morta na rynku chinskim.

15 pazdziernika 2018 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Aviva Investors Poland TFI S.A. o zwiekszeniu
zaangazowania w akcje Spotki i przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po
transakcjach zrealizowanych 11 pazdziernika 2018 roku fundusze zarzadzane przez Aviva Investors Poland TFI S.A.
posiadaty 116 229 akcji 11 bit studios S.A. stanowiacych 5,07 proc. kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych taka sama
ilos¢ gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

23 listopada 2018 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie ztozone przez Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu 11
bit studios S.A. o nabyciu, w transakcjach sesyjnych 1 304 akcji Spotki po sredniej cenie 264,72 zt za kazdy walor.

19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN z przeznaczoniem na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu mija 11 grudnia 2028
roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka,
wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc.

Réwniez 19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z PBM Potudnie umowy zakupu nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2 z przeznaczeniem na nowa siedzibe Spotki. W sktad
Nieruchomosci wchodzi szesciokondygnacyjny budynek biurowy (plus dwie kondygnacje podziemne) o tacznej powierzchni
uzytkowej 2 657,37 m kw. Wartos¢ transakcji wyniosta 22 140 000,00 PLN (w tym 4 140 000 PLN podatku od towardw i
ustug VAT).

Po okresie sprawozdawczym, 7 marca 2019 roku Spotka otrzymata informacje, ze Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych
S.A. zdecydowat o wprowadzeniu do gietdowego kontraktow terminowych na akcje 11 bit studios S.A. Od 18 marca 2019
roku w obrocie gietdowym sa trzy serie kontraktow terminowych na akcje 11 bit studios S.A: seria F11BM19 (wygasajaca
21 czerwca 2019 roku), seria F11BU19 (20 wrzesnia 2019 roku) i seria F11BZ19 (20 grudnia 2019 roku).
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4.2. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE ORAZ O JEJ PRODUKTACH | USLUGACH

Podstawowa dziatalnoscig 11 bit studios S.A., od momentu powstania w 2009 roku, jest tworzenie gier komputerowych na
rozne platformy sprzetowe. Spotka dziata w modelu niezaleznym, zajmujac sie kazdym etapem tworzenia gier
samodzielnie - od produkcji, przez marketing, po dystrybucje w sklepach cyfrowych.

W 2010 roku 11 bit studios S.A. wypuscito pierwsza gre z serii ,,Anomaly”, ktdrej kolejne odstony szybko staty sie liczacymi
na swiecie produkcjami typu tower offense. Nastepnym duzym krokiem byta gra ,, This War of Mine”, wydana 14 listopada
2014 roku (w wersji na komputery PC). Pozycja odniosta wielki sukces. Koszty jej produkcji zwrdcity sie juz w pierwszy
weekend po premierze. Gra okupowata przez szereg tygodni czotowe miejsca na liscie bestsellerow serwisu Steam oraz
innych platform cyfrowej dystrybucji. W kolejnych kwartatach Spotka podejmowata szereg dziatan, zeby podtrzymac
monetyzacje ,,TWoM” (nowe platformy sprzetowe, kolejne wersje jezykowe i dodatki, w tym ptatne) dzieki czemu
przychody ze sprzedazy tej gry miaty kluczowe znaczenie dla wynikéw 11 bit studios S.A. w latacj 2014-2017. Od 2018
roku gtownym zrédtem przychodéw Spotki stata sie sprzedaz gry ,Frostpunk”, ktéra w wersji na komputery PC
zadebiutowata 24 kwietnia 2018 roku. W ciaggu 66 godzin od premiery fani kupili ponad 250 tys. kopii ,,Frostpunka” co z
nawiazka pokryto wszystkie wydatki, ktore Spotka poniosta na stworzenie tytutu.

0Od 2014 roku, w ramach dywersyfikacji dziatalnosci, 11 bit studios S.A. zajmuje sie tez wydawaniem gier tworzonych
przez zewnetrzne studia deweloperskie, w tym zagraniczne. W 2017 przychody pionu wydawniczego miaty juz zauwazalny,
ok. 12-proc. udziat w przychodach Spétki dzieki premierze dwoch gier: ,,Beat Copa” (zadebiutowat 30 marca 2017 roku)
oraz , Tower 57” (16 listopada 2017 roku). W 2018 roku przychody wydawnictwa miaty juz prawie 18-proc. wktad w
przychodach Spotki ogotem dzieki bardzo udanej premierze gry ,,Moonlighter” (tytut zadebiutowat 29 maja 2018 roku).

4.3. PODSTAWOWE ZALOZENIA STRATEGII SPOLKI

Strategia 11 bit studios S.A. na kolejne lata zaktada bycie ,alternatywa dla mainstreamu”. Spotka zamierza zachowac
petna niezaleznosc¢ od innych przedstawicieli sektora gier komputerowych co pozwoli jej realizowac wtasne, autonomiczne
wizje jesli chodzi o tworzone gry. Niezaleznos¢ nie oznacza bynajmniej nizszej jakosci produkowanych gier. Zarzad Spotki
chce, zeby jej tytuty byty pozycjami, ktore wyrozniaja sie jakoscia, i o ktorych gracze chca dyskutowaé (meaningful
entertainment). Intencja Spotki jest, zeby budzety, zaréwno produkcyjne jak i marketingowe kolejnych gier stopniowo
rosty co pozwoli tworzyc¢ produkty, ktére beda mogty byc sprzedawane po coraz wyzszej cenie. W srednim terminie Spotka
chce posiadac co najmniej trzy wewnetrzne zespoty deweloperskie, ktore beda w stanie pracowac rownolegle nad trzema
tytutami. Pozycje beda mogty trafia¢ na rynek co kilka kwartatow. Docelowo Spétka chciataby kazdego roku proponowac
graczom jedna wtasna gre.

Rownolegle 11 bit studios S.A. rozwija dziatalnos¢ wydawnicza w ramach pionu 11 bit publishing, ktory oprocz wydawania
gier wtasnych Spotki, wydaje tytuty tworzone przez zewnetrzne studia deweloperskie. Rdwniez w tym obszarze strategia
Spotki zaktada wydawanie coraz wiekszych a zarazem coraz drozszych gier. Budzet pojedynczego projektu (wktad 11 bit
studios S.A.) moze siega¢ nawet 5,5 mln PLN. W $rednim terminie 11 bit studios S.A. chce kazdego roku wydawac 3-4
pozycje co bedzie miato pozytywny wptyw na stabilizacje wynikow Spotki.

4.4, RYNKI ZBYTU, DOSTAWCY | ODBIORCY SPOLKI

Spotka dziata w szesciu gtownych obszarach geograficznych - w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej,
USA, Japonii, Chinach i pozostatych krajach (m.in.: Kanadzie,Korei, Brazylii, Australii, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spétki od klientéow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne:

Okres zakonczony 31.12.2018 Okres zakonczony 31.12.2017

PLN udziat w proc. PLN udziat w proc.
Polska 2 875 258 3,50 568 034 2,97
Unia Europejska 7 408 148 9,02 2 955 768 15,43
USA 67 784 368 82,55 14 243 255 74,37
Japonia 3 444 566 4,19 0 0
Chiny 229 253 0,28 1163 980 6,08
Pozostate 371913 0,45 220 481 1,15
Razem 82 113 506 100 19 151 517 100

Sprzedaz produktow (gier komputerowych) Spotki realizowana jest na podstawie dtugookresowych umoéw z wydawcami i
dystrybutorami z catego Swiata. Gtownym odbiorca Spotki byta w 2018 roku firma Valve Corporation, z ktorg Spotka
wygenerowata przychody przekraczajace 10 proc. przychodow ogoétem. Liczacymi sie partnerami handlowymi byty rowniez
firmy: Nintendo Co Ltd., Microsoft Corporation, Google, Apple i Humble Bundle - najwieksze swiatowe platformy
dystrybucji elektronicznej. Wymienione podmioty nie sa powiazane ze Spotka.

W procesie produkcji gier komputerowych Spotka wspotpracuje z szeregiem dostawcow wykorzystujac zewnetrzne
narzedzia i rozwigzania informatyczne.
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4.5. OPIS RYNKU, NA KTORYM DZIALA SPOLKA

11 bit studios S.A. jest czesciag globalnego rynku gier wideo. Gry wideo sa, od kilku juz lat, najszybciej rosnaca gatezia
rozrywki, a wartos¢ rynku growego przekracza wartos¢ rynku filmowego i muzycznego. W 2018 roku wartos¢ swiatowego
rynku gier komputerowych, wedtug szacunkdw holenderskiej firmy analitycznej Newzoo, siegneta 134,9 mld USD czyli byta
0 10,9 proc. wieksza niz rok wczesniej gdy miata wartos¢ 121,7 mld USD (patrz wykres ponizej).

2018 GLOBAL GAMES MARKET

PER DEVICE & SEGMENT WITH YEAR-ON-YEAR GROWTH RATES

newzoo
: $34.4Bn
*
$63.2Bn $33.4Bn =
+12.8% YoY +3.2% YoY 2018 Total Chinese games
market revenues (+6.1%
year on year)
TABLET GAMES BROWSER PC GAMES
$13.2Bn $4.3Bn
-14.8% YoY
e oY 2018 TOTAL ©
$134.9Bn
(SMART)PHONE - DOWNLOADED
GAMES +10.9% PC GAMES
Ij $50.0Bn YoY $29.2Bn
+6.5% YoY

+14.2% YoY

$38.3Bn

+15.2% YoY

*Due to rounding, browser PC games ($4.38n) and boxed/downloaded PC games ($29.2Bn) add up to $33.4Bn.

Source: ®Newzoo | October 2018 Quarterly Update | Global Games Market Report
newzoo.com/globalgamesreport

Najwieksza czes$¢ swiatowego rynku growego stanowity gry na urzadzenia mobilne (smartfony i mniejszej czesci tablety).
Miaty w nim juz 47-proc. udziat (43 proc. w 2017 roku) co oznaczato, ze ich sprzedaz wyniosta az 63,2 mld USD. W
poréwnaniu z 2017 rokiem wartos¢ tego segmentu rynku growego wzrosta o 12,8 proc. Dla poréwnania, wartosc¢ rynku gier
na konsole wynosita w 2018 roku 38,3 mld USD co oznaczato zmiang o 15,2 proc. wobec 2017 roku. Wysoka dynamika
rozwoju rynku konsolowego to w duzej mierze pochodna polityki niektorych topowych deweloperow growych, ktorzy
decydowali sie wypuszcza¢ swoje produkcje z pominieciem rynku komputeréw PC. Sztandarowym przyktadem takich
dziatan byta jesienna premiera gry ,,Red Dead Redemption I1”, ktora zadebiutowata na konsole PS4 i Xbox Ona a na
komputery PC ma sie dopiero pojawi¢ w przysztosci. Tytut, w pierwsze trzy dni od premiery zapewnit tworcy, firmie Take-
Two, az 725 mln USD przychodow. Rynek gier na komputery PC wyceniany byt w 2018 roku na 33,4 mld USD co oznaczato
wzrost o symboliczne 3,2 proc. w poréwnaniu z 2017 rokiem. Wolny rozwdj tego segmentu rynku, oprécz czynnika
wymienionego powyzej, to rowniez konsekwencja spadku popularnosci tzw. gier przegladarkowych. W 2018 roku fani
wydali na tego typu rozrywke tylko 4,3 mld USD, czyli 14,8 proc. mniej niz rok wczesniej. Prognozy dla tego segmentu na
kolejne lata wskazuja na jego dalsze kurczenie sig.

Szacunki dotyczace rozwoju branzy growej na kolejne lata sa rownie obiecujace. Wedtug firmy Newzoo srednioroczne
tempo rozwoju sektora, do 2021 roku (patrz wykres ponizej), ma wynosi¢ 9,3 proc. co w gtéwnej mierze bedzie zastuga
szybko rosnacego segmentu gier mobilnych. Juz w 2019 roku jego wartos¢ ma siegna¢ 72 mld USD czyli 13,9 proc. wiecej
niz w poprzednim roku. Gry mobilne w biezacym roku beda miaty juz 49-proc. udziat w catym rynku growym. W 2020 roku
udziat ten wzrosnie do 51 proc. a w 2021 roku do 52 proc. co oznaczato bedzie, ze fani wydadza wowczas na mobilne
produkcje juz 91,2 mld USD. Caty rynek growy w 2021 roku, zdaniem analitykow, bedzie w tym roku wart 174 mld USD.
Na te kwote sktadaty sie beda, oprdcz wspomnianych juz gier mobilnych, réwniez wydatki fanéw na produkcje na konsole
(27-proc. udziat) oraz na komputery PC (20 proc.). To oznacza, ze w 2021 roku wartos¢ rynku gier konsolowych wynosita
bedzie niespetna 47 mld USD. Dla gier na komputery PC bedzie to 34,8 mld USD.

W ujeciu geograficznym w 2018 roku najwazniejszym rynkiem growym na swiecie byty, po raz kolejny, Chiny (patrz wykres
ponizej), ktore w 2016 roku po raz pierwszy w historii wyprzedzity w tym rankingu Stany Zjednoczone. Chinczycy w 2018
roku wydali na gry 34,4 mld USD wobec 32,5 mld USD w 2017 roku. Zmiana wyniosta zatem 5,8 proc. Dla poréownania
Amerykanie nabyli w 2018 roku tytuty warte 31,5 mld USD. W pordwnaniu z wczesniejszym rokiem ich wydatki na ten cel
powiekszyty sie az o 24 proc. Zmniejszenie dystansu dzielacego rynki chinski i amerykanski mozna ttumaczy¢ lekka
zadyszka w rozwoju rynku growego w Chinach. W 2018 roku miaty miejsce przeksztatcenia organizacyjne w Ministerstwie
Kultury Chin, ktéry to organ wydaje zezwolenia na wprowadzanie gier komputerowych do sprzedazy w Chinach przez
lokalnych dystrybutordw przez co liczba wydawanych zezwolen, w poréwnaniu z wczesniejszymi latami, znaczaco spadta.
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Trzecim najwazniejszym swiatowym rynkiem growym byta w 2018 roku, podobnie jak rok wczesniej, Japonia. Kolejne
pozycje przypadty odpowiednio: Niemcom, Korei Potudniowej, Wielkiej Brytanii i Francji. Pierwsza dziesigtke zestawienia
zamykaty Wtochy.

2018 GLOBAL GAMES MARKET

PER REGION WITH YEAR-ON-YEAR GROWTH RATES

newzoo
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Source: ©Newzoo | October 2018 Quarterly Update | Global Games Market Report
newzoo.com/globalgamesreport

Polska w 2018 roku nie zmiescita sie w w pierwszej 20. rankingu najwazniejszych rynkow growych na swiecie, mimo ze
wartos¢ naszego rynku growego, zdaniem specjalistow Newzoo, siegneta 546 mln USD. W porownaniu z wczesniejszym
rokiem powiekszyta sie o 11,6 proc. z bazowych 489,2 mln USD. Najwiekszym rynkiem growym w naszej czesci swiata
pozostawata Rosja. Gracze z tego panstwa wydali w 2018 roku na nowe produkcje 1,7 mld USD w porédwnaniu z 1,5 mld
USD w 2017 roku.

Polski rynek growy nie rozni sie istotnie od rynku swiatowego zarowno jesli chodzi o rodzaj urzadzen, na ktére nabywane
sa gry komputerowe, strukture wiekowa graczy czy tez to, ile czasu poswiecaja na te forme rozrywki. Jak wynika z
raportu ,,Polish Game Research ‘18” (jego powstanie koordynowat Krakowski Park Technologiczny a wspotfinansowato
m.in. Ministerstwo Kultury i Dziedzictwa Narodowego), prawie 80 proc. polskich uzytkownikéw Internetu w wieku 15-55
lat deklarowato, ze grato w gre wideo przynajmniej raz w ciagu ostatniego miesigca. Najczesciej wybierali gry na
urzadzenia mobilne. Na tego typu produkcje wskazato prawie 60 proc. ankietowanych. Uzytkownicy gier na komputery
PC stanowili 34 proc. badanych. Duzym zainteresowaniem (33 proc.) cieszyty sie tez tytuty uruchamiane w przegladarkach
internetowych. Odrézniato to nieco nasz rynek od rynku globalnego gdzie tego typu produkcje szybko traca na
popularnosci. Gry konsolowe cieszyty sie zainteresowaniem 28 proc. badanych.

Az 56 proc. Polakow preferowato gry udostepniane za darmo (w modelu freemium) w Internecie co moze ttumaczyc
wysoki udziat gier mobilnych w catym rodzimym rynku growym. Nie oznacza to bynajmniej, ze ankietowani zrezygnowali
z nabywania gier w sklepach internetowych czy stancjonarnych. Na taki zakup zdecydowato sie w ciggu ostatniego roku
ponad potowa badanych. Réwnoczesnie jednak 15 proc. przyznao sie do korzystania z pirackich wersji gier. Gtownym
miejscem zakupow (49 proc. wskazan) byta platforma Steam. 16 proc. ankietowanych nabywato gry w internetowym
sklepie Sony. Konkurencyjny sklep Microsoftu odwiedzito 12 proc. badanych.
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4.6. OPIS SYTUACJI FINANSOWEJ 11 BIT STUDIOS S.A. W 2018 ROKU
4.6.1. Rachunek zyskow i strat
Okres Okres Zmiana
zakonczony zakonczony r/r
31.12.2018 31.12.2017 (w proc.)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 82 113 506 19 151 517 328,76
Pozostate przychody operacyjne 671 305 313770 113,95
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 82 784 811 19 465 287 325,29
Amortyzacja (4 493 003) (1713 889) 162,15
Zuzycie surowcow i materiatow (233 905) (347 086) -32,61
Ustugi obce (16 512 347) (5 856 106) 181,97
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (12 965 744) (2 172 657) 496,77
Podatki i optaty (245 515) (68 391) 258,99
Pozostate koszty operacyjne (1331 361) (1 687 222) -21,09
(Utrata wartosci)/odwrdcenie utraty wartosci instrumentéow finansowych (54 194) 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (35 836 069) (11 845 351) 202,53
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 46 948 742 7 619 936 516,13
Przychody odsetkowe 392 637 122 171 221,38
Pozostate przychody finansowe 958 742 53 534 1690,90
Koszty finansowe (194 345) (3 405 684) -94,29
Zysk przed opodatkowaniem 48 105 776 4 389 957 995,81
Podatek dochodowy (10 555 879) (972 617) 985,31
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 549 897 3 417 340 998,80
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
ZYSK NETTO 37 549 897 3417 340 998,80
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w PLN na jedna akcje):
Zwykty 16,42 1,52 980,26
Rozwodniony 15,53 1,47 956,46

W 2018 roku 11 bit studios S.A. miato 82 113 506 PLN przychodow ze sprzedazy wobec 19 151 517 PLN rok wczesniej. To
oznacza, ze byty one o 328,76 proc. wyzsze niz w 2017 roku. Dynamiczny wzrost przychodow, do rekordowego w historii
11 bit studios S.A. poziomu, to efekt bardzo dobrej sprzedazy gier ,,Frostpunk”
ktére zadebiutowaty odpowiednio: 24 kwietnia 2018 roku i 29 maja 2018 roku. Obie produkcje bezposrednio po swoich

i ,Moonlighter” (tytut z wydawnictwa),

premierach trafity na pierwsze miejsca bestsellerow Steam, najwiekszej na swiecie platformy elektronicznej sprzedajacej

Przychody ze sprzedazy (min PLN)

gry w postaci cyfrowej. Juz po 66 godzinach od premiery ,,Frostpunka” fani kupili ponad 250 tys. kopii gry co oznaczato,
ze Spotka z nawiazka odzyskata wszystkie wydatki poniesione na stworzenie gry, ktore siegnety ok. 12 mln PLN (razem z
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kosztami marketingu). W kolejnych miesiacach 2018 roku, dzieki systematycznemu rozwojowi produktu (wydawaniu
dodatkow rozbudowujacych tzw. swiat gry) oraz inicjatywom podtrzymujacym zainteresowanie tytutem (akcje
promocyjne) sprzedaz ,,Frostpunka” utrzymywato sie na bardzo satysfakcjonujacym poziomie zapewniajac 11 bit studios
S.A. solidne przychody. Podobne dziatania (systematyczna rozbudowa gry i dziatania stymulujace sprzedaz) Spotka
podejmowata w przypadku ,,Moonlightera”, czyli gry stworzonej przez hiszpanskie studio Digital Sun (11 bit studios S.A.
byto wydawca tytutu). Dodatkowo, 5 listopada 2018 roku ,,Moonlighter”, wczesniej dostepny na komputerach PC oraz
konsolach PS4 i Xbox One, trafit tez na konsole Nintendo Switch co skutkowato bardzo dobra sprzedaza tytutu w ostatnich
tygodniach 2018 roku. W konsekwencji, przychody pionu wydawniczego w 2018 roku (oprocz ,,Moonlightera”, ztozyty sie
nan tez przychody ze sprzedazy gry ,,Beat Cop” i kilku starszych produktow) stanowity blisko 18 proc. przychodow 11 bit
studios S.A. W 2017 roku wskaznik wynosit 12 proc. W 2018 roku w znaczacym stopniu na wielkos¢ przychodow Spotki w
wptywata tez sprzedaz gry ,, This War of Mine”, mimo ze od jej premiery minety juz przeszto cztery lata. Monetyzcje tytutu
podtrzymat m.in. drugi z ptatnych dodatkow z serii ,,TWoM: Stories - The Last Broadcast”, ktory zadebiutowat 14 listopada
2014 roku. Pod koniec roku ,,TWoM” zostat tez wydany na konsole Nintendo Switch.

Spotka w 2018 roku konsekwentnie ktadta duzy nacisk na Scista kontrole kosztow operacyjnych. W skali catego roku
wyniosty 35 836 069 PLN wobec 11 845 351 PLN w 2017 roku. Wzrost wyniost 202,53 proc. czyli byt daleko mniejszy niz
wzrost przychodow ze sprzedazy. Wyzsze koszty operacyjne, oprocz naturalnego wzrostu wynikajacego z rozwoju Spotki
(rosnacego zatrudnienia, itp.) byty w duzej mierze spowodowane wzrostem wydatkow na ustugi obce, ktore w 2018 roku
siegnety 16 512 347 PLN wobec 5 856 106 PLN w 2017 roku. Warto przypomniec¢ jednak, ze pozycja ustugi obce zawiera
tantiemy ptacone przez 11 bit studios S.A. na rzecz tworcow gier zewnetrznych, dla ktorych Spotka swiadczy ustugi
wydawnicze. Bardzo dobra sprzedaz ,,Moonlightera” skutkowata zatem skokowym wzrostem kosztow ustug obcych w 2018
roku. W 2017 roku tantiemy stanowity niewielka czes¢ ponoszonych przez 11 bit studios S.A. kosztéw. Istotna pozycja
kosztow operacyjnych ponoszonych przez 11 bit studios S.A. w 2018 roku byty tez wynagrodzenia. Lacznie Spotka wydata
na ten cel 12 965 744 PLN wobec 2 172 657 PLN w 2017 roku. Kwoty uwzgledniaja premie roczne wyptacane zgodnie z
obowigzujacym w 11 bit studios S.A., od kilku juz lat, systemem premiowym. Wysokos¢ premii rocznych jest liniowo
powiazana z wielkoscia zyskow wypracowywanych przez Spotke. Rosnace wydatki na wynagrodzenia byty tez pochodna
wiekszej liczby pracownikow w porownaniu z 2017 rokiem oraz faktem, Ze po zmianach organizacyjnych
przeprowadzonych w Spoétce w | potroczu 2018 roku, wiekszos¢ z nich byta zatrudniona na podstawie umoéw o prace co
wigzato sie w z wyzszymi obcigzeniami (z tytutu ptatnosci publiczno-prawnych) dla 11 bit studios S.A. Pozycje ustugi obce
i wynagrodzenia, poczawszy od Il kwartatu 2018 roku, obcigzaty tez niegotéwkowe rezerwy (2,05 mln PLN co kwartat)
tworzone w zwiazku z funkcjonujacym w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. Wspomniane rezerwy beda
obciagzaty wyniki operacyjne 11 bit studios S.A. az do Il kwartatu 2020 roku wtacznie. W catym 2018 roku niegotowkowe
koszty zwiazane z Programem przekroczyty zatem 6 mln PLN. W 2017 roku wspomniane koszty nie wystepowaty. Petne
informacje na temat Programu zostaty zawarte w Nocie 3.31. Kolejna sktadowa kosztow operacyjnych, ktéra w 2018 roku
istotnie réznita sie w poréwnaniu z wczesniejszym rokiem, byta amortyzacja. Wyniosta 4 493 003 PLN wobec 1 713 889
PLN w 2017 roku. Byta to pochodna rozpoczecia amortyzacji wydatkow poniesionych na stworzenie ,,Frostpunka” oraz
»Moonlightera”. Amortyzacja obu tytutow rozpoczeta sie od Il kwartatu 2018 roku.

Dynamiczny wzrost przychodow 11 bit studios S.A. w zestawieniu z wolniejszym wzrostem kosztow operacyjnych, z ktorych
to znaczna czes¢ stanowity niegotowkowe rezerwy, przetozyt sie na szybki wzrost zysku operacyjnego Spotki w 2018 roku.
Na tym poziomie 11 bit studios S.A. zarobito az 46 948 742 PLN wobec 7 619 936 PLN w 2017 roku. Wzrost wyniost zatem
516,13 proc. Rentownos¢ operacyjna 11 bit studios S.A. w 2018 roku siegneta 57,15 proc. wobec 39,78 proc. rok wczesniej.
Wynik EBITDA Spotki w 2018 roku siegnat 51 441 745 PLN wobec 9 333 825 w 2017 roku. Rentownos¢ na tym poziomie
wzrosta do 62,65 proc. z 48,73 proc. rok wczesniej.

Niewielki, pozytywny wptyw na wyniki 11 bit studios S.A. w 2018 roku miato, inaczej niz rok wczesniej, dodatnie saldo
operacji finansowych. Wyniosto 1 157 034 PLN wobec 3 229 979 (na minusie) w 2017 roku. Zmiana, oprocz korzystnej dla
Spotki sytuacji na miedzynarodowych rynkach walutowych (w 2018 roku ztoty tracit do dolara amerykanskiego i euro co
dla 11 bit studios S.A., ktore swoje produkty sprzedaje gtownie poza Polska, jest korzystne) wynikata z wyzszych dochodow
z lokat i innych bezpiecznych inwestycji finansowych co byto pochodna rosnacych zasobdw pienieznych.
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Pozytywny wptyw operacji finansowych sprawit, ze w 2018 roku zysk brutto 11 bit studios S.A. wynidst 48 105 776 PLN
czyli byt az 0 995,81 proc. wiekszy niz w 2017 roku. Wzrost w tej pozycji skutkowat tez wyraznie wiekszym (10 555 879
PLN wobec 972 617 PLN rok wczesniej) podatkiem dochodowym. W konsekwencji na poziomie netto 11 bit studios S.A.
zarobito w 2018 roku 37 549 897 PLN czyli 998,8 proc. wiecej niz w poprzednim roku. Rentownos¢ netto Spotki wzrosta
zatem do 45,7 proc. z 17,8 proc. w 2017 roku.

4.6.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa Spétki na 31 grudnia 2018 roku wynosita 109 262 821 PLN czyli byta o 124,37 proc. wieksza niz rok

wczesniej gdy miata wartosc¢ 48 649 817 PLN.
AKTYWA

¥ studios

Stan na Udziat Stan na Udziat

31.12.2018 (w proc.) 31.12.2017 (w proc.)
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 18 734 064 17,15 814 332 1,67
Aktywa niematerialne 17 138 011 15,69 13 067 498 26,86
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 158 033 0,14 89 993 0,18
Pozostate aktywa 192 503 0,18 148 336 0,30
Aktywa finansowe dtugoterminowe 5094 282 4,66 3053534 6,28
Aktywa trwate razem 41 316 895 37,81 17 173 693 35,30
AKTYWA OBROTOWE
g:ll:izrr:gésg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 552 625 13,32 2 679 070 5,51
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1845 130 1,69 327 123 0,67
Pozostate aktywa krotkoterminowe 297 492 0,27 293 599 0,60
Aktywa finansowe krotkoterminowe 27 000 000 24,71 0 0,00
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 24 250 681 22,19 28 176 332 57,92
Aktywa obrotowe razem 67 945 928 62,19 31476 124 64,70
AKTYWA RAZEM 109 262 821 100,00 48 649 817 100,00

PASYWA
Stan na Udziat Stan na Udziat

31.12.2018 (w proc.) 31.12.2017 (w proc.)
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 228 720 0,21 228 720 0,47
ﬁgﬁ:it:;é;adwyzkl wartosci emisyjnej ponad wartosc 4 870 274 4,46 4 870 274 10,01
Kapitat zapasowy 41 331 887 37,83 37 914 547 77,93
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 6 138 880 5,62 0 0,00
Zyski zatrzymane 37 341 812 34,18 3209 255 6,60
Kapitat wtasny razem 89911 573 82,29 46 222 796 95,01
ZOBOWIAZANIA
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 11 340 000 10,38 0 0,00
Przychody przysztych okresow 677 555 0,62 762772 1,57
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 12 017 555 11,00 762772 1,57
Zobowigzania krotkoterminowe
zgggmg:gg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5122 519 4,69 1197 853 2,46
Zobowiazania z tytutu umow z klientami 557 145 0,51 0 0,00
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe 1452 203 1,33 0 0,00
Przychody przysztych okresow 201 826 0,18 466 396 0,96
Zobowiazania krotkoterminowe razem 7 333 694 6,71 1664 249 3,42
Zobowiagzania razem 19 351 248 17,71 2427 021 4,99
PASYWA RAZEM 109 262 821 100,00 48 649 817 100,00
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W aktywach Spotki na koniec 2018 roku dominujaca czesc (62,19 proc.) stanowity aktywa obrotowe. Miaty wartos¢ 67 945
928 PLN wobec 31 476 124 PLN rok wczesniej co oznacza wzrost rok do roku o 115,52 proc. Wiodaca pozycja aktywow
obrotowych Spotki, podobnie zreszta jak i w 2017 roku, byty srodki pienigezne i ich ekwiwalenty, ktore miaty wartosc¢
24 250 681 PLN wobec 28 176 332 PLN na koniec grudnia 2017 roku. Stanowity zatem 22,19 proc. sumy bilansowej Spotki.
Do tej kwoty nalezy tez doliczy¢ 27 000 000 krotkoterminowych aktywow finansowych, czyli lokat bankowych. Stanowity
24,71 proc. aktywdw na koniec 2018 roku. Rok wczesniej aktywa tego typu nie wystepowaty w bilansie 11 bit studios S.A.
Ponadto w aktywach spétki (aktywach trwatych) wystepowaty jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP
Ptynnosciowy SFIO, ktére nalezy traktowac jako ekwiwalent gotowki choc ksiegowo klasyfikowane sa jako aktywa
finansowe dtugoterminowe. Wspomniane aktywa finansowe miaty wartos¢ 5 094 282 PLN (3 053 534 PLN rok wczesniej)
co stanowito 4,66 proc. sumy bilansowej Spotki (na koniec grudnia 2018 roku). Istotna pozycje aktywow obrotowych Spotki
stanowity tez naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktore miaty wartos¢ 14 552 625 PLN. Rok
wczesniej ich stan byt istotnie nizszy i wynosit 2 679 070 PLN.

Aktywa trwate Spotki na koniec grudnia 2018 roku miaty wartos¢ 41 316 893 PLN wobec 17 173 693 PLN rok wczesniej.
Powigkszyty sie zatem o 140,58 proc. i stanowity 37,81 proc. aktywow ogotem. Na koniec 2017 roku wskaznik wynosit
35,30 proc. Gtéwna pozycje aktywow trwatych stanowity rzeczowe aktywa trwate, ktore miaty wartos¢ 18 734 064 PLN.
Rok wczesniej pozycja wynosita tylko 814 332 PLN. Skokowy wzrost wynikat z nabycia przez 11 bit studios S.A., w drugiej
potowie grudnia 2018 roku, nieruchomosci zabudowanej przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie z przeznaczeniem na nowe
biuro. Wartos¢ nieruchomosci w bilansie Spotki na koniec grudnia 2018 roku wynosita 18 000 000 i byta réwna cenie jej
nabycia. Rownie istotng pozycja w bilansie 11 bit studios S.A. byty, podobnie jak rok wczesniej, aktywa niematerialne.
Miaty wartosc¢ 17 138 011 PLN wobec 13 067 498 PLN przed rokiem. Ich udziat w sumie bilansowej Spotki spadt zatem do
15,69 proc. z 26,86 proc. na koniec 2017 roku. Na te pozycje sktadaty sie gtéwnie zamortyzowane czesciowo naktady na
gry, ktore trafity juz do sprzedazy (,,Frostpunk” i ,Moonlighter”), naktady na niezakonczone prace rozwojowe, czyli
wydatki na ,,Projekt 8” oraz gry z wydawnictwa 11 bit publishing a takze na rozwdj silnika do gier (Game Engine).

Kapitaty wtasne 89,91
(mln PLN)

31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.17 31.12.18

Po stronie pasywow Spotki najwazniejsza pozycja bilansu byt kapitat zapasowy, ktory na koniec grudnia 2018 roku miat
wartos¢ 41 331 887 co stanowito 37,83 proc. sumy bilansowej. Rok wczesniej wskaznik siegat az 77,93 proc. a kapitaty
zapasowe Spotki miaty wartos¢ 37 914 547 PLN. Zmiana w tej pozycji to efekt zasilenia jej, w 2018 roku, zyskami
wypracowanymi przez Spotke w 2017 roku. Decyzja akcjonariuszy o przeznaczeniu catego zysku za 2017 rok (wyniost 3 417
340 PLN), na kapitat zapasowy zapadta na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, ktore odbyto sie 24 maja 2018 roku.
Znaczaca pozycja pasywow Spotki byty, na koniec 2018 roku, zyski zatrzymane. Wynosity 37 341 812 PLN co stanowito
34,18 proc. pasywow. Na koniec 2017 roku zyski zatrzymane miaty wartos¢ 3 209 255 (6,60 proc. pasywow ogotem).
Skokowy wzrost wynikat z istotnie wyzszego zysku netto, ktory wypracowata Spotka w 2018 roku w poréwnaniu z 2017
rokiem co byto pochodna wysokich przychodow i zyskow ze sprzedazy gier komputerowych, ktére debiutowaty w 2018
roku, czyli ,,Frostpunka” i Moonlightera” oraz utrzymujacej sie na wysokim poziomie sprzedazy ,,This War of Mine”. Nowa,
w poréwnaniu z koncem 2017 roku, pozycja w pasywach 11 bit studios S.A. na koniec 2018 roku byt kapitat rezerwowy z
tytutu ptatnosci w akcjach tworzony w zwiazku z dziatajagcym w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019. Miat
wartos¢ 6 138 880 PLN co stanowito 5,62 proc. sumy bilansowej.

Zobowiazania Spotki na 31 grudnia 2018 roku wynosity 19 351 249 PLN w stosunku do 2 427 021 PLN rok wczesniej.
Powigkszyty sie zatem blisko 8-krotnie w pordwnaniu z koncem 2017 roku i stanowity 17,71 proc. sumy bilansowej. Byto
to konsekwencja zaciagnigcia przez 11 bit studios S.A, w potowie grudnia 2018 roku, kredytu inwestycyjnego w PKO BP
na kwote 12 600 000 mln PLN na zakup nieruchomosci (nowego biura) na ul. Brzeskiej 2. Druga istotna pozycja zobowiazan
byty rezerwy na tantiemy nalezne producentowi gry ,,Moonlighter” z tytutu sprzedazy gry w IV kwartale 2018 roku.
Wspomniane tantiemy byty czescia zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan. Pozycja ta, na koniec
2018 roku roku miata wartos¢ 5 122 519 PLN (4,69 proc. pasywow) wobec 1 197 853 PLN rok wczesniej (2,46 proc.).
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4.6.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 37 549 897 3 417 340
Korekty:
Amortyzacja i umorzenia aktywow trwatych 4493 003 1713 889
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 10 555 879 972 617
Aktualizacja wyceny aktywow niematerialnych 17 121 445 431
Inne korekty 6 465 766 32 462
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zwie‘ksz’en.ie / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (11 873 555) 2 460 973
naleznosci
Zwigkszenie / zmniejszenie pozostatych aktywow (48 061) 588 962
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 3924 665 (730 951)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow 207 359 (17 044)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 51 292 074 8 883 679
Zaptacony podatek dochodowy (12 245 846) (1 105 586)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 39 046 228 7778 093
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 m-cy 16 000 000 0
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych (2 000 000) (3053 534)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 681 759
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (43 000 000) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (26 571 879) (7 372 863)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (55 571 879) (9 744 638)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji wtasnych akcji 0 591 340
Wptywy z tytutu otrzymanej pozyczki 12 600 000 0
Inne wptywy finansowe 0 437 567
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 12 600 000 1028 907
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3925 651) (937 638)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28 176 332 29 113 971
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 24 250 681 28 176 332

W catym 2018 roku Spotka wygenerowata 51 292 074 PLN PLN s$rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. W 2017
roku kwota wynosita 7 778 093 PLN. Dynamiczny wzrost wynikat z bardzo dobrej sprzedazy tytutow, ktore 11 bit studios
S.A. wprowadzito na rynek w zesztym roku, czyli przede wszystkim ,Frostpunka” i ,Moonlightera”. Istotna czescia
przychodow byta tez sprzedaz gry ,,This War of Mine” cho¢ przychody tego zrddta, z uwagi na naturalne starzenie sie tego
produktu, byty nizsze niz w 2017 roku. Wysokie zyski wypracowane przez Spotke w 2018 roku spowodowaty tez koniecznosé¢
zaptacenia istotnie wyzszego niz w 2017 roku podatku dochodowego. Siegnat 12 245 846 PLN wobec 725 904 PLN rok
wczesniej. W konsekwencji srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2018 roku siegnety 39 046 228 PLN
w poréwnaniu do 7 778 093 rok wczesniej. Byty zatem 5-cio krotnie wieksze niz w 2017 roku.

Réwnoczesnie Spotka wydata na inwestycje az 55 571 879 PLN wobec 9 744 638 PLN w 2017 roku. Istotng czes¢ inwestycji
stanowity inwestycje finansowe (lokaty bankowe i inne bezpieczne instrumenty finansowe) w ramach ktérych 11 bit
studios S.A. zarzadzato posiadanymi Srodkami pienieznymi. Waznym wydatkiem (18 000 000 PLN) byt tez zakup
nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2 z przeznaczeniem na nowe biuro. Lacznie naktady Spotki na rzeczowe aktywa trwate
(nieruchomos¢) oraz wartosci niematerialne (przede wszystkim na produkcje gier) wyniosty w 2018 roku 26 571 879 PLN
wobec 7 372 863 PLN w 2017 roku.
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Jedyna pozycja w przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2018 roku byt kredyt (12 600 000 PLN) zaciagniety
w PKO BP na zakup nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie. W 2017 roku przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej miaty wartos¢ dodatnia i wynosity 1 028 907 PLN. Na kwote ztozyty sie m.in. wptaty z tytutu emisji akcji serii
F (w Il kwartale 2017 roku Spotka wyemitowata 70 tys. akcji serii F po 8,59 PLN za sztuke na potrzeby realizacji Programu
Motywacyjnego na lata 2014-2016).

W konsekwencji na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata 24 250 681 PLN srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
wobec 28 176 332 PLN rok wczesniej. To oznacza, ze ich stan zmniejszyt sie o 13,93 proc. w poréownaniu z koncem 2017
roku. Warto jednak przypomniec, ze na koniec 2018 roku Spotka posiadata tez ulokowane 5 064 282 PLN (3 053 534 PLN
na koniec grudnia 2017 roku) w jednostkach uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO, ktore
mozna traktowac jako ekwiwalent gotowki cho¢ ksiegowo klasyfikowane sa jako aktywa finansowe dtugoterminowe. Do
tego wyliczenia mozna tez dodac 27 000 000 PLN na lokatach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy. Na
koniec 2017 roku Spotka nie miata lokat tego typu. To oznacza, ze taczne zasoby pieniezne 11 bit studios S.A. na koniec
2018 roku wynosity az 56 344 963 PLN i byty o 80,42 proc. wieksze niz rok wczesniej.

Zasoby pieniezne
(min PLN)

27,0

0,73 13

31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16  31.12.17* 31.12.18**

*

- pozycja uwzglednia 3,05 mln PLN ulokowane w jednostkach uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO
** - pozycja uwzglednia 5,09 mln PLN ulokowane w jednostkach uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO oraz 27,0 mln PLN
ulokowane na lokatach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy

4.6.4. Informacja o kredytach i pozyczkach w roku obrotowym 2018

19 grudnia 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato (komunikatem biezacym nr. 29/2018) o podpisaniu z Powszechna
Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN. Kredyt zostat
przeznaczony na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2 z
przeznaczeniem na nowe biuro Spotki.

Termin sptaty kredytu uptywa 11 grudnia 2028 roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata
marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka, wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany
kredyt przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc.

W roku 2017 roku Spétka nie posiadata zadnych wzietych kredytow i pozyczek.

4.6.5. Informacja o pozyczkach udzielonych w roku obrotowym 2018

W 2018 roku, podobnie jak i w 2017 roku 11 bit studios S.A. nie udzielito zadnych pozyczek.

4.6.6. Informacja o poreczeniach i gwarancjach udzielonych w roku obrotowym 2018 oraz innych istotnych
pozycjach pozabilansowych

W roku obrotowym 2018 roku Spétka nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji. Istotne pozycje pozabilansowe zwigzane
z prowadzona przez 11 bit studios S.A. dziatalnosci wydawnicza zostatu opisane w Nocie 3.33.

4.6.7. Informacja o aktualnej sytuacji gospodarczej i finansowej Spotki, a takze ocena zarzadzania zasobami
finansowymi

Obecna sytuacja gospodarcza i finansowa Spotki jest stabilna. Zarzad nie widzi zagrozen ptynnosci czy ograniczonej
wyptacalnosci Spotki.
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4.6.8. Opis i ocena czynnikow oraz nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci Spo6tki w roku
obrotowym 2018

W 2018 roku nie wystapity czynniki o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki Spotki w tym okresie.

4.7. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI (Z WYLACZENIEM UMOW
KREDYTOWYCH | POZYCZEK) ZAWARTYCH W 2018 ROKU ORAZ DO DATY PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

e 12 lipca 2018 roku Spodtka poinformowata, ze podpisata umowe z Shenzhen Tencent Computer Systems Company
Limited dotyczaca dystrybucji gry ,,Moonlighter” na terytorium Chin. Umowa przyznaje Tencentowi wytacznos¢ na
dystrybucje Moonlightera na rynku chinskim. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania ,,Moonlighter” nie przeszedt
jeszcze certyfikacji Ministerstwa Kultury Chin, ktora jest niezbedna do wprowadzenia gry do bezposredniej sprzedazy
na rynku chinskim.

e 15 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato o podpisaniu umowe z Guangzhou NetEase Computer
System Co., Ltd. dotyczacej dystrybucji gry ,,Children of Morta” na terytorium Chin. Umowa przyznaje NetEase
wytacznosé na dystrybucje ,,Children of Morta” na rynku chinskim. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania data
premiery ,,Children of Morta” nie zostata jeszcze wyznaczona.

e 19 grudnia 2018 roku Spoétka zawarta z PBM Potudnie S.A. umowe zakupu nieruchomosci (prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci i prawo wtasnosci znajdujacego sie na niej budynku) potozonej w Warszawie przy ul.
Brzeskiej 2 z przeznaczeniem na nowa siedzibe Spotki. W sktad Nieruchomosci wchodzi szesciokondygnacyjny budynek
biurowy (plus dwie kondygnacje podziemne) o tacznej powierzchni uzytkowej 2 657,37 m kw. Wartos¢ transakcji
wyniosta 22 140 000,00 PLN (w tym 4 140 000 PLN podatku od towarow i ustug VAT).

4.8. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI ZA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz na 2018 rok.

4.9. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI DO DNIA PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

W okresie sprawozdawczym Spotka nie emitowata nowych akcji.

We wczesniejszym okresie sprawozdawczym Spotka wyemitowata 70 000 akcji serii F na potrzeby realizacji Programu
Motywacyjnego na lata 2014-2016. Cena emisyjna walorow serii F wynosita 8,59 PLN. Wartos¢ emisji wyniosta 601 300
PLN. Z tej kwoty 7 000 PLN zasilito kapitat podstawowy Spotki. Pozostata kwota, pomniejszona o koszty prowizji
maklerskich, powiekszyta pozycje kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng w bilansie Spotki.

4.10. SPOLKA NA RYNKU KAPITALOWYM

11 bit studios S.A. jest obecne na warszawskim parkiecie od 28 pazdziernika 2010 roku, kiedy to akcje Spotki
zadebiutowaty na rynku NewConnect. W 2015 roku Akcjonariusze Spétki zdecydowali o zmianie rynku notowan na GPW.
Debiut na gtownym parkiecie miat miejsce 18 grudnia 2015 roku. Na starcie debiutanckiej sesji za papiery Spotki ptacono
po 68,1 PLN. Do obrotu na GPW trafito wowczas 2 217 199 akcji serii A-E. Od 22 czerwca 2017 roku w obrocie gietdowym
jest 2 287 199 akcji serii A-F Spotki. Akcje 11 bit studios S.A., decyzja Zarzadu GPW, od 15 czerwca 2018 roku wchodza w
sktad indeksu mWIG40. Maja, wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania, 0,92-proc. udziat we wspomnianym indeksie.

Najwiekszymi akcjonariuszami Spotki pozostaja jej zatozyciele, czyli Grzegorz Miechowski (Prezes Spotki) oraz Przemystaw
Marszat i Michat Drozdowski (Cztonkowie Zarzadu Spotki). Wspolnie, na dzien publikacji Raportu Rocznego za 2018 rok,
kontrolowali 369 630 akcji Spotki stanowiacych 16,16 proc. kapitatu zaktadowego i dajacych tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Przez caty 2018 rok akcje Spotki cieszyty sie duzym zainteresowaniem inwestorow na GPW czego wyrazem byt wzrost
notowan. W tym okresie kurs Spotki zwyzkowat o 23,3 procent podczas gdy indeks szerokiego rynku WIG spadt o 9,5
procent. Indeks mWIG40, w sktad ktorego wchodza akcje 11 bit studios S.A., przez caty 2018 rok stracit prawie 19,35
procent.
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Wykres: Notowania akcji 11 bit studios S.A. na GPW w 2018 roku (PLN)
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W 2018 roku kurs akcji 11 bit studios S.A. na GPW wahat sie w przedziale od 198,0 PLN (kurs z pierwszej sesji 2018 roku)
do 529,0 (kurs zamkniecia na sesji 15 maja 2018 roku). Szczegolnie dobra dla notowan Spotki byta pierwsza potowa 2018
roku. W drugiej czesci 2018 roku kurs 11 bit studios S.A. zachowywat sie stabiej co byto m.in. pochodna pogorszenia sie
sentymentow na globalnych rynkach kapitatowych, w tym w stosunku do spotek zajmujacych sie produkcja i wydawaniem
gier komputerowych. Niemniej, na koniec 2018 roku wartos¢ rynkowa 11 bit studios S.A. wynosita blisko 560 mln PLN co
oznacza, ze w porownaniu z koncem 2017 roku powiekszyta sie o 107 mln PLN.

Wzrost notowan 11 bit studios S.A., czemu towarzyszyta tez wyrazna poprawa ptynnosci akcji, przetozyt sie pozytywnie
na pokrycie analityczne Spotki. Przez caty 2018 roku analitycy z domow i biur maklerskich wydali az 16 raportéw na temat
11 bit studios S.A. w poréwnaniu z siedmioma raportami w 2017 roku. W przypadku az 12 raportow specjalisci zalecali
kupowanie akcji Spotki. W przypadku trzech raportow ich autorzy zalecali trzymanie papieréow Spotki w portfelach. W
jedym przypadku analityk wystawit akcjom 11 bit studios S.A. neutralne zalecenie.

Duze zainteresowanie inwestorow papierami 11 bit studios S.A. sprawito, ze juz po okresie sprawozdawczym, Gietda
Papierow Wartosciowych S.A. zdecydowata sie wprowadzi¢ do obrotu gietdowego kontrakty terminowe na akcje Spotki.
Stosowana uchwata (nr. 152/2019) Zarzadu GPW S.A. zostata podjeta 7 marca 2019 roku. Od 18 marca 2019 roku w obrocie
gietdowym sa trzy serie kontraktow terminowych na akcje 11 bit studios S.A: seria F11BM19 (wygasajaca 21 czerwca 2019
roku), seria F11BU19 (20 wrzesnia 2019 roku) i seria F11BZ19 (20 grudnia 2019 roku).

4.11. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI

11 bit studios S.A. jest producentem multiplatformowych gier komputerowych, ktore sprzedawane sa na catym swiecie,
gtownie przez wyspecjalizowane serwisy internetowe, na czele ze Steam. W 2018 roku sprzedaz zagraniczna stanowita
blisko 96,5 proc. przychodow Spotki ogotem. Rok wczesniej wskaznik znajdowat sie na niewiele wyzszym poziomie. Rynek
gier komputerowych jest, od kilku juz lat, najszybciej rosnaca czescia swiatowego rynku rozrywki. W 2018 roku wartos¢
globalnego rynku gier wideo, wedtug szacunkéw holenderskiej firmy analitycznej Newzoo, wyniosta 134,9 mld USD czyli
byta 0 10,9 proc. wigksza niz rok wczesniej gdy miata wartos¢ 121,7 mld USD. Prognozy dla branzy na kolejne lata sa
bardzo obiecujace. Srednioroczne tempo rozwoju sektora, do 2021 roku, wedtug Newzoo, bedzie wynosi¢ 9,3 proc. co w
gtownej mierze bedzie zastuga szybko rosnacego segmentu gier mobilnych. W 2021 roku wartos¢ catego rynku growego,
zdaniem specjalistdow Newzoo, ma wynosi¢ 174 mld USD. Polski rynek growy rozwija sie jeszcze szybciej niz swiatowy. W
2018 roku jego wartos¢ wyniosta 546 mln USD czyli byta az o 11,6 proc. wieksza niz w 2017 roku (489,2 mln USD). W
kolejnych latach tempo rozwoju polskiego rynku growego nie powinno zwalniac.

11 bit studios S.A. od poczatku dziatalnosci rozwija sie znacznie szybciej niz cata branza growa (polska i w skali globalnej)
i z kazdym kolejnym tytutem systematycznie umacnia swoja pozycje nie tylko na krajowym rynku ale réwniez swiatowym.
Kamieniem milowym w rozwoju Spotki byta, wydana jesienia 2014 roku (w wersji na komputery PC) gra , This War of
Mine”. Kolejnym potwierdzeniem wysokich kompetencji technologicznych i biznesowych 11 bit studios S.A. byta premiera
gry ,,Frostpunk” 24 kwietnia 2018 roku. Sukces sprzedazowy obu produkcji sprawit, ze marka 11 bit studios stata sie
rozpoznawalna w swiecie, nie tylko w srodowisku graczy komputerowych. Produkty Spotki kojarza sie z wysoka jakoscia i
zbieraja bardzo dobre recenzje.

Strategia 11 bit studios zaktada, ze kolejne gry komputerowe Spétki beda powstawaty na bazie autorskiego silnika, ktory
jest systematycznie rozwijany. Za produkcje gier oraz ich promocje i sprzedaz odpowiada doswiadczony, stabilny zespot
menedzerski dysponujacy wieloletnim know-how zdobywanym w najwazniejszych krajowych firmach growych.
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Czynnikiem decydujacym o wynikach 11 bit studios S.A. w kolejnych kwartatach,w tym przede wszystkim w 2019 roku,
bedzie sprzedaz gry ,,Frostpunk”, ktorej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku.
Strategia Spotki zaktada maksymalne wydtuzanie cyklu zycia tego tytutu co powinno przektadac sie pozytywnie na jego
monetyzacje i tym samym na zyski Spotki. ,,Frostpunk”, ktorego produkcja, wraz z wydatkami marketingowymi pochtoneta
ok. 12 mln PLN, do konca 2018 roku zapewnit 11 bit studios S.A. powyzej 50 mln PLN przychodéw. W catym cyklu zycia
tej gry Spotka chciataby zwielokrotni¢ przychody z tego zrédta. W tym celu podjeto szereg inicjatyw zmierzajacych do
podtrzymania zainteresowania ,,Frostpunkiem” wsrod graczy oraz pozyskania nowych klientéow na ten produkt. Zgodnie z
opublikowana kilka tygodni po premierze ,,Frostpunka” mapa drogowa, 11 bit studios S.A. w 2018 roku udostepnito fanom
kilka bezptatnych rozszerzen i dodatkow znacznie rozbudowujacych i powiekszajacych gre oraz wprowadzajacych do niej
nowe elementy. Najwiekszy z dodatkow ,,Endless Mode” trafit do uzytkownikow 19 listopada 2019 roku i zostat bardzo
pozytywnie przyjety przez uzytkownikow. 11 bit studios S.A. zamierza tez rozwijac ,,Frostpunka” poprzez udostepnianie
kolejnych wersji jezykowych. Obecnie gra jest dostepna w 12 jezykach. Do konca 2019 roku liczba ta ma sie jeszcze
zwiekszyc. Trwaja tez zaawansowane prace nad wersjami ,,Frostpunka” na konsole Xbox One i PS4. Trafig do sprzedazy
w 2019 roku. W biezacym roku Spotka planuje tez wypuscic¢ kolejne duze, w tym ptatne dodatki do ,,Frostpunka”. Prace
nad nimi prowadzone sa juz od kilku miesiecy. Zajmujacy sie tym zespot deweloperski liczy ok. 40 osob.

Zauwazalny wptyw na wyniki Spotki w 2019 roku, podobnie jak i w 2018 roku, powinna tez miec dalsza sprzedaz gry ,,This
War of Mine”. 11 bit studios S.A. przygotowuje trzeci z ptatnych dodatkéw z zainicjowanej w listopadzie 2017 roku serii
»TWOM: Stories”. Trafi do sprzedazy w perspektywie kilku miesiecy. Dwa wczesniejsze dodatki z tej serii cieszyty sie
duzym zainteresowaniem kupujacych i skutecznie podtrzymaty monetyzacje tego produktu. W konsekwencji przychody
ze sprzedazy ,,TWoM” i dodatkow do tej gry, w catym cyklu jej zycia, siegnety juz ok. 90 mln PLN.

W dtuzszym horyzoncie, oprocz monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM”, o wynikach 11 bit studios S.A. decydowac tez bedzie
sprzedaz gry o roboczej nazwie ,Projekt 8”. Spotka zakonczyta juz faze prototypowania gry i przeszta do fazy
produkcyjnej. Zespot odpowiedzialny za stworzenie gry liczy obecnie ok. 20 oséb i od poczatku 2019 roku jest intensywnie
rozbudowywany. Spoétka zaktada, ze ,,Projekt 8” zostanie wydany jednoczesnie w wersji na komputery PC i konsole PS4 i
Xbox One co powinno zwiekszy¢ potencjat komercyjny tytutu.

Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze produkcji gier zaktada, ze Spotka bedzie posiadata
trzy, dziatajace niezaleznie od siebie zespoty deweloperskie, z ktorych kazdy bedzie pracowat nad wtasnym tytutem.
Dzieki temu, w perspektywie kilku lat, Spotka bedzie w stanie kazdego roku wypuszczaé na rynek jeden wtasny tytut.
Wiekszy portfel wtasnych gier powinien przetozy¢ sie na stabilizacje wynikdw finansowych Spotki, ktore w branzy gier
komputerowych charakteryzuja sie duza zmienoscia.

Rosnace znaczenie dla wynikow 11 bit studios S.A. w kolejnych latach powinien miec tez, rozwijany od 2014 roku, pion
wydawniczy (11 bit publishing). W 2018 roku sprzedaz gier z wydawnictwa, przede wszystkim ,,Moonlightera”, za ktorym
stoi hiszpanskie studio Digital Sun, zapewnita Spotce blisko 18 proc. przychodow ogotem. W 2017 roku wskaznik wynosit
12 proc. W 2019 roku Spotka zamierza skupi¢ sie na dalszej monetyzacji ,,Moonlightera”. Gra rozwijana bedzie przez
kolejne dodatki, w tym ptatne. Trafi tez na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android. 11 bit studios
S.A. przygotowuje sie tez do premiery gry ,,Children of Morta”. Produkcja amerykansko-iranskiego studia Dead Mage
zadebiutuje jednoczesnie na komputerach PC, konsolach PS4 i Xbox One oraz Nintendo Switch. Data premiery gry zostanie
ujawniona w kolejnych miesigcach. W ocenie Spétki, potencjat komercyjny ,,Children of Morta” jest co najmniej
porownywalny z potencjatem komercyjnym ,,Moonlightera”. Uzupetnieniem przychodow pionu wydawniczego bedzie tez
sprzedaz gier z portfela, ktorych premiery miaty miejsce w przesztosci. Najwazniejsza produkcja z tej grupy jest ,,Beat
Cop”, ktory w wersji na komputery PC zadebiutowat w kwietniu 2017 roku. W | kwartale 2019 roku ,,Beat Cop” zostat
wydany na konsole PS4 i Xbox One oraz Nintendo Switch. Gra jest tez dostepna w wersji na urzadzenia mobilne z
systemamai operacyjnymi iOS i Android.

Zespot zarzadzajacy 11 bit publishing prowadzi bardzo aktywne dziatania akwizycyjne, ktérych celem jest budowa portfela
wydawniczego na kolejne lata. Sukces, w tym finansowy ,Moonlightera” sprawit, ze Spotka zdecydowata sie znacznie
agresywniej niz do tej pory zabiega¢ o nowe projekty oraz siegac po tematy, ktére dotychczas byty poza jej zasiegiem ze
wzgledu na budzet. Dotychczasowa, konserwatywna strategia 11 bit studios S.A. w obszarze wydawniczym zaktadata, ze
pojedynczy projekt nie moze pochtona¢ wiecej niz 2 mln PLN. Po zmianach poprzeczka zostata podniesiona do 5 min PLN
€0 znacznie poszerza mozliwosci pozyskanie wartosciowych (od strony komercyjnej) projektow do portfela wydawniczego.

Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze wydawniczym zaktada co kwartat premiere gry

stworzonej przez zewnetrznego dewelopera. Zwiekszenie, do kilku rocznie, liczby premier w ramach pionu 11 bit

publishing powinno mie¢ pozytywny, zarowno jesli chodzi o wielkos¢ jak i stabilizacje, wptyw na wyniki Spotki.

4.12. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
SPOLKI

11 bit studios S.A. dziata na rynkach miedzynarodowych. Dlatego, oprdocz czynnikow lokalnych, o jej strategii i wynikach
finansowych decyduja zjawiska gospodarcze i polityczne zachodzace w skali globalnej, w tym makroekonomiczne a takze
regulacje podatkowe czy otoczenie prawne. Szczegdtowo istotne zewnetrzne oraz wewnetrzne czynniki mogace
negatywnie wptynac na dziatalnosc Spotki zostaty opisane w sekcji ryzyk.

Kluczowe znaczenie dla Spotki maja tez zachodzace zmiany technologiczne i rynkowe w branzy gier komputerowych.
Dotyczy to zaréwno produkcji jak i dystrybucji oraz sprzedazy gier. Za najwazniejsza zmiane Spotka uwaza rosnaca
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sprzedaz gier w kanatach elektronicznych (kosztem sprzedazy w kanatach tradycyjnych) oraz dynamicznie rosnacy
segment gier mobilnych. Waznym trendem, z uwaga $ledzonym przez Spotke, sa podejmowane przez najwiekszych
producentéw sprzetu IT oraz firmy technologiczne, inicjatywy zwiazane z budowa rynku streamingu gier. Czynnikiem
mogacym miec istotny wptyw na rozwoj 11 bit studios S.A. jest tez rosnaca konkurencja pomiedzy elektronicznymi
platformami dystrybuujacymi gry w postaci cyfrowej, ktorej objawem, pozytywnym z punktu widzenia 11 bit studios S.A.,
jest obnizanie prowizji pobieranej od producentow i wydawcow z tytutu sprzedazy gier w tym kanale.

Wsrod czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju 11 bit studios S.A. nalezy wskazac¢ dywersyfikacje dziatalnosci i
zrédet przychodow. Spotka, oprocz produkcji gier, od 2014 roku zajmuje sie rowniez ich wydawaniem (pion 11 bit
publishing). Dziatalnos¢ wydawnicza z roku na rok powinna miec coraz wiekszy wktad w wyniki finansowe Spotki. W
obszarze produkcji Spotka przez 2018 rok kontynuowata budowe drugiego zespotu deweloperskiego co, docelowo, pozwoli
na posiadanie kilka linii produktowych (IP - marek). W kolejnych kwartatach Spotka, na bazie zespotu, ktory nadal zajmuje
sie rozwojem gry ,, This War of Mine”, zamierza utworzyc trzeci zespot deweloperski. Efektem posiadania trzech zespotow
deweloperskich i linii produktowych bedzie optymalizacja i lepsze wykorzystanie posiadanych zasobow produkcyjnych
oraz stabilizacja wynikow Spotki.

4.13. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata na rachunkach bankowych i w kasie 24 250 681 PLN srodkow pienieznych.
Rok wczesniej ich stan wynosit 28 176 332 PLN. Do tej kwoty nalezy doliczy¢ 5 094 282 PLN w jednostkach uczestnictwa
w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO (3 053 534 PLN na dzien 31.12.2017). 11 bit studios S.A. miato tez
na koniec 2018 roku ulokowane 27 000 000 PLN na lokatach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy). To
oznacza, ze taczne zasoby pieniezne Spotki na koniec 2018 roku wynosity 56 344 963 PLN czyli byty blisko dwa razy wieksze
niz rok wczesniej gdy miaty wartos¢ 31 229 866 PLN. Do tej kwoty nalezy tez doliczyc 14 552 625 PLN naleznosci (2 679 070
PLN na koniec 2017 roku), z ktorych duza czes¢ stanowit nalezny Spétce zwrot podatku VAT z tytutu rozliczenia transakcji
nabycia (pod koniec roku) nieruchomosci z przeznaczeniem na nowe biuro. Pozostata czes¢ stanowity naleznosci
handlowe. taczna wartos¢ aktywow finansowych 11 bit studios S.A. na 31 grudnia 2018 roku wynosita 70 897 588 PLN
wobec 33908936 PLN rok wczesniej. Rdéwnoczesnie taczna wartos¢ zobowiazan (dtugoterminowych i
krotkoterminowych), wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku wynosita 19 351 249 PLN. Z tej kwoty 12 600 000 PLN stanowity
kredyt, ktory Spotka zaciagneta w PKO BP na zakup wspominanej powyzej nieruchomosci. Na koniec 2017 roku taczna
wartos¢ zobowiazan 11 bit studios S.A. siegata 2 427 021 PLN .

Posiadane duze zasoby pieniezne, wielokrotnie przewyzszajace wartos¢ zobowiazan oznaczaja, ze 11 bit studios S.A. jest
w stanie, co najmniej w perspektywie kilku najblizszych kwartatow, samodzielnie finansowac biezaca dziatalnos¢ jak i
planowane inwestycje rozwojowe (produkcja gier i rozwdj pionu 11 bit publishing) ze srodkéw wtasnych i nie musi
positkowac sie srodkami zewnetrznymi (w tym z rynku kapitatowego) lub od partneréw biznesowych (wydawcow i
dystrybutoréw gier) aczkolwiek nie wyklucza takiej mozliwosci. Spotka nie planuje siegac po finansowanie zewnetrzne w
2019 roku.
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5. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI | ZASOBOW 11BIT STUDIOS S.A.

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spétki znajduja sie w publicznym
obrocie.

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spotka nie posiada podmiotow zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach. Do 11 kwietnia
2017 roku 11 bit studios S.A. byto spotka dominujaca Grupy Kapitatowej 11 bit studios S.A. W jej sktad wchodzity: 11 bit
studios S.A. oraz spdtka zalezna Games Republic Limited z siedziba na Malcie. 11 kwietnia 2017 roku Spétka
poinformowata, ze podpisata umowe sprzedazy 100 proc. udziatobw Games Republic Limited na rzecz Lousva Trading
Limited. Z ta data Grupa Kapitatowa 11 bit studios S.A. przestata istniec. W konsekwencji, od 2018 roku 11 bit studios
S.A. nie publikuje juz sprawozdan skonsolidowanych.

5.2. WLADZE SPOLKI

5.2.1. ZARZAD

Przez caty okres sprawozdawczy w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. W dniu 9 maja 2018 roku Bartosz Brzostek,
Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska z powodow osobistych. Trzyletnia kadencja
pozostatych Cztonkéw Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Zarzadu

Grzegorz Miechowski, Prezes Zarzadu

Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Wydziatu Informatyki i Zarzadzania. Zwiazany
Z tworzeniem gier komputerowych od poczatkow lat 90-tych, gdy zatozyt jedno z pierwszych
studiow deweloperskich w Polsce - Metropolis Software House i w latach 1999-2009 stat na
jego czele. Jeden z zatozycieli 11 bit studios S.A. Autor oryginalnej koncepcji gry ,,This War
of Mine”, ktora odniosta Swiatowy sukces. Wspoétautor koncepcji ,,Frostpunka”.
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Przemystaw Marszat, Cztonek Zarzadu

Absolwent Wyzszej Szkoty Ekologii i Zarzadzania, Wydziatu Architektury. W latach 2005-
2000 Cztonek Zarzadu Metropolis Software. Pierwsze kroki w branzy gier komputerowych
stawiat jako grafik. Jako szef artystow odpowiada za finalny wyglad wszystkich gier 11 bit
studios S.A., od etapu pierwszego szkicu, az do dnia premiery. Zaprojektowat cata estetyke
»rysunku weglem”, ktory stat sie jedna z najbardziej charakterystycznych cech ,,This War
of Mine”. Byt jednym z kluczowych tworcéw ,,Frostpunka”.

Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu

Absolwent Wyzszej Szkoty Handlu i Prawa, Wydziatu Ekonomii i Zarzadzania. W latach 2002-
2005 pracowat w firmie Lead 3D jako designer. W 2006 roku dotaczyt do Metropolis Software,
w ktodrej to firmie od 2007 roku zajmowat stanowisko Design Directora. W 11 bit studios S.A.
Michat Drozdowski byt odpowiedzialny za stworzenie designu wszystkich gier zespotu 11 bit
studios S.A., w tym tytutéw z serii Anomaly, ,,Funky Smugglers” oraz , This War of Mine” i
»Frostpunka”.

5.2.2. RADA NADZORCZA:

Przez caty okres sprawozdawczy w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa 9 czerwca 2019 roku.

Doswiadczenie i kompetencje Cztonkéw Rady Nadzorczej

Piotr Sulima, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Posiada wieloletnie doswiadczenie sprzedazowe ustug B2B zdobyte zaréowno w kraju i za granica oraz doswiadczanie w
consultingu i outsourcingu ustug informatycznych. Do niedawna petnit funkcje Dyrektora Rozwoju polskiego oddziatu
miedzynarodowej firmy doradczej a obecnie jest wtascicielem firmy consultingowej. Absolwent Uniwersytetu
Warszawskiego oraz Szkoty Gtéwnej Handlowej, gdzie jest doktorantem w Kolegium Gospodarki Swiatowej. Posiada
dyplom Master of Business Administration (University of Illinois). Posiada uprawnienia nadane przez Ministra Skarbu do
zasiadania w radach nadzorczych spétek Skarbu Panstwa.

Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego (filia w Biatymstoku), Wydziat Ekonomiczny, kierunek Ekonomia
Spoteczna, specjalnos¢ Ekonomika Pracy i Polityka Spoteczna, ktory ukonczyt w 1996 r. W 1997 r. ukonczyt Podyplomowe
Studium Finansow i Rachunkowosci Przedsiebiorstw przy Uniwersytecie Warszawskim. W 1998 r. uzyskat Swiadectwo
Kwalifikacyjne uprawniajace do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych. W latach 1999 - 2000 pracowat jako
ksiggowy w Ernst & Young Ustugi Ksiegowe sp. z 0.0. Od 2000 roku Dyrektor Finansowy w Beijer Re Polska.

Agnieszka Kruz, Cztonek Rady Nadzorczej

Jest absolwentka Politechniki Lodzkiej (Wydziat Organizacji i Zarzadzania) oraz Uniwersytetu Warszawskiego (Europejski
Instytut Rozwoju Regionalnego i Lokalnego EUROREG). W karierze zawodowej zdobyta doswiadczenie jako PR & Marketing
Manager oraz w kierowaniu zespotami jako Dyrektor Generalny oraz Dyrektor Zarzadzajacy (miedzy innymi w Performance
Marketing Group).
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Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej

od 18 lat zwiazany z branza farmaceutyczno-medyczna. Od 2000 do 2007 roku zaangazowany w zarzadzanie Dziatem
Sprzedazy firmy Media Vision. W latach 2007 - 2017 wspottworca i Wiceprezes Zarzadu spotki Active Pharm ktora zarzadzat
przez ponad 10 lat realizujac projekty z zakresu multi channel marketingu, badan klinicznych, systemow klasy CRM i CLM,
oraz strategii marketingowych. Prelegent konferencji dla firm farmaceutycznych.  Oprocz wspotpracy w obszarze
farmaceutycznym zdobyt doswiadczenie w zakresie wspierania organizacji non-profit wdrazajac strategie budowania ich
wizerunku, zarzadzania i realizacji kampanii spotecznych i wizerunkowych.

Obecnie Partner Zarzadzajacy w grupie kapitatowej one2tribe oraz Fundator organizacji Non-profit Fundacji Neuron+.

Wojciech Ozimek, Cztonek Rady Nadzorczej

Od przeszto 10 lat Prezes Zarzadu one2tribe Sp. z o.0. Absolwent Wydziatu Matematyki Informatyki i Mechaniki
Uniwersytetu Warszawskiego. Wspottworca ponad kilkunastu ustug mobilnych i internetowych oraz kilku gier online
dziatajacych w Polsce i na $wiecie, projektant gier dla biznesu, rozwiazan gamifikacyjnych i gier w edukacji. Opracowywat
miedzy innymi model biznesowy dla telewizji interaktywnej iTVP oraz doradzat w zakresie budowy spotecznosci i
dystrybucji kontentu mobilnego (P4/Play, Heyah/PTC Era, Polkomtel S.A.). W latach 1998-2006 kierownik Grupy
Kompetencyjnej e-business, a nastepnie Dyrektor Rozwoju Infovide (obecnie Infovide-Matrix). Brat udziat w projektach
dla najwiekszych klientow Spotki (Nordea Bank Polska, Telekomunikacja Polska S.A., PTC Era, Onet.pl, PTK Centertel,
Kredyt Bank S.A.), opracowujac koncepcje architektury projektow (m.in. Nordea Solo, ktéry otrzymat nagrode System
Informatyczny Roku 2001) oraz strategie na styku biznesu i IT.

5.3. BIEGLI REWIDENCI

Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Jana Pawta Il 22
00-133 Warszawa

W raporcie biezacym nr 29/2017 z dnia 27 lipca 2017 roku Spétka poinformowata, Ze zgodnie z obowiazujacymi przepisami
i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spotki, w dniu 26 lipca 2017 roku dokonata wyboru
podmiotu do badania sprawozdan finansowych oraz przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych Spoétki za lata
finansowe konczace sie 31 grudnia 2017, 2018 i 2019 roku. Wybrana do petnienia tej funkcji zostata Deloitte Polska sp. z
0.0. Sp.k. (obecnie Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k.). Strony ustality wartos¢ wynagrodzenia na: 33 000 PLN (dla badania
kazdego rocznego sprawozdania finansowego) i 12 000 PLN (dla przegladu kazdego srodrocznego sprawozdania
finansowego Spotki). W przypadku 2017 roku, gdy Spotka przygotowywata skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe i Srodroczne sprawozdanie finansowe (od 2018 roku Spotka nie publikuje sprawozdan skonsolidowanych),
wynagrodzenie na rzecz Deloitte Audyt sp. z 0.0. Sp.k. wyniosto odpowiednio: 37 000 PLN i 16 000 PLN.

5.4. KAPITAL ZAKLADOWY

Na date publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosit 228 719,90 PLN i dzieli sie na 2 287 199 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

1 000 000 akcji serii A na okaziciela,
494 200 akcji serii B na okaziciela,
376 561 akcji serii C , na okaziciela
40 938 akcji serii D na okaziciela,
305 500 akcji serii E na okaziciela,
70 000 akcji serii F na okaziciela.

Akcje zostaty w petni pokryte.
5.5. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU

% udziat % udziat gtosow

Podmiot Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na walne
zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI 119 229 5,21 119 229 5,21
Aviva Investors Polska TFI 116 038 5,07 116 038 5,07
Pozostali Akcjonariusze 1 683 606 73,61 1683 606 73,61
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A., w tym w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace oraz osoby powiazane z osobami nadzorujacymi Spotke.
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W raporcie biezacym nr 9/2018 z 16 maja 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, Zze 16 maja 2018 roku do Spotki
wptynety dwa zawiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek, osobe
blisko zwiazana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A.
Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniach 14 i 15 maja 2018 roku sprzedata tacznie 94 akcje 11 bit studios S.A. (60 akcji
po 500 PLN za sztuke i 34 akcje po 545 PLN za sztuke).

W raporcie biezacym nr 13/2018 z dnia 16 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 15 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek, osobe
blisko zwiazana z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A.
Pani Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniu 5 czerwca 2018 roku zbyta 20 akcji 11 bit studios S.A. po 490 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 14/2018 z dnia 19 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 19 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
ztozone przez NN Investment Partners TFI S.A. (dalej ,, Towarzystwo”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji Spotki w dniu 15 czerwca 2018 r. przez NN Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, NN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2, NN (L) Total return Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Przed zmianga udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 112 476 akcji 11 bit studios
S.A., ktore dawaty 4,93 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowity 4,93 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.
Wedtug stanu na dzien przekroczenia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 119 229
akcji 11 bit studios S.A., ktore dawaty 4,93 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowity 5,21 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 15/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do Spotki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Grzegorza Miechowskiego, Prezesa
Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Grzegorz Miechowski w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 2
000 akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 160 696 papierow Spotki, ktére daja 7,03 proc.
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowiag 7,03 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 16/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do Spétki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Przemystawa Marszata, Cztonka
Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Przemystaw Marszat w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 4 000
akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 118 000 papierdw Spotki, ktore daja 7,03 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowia 5,16 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 17/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 22 czerwca do Spétki
wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Michata Drozdowskiego, Cztonka
Zarzadu Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Michat Drozdowski w dniu 22 czerwca 2018 roku sprzedat 4 000
akcji 11 bit studios S.A. po 445 PLN za sztuke. Po transakcji posiada 89 630 papierow Spotki, ktore daja 7,03 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowia 3,92 proc. kapitatu zaktadowego.

W raporcie biezacym nr 19/2018 z dnia 26 lipca 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 26 lipca 2018 roku do
Spotki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedziba w Warszawie, o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Zmniejszenie udziatu w gtosach w 11 bit studios S.A. nastapito na skutek zbycia akcji Spotki. Transakcja
zostata rozliczona 20 lipca 2018 roku.

Przed transakcja fundusze zarzadzane przez N-N PTE S.A. posiadaty 114 922 akcji Spotki, ktore dawaty 5,02 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz stanowity 5,02 proc. kapitatu zaktadowego Spoétki. Po transakcji Fundusze
posiadaja 111 832 akcji Spotki, ktore daja 4,89 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz stanowia 4,89
proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 22/2018 z dnia 5 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 5 pazdziernika
2018 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie ztozone przez Pana Bartosza Brzostka (Cztonek Zarzadu Spotki do 9 maja
2018 roku) o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spotki ponizej progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Zmniejszenie udziatu w gtosach w 11 bit studios S.A. nastapito na skutek zbycia akcji Spotki.
Bezposrednio przed transakcja Pan Bartosz Brzostek posiadat 114 721 akcji Spotki, ktore dawaty 5,02 proc. gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki oraz stanowity 5,02 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Po transakcji Pan
Bartosz Brzostek posiada 113 539 akcji Spotki, ktore daja 4,96 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz
stanowia 4,96 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 23/2018 z dnia 8 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze do Spétki wptyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Agnieszke Rabende-Ozimek, osobe blisko
zwiazang z Wojciechem Ozimkiem, Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace zbycia akcji 11 bit studios S.A. Pani
Agnieszka Rabenda-Ozimek w dniu 15 czerwca 2018 roku zbyta 20 akcji 11 bit studios S.A. po 500 PLN za sztuke.

W raporcie biezacym nr 25/2018 z dnia 15 pazdziernika 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 15 pazdziernika
2018 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy
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o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
»Towarzystwo” o przekroczeniu progu 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna
zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji
Spotki w dniu 11 pazdziernika 2018 roku przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo: Aviva Investors Fundusz
Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny. Przed zmiana udziatu fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie 113 451 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 4,96 proc.
kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty tacznie 116 038 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,07 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

W raporcie biezacym nr 28/2018 z dnia 23 listopada 2018 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze do Spotki wptyneto
zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR, ztozone przez Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu 11
bit studios S.A. dotyczace nabycia akcji 11 bit studios S.A. Pan Grzegorz Miechowski w dniu 23 listopada 2018 roku nabyt
1 304 akcji 11 bit studios S.A. po sredniej cenie 264,72 PLN za sztuke.

Po okresie sprawozdawczym, w raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 2 stycznia 2019 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2
lit. a) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej "Towarzystwo"). Towarzystwo dziatajac w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej "Fundusz") poinformowato o przekroczeniu przez Fundusz progu 5 proc. gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie akcji Spotki w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Fundusz.
Przed zmianga udziatu Fundusz posiadat 113 709 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 4,97 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.
Po zmianie Fundusz posiadat 115 839 akcji Spotki stanowiacych 5,06 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

5.6. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji

Funkcia na dzien na dzien na dzien

] 31.12.2017 31.12.2018 przekazania

(w szt.) (w szt.) raportu (w szt.)

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 696 162 000 162 000
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 122 000 118 000 118 000
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 93 630 89 630 89 630

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji 11 bit studios S.A. Osoby
zarzadzajace i nadzorujace 11 bit studios S.A. nie posiadaja bezposrednio ani posrednio zadnych udziatow lub akcji w
jednostkach powiazanych z 11 bit studios S.A.

5.7. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY$CI OTRZYMANYCH PRZEZ OSOBY WCHODZACE
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH SPOLKI (PLN)

Zarzad:

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji zarzadzajacych:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Grzegorz Miechowski 1026 753 281 818
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) 178 654 281 104
Michat Drozdowski 1 025 800 81129
Przemystaw Marszat 1015992 73 000
Razem 3247 199 717 051

Wynagrodzenie z tytutu Sswiadczenia ustug na podstawie uméw cywilno-prawnych:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017
Grzegorz Miechowski 35000 0
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) 0 0
Michat Drozdowski 35 000 180 000
Przemystaw Marszat 35000 180 000
Razem 105 000 360 000

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 3/2018 z dnia 8 marca 2018 roku, Cztonkowie Zarzadu otrzymuja premie za wynik
finansowy wypracowany przez Spotke w danym okresie. Podstawa do wyliczania premii jest okres od IV kwartatu roku
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poprzedniego (wtacznie) do Il kwartatu roku biezacego (wtacznie) z zastrzezeniem, ze podstawa do wyliczenia premii za
2018 rok byt okres od | kwartatu 2018 roku (wtacznie) do Ill kwartatu 2018 roku (wtacznie). Premia jest dzielona na caty
Zarzad w rownych czesciach. Za 2018 rok Zarzad otrzymat premie w tacznej wysokosci 1 711 086 PLN. Premia za 2018 rok
zostata wyptacona przed dniem zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

Premia zostata udzielona w nastepujacy sposob:

Grzegorz Miechowski - 570 362 PLN;
Bartosz Brzostek (Cztonek Zarzadu do 9 maja 2018 roku) - 0 PLN;

Przemystaw Marszat - 570 362 PLN;
Michat Drozdowski - 570 362 PLN.

Cztonkom Zarzadu Spotki za 2018 rok nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskow lub
wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Cztonkowie Zarzadu Spotki uczestnicza natomiast w Programie Motywacyjnym,
ktory zostat szczegotowo opisany (wraz z wycena) w Nocie 3.31.

Rada nadzorcza

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji nadzorujacych:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.12.2018 31.12.2017

Piotr Sulima 54 000 15 000
Jacek Czykiel 36 000 10 000
Radostaw Marter 19 800 5000
Agnieszka Maria Kruz 19 800 5 000
Wojciech Ozimek 19 800 5000
Razem 149 400 40 000

5.8. POZOSTALE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka zawierata takze transakcje z podmiotami powigzanymi z kluczowym
personelem Spotki (kluczowe kierownictwo). Transakcje z wyzej wymienionymi osobami zostaty szczegotowo opisane w
Nocie 3.32.1.

5.9. UMOWY ZAWARTE POMIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajace lub nadzorujace
Spotke powotane sa na podstawie uchwaty i nie istnieja umowy przewidujace rekompensaty w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

5.10. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH AKCJI
POSIADANYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Spotka wprowadzita opisany w Nocie 3.31. Program motywacyjny dla kluczowych pracownikéow i wspotpracownikow. W
wyniku realizacji programu moze w przysztosci dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez akcjonariuszy.

5.11. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

10 maja 2017 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o uruchomieniu Programu
Motywacyjnego w spotce. Objete nim osoby (zarzad oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spotki) beda mogty objac,
pod warunkiem realizacji przez Spotke w latach 2017-2019 okreslonych celéw biznesowych, tacznie nie wiecej niz 130 tys.
warrantow serii B zamiennych na taka sama ilos¢ akcji serii G. Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona na 103,38 PLN
za sztuke (Sredni kurs gietdowy akcji Spotki z IIl i IV kwartatu 2016 roku pomniejszony o 10 proc.).

Realizacja zatozonych celéw Programu Motywacyjnego zostanie zweryfikowana ostatecznie przez Rade Nadzorcza nie
pozniej niz do 31 maja w roku nastepujacym po roku zakonczenia programu. Po dokonaniu weryfikacji, Rada Nadzorcza
sporzadzi liste uprawnionych uczestnikow programu do objecia warrantow subskrypcyjnych serii B, ze wskazaniem liczby
warrantow przeznaczonej dla danego uczestnika. Osoby uprawnione, ktore nabeda prawo do objecia akcji Spotki serii F
beda mogty je realizowac do dnia 30 czerwca 2023 roku.

5.12. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

Spotka nie posiadata i nie posiada akcji wtasnych.
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5.13. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

W roku 2018 nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka. W dniu 9 maja 2018 roku z zasiadania w
Zarzadzie 11 bit studios S.A. zrezygnowat Pan Bartosz Brzostek, ktory nadzorowat pion technologiczny, w tym rozwoj
silnika do gier Game Engine. Jego obowiazki przejat Dyrektor Pionu Technologicznego. Po rezygnacji Pana Bartosz Brzostka
Zarzad 11 bit studios S.A. funkcjonuje w trzyosobowym sktadzie.

5.14. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH ORAZ OPIS STRUKTURY GLOWNYCH
LOKAT KAPITALOWYCH

Wiodaca pozycja aktywow Spotki byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Na dzien 31 grudnia 2018 roku miaty wartos¢
24 250 681 PLN. Spoétka inwestowata tez nadwyzki gotowkowe (ztotowkowe) w lokaty bankowe o roznych terminie
zapadalnosci. taczna wartos¢ lokat bankowych z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy wynosita, na koniec 2018
roku, 27 000 000 PLN. tacznie aktywa obrotowe Spotki na koniec 2018 roku miaty wartos¢ 67 945 928 PLN wobec 31 476
124 PLN rok wczesniej.

Z kolei aktywa trwate 11 bit studios S.A. na koniec 2018 wynosity 41 316 893 PLN wobec 17 173 693 PLN w poprzednim
roku. W tej pozycji najwiekszy udziat miaty miaty rzeczowe aktywa trwate (18 734 064 PLN) czyli nieruchomos¢ na ul.
Brzeskiej 2 w Warszawie, ktora Spotka nabyta w grudniu 2018 roku z przeznaczeniem na nowe biuro. Istotna czesc aktywow
trwatych stanowity tez aktywa niematerialne, na ktoére sktadaty sie w naktady na niezakonczone prace rozwojowe (naktady
na gry komputerowe czyli ,,Projekt 8” oraz gry z wydawnictwa 11 bit publishing), amortyzowane wydatki poniesione na
gry, ktore juz trafity do sprzedazy (,,Frostpunka” i ,,Moonlightera”) a takze naktady na rozwoj silnika do gier Game Engine.
tacznie, aktywa niematerialne na koniec 2018 roku miaty wartos¢ 17 138 011 PLN wobec 13 067 496 PLN przed rokiem.
Istotna pozycja aktywow trwatych (5 094 282 PLN wobec 3 053 534 PLN rok wczesniej) stanowito dtugoterminowe aktywo
finansowe - jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO.

Posiadane, wysokie nadwyzki gotowkowe pozwalaty Spotce w 2018 roku finansowac biezaca dziatalnosc¢ oraz projekty
inwestycyjne ze srodkow wtasnych za wyjatkiem transakcji nabycia nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, ktora
byta wspétfinansowana kredytem (12 600 000 PLN), ktory 11 bit studios S.A. zaciagneto w PKO BP.

5.15. INFORMACJE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH | ORGANIZACYJNYCH SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 11 bit studios S.A. nie posiadato udziatéw w innych podmiotach.

5.16. ZARZADZANIE RYZYKIEM W DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatalnosc Spotki, jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i moga w przysztosci podlegac¢ negatywnym
zmianom w wyniku zaistnienia ktoregokolwiek z czynnikdw ryzyka opisanych ponizej. Wystapienie nawet niektorych z
ponizszych czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe
Spotki oraz moze skutkowac utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz
opisane ponizej, w tym takze i te, ktorych Spdtka nie jest obecnie swiadoma lub ktore uwaza za nieistotne, moga takze
wywrzed istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci oraz moga skutkowac
utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

5.16.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia operacyjna Spotki

Ryzyko nieosiagniecia przez Spétke celow strategicznych

Celem strategicznym Spoétki na najblizsze lata jest zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez kontynuacje budowy
zdywersyfikowanego portfolio wysokiej jakosci gier komputerowych oraz rozwoéj dziatalnosci wydawniczej. Zarzad Spotki
zapewnia, ze dotozy wszelkich staran aby Spotka zrealizowata najwazniejsze cele strategiczne w najblizszych latach.
Niemniej jednak Zarzad Spotki nie moze zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostana osiagniete. Przyszta
pozycja Spotki na rynku gier komputerowych, majaca bezposredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od
zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym.

Ryzyko zréinicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegéine produkty Spotki

Prace nad poszczegolnymi produktami Spotki trwaja, zaleznie od wielkosci projektu, od 12 do 36 miesiecy. Sukces rynkowy
danego produktu, mierzony wielkoscia popytu i przychodami z jego sprzedazy, pozwala Spétce na pokrycie poniesionych
wydatkow przy procesie produkcji gry i przynosi ewentualne zyski. Wielkos¢ zainteresowania danym produktem i w
konsekwencji wysokosc przychodow z jego sprzedazy zalezy w duzej mierze od zmiennych gustow konsumentéw, trudnych
do przewidzenia tendencji na rynku gier oraz istniejacych produktow konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw.
»hietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego zakupem potencjalni klienci nie beda zainteresowani, gdyz nie bedzie
odpowiadat ich preferencjom. Przyczyna moze by¢ niska jakos¢ produktu lub btedne jego zaadresowanie do klientow. Z
tego powodu Spoétka nie jest w stanie w momencie premiery nowego produktu przewidzie¢ reakcji odbiorcow i w
konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowaé oczekiwanej wysokosci przychodow.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami w produkgji gier

Proces produkcji gry wideo jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko opoznien poszczegolnych faz i
catego projektu. Poszczegdlne fazy procesu produkcji nastepuja kolejno po sobie i sa uzaleznione od wynikow badz
catkowitego ukonczenia faz poprzednich. Czes$¢ etapow procesu produkcji jest zalezna wytacznie od zespotu, czesé
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natomiast zalezy od podmiotow zewnetrznych - kooperantow, partnerow, licencjodawcow. Zarzad Spotki ma ograniczony
wptyw na terminowos¢ dziatan innych podmiotow, od ktorych uzalezniony jest proces produkcji gry. Mozliwe sa rowniez
opoznienia w pracy samych zespotow projektowych w wyniku nieprzewidzianych trudnosci w pracy nad wymagajacym
produktem, jakim jest gra wideo.

Opodznienie terminow zakonczenia produkcji gier wideo moze mie¢ negatywny wptyw na osiagniecie przez Spotke wynikow
finansowych w danym okresie rozrachunkowym.

Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacjq projektu przez producenta platformy zamkniete;j

Specyfika dziatalnosci Spotki sprawia, ze jednym z gtownych kanatow dystrybucji tworzonych produktow, tj. gier do
dystrybucji elektronicznej sa platformy zamkniete. 11 bit studios S.A. tworzy gry na platformy zamkniete (konsole) Sony,
Microsoft i Nintendo. Wspomniani producenci zastrzegaja sobie prawo do weryfikacji produktu, ktérego wprowadzenie
jest planowane na dang platforme. W konsekwencji, Spotka ponosi ryzyko braku akceptacji przez danego producenta
platformy zamknietej produktu, ktory stworzyt.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci wydawniczej przez Spotke

W marcu 2014 roku powstat nowy dziat wydawniczy o nazwie 11 bit publishing. Celem powotania nowego dziatu jest
produkcja oraz dystrybucja gier wideo niezaleznych, wyprodukowanych przez 11 bit studios S.A. lub deweloperow
zewnetrznych z Polski, jak i z zagranicy. Podjecie przez Spotke wspomnianej dziatalnosci moze wiazac sie wystapieniem
okreslonych ryzyk:

e Ryzyko braku atrakcyjnych tytutow do pozyskania przez wydawnictwo

Podaz atrakcyjnych projektow zewnetrznych jest ograniczona. Moze sie zdarzy¢ sytuacja, w ktorej przez dtuzszy czas
Spotka nie bedzie mogt znalez¢ produktu, ktory bedzie spetniat wszystkie oczekiwania.

e Ryzyko silnej konkurencji ze strony innych wydawcow

W bezposrednim otoczeniu konkurencyjnym Spotki znajduje sie co najmniej kilka firm poszukujacych podobnych
produktow, spetniajacych te same kryteria oceny. Przy ograniczonej podazy atrakcyjnych projektow tym trudniej jest
wyrdznic sie na tle konkurencji i zaoferowac¢ developerowi cos$ unikalnego.

e Ryzyko pominiecia znaczacych trendéw rynkowych

Rynek gier zmienia sie dynamicznie. Pojawiaja sie nowe trendy technologiczne. VR (Virtual Reality) to jeden z przyktadow.
Zbyt pozne zauwazenie trendu oraz niedostosowanie sie do niego moze skutkowac stratami zwigzanymi ze sprzedaza
niemodnych produktow.

e Ryzyko zwigzane ze wzrostem ceny oprogramowania wykorzystywanego do tworzenia gier

Zmniejszenie dostepnosci (na skutek zmiany polityki cenowej lub z innych powodow) popularnych silnikow 3D
wykorzystywanych do tworzenia niezaleznych gier spowodowa¢ moze skomplikowanie procesu wytworczego oraz
posrednio wydtuzenie czasu wymaganego na stworzenie gry, co skutkowac bedzie ograniczeniem ilosci powstajacych
produktow.

e Ryzyko zwigzane z rosnaca popularnoscia portali crowd-sourcingowych oraz self-publishingiem

Na skutek rosnacej popularnosci portali crowd sourcingowych spada zainteresowanie ustugami wydawniczymi, ktorych
jedna z wazniejszych wartosci byto finansowanie lub wspétfinansowanie produkcji. Najwieksze szanse na sukces w
kampanii crowd sourcingowej maja projekty o duzym potencjale rynkowym a wiec takie, ktdre sg interesujace rowniez z
perspektywy dziatalnosci wydawniczej. Powoduje to utrate wielu potencjalnie dochodowych projektow.

e Rosnaca ilos¢ podmiotow swiadczacych ustugi wydawnicze dla matych i sSrednich deweloperow

Wzrost ilosci firm oferujacych ustugi wydawnicze polegajace na dofinansowywaniu produkcji oraz wsparciu dziatan
marketingowych skutkowa¢ moze spadkiem cen/prowizji pobieranych za ustugi wydawnicze oraz trudnosciami w
pozyskiwaniu nowych projektow.

e Ryzyko ograniczenia skutecznosci dziatan PR-owych

Malejacy zasieg mediow branzowych moze znaczaco ograniczyé skuteczno$¢ dziatan PR-owych oraz uniemozliwié
wykorzystywanie dotychczasowego know-how. W takiej sytuacji, aby skutecznie informowac potencjalnych odbiorcow o
ofercie Spotki moze by¢ zmuszony do podejmowania kosztownych dziatan promocyjnych.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi wspotpracownikami Spotki

Spotka jest wcigz podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegélnosci w zakresie struktury
zatrudnienia na stanowiskach menadzerskich i specjalistycznych. Wiekszos¢ zadan, w szczegolnosci z zakresu wspotpracy
handlowej z kontrahentami wykonuja pojedyncze osoby. Najwyzej wykwalifikowana kadre menadzerska stanowia jego
zatozyciele. Ewentualna utrata kluczowych wspotpracownikow, ktorzy maja najwieksza wiedze i doswiadczenie w zakresie
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby w krotkim okresie spowodowaé pogorszenie jakosci i terminowosci
swiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w Srednim i dtuzszym okresie mogtoby to skutkowac
obnizeniem planowanych zyskow Spotki. Dziatalnos¢ Spotki polega na tworzeniu gier komputerowych. Jakos¢ ustug i
tworzonych produktow uzalezniona jest od doswiadczenia i umiejetnosci wykonujacych je wspotpracownikow. Utrata
wspotpracownikow taczy sie z koniecznoscia rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania przez Spotke nowych osob do pracy.
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W umowach o prace zawartych przez Spotke ze wspotpracownikami nie ma klauzul dotyczacych zakazu $wiadczenia ustug
na rzecz kontrahentow oraz innych podmiotow po zakonczeniu wspotpracy ze Spotka.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikéw

System edukacji w Polsce nie przygotowuje absolwentow szkot wyzszych do zawodu tworcy gier wideo, w efekcie na
lokalnym rynku pracy liczba wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikow z omawianej branzy jest niewielka. W
zwiazku z tym Spotka staje przed wyzwaniem znalezienia specjalistow odpowiadajacych jego wymaganiom. Powyzsze
ryzyko dotyczy braku wykwalifikowanych pracownikow w liczbie odpowiadajacej potrzebom dynamicznie rozwijajacej sie
Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Spotke umowami o dzieto w kontekscie praw autorskich

Spotka przy zawieraniu umow z pracownikami, w tym w szczegoélnosci z Cztonkami Zarzadu, ktorzy tworza najbardziej
wykwalifikowang kadre zarzadzajaca Spotki, w znacznej czesci korzysta z elastycznych form, w tym w szczegélnosci
poprzez zawieranie umow o dzieto, a takze umow zlecenia. W zawieranych przez Spotke umowach o dzieto znajduja sie
postanowienia dotyczace opisu dzieta, jak rowniez zapisy dotyczace przeniesienia praw autorskich do wykonanych dziet
na Spotke, jak rowniez zapisy dotyczace obowiazujacej wykonawce klauzuli poufnosci w odniesieniu do materiatow i
dokumentow udostepnionych przez Spotke.

Odnoszac sie do zapisow umow o dzieto nalezy wskazac, ze zgodnie z obowiazujacymi przepisami w zakresie prawa
autorskiego do skutecznego przeniesienia praw autorskich konieczne jest wyszczegolnienie w umowie pol eksploataciji,
ktorych to przeniesienie dotyczy. Co istotne, nie jest mozliwe przeniesienie praw autorskich do wszystkich pdl eksploatacji
majacych powstac w przysztosci gdyz zapis umowny tego rodzaju jest niewazny (w przepisie art. 41 ust. 2 ustawa z dnia
4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych wyrazona zostata bardzo istotna dla praktyki obrotu prawami
autorskimi zasada, wedtug ktorej tres¢ umowy majacej za przedmiot prawa autorskie odnosi sie tylko do pol
eksploatacyjnych, ktore zostaty w niej wyraznie wymienione).

W swietle szybkiego postepu technologii, rowniez w zakresie tworzenia gier komputerowych, istnieje ryzyko wykorzystania
przez Spotke nabywanych dziet na polu eksploatacji innym niz wyszczegélnione w umowach o przeniesieniu praw
autorskich, a co za tym idzie, powstania obowiazku zaptaty na rzecz tworcow dodatkowego wynagrodzenia z tego tytutu.

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Sp6tke umowami licencyjnymi

Spotka w zwiazku z charakterystyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zawart szereg umoéw licencyjnych dotyczacych
wykorzystania okreslonego oprogramowania, niezbednego w toku prowadzonej przez niego dziatalnosci. Umowy te nie
byty zawierane wedtug jednego wzorca lecz zgodnie z wzorcami stosowanymi przez licencjodawcow. Umowy licencyjne
zawieraja w niektérych przypadkach krotkie okresy wypowiedzenia. Ponadto w wielu wypadkach Licencjodawcy
uprawnieni sa do rozwiazania jej bez zachowania jakiegokolwiek okresu wypowiedzenia tj. ze skutkiem natychmiastowym.
Czestokro¢ zawarte umowy licencyjne nie uprawniaja Spotki do rozprowadzania stworzonego przez nig programu
komputerowego w zakresie prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej we wtasnym imieniu. Na gruncie prawa
polskiego w zakresie korzystania przez Spotke z oprogramowania udostepnionego przez licencjodawcow zastosowanie
znajda przepisy ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tj. z 2006 roku, Dz. U. nr 90,
poz. 631 ze zm.). Ponadto wigekszos¢ umow jako prawo wtasciwe dla stosunkdw prawnych powstatych na tle danej umowy
przewiduja prawo inne niz polskie np. prawo stanu Waszyngton, co w sposob istotny uniemozliwia dokonanie prawidtowej
oceny zobowiazan wynikajacych wobec Spotki z tytutu zawartych umow i zakresu jego odpowiedzialnosci.

Ryzyko zwigzane z umowami zawieranymi z kontrahentami zagranicznymi

Zawierane przez Spotke umowy z zagranicznymi kontrahentami przewiduja takze prawo obce jako prawo wtasciwe dla
regulowania stosunkow umownych pomiedzy stronami, badz tez nie zawieraja wyboru prawa wtasciwego co wiaze sie z
koniecznoscia kazdorazowego ustalenia prawa wtasciwego dla danej umowy. W niektorych przypadkach prawem
wtasciwym okazuje sie by¢ prawo obce w zakresie ktorego wiedza Spétki jest ograniczona. Ponadto Spétka zawarta takze
umowy, w ktorych uzgodniony zostat zapis na sad zagraniczny, badz tez w ktérych brak jest wigzacego zapisu na sad.
Rodzi to ryzyko, ze w przypadku sporéow z danym kontrahentem Spotka zmuszona bedzie do prowadzenia sporu przed
sadem obcym. Ze wzgledu na nieznajomos¢ prawa obcego (zaréwno materialnego jak i procesowego) wiaze sie to z
ryzykiem ponoszenia podwyzszonych kosztow obstugi prawnej w kraju i za granica.

Ze wzgledu na brak uregulowania kwestii wyboru prawa nie sposob réwniez jednoznacznie oceni¢ waznosci poszczegdlnych
zapisow, np. w zakresie odpowiedzialnosci stron umowy za niewykonanie lub nienalezytego wykonanie zobowiazan.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Spotki

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Finansowego, akcjonariusze zatozyciele posiadaja tacznie 369 630 akcji
Spotki, ktore stanowia 16,16 proc. kapitatu i uprawniaja tacznie do 16,16 proc. ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku dziatania ww. akcjonariuszy w porozumieniu, beda oni mieli istotny wptyw na dziatalnosc¢
Spotki. Ponadto uwzgledniajac okolicznos¢, ze wspomniani akcjonariusze sa jednoczesnie cztonkami organow Spotki, maja
oni faktyczna mozliwos¢ decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie we wszystkich istotnych
dla Spotki sprawach.
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Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i umowami licencyjnymi

Spotka zawart szereg uméw dystrybucyjnych lub uméw licencyjnych dotyczacych zasad dystrybuowania lub udostepniania
gier utworzonych przez Spotke na roznego rodzaju platformach lub nosnikach danych. Znaczaca czes¢ z tych umow
poddana zostata rezimowi i podlega regulacjom innym niz prawo polskie (np. prawo angielskie, niemieckie, stanu Teksas
lub inne).

Poddanie stosunkow umownych regulacjom innego kraju niz Polska pociagga za soba ryzyko nieprawidtowej lub
niedostatecznej oceny skutkow prawnych zawartych umoéw oraz wtasciwej interpretacji poszczegélnych postanowien. W
razie ewentualnego sporu z kontrahentami, z ktorymi Spotka zawarta w/w umowy, koniecznym bedzie skorzystanie z ustug
doradcow i profesjonalnych petnomocnikéw z panstw obcych, co moze narazi¢ Spotke na znaczne koszty.

Ponadto w kazdej z tych umdw zawarte zostaty postanowienia ograniczajace mozliwos¢ udzielania informacji podmiotom
trzecim w zakresie w jakim informacje te moga stanowic¢ informacje poufne. Spotka zobowigzana jest zapewni¢ ochrone
otrzymanych od kontrahentéw informacji poufnych na poziomie co najmniej nie gorszym niz ochrona, ktéra zapewnia
wtasnym informacjom poufnym. Naruszenie przez Spotke w/w zobowiazania do ochrony informacji pociagga¢ moze
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza Spotki za wyrzadzona tym naruszeniem szkode.

5.16.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna w krajach sprzedazy Spétki

Dziatalnosc Spotki zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktorych dystrybuuje lub zamierza
dystrybuowac produkty. Efektywnosc, a w szczegolnosci rentownos¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej
zalezy m.in. od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej i pienieznej
panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywieraja posrednio wptyw na przychody i inne wyniki finansowe osiggane przez
Spotke. Moga takze wywieraé wptyw na realizacje zatozonej przez Spétke strategii rozwoju.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa w Polsce ulegaja dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegaja takze interpretacje prawa oraz praktyka jego
stosowania. Przepisy moga ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow, lecz moga takze powodowac negatywne skutki.

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a takze
prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych,

gtownie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych moga wywota¢ negatywne konsekwencje dla
Spotki. Szczegolme czeste i niebezpieczne sa zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w
praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe
interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spotke moze implikowac pogorszenie jego sytuacji finansowej,
a w efekcie ujemnie wptynac na osiagane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Przepisy w/w gatezi prawa podlegaja czestym zmianom wskutek czego traktowanie przedsiebiorcow przez organy
administracyjne i sady cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnosc¢. Obowiazujace regulacje zawieraja rowniez
pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktére powoduja rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow zaréowno
miedzy organami panstwowymi jak i miedzy organami panstwowymi i Spotkami.

Dla przyktadu rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci
uprawnione sa do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spotek moga zostac poddane
kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje
z podmiotami powigzanymi, moga zosta¢ zakwestionowane do celdow podatkowych przez wtasciwe wtadze skarbowe. W
efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Szczegolnie istotnymi z punktu widzenia gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywa¢ moze istotny wptyw na dziatalnosé
gospodarcza prowadzong przez Spotke sa:

prawo autorskie i prawa pokrewne,
prawo handlowe,

prywatne prawo gospodarcze,
prawo podatkowe,

prawo pracy,

prawo ubezpieczen spotecznych,
prawo papierdow wartosciowych.

Niewatpliwie znaczna cze$¢ tych dziedzin prawa charakteryzuje sie duza zmiennoscia regulacji. Szczegdlny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki ma prawo autorskie i prawa pokrewne, ktdrego normy sa Scisle uzaleznione od regulacji unijnych i
dokonywanych w tym zakresie przez Parlament Europejski lub Komisje Europejska zmian, ale rowniez od prawa polskiego
réznigcego sie w niektdrych aspektach od norm prawa innych panstw cztonkowskich. Rowniez specyfika prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci powoduje, ze na jego dziatalnos¢ wptywac¢ moga zmiany regulacji w Stanach Zjednoczonych.

Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepisow w kazdej z tych dziedzin prawa zwazywszy, ze czes¢ z nich jest nadal w fazie
dostosowywania do wymagan unijnych. Ewentualne zmiany prawa beda miaty zawsze wptyw na otoczenie prawne Spotki
wywotujac obowiazek dostosowania sie do nich. Kazda zmiana regulacji normatywnej wywotuje problemy w szczegélnosci
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zwiazane z watpliwosciami interpretacyjnymi nowych przepisow co stwarza ryzyko rozbieznosci w praktyce organdow
wtadzy publicznej, w tym sadownictwa. Niejednoznacznos¢ wyktadni dokonywanych przepisow przez organy wtadzy
publicznej, sadownictwa (w tym wspolnotowego) komplikuje funkcjonowanie w polskim systemie prawnym
niezharmonizowanym z systemem unijnym.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci Spotka narazony jest na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych. Poniewaz sprzedaz
produktéow Spotki skierowana jest na rynki zagraniczne (Ameryka Pétnocna, Europa Zachodnia, Europa Srodkowo-
Wschodnia, w tym Rosja oraz Chiny), dominujacymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach zagranicznych sa: dolar
amerykanski (90-proc. udziat) i euro (10 proc.). W konsekwencji, wartos¢ przychodow Spotki jest ujemnie skorelowana z
wartoscia polskiej waluty. Wraz z umacnianiem sie polskiego ztotego obnizeniu moze ulec poziom generowanych
przychodow ze sprzedazy gier komputerowych w przeliczeniu na PLN.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

W przypadku Spétki ryzyko zwiazane z konkurencja wynika przede wszystkim ze znacznych trudnosci w zdefiniowaniu i
charakterystyce podmiotow konkurencyjnych ze wzgledu na istotne rozproszenie rynku. W przypadku ujawnienia sig
konkurencji silniejszej niz oczekiwana, sytuacja taka moze wptyna¢ na obnizenie zainteresowania oferowanymi przez
Spotke produktami. Ponadto, w wyniku zwigkszenia liczby podmiotow oferujacych podobne produkty na te same
platformy, mozliwe jest zwiekszenie trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen od producentéw platform na produkcje gier dla
okreslonej platformy.

Ryzyko zwiazane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Spotka

Spotka prowadzi dziatalnosc¢ na rynku gier wideo przeznaczonych do bezposredniej dystrybucji na platformy sprzetowe
mobilne oraz stacjonarne. Koniunktura w branzy gier wideo i popyt na produkty sa wypadkowymi wielu czynnikow, takich
jak np. wzrost gospodarczy i co za tym idzie wzrost zamoznosci spoteczenstw oraz poziom ich konsumpcji, tempo oraz
kierunki rozwoju rynku informatycznego, konkurencja oraz rozwoj nowych, innowacyjnych technologii i ustug. Spotka nie
ma wptywu na wymienione czynniki.

Ryzyko zdarzen nieprzewidywalnych

W zwiazku z mozliwoscia zajscia zdarzen nieprzewidywalnych, takich jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, istnieje ryzyko

pogorszenia sie sytuacji gospodarczej na rynku $wiatowym oraz polskim. Zdarzenie takie moze miec istotny wptyw na

kondycje ekonomiczna Spotki.

5.17. OPIS ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PANSTWOWEJ

Spotka nie jest przedmiotem ani strona zadnych istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji panstwowej.

Z wyrazami szacunku,

A /,f/
/

/

bonre ) Jf // b Jorkisle
/7 /

Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 27 marca 2019 roku
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6. INFORMACJE OGOLNE

W trakcie 2018 roku, 11 bit studios S.A. podlegato zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016”, ktore zostaty przyjete uchwata Rady Gietdy Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 roku i ktore weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” jest publicznie dostepny na
stronie internetowej pod adresem: https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW_1015_17_DOBRE_PRAKTYKI_v2.pdf i
w siedzibie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

11 bit studios S.A. wypetniajac obowiazki informacyjne dotyczace stosowania tadu korporacyjnego, kieruje sie zasadami
skutecznej i przejrzystej polityki informacyjnej i komunikacji z rynkiem i inwestorami. Spotka w raporcie biezacym nr
1/2016 (EBI) z dnia 11 stycznia 2016 roku, poinformowata o zakresie stosowania zasad tadu korporacyjnego wynikajacych
z obowiazujacych od dnia 1 stycznia 2016 roku ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”. Wszelkie informacje
wynikajace z przyjetych przez Spotke zasad tadu korporacyjnego publikowane sa na stronie internetowej
http://ir.11bitstudios.com/dokumenty/dobre praktyki_2016.pdf .

6.1. ZAKRES, W JAKIM SPOLKA ODSTAPILA OD POSTANOWIAN ZBIORU ZASAD £ ADU KORPORACYJNEGO

W zakresie dobrych praktyk objetych dokumentem ,,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW 2016” Spétka zobowiazata
sie stosowac wszystkie zasady tadu korporacyjnego, z wyjatkiem wymienionych ponizej:

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Zasady szczegotowe

I.Z.1.15. ,,informacje zawierajqcg opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz
jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci, jak ptec, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spétka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci,
zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji”,

Komentarz Spotki: Spotka nie opracowata dotychczas polityki réznorodnosci. Niemniej Spotka doktada staran, by jej
wtadze i wspotpracownicy byli zroznicowani pod wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku, doswiadczenia
zawodowego itp. W odniesieniu do wtadz i kluczowych menedzeréw w Spotce decydujacym kryterium wyboru osob
piastujacych poszczegolne stanowiska jest rodzaj i zakres kompetencji.

I.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni
przed datq walnego zgromadzenia,

Komentarz spotki: Spotka, majac na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych,
zwiazane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecna na
transmisje obrad Walnego Zgromadzenia oraz zamieszczanie na stronie zapisu obrad walnego zgromadzenia w formie
wideo. Tym samym, nie jest mozliwym zamieszczenie na korporacyjnej stronie internetowej Spétki informacji
dotyczacych planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia oraz zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w
formie wideo.

1.Z.1.20. ,,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie wideo”,

Komentarz Spotki: Spotka dotychczas nie rejestrowata obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo. W
przypadku, gdy Spétka zdecyduje o przygotowaniu takich zapisow przebiegu obrad konkretnego walnego zgromadzenia,
zostania on zamieszczony na firmowej stronie internetowej.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Rekomendacje

IV.R.2. ,,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o
ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture technicznq niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktoérej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajqc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia”.

Komentarz spotki: Spoétka majac na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych,
zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecna na
transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym oraz na wykonywanie prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia. Doswiadczenia

Hbll:

¥ studios

80


http://ir.11bitstudios.com/dokumenty/dobre_praktyki_2016.pdf

rynkowe z wykorzystaniem tego srodka komunikacji, mierzone dotychczasowa ocena sposobu udziatu akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu, prowadza do oceny o nieadekwatnosci funkcjonalnej i kosztowej tego srodka komunikacji dla
przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W miare upowszechniania si¢ stosowania tego rozwiazania technicznego oraz
zapewnienia odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania Spotka rozwazy wprowadzenie tej zasady w zycie. W ocenie
Spotki za przestrzeganiem powyzszych zasad nie przemawia struktura akcjonariatu, jak rowniez potrzeba taka nie byta
sygnalizowana przez akcjonariuszy Spotki.

VI. Wynagrodzenia

Rekomendacje

VI.R.1. ,Wynagrodzenie cztonkéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen”.

Komentarz spotki: Cztonkowie Zarzadu Spoétki otrzymuja wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji, ktorych wysokosc jest
negocjowana z Rada Nadzorcza Spotki. Ponadto otrzymuja wynagrodzenie z tytutu umoéw o dzieto. Wynagrodzenie Rady
Nadzorczej Spotki jest jednosktadnikowe, zalezne od zajmowanej funkcji w Radzie Nadzorczej i proporcjonalne do czasu
petnienia funkcji w danym roku kalendarzowym. Spotka nie posiada i nie stosuje jednolitej polityki wynagrodzen w
stosunku do kluczowych menedzerow.

VI.R.3. ,Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada Il.2.7.”

Komentarz Spotki: W Radzie Nadzorczej Spotki nie zostat wyodrebniony komitet do spraw wynagrodzen.

Zasady szczeg6towe

VI.Z.4. ,Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co
najmniej:

1) 0gdlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkow zarzqdu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad

wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwiqzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze - oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzqcej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujqcych poszczegdlnym cztonkom zarzqdu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciqgu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa”.

Komentarz spodtki: Spdtka nie stosuje jednolitej polityki wynagrodzen. W odniesieniu do publikacji informacji o
wynagrodzeniach Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki stosuje obowiazujace w tym zakresie przepisy prawa.

6.2. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zgodnie z oswiadczeniami otrzymanymi przez Spotke w trybie obowiazujacych przepiséw prawa, ponizsza tabela
prezentuje akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
31.12.2018 roku:

% udziat % udziat gtosow

Podmiot Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na walne
zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI 119 229 5,21 119 229 5,21
Aviva Investors Polska TFI 116 038 5,07 116 038 5,07
Pozostali Akcjonariusze 1 683 606 73,61 1683 606 73,61
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00
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6.3. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Wszystkie akcje 11 bit studios S.A. sa akcjami zwyktymi na okaziciela, z ktorymi nie jest zwigzane zadne
uprzywilejowanie, w szczegoélnosci dotyczace specjalnych uprawnien kontrolnych.

6.4. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

Zgodnie ze Statutem 11 bit studios S.A. nie wystepuja ogramczema w wykonywaniu prawa gtosu, takie jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdéw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy Spotki, prawa kapitatowe zwiazane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

6.5. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOLKI

Zgodnie ze Statutem 11 bit studios S.A. ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Spotki nie wystepuja.

6.6. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH
UPRAWNIEN

Cztonkowie Zarzadu 11 bit studios S.A. sa powotywani i odwotywani zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz
postanowieniami Statutu Spotki. Zarzad Spotki sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkow. Liczbe cztonkow
Zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sa powotywani na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 3 lata. Rada Nadzorcza jednoczes$nie decyduje
0 przyznaniu jednej z osdb powotanej w sktad Zarzadu funkcji Prezesa Zarzadu, z zastrzezeniem jednakze, ze cztonkéw
pierwszego Zarzadu powotuja Zatozyciele i w tym przypadku oni decyduja, ktéoremu z cztonkdow pierwszego Zarzadu
zostanie powierzona funkcja Prezesa Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy Spotki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia
albo Rady Nadzorczej. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Uchwaty
Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow obecnych, przy czym w razie rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa
Zarzadu, ktory gtosuje ostatni. Zarzad moze uchwali¢ swoj regulamin. Regulamin nie moze narusza¢ postanowien Kodeksu
spotek handlowych oraz statutu.

Zarzadowi 11 bit studios S.A. nie przystuguja uprawnienia do podejmowania samodzielnej decyzji w sprawie emisji akcji.
Zgodnie obowiazujacymi przepisami i Statutem Spotki przeprowadzenie przez Spotke emisji akcji i podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wymaga stosownej uchwaty Walnego gromadzenia.

Zarzadowi Emitenta przystuguja uprawnienia do nabywania akcji Spotki jedynie na zasadach okreslonych w przepisach
Kodeksu spotek handlowych dotyczacych nabywania akcji wtasnych.

6.7. OPIS ZASAD ZMIAN STATUTU SPOLKI

Zgodnie z brzmieniem art. 430 § 1. Kodeksu Spotek Handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
i wpisu do rejestru.

Zgodnie z art. 402 § 2. Kodeksu spotek handlowych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku
obrad przewidziano zamierzona zmiane Statutu, nalezy powota¢ dotychczas obowiazujace postanowienia, jak rowniez
tres¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawierac projekt nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub mienionych postanowien Statutu.
Zasady dotyczace zmiany Statutu Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych oraz w Statucie Spotki.
Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na
zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zostanie podjeta wiekszoscia dwoch trzecich
gtosow przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Tekst Statutu jest dostepny na stronie internetowej Spoétki: http://ir.11bitstudios.com/dokumenty-korporacyijne .

6.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO UPRAWNIEN

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki odbywaja sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, w Statucie Spotki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Tekst Statutu Spotki oraz tekst
Regulaminu WZA jest dostepny na stronie internetowej Spotki: http://ir.11bitstudios.com/dokumenty-korporacyijne .
Prawa i obowiazki akcjonariuszy Spotki w zakresie uczestniczenia w obradach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
wykonywania prawa gtosu sa okreslone w przepisach Kodeksu spotek handlowych oraz w Statucie Spotki a takze w
przepisach prawa rynku kapitatowego.
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6.9. SKLAD 0SOBOWY ZARZADU ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOLKI ORAZ KOMITETOW W ROKU 2018

6.9.1. ZARZAD

Zarzad

o Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki. W dniu 9 maja 2018 roku Bartosz Brzostek,
Cztonek Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska z powodow osobistych. Kadencja pozostatych
Cztonkow Zarzadu 11 bit studios S.A. uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

Zakres odpowiedzialnosci poszczeg6lnych cztonkéw Zarzadu Spétki jest nastepujacy:
Grzegorz Miechowski, Prezes Zarzadu

e strategia, planowanie,
e finanse, ksiegowosc,
e zarzadzanie ryzykiem.

Przemystaw Marszat, Cztonek Zarzadu

e dyrektor artystyczny,
e nadzoér nad studiem deweloperskim

Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu

e dyrektor kreatywny,
e nadzoér nad studiem deweloperskim

6.9.2. RADA NADZORCZA

Przez caty okres sprawozdawczy w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej*)
o Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej*)
e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej, (niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej*)
e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej, (niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej*)
e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.

* - Kryteria niezaleznosci cztonkdw rad nadzorczych okreslone sq w Zasadzie szczegétowej Il.Z.4 Dobrych Praktyk Spétek
notowanych na GPW 2016.

Kadencja Cztonkdow Rady Nadzorczej uptywa 9 czerwca 2019 roku. Szczegétowe informacje na temat Cztonkéow Rady
Nadzorczej wraz z opisem doswiadczen i kompetencji mozna znalez¢ w Nocie 5.2.2.

Zasady dziatania organu zarzadzajacego i organu nadzorczego Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu spotek
handlowych, w Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Teksty Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej sa
dostepne na stronie internetowej Spoétki: http://ir.11bitstudios.com/dokumenty-korporacyijne .

Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 26 czerwca 2015 roku funkcja Komitetu Audytu zostata
powierzona Radzie Nadzorczej. Radzie Nadzorczej powierzone zostaty w szczegélnosci czynnosci z zakresu:

monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w
tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktorych owa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach.

Wykonujac zadania Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza zapoznaje sie pisemnymi informacjami podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o istotnych kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegdlnosci
0 znaczacych nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci
finansowej, zagrozeniach niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz czynnosciach
zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Spotka nie dokonywat powotania cztonkow komitetu wynagrodzen z uwagi na fakt, ze wynagrodzenia w Spétce
ksztattowane sa w umowach zawartych przez Emitenta z osobami petnigcymi funkcje zarzadcze i kierownicze (wysokos¢
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wynagrodzenia roznicowana jest w zaleznosci od petnionej funkcji czy zajmowanego stanowiska). Wynagrodzenia
uzyskiwane przez osoby zarzadzajace oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla w Spdtce obejmuje wynagradzanie
akcjami, opcjami na akcje lub innymi prawami nabycia akcji, jak rowniez wynagrodzenie nie jest ustalane w oparciu o
zmiany cen akcji.

6.10. OPIS GLOWNYCH ZASAD STOSOWANYCH W 11 BIT STUDIOS S.A. ORAZ SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM

Spotka posiada systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sporzadzania sprawozdan oraz
raportow finansowych. Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych Spotki sprawuje bezposrednio Zarzad. W 2018 roku ksiegi 11 bit studios S.A. prowadzone byty przez
wewnetrzne stuzby ksiegowe.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych pochodza z systemu ksiegowo-finansowego, w ktorym
rejestrowane sa transakcje zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki oparta na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci. Spotka wdrozyta i stosuje odpowiednie metody zabezpieczania dostepu do danych i komputerowego
systemu ich przetwarzania, w tym przechowywania oraz ochrony ksiagg rachunkowych i dokumentacji ksiegowej.
Sporzadzone sprawozdanie finansowe Spotki jest przekazywane Zarzadowi do ostatecznej weryfikacji. Sprawozdania
finansowe przyjete przez Zarzad przekazywane sa Radzie Nadzorczej w celu podjecia czynnosci przewidzianych
przepisami Kodeksu spotek handlowych tj. dokonania jego oceny. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegaja
niezaleznemu badaniu przez biegtego rewidenta wybieranego przez Rade Nadzorcza Spotki. Wyniki badania przekazywane
sq Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

6.11. INFORMACJA NA TEMAT DZIALALNOSCI SPONSORINGOWEJ, CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O
ZBLIZONYM CHARAKTERZE PROWADZONEJ PRZEZ 11 BIT STUDIOS S.A.

Spotka, na podstawie umowy z dnia 6 pazdziernika 2014 roku, wspiera fundacje War Child (39-51 Highgate Road, London,
UK) pomagajaca dzieciecym ofiarom wojen na cataym swiecie. Na rzecz fundacji Spotka przekazuje czesé przychodow ze
sprzedazy dodatku (DLC) do gry ,, This War of Mine” (,,War Child Charity DLC”). W 2018 roku Spétka przekazata na konto
fundacji War Child 648 755 PLN. W 2017 roku kwota wyniosta 485 823 PLN.

Podpisy:
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 27 marca 2019 roku
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