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Wybrane dane finansowe

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Przychody ze sprzedazy - 26 - 6
Zysk (strata) ze sprzedazy (1160) (1183) (273) (270)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 045) (1670) (246) (381)
Zysk (strata) netto (896) (1 670) (211) (381)
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (896) (1670) (211) (381)

Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy (0,02) (0,03) (0,00) (0,01)

- rozwodniony (0,02) (0,03) (0,00) (0,01)
Catkowite dochody ogétem (930) (1626) (219) (371)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (930) (1626) (219) (371)

Udziatom niekontrolujgcym - - - -

tys. PLN tys. EUR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (:z::dza(::) 31(' ;:di?g (:z::dza(::) 31(' ;:di?g
Aktywa trwate 9475 7173 2242 1621
Aktywa obrotowe, w tym: 22 876 21804 5412 4929

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21341 20 661 5049 4670
Aktywa ogotem 32351 28977 7 654 6 550
Kapitat wtasny ogétem 23 527 24 294 5566 5491
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23527 24294 5566 5491
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 8251 3970 1952 897
Zobowigzania krotkoterminowe 574 713 136 161

tys. PLN tys. EUR

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH  do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (696) (1324) (164) (302)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 080) (2 885) (725) (658)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4289 9546 1010 2179
Przeptywy pieniezne netto razem 513 5337 121 1218

Rozszerzony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2017 r. zakoriczone 30 czerwca 2017 r. 4
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1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys.

PLN

tys.

EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2017
do 30.06.2017
(niebadane)

od 01.01.2016
do 30.06.2016
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.06.2017
(niebadane)

od 01.01.2016
do 30.06.2016
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy - 26 - 6
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 160) (1183) (273) (270)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (931) (1617) (219) (369)
Zysk (strata) netto (783) (1617) (184) (369)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,01) (0,03) (0,00) (0,01)
- rozwodniony (0,01) (0,03) (0,00) (0,01)
Catkowite dochody ogétem (783) (1617) (184) (369)
tys. PLN tys. EUR
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 9427 7 026 2230 1588
Aktywa obrotowe, w tym: 23203 22084 5490 4992
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22254 21542 5265 4 869
Aktywa ogétem 32630 29110 7720 6 580
Kapitat wiasny 23306 23926 5514 5408
Zobowigzania dtugoterminowe 7938 3650 1878 825
Zobowigzania krotkoterminowe 1386 1534 328 347
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

do 30.06.2017
(niebadane)

do 30.06.2016
(niebadane)

do 30.06.2017
(niebadane)

do 30.06.2016
(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (946) (1 244) (223) (284)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 950) (3052) (695) (697)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4289 9570 1010 2185
Przeptywy pieniezne netto razem 393 5275 93 1204

Powyisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposob:

. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2017 r. (1 EUR = 4,2265 PLN) i na dzier 31 grudnia 2016 r. (1 EUR=

4,4240 PLN).

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 r. (1 EUR = 4,2474 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. (1 EUR = 4,3805 PLN).

Rozszerzony skonsolidowany raport potroczny za | pétrocze 2017 r. zakoriczone 30 czerwca 2017 r.



RirwayMedix

Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway Medix

1.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Nota do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - 26
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1209
Amortyzacja 9 5
Zuzycie materiatow i energii - 24
Ustugi obce 778 962
Podatki i optaty 73 40
Wynagrodzenia 264 134
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 3
Pozostate koszty rodzajowe 35 41
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 160) (1183)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 123 113
Pozostate koszty operacyjne 9.1 0 51
Przychody finansowe 9.2 187 -
Koszty finansowe 9.2 195 550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 045) (1670)
Podatek dochodowy (149) -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (896) (1670)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (896) (1670)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (896) (1670)

Udziatom niekontrolujgcym - -

Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (0,02) (0,03)
—rozwodniony (0,02) (0,03)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng
czesc.
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Nota do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (896) (1670)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (34) 43

Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych - -

Inne dochody catkowite netto (34) 43

Catkowite dochody ogétem (930) (1 626)

Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (930) (1 626)

Udziatom niekontrolujgcym - -

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng
czesc. 7
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 9475 7173
Rzeczowe aktywa trwate 12 279 333
Wartosci niematerialne 13 7929 5774
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1268 1066
Aktywa obrotowe 22 876 21804
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 1535 1143
Zapasy 14 178 182
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 427 486
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 931 445
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 21341 20 661
AKTYWA OGOLEM 32351 28977
Nota 39.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 23527 24 294
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23527 24 294
Kapitat akcyjny 15 58 418 58418
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1174 1199
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 16 786 598
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 211 245
Zyski zatrzymane (7472) (6 576)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 8251 3970
Oprocentowane pozyczki i kredyty 6175 2533
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 313 321
Dotacje otrzymane 21 1710 1117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 -
Zobowiazania krétkoterminowe 574 713
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 439 572
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 113 98
Rezerwy 20 21 43
Dotacje otrzymane 21 - -
PASYWA OGOLEM 32351 28977

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng
czesc.
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze . . Réznice Razem .
sprzedaz Kapitat 2 Kapita z kursowe z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 Kapitat Niezarejestrowany "p s y wyceny opcji potaczenia X . Zyski P .yp .ja na udziaty
(niebadane) akcyjn kapitat akcyjn akeji powyzej racowniczyc od wspdin przeliczenia zatrzymane akcjonariuszo niekontrolujac Razem
viny P viny wartosci P ¥ p poina jednostek Y m jednostki 12
N A h kontrolg N L e
nominalnej zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2017 58 418 - 1199 598 (29 590) 245 (6 576) 24294 - 24294
Zysk (strata) netto - - - - - - (896) (896) - (896)
Inne dochody catkowite - - - - - (34) - (34) - (34)
Catkowite dochody ogétem - - - - - (34) (896) (930) - (930)
Emisja akcji (nota 15) - - (25) - - - - (25) - (25)
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16) - - - 188 - - - 188 - 188
Stan na 30.06.2017 58 418 - 1174 786 (29 590) 211 (7 472) 23527 - 23527
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nac:wr\;zelzaa;e Kapitat z Kapitat z kuf::;:i rz azzfe::: Przypadajace
Za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 Kapitat Niezarejestrowan "p . y wyceny opcji potaczenia N R Zyski P ,yp . 12 na udziaty
(niebadane) akcyjny y kapitat akcyjny akeji powyzej pracowniczyc  pod wspding przeliczenia zatrzymane akcjonariuszo niekontrolujac Razem
wartosci jednostek m jednostki
X . h kontrolg R L e
nominalnej zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2016 49 518 - - - (29 590) 134 (4 560) 15 502 - 15 502
Zysk (strata) netto - - - - - - (1670) (1 670) - (1670)
Inne dochody catkowite - - - - - 43 - 43 - 43
Catkowite dochody ogétem - - - - - 43 (1670) (1 626) - (1626)
Emisja akcji (nota 15) - 4900 464 - - - - 5364 - 5364
Ujecie programu motywacyjnego (nota 16) - - - 69 - - - 69 - 69
Stan na 30.06.2016 49 518 4900 464 69 (29 590) 177 (6 230) 19 309 - 19 309

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. 9
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1 045) (1670)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 194 349
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (189) 71
Zmiana stanu rezerw (22) (46)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 11
Amortyzacja 9 5
Wycena programu motywacyjnego 107 -
Rozliczenie dotacji (111) (62)
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 361 (305)
Zmiana stanu zapaséw 4 31
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (4) 294
Zaptacony podatek dochodowy (8) (3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (696) (1324)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (11) (212)
Woydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych (3 069) (2 864)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 080) (2 885)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - 5364
Wydatki z tytutu emisji akcji (25) -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 4326 3682
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (686) (25)
Whptywy z tytutu dotacji 704 586
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (27) (51)
Odsetki zaptacone (2) (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4289 9546
Przeptywy pieniezne netto razem 513 5337
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow (27) 22
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 486 5359
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 445 354
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 931 5713

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 10
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie ze spotki Airway Medix S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka
dominujaca”, ,,Spétka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (patrz Nota 2).

Spétka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza na podstawie statutu spotki sporzadzonego w dniu 19 sierpnia 2013 r.
w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013. Spétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrze$nia 2013 r. w wyniku
potgczenia spdtek Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie
art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych.

Airway Medix Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146885502.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.11Z). Grupa prowadzi dziatalnos¢ na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej. Spétka zalezna Biovo
Technologies Ltd., z siedzibg w Izraelu, petni funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktdrym rozwijane
i tworzone s3g rozwigzania Grupy.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym spdétki Airway Medix S.A. s3 podmioty Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A., ktore
wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments i wyzej do Grupy Orenore z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spotka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktérej Airway Medix S.A. posiada
99,90 % udziatu w kapitale zaktadowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcéw jednej
z technologii rozwijanej przez Grupe. Jednostka zalezna podlega konsolidacji metodg petna.

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu,
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego srdodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy

- Krzysztof Laskowski - Wiceprzewodniczacy
- Adam Kalkusinski

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Talarek

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak rowniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 11
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Nota 4 Podpisanie sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze $rédroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 8 wrzesnia 2017 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia sréddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016r., a w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dziert 31 grudnia 2016 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze Srédroczne skrdocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2016.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dzieri 30.06.2017  Kurs na dzieri 31.12.2016 K‘(‘)'ls_ S;e_d;:)‘.';:';’::;e K;f;;"_“;‘éf’g;;gi?
EUR 4,2265 4,4240 4,2706 4,3680
usD 3,7062 4,1793 3,9473 3,9142
GBP 4,8132 5,1445 4,9632 5,6069
ILS 1,0603 1,0866 1,0775 1,0137

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Airway
Medix S.A. za 2016 r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 r. nie obowigzuja zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 12
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Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | pétrocze 2016 roku i na dzier 31 grudnia 2016 roku.
Standardy nieobowigzujgce (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow
wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszosc¢
szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

* MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF
4).
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 13
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poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

¢ Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywodw z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie
tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

. Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w zycie
tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwos$ci pojawiajgcych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczgcych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akgji.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdzniej.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)
W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 14



RirwayMedix

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym standardzie,
ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatdw niezaleznie od tego czy sa one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalnos$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metoda praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (niektére juz dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r.) lub pdznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

. KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.
Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowe;j interpretacji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujg¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga pozostawiac
pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.
Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

. MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 r.,

. KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 15
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. KIMSF 23 Niepewnosc¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017
roku.

5.4 Niepewnos¢ szacunkdéw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic¢
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cyklicznos¢ jak i sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznos$é prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalno$¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu operacyjnego. Dziatalnosé
segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i
anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
urzgdzen medycznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentdéw oraz ustalania wyniku segmentdw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017

Segment operacyjny .Kore!<ty Ogétem
konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy 1864 (1.864) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 1864 (1 864) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 2945 (1785) 1160
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto 123 - 123
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (957) (79) (1037)
Przychody finansowe 312 (126) 187
Koszty finansowe 315 (120) 195
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (959) (85) (1 045)
Podatek dochodowy (149) - (149)
Zysk (strata) netto (811) (85) (896)
Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
. Korekt: )

Segment operacyjny konsolidacyjn: Ogotem
Przychody ze sprzedazy 1650 (1623) 26
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 1623 (1623) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 26 - 26
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2770 (1561) 1209
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto 62 - 62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 058) (62) (1120)
Przychody finansowe 0 - 0
Koszty finansowe 498 52 550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1556) (114) (1670)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (1556) (114) (1670)

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane dotacje

Inne

Razem

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

111 113
13 -
123 113

W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto w okresie 01.01-30.06.2016 kwote 51 tys. zt z tytutu zwrotu dotacji.

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Réznice kursowe
Razem

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe z tytutu:
Kredytéw i pozyczek
Pozostate odsetki

Réznice kursowe

Razem

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 — 30.06.2016

187

187

0

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 — 30.06.2016

195 350
191 340
4 10

- 200
195 550

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 —30.06.2016

Sredniowazona liczba akcji w okresie 58 418 444 50470092
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 417 790 -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 58 836 234 50 470 092

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktére szczegdétowo zaprezentowano w nocie 16. Opcje zamienne na akcje miaty wptyw
rozwadniajgcy, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji rézni sie od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujacej (wg notowan z
dnia 30.06.2017: 1,60 zt).

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezacym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15 oraz 16.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W okresie srodrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2017 31.12.2016
Urzadzenia techniczne 216 278
Wyposazenie 56 49
Pozostate srodki trwate 7 7

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 17
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279 333

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 11 tys. PLN (2016 rok: 54 tys. PLN)
oraz dokonata zbycia rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci O tys. PLN (2016 rok: 2 tys. PLN). W biezgcym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

30.06.2017 31.12.2016

Niezakoriczone prace rozwojowe 7929 5774
Inne wartosci niematerialne - -
7929 5774

W okresie szesciu miesiecy 2017 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 2 835 tys. PLN (2016 rok:
4.974 tys. PLN), z czego naktady w kwocie 680 tys. PLN dotyczg wartosci niematerialnych prezentowanych jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy, o czym mowa ponizej. Naktady na wartosci niematerialne obejmujg skapitalizowane koszty prac
rozwojowych w zakresie rozwijanych technologii. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci
niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na podpisany 11 listopada 2016 r. list intencyjny dotyczacy sprzedazy technologii CSS oraz na perspektywy sprzedazy
tej technologii w ciggu 12 miesiecy, Zarzad zdecydowat na wyodrebnienie i prezentacje niezakorczonych, skapitalizowanych
prac rozwojowych, jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31.12.2016 r. Wartos¢ aktywow prezentowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynosi na dzien bilansowy
21 341 tys. zt (31.12.2016: 20.661 tys. zt).

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywdw niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie utworzono w ciezar wyniku finansowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢
zapasoéw oraz aktywow finansowych. Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawia
ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczatek okresu - 80

Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - -
Wykorzystanie odpisu - (80)

Stan na koniec okresu - -

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 30.06.2017 31.12.2016
Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Seria C 4900 000 4900 000
Seria D 4000 000 4000 000
Razem liczba akgcji (udziatéw) 58 418 444 58 418 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potgczenia, w konsekwencji ktérego Spdtka dominujaca powstata.

Kapitat powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien bilansowy wynosi 1.174 tys. zt
i obejmuje nadwyzke emisyjng netto tj. po potrgceniu kosztdw emisji rozliczonych do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, powstatg w zwigzku z emisjg akcji serii C w kwocie 459 tys. zt oraz serii D w kwocie 715 tys. zt.

Emisja akcji w biezacym okresie sprawozdawczym

Nie wystgpita emisja akcji w biezacym okresie sprawozdawczym.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 18
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Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:
Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow %posiadanego %posiadanych praw
kapitatu gtosu
Biovo sp. z 0.0, Orenore sp. z 0.0. 33149 270 33149 270 56,74% 56,74%
oraz Adiuvo Investments S.A., w tym:
Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 22916 400 39,23% 39,23%
Orenore Sp. z 0.0. 6166 748 6166 748 10,56% 10,56%
Adiuvo Investments S.A. 4066 122 4066 122 6,96% 6,96%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,90% 7,90%
mBank 3174812 3174812 5,43% 5,43%
pozostali 17 482 312 17 482 312 29,93% 29,93%
RAZEM 58418 444 58418 444 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na date zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji struktura akcjonariatu
Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

0 H 0, 1
Podmiot Liczba akcji Liczba gtoséow Aposm.danego %posiadanych praw
kapitatu gtosu

Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo

sp. z 0. 0. i Adiuvo Investments S. A., 31084 730 31084 730 53,21% 53,21%
w tym:

Biovo sp.z 0. 0. 22 916 400 22 916 400 39,23% 39,23%

Orenore sp. z 0. 0. 6 166 748 6166 748 10,56% 10,56%

Adiuvo Investments S. A. 2001 582 2001582 3,43% 3,43%

Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%

mBank S.A. 3174812 3174812 5,43% 5,43%

Pozostali 19 546 852 19 546 852 33,46% 33,46%

RAZEM 58 418 444 58 418 444 100,00% 100,00%

Nota 16 Programy motywacyjne

NWZA Spétki dominujacej z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych
oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza
do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spoétki dominujgcej serii C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od
akcji tej samej serii, ktorych emisja miata miejsce w 2016 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane
z programem motywacyjnym okreslane sg jako akcje zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty
subskrypcyjne serii A emitowane beda po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spotki upowazniony jest
rowniez do oferowania warrantow subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzang z warrantami serii A, a takze
szczegbtowe warunki zamiany praw z warrantow subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale.
Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S.A. powinna nastgpic
nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych
serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajgcych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajacych prawo do nabycia akcji Spétki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich
nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,COQ”) sp6tki Biovo Technologies Ltd.
Warranty dajg prawo do nabycia akcji Spotki w trzech rownych transzach. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz moze
odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug (z wytaczeniem pierwszej transzy, ktéra moze zostac
zrealizowana w przypadku ciggtego Swiadczenia ustug do 30 wrzesnia 2016 r.) przez COO. Mozliwo$¢ nabycia akcji w wyniku
realizacji 225 000 warrantéw po Sredniej cenie rynkowej, uzalezniona jest od komercjalizacji produktow Airway Medix spoza
linii produktowych CSS, OC oraz CPR. W przypadku podpisania ktérejkolwiek z uméw sprzedazy technologii odpowiednio
CSS, OC lub CPR okres nabywania uprawnien Transz 1 — 3 zostanie skrocony do daty takiej umowy.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 19
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Podstawowe informacje dotyczgce wyceny przydzielonych warrantéw (dokonanej wedtug modelu Blacka-Scholesa) zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2020-01-31
Korcowa data mozliwego wykonania opcji 2016-11-30 2017-11-30 2018-11-30 2020-03-31
Liczba opcji 250 000 250 000 250 000 225 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,54
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,30 1,30 1,30 1,30
Warto$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,42 0,55 0,64 0,58
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 105 000 137 000 160 000 131 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81% 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,37% 1,58% 1,77% 2,00%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 0,67 1,67 2,67 3,92

Wartos¢ godziwa catego programu dla COO wynosi 533 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 98 tys. tys. zt (31.12.2016: 253 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Na podstawie anekséw do umowy pomiedzy Airway Medix S.A. a COO podpisanego dn. 31 pazdziernika 2016 r. i 6 lutego
2017 r. przedtuzono okres mozliwego wykonania opcji do 12 miesiecy po koncowej dacie nabywania uprawnien.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 r. podpisanej pomiedzy Airway Medix S.A. z osobg petniaca funkcje VP Business
Development (,,VP BD”), zarzad Jednostki dominujgcej dokonat:

. bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A dajgcych prawo do objecia akcji Spétki po cenie
emisyjnej rownej sredniej cenie rynkowej akcji Spotki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien,

e warunkowego przydziatu 562 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji produktow
Airway Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te dajg prawo do objecia akcji Spotki po sredniej
cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien.

Podstawowe informacje dotyczgce wyceny przydzielonych warrantéw (dokonanej wedtug modelu Blacka-Scholesa) zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 2016-08-01 2018-07-01
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2019-08-01 2021-07-01
Liczba opcji 563 000 562 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,24 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,11 1,11
Warto$¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,45 0,64
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 255 000 359 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,78% 2,19%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 3,08 5,00

Wartos¢ godziwa catego programu dla VP BD wynosi 614 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 90 tys. zt (31.12.2016: 345 tys. z1) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry rowniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkoéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujaca
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowien umow (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien uméw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezacym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 43 70
Utworzenie rezerw w koszty 21 67
Wykorzystanie rezerw (43) (93)

Réznice kursowe z przeliczenia - -

Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 21 43

Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 21 43

Swiadczenia pracownicze nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2016 r. Strukture $wiadczen pracowniczych na
dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

$wiadczenia pracownicze 30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 65 61
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych - -
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 48 36
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 313 321
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 426 418
Zobowigzania dtugoterminowe 313 321
Zobowigzania krotkoterminowe 113 98

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1117 170
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 704 1266
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (111) (292)
Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym - (78)
Kwota zwrdconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych - 51
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1710 1117
Dotacje dtugoterminowe 1710 1117

Dotacje krétkoterminowe - -
Nota 22 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 24.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizsze] tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

W biezacym okresie nie wystapity przychody od jednostek powigzanych.

Za okres od 01.01.2017 - 30.06.2017

Zakupy od podmiotéw powigzanych zatkouvsal:i"\l:vg ! zak::lva;l;;\zl\:/ow koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 207 - 191
- kluczowego personelu kierowniczego 135 - -
- pozostate podmioty powigzane 3 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 345 - 191
Za okres od 01.01.2016 — 30.06.2016

Zakupy od podmiotéw powigzanych zatk:vs;i":lg ! zak::;';;mmw koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 287 - 340
- kluczowego personelu kierowniczego 112 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 399 - 340

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2017 31.12.2016
- wobec kluczowego personelu kierowniczego 7 -
naleznosci handlowe 7 -
Razem naleznosci wobec podmiotéw powigzanych 7 -
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 30.06.2017 31.12.2016
- wobec jednostki dominujacej 6318 2539
otrzymane pozyczki 6175 2533
zobowigzania handlowe 143 7
- wobec kluczowego personelu kierowniczego - 38
zobowigzania handlowe - 38
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 6318 2578

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkdéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym s$wiadczenia
pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty 143 tys. zt (01.01-30.06.2016: 120 tys. zt), w tym dla Marka Ortowskiego 79 tys. zt
(01.01-30.06.2016: 67 tys. zt), oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 63 tys. zt (01.01-30.06.2016: 53 tys. zt).

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od cztonkéw Zarzadu, ktére wykazano w nocie 23.1, w tym od Orona Zachar w kwocie
135 tys. z (01.01.-30.06.2016: 112 tys. zt).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 9,6 tys. zt (01.01-
30.06.2016: 0 zt), w tym wynagrodzenie brutto dla: Piotra Talarka 1,2 tys. zt, Tomasza Poninskiego 2,4 tys. zt, Marii Gajdy 1,2
tys. zt, Adama Kalkusiniskiego 2,4 tys. zt, Krzysztofa Laskowskiego 2,4 tys. zt.

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 22
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Nota 24 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 30.06.2017 nl;T:Z:ZI;::: wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 931 - 931

Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 6175 6175

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 413 413

Razem 931 6588 7519

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzieh 31.12.2016 n':\?g::):lc: wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 445 - 445

Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 2533 2533

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 536 536

Razem 445 3068 3513

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentdw finansowych w Grupie sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz s$rodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

31 lipca 2017 r. uptynat okres wytgcznosci negocjacyjnej w sprawie sprzedazy technologii CSS. Niemniej jednak po tej dacie,
strony pozostawaty w trakcie koricowych uzgodnien dazyty do jak najszybszego sfinalizowania procesu sprzedazy technologii
CSS. Z tego wzgledu strony nie wydtuzyty formalnie okresu wytacznosci negocjacyjne;j.

17 sierpnia 2017 r. AWM zakonczyta negocjacje dotyczgce sprzedazy technologii CSS na rzecz spétki nalezacej do grupy
kapitatowej jednego z globalnych lideréw branzy medycznej z siedzibg w USA. Zakoriczenie negocjacji zwigzane jest z
zawarciem w dniu 17 sierpnia 2017 r. warunkowej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstw Spotki, w ramach
ktérej Airway Medix S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy technologii CSS.
taczna cena sprzedazy wynosi 10,5 min EUR, przy czym cena bedzie ptatna w dwdch transzach, tj. 60% ceny bedzie ptatne w
dniu zamkniecia transakcji, a pozostate 40% ceny po uptywie 4 lat od zamkniecia transakcji na warunkach okreslonych w ww.
umowie. Jednym z warunkow sprzedazy technologii jest udzielenie zgody na te sprzedaz przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki, ktére zwotano na 14 wrzesnia 2017 r.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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. Jednostkowe $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Airway Medix
S.A.
.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 01.01.2017 od 01.01.2016
Nota do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy - 26
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1209
Amortyzacja 9 5
Zuzycie materiatéw i energii - -
Ustugi obce 778 962
Podatki i optaty 73 40
Wynagrodzenia 264 134
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 3
Pozostate koszty rodzajowe 35 41
Warto$é¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 24
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 160) (1183)
Pozostate przychody operacyjne 3.1 111 113
Pozostate koszty operacyjne 31 - 51
Przychody finansowe 3.2 312 -
Koszty finansowe 3.2 195 496
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (931) (1617)
Podatek dochodowy (148) -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (783) -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk (strata) netto (783) (1617)

Zysk (strata) na akcje

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy (0,01) (0,03)
—rozwodniony (0,01) (0,03)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 24
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto (783) (1617)
Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku

Zyski (straty) z przeszacowania aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych - -

Inne dochody catkowite netto - -

Catkowite dochody ogétem (783) (1617)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zi, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 25
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J Nota (:?ég:ﬁ:g) 31(":::&3;6;

AKTYWA
Aktywa trwate 9427 7 026
Rzeczowe aktywa trwate 3 12
Wartosci niematerialne 4 8156 5947
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1267 1066
Aktywa obrotowe 23203 22 084
Aktywa obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 949 542
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 442 428
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 507 114
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22254 21542
AKTYWA OGOLEM 32630 29110
30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 23 306 23926
Kapitat akcyjny 58 418 58 418
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1174 1199
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 786 598
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29 590)
Zyski zatrzymane (7 482) (6 699)
Zobowiazania dtugoterminowe 7938 3650
Oprocentowane pozyczki i kredyty 6175 2533
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje otrzymane 1710 1117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 -
Zobowiazania krétkoterminowe 1386 1534
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1361 1491
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5 -
Rezerwy 21 43
Dotacje otrzymane - -
PASYWA OGOLEM 32630 29110

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 26



RirwayMedix

1.4  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Za okres 01.01.2017 - 30.06.2017

Niezarejestrowany

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Kapitat z wyceny

Kapitat z

(niebadane) Kapitat akcyjny kapitat akcyjny powyzej wartosci  opcji pracowniczych po'lqczenla pod Zyski zatrzymane Razem
. . wspodling kontrolg
nominalnej
Stan na 01.01.2017 58 418 - 1199 598 (29 590) (6 699) 23926
Zysk (strata) netto - - - - - (783) (783)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (783) (783)
Emisja akcji - - - - - - -
Ujecie programu motywacyjnego - - - 188 - - 188
Inne zmiany - - (25) - - - (25)
Stan na 30.06.2017 58 418 - 1174 786 (29 590) (7 482) 23 306
Nadwyzka ze Kapitat z potaczenia
Za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 . . Niezarejestrowany sprzedazy akcji  Kapitat z wyceny opciji P pola . .
X Kapitat akcyjny ? N . . L. . pod wspdlng Zyski zatrzymane Razem
(niebadane) kapitat akcyjny powyzej wartosci pracowniczych Kontrol
nominalnej a
Stan na 01.01.2016 49 518 - - - (29 590) (4777) 15 152
Zysk (strata) netto - - - - - (1617) (1617)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (1617) (1617)
Emisja akgji - 4900 464 - - - 5364
Ujecie programu motywacyjnego - - - 69 - - 69
Stan na 30.06.2016 49 518 4900 464 69 (29 590) (6 394) 18 968

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. 28
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (931) (1617)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 194 349
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (189) 71
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - -
Zmiana stanu rezerw (22) (46)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 (3)
Amortyzacja 9 5
Wycena programu motywacyjnego 107 -
Rozliczenie dotacji (111) (62)
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
‘Z)r:zi(a)gtaa{s;sl‘r:t;;aelieniz;)cs'ici z tytutu dostaw i ustug oraz 119 (317)
Zmiana stanu zobO\.Niaz?r‘n z tytutu dostaw i ustug oraz (125) 375
pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (946) (1 244)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (2 950) (3052)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 950) (3 052)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - 5364
Wydatki z tytutu emisji akcji (25) -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 4326 3682
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (686) -
Whptywy z tytutu dotacji 704 586
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (27) (51)
Odsetki zaptacone (2) (10)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4289 9570
Przeptywy pieniezne netto razem 393 5275
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 0) 9)
ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 393 5265
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 114 123
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 507 5388

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 29
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.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu oraz podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w
nocie 1 oraz nocie 2 srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych kwote 111 tys. zt z tytutu otrzymanych
dotacji (01.01-30.06.2016: 113 tys. zt).

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych (01.01-30.06.2016:
51 tys. zt).

3.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
Réznice kursowe 312 -
Razem 312 -
Koszty finansowe 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
Koszty odsetkowe z tytutu: 195 350

Kredytéw i pozyczek 191 340

Pozostate odsetki 3 10
Réznice kursowe - 146
Razem 195 496

Nota 4 Wartosci niematerialne

Niezakoriczone prace rozwojowe
Inne wartosci niematerialne

30.06.2017 31.12.2016
8156 5947
8156 5947

W okresie pierwszego potrocza 2017 roku Spétka nabyta wartosci niematerialne o wartosci 2.921 tys. PLN (2016 rok:
5.144 tys. PLN), z czego naktady w kwocie 712 tys. zt dotyczg wartosci niematerialnych prezentowanych jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy, o czym mowa ponizej. Naktady na wartosci niematerialne obejmuja skapitalizowane koszty prac
rozwojowych w zakresie rozwijanych technologii. W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci
niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na podpisany 11 listopada 2016 r. list intencyjny dotyczacy sprzedazy technologii CSS oraz na perspektywy sprzedazy
tej technologii w ciggu 12 miesiecy, Zarzad zdecydowat na wyodrebnienie i prezentacje niezakoriczonych, skapitalizowanych
prac rozwojowych, jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31.12.2016 r. Wartos¢ aktywdw prezentowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynosi na dzien bilansowy 22.254
tys. zt (31.12.2016: 21.542 tys. z1).

Spétka zaklasyfikowata prace rozwojowe jako aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wartos¢ skapitalizowanych prac
rozwojowych i innych aktywdéw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci raz do roku
lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci ww.
aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich wartosci.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 30
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Nota 5 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywow rzeczowych oraz aktywoéw

finansowych. Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawia tabela zamieszczona w nocie
14 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 6 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 22.

Nota 7 Informacje o podmiotach powigzanych

7.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

W biezacym okresie nie wystapity przychody od jednostek powigzanych.

Za okres od 01.01.2017 - 30.06.2017

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 207 - 191
- jednostek zaleznych - 2135 -
- pozostatych podmiotéw powigzanych 3 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 210 2135 191

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe

- jednostki dominujacej 287 - 340
- jednostek zaleznych 242 1407 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 529 1407 340

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.06.2017 31.12.2016
- wobec jednostek zaleznych 263 131
naleznosci handlowe 263 131
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 263 131
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2017 31.12.2016
- wobec jednostki dominujacej 6318 2539
otrzymane pozyczki 6175 2533
zobowigzania handlowe 143 7
zobowigzania pozostate - -
- wobec jednostek zaleznych 1147 1269
zobowigzania handlowe 1147 1269

- wobec pozostatych podmiotéw pozostatych - -
zobowigzania handlowe - -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 7 465 3808

7.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spétki obejmuje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tacznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 3.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 31
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W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 143 tys. zt (01.01-30.06.2016: 120 tys. zt), w tym dla Marka Ortowskiego 79
tys. zt oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 63 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 9,6 tys. zt (01.01-
30.06.2016: 0 zt), w tym wynagrodzenie brutto dla: Piotra Talarka 1,2 tys. zt, Tomasza Poninskiego 2,4 tys. zt, Marii Gajdy 1,2
tys. zt, Adama Kalkusiniskiego 2,4 tys. zt, Krzysztofa Laskowskiego 2,4 tys. zt.

7.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 8 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Kategorie instrumentéw finansowych

. .. Zobowiazania finansowe
Pozyczki i 3

Klasy instrumentow finansowych wg stanu na dzier 30.06.2017 s . wg zamortyzowanego Ogotem
naleznosci
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 507 - 507
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 6175 6175
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1348 1348
Razem 507 7523 8030

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2016 nF;T:Z;ZI;L: wg zamortyzowanego Ogédtem
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 114 - 114

Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 2533 2533

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1471 1471

Razem 114 4004 4117

Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych wptyw na wartos¢
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Spétce sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz sSrodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.
Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzier bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie prezentuje
sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Nota 9 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ udziatéw w jednostce zaleznej Biovo Technologies Ltd. wynosi w cenie nabycia 590 tys. i na dzien bilansowy jest w
catosci objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r. (dane w tys. zt, jezeli
nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng
czesc. 32
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IV. Sprawozdanie Zarzadu Airway Medix S.A. z dziatalnosci w | pétroczu 2017 r.

IV.1  OPIS SYTUACJI FINANSOWE)J

IV.1.1 Omodwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Od poczatku powstania Grupa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych
pod wzgledem kosztéw, nowatorskich urzagdzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych mechanicznie
na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach anestezjologii.
W okresie, ktérego dotyczy raport Grupa kontynuowata rozwéj produktéw z portfolio Airway Medix. Efektem prac byto m.in.
zwiekszenie wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych w skonsolidowanym bilansie Grupy.

Poziom kosztéw operacyjnych w ciggu drugiego kwartatu ksztattowat sie na poziomie poréwnywalnym z analogicznym
okresem w roku poprzednim. Miato to zwigzek z istotnie nizszymi kosztami ustug obcych (778 tys. PLN vs 962 tys. PLN w
pierwszej potowie 2016 r.) oraz jednoczesnym wzrostem kosztéw wynagrodzen (264 tys. PLN vs 134 tys. PLN). Zwiekszenie
wynagrodzen zwigzane byto z rozpoczeciem bezposredniego wyptacania wynagrodzen zarzagdowi ze spoétki Airway Medix. W
poprzednich okresach wynagrodzenie to byto komponentem kosztu ustug swiadczonych Spétce przez Adiuvo Investments
S.A.

Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktdre dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
Airway Medix S.A. w dwdch kwartatach 2017 r. w wysokosci 3,1 min zt (w pierwszym pétroczu 2016 r. wydatki na pokrycie
skapitalizowanych prac rozwojowych wyniosty 2,9 min zt) zostaty ujete w bilansie spétki jako zwiekszenie pozycji wartosci
niematerialne.

Z uwagi na podpisany 11 listopada 2016 r. list intencyjny dotyczacego sprzedazy technologii CSS oraz na perspektywy
sprzedazy tej technologii w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej, poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej na 31 grudnia 2016 r. Zarzad zdecydowat na wyodrebnienie i prezentacje niezakonczonych, skapitalizowanych
prac rozwojowych, jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa aktywa przeznaczonego do sprzedazy na
30 czerwca 2017 r. wyniosta 21 341 tys. PLN (20 661 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r.).

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego zakonczone zostaty negocjacje dotyczace sprzedazy technologii CSS na rzecz spétki
nalezgcej do grupy kapitatowej jednego z globalnych lideréw branzy medycznej z siedzibg w USA. Zakoriczenie negocjacji
zwigzane jest z zawarciem w dniu 17 sierpnia 2017 r. warunkowej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstw
Spotki, w ramach ktoérej Airway Medix S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie rozwoju, wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy
technologii CSS. taczna cena sprzedazy wynosi 10,5 min EUR, przy czym cena bedzie ptatna w dwdch transzach, tj. 60% ceny
bedzie ptatne w dniu zamkniecia transakcji, a pozostate 40% ceny po uptywie 4 lat od zamkniecia transakcji na warunkach
okreslonych w ww. umowie. Szczegétowe informacje nt. ww. umowy zostaty zamieszczone w raporcie biezgcym nr 19/2017
zdnia 17 sierpnia 2017 r. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Spotka oczekuje na wyrazenie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotane na dzien 14 wrzesnia 2017 r. zgody na przeprowadzenie transakcji na warunkach okreslonych we
wskazanej powyzej warunkowej umowie sprzedazy technologii CSS.

IV.1.2 Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspotzaleznos$é prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Urzadzenia
medyczne. Dziatalnos$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych stosowanych na oddziatach
intensywne] terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i prace
rozwojowe w dziedzinie urzadzen medycznych.
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IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych
Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposob prognoz wynikéw za 2017 r.
IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV.2 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ AIRWAY MEDIX

Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujacej, sktadu Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w notach 1-3 do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.

IV.2.1 Woykaz istotnych zdarzen dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym pétroczu 2017 r. Grupa kontynuowata prace nad trzema produktami na zaawansowanym etapie rozwoju.

Grupa skupiona byta na finalizacji procesu due diligence zwigzanego z produktem Closed Suction System. Proces ten
rozpoczat sie w grudniu 2016 i trwat do kwietnia 2017, kiedy to strony formalnie potwierdzity che¢ zawarcia umowy sprzedazy
technologii. W toku prowadzonych negocjacji umowy sprzedazy Technologii CSS, w dniu 29 czerwca 2017 r. Emitent zawart
z zagranicznym kontrahentem porozumienie dotyczace wykonania przez Emitenta lub jego spétke zalezng Biovo
Technologies Ltd. okreslonych wstepnych prac zwigzanych z Technologig CSS. Umowa sprzedazy zostata podpisana 17
sierpnia 2017 r.

Zgodnie z informacja podang w raporcie okresowym opublikowanym w marcu 2017 r., produkt Oral Care uzyskat
dopuszczenie do obrotu na terytorium Standéw Zjednoczonych oraz Unii Europejskiej. Uzyskane zgody pozwalajg Grupie na
rozpoczecie zaplanowanych testow uzytkowych urzadzenia. Rownoczesnie Spdtka rozpoczeta przygotowania do
prowadzenia rozmdéw o wspotpracy z wiodacymi firmami obecnymi na rynku produktéw stosowanych na oddziatach
intensywnej terapii.

W drugim kwartale 2017 r. w Chinach przeprowadzono pierwszg produkcje finalnego prototypu urzadzenia z uzyciem form
wtryskowych. Pierwsza partia produkcyjna zostata przedtozona do testéw w kilku osrodkach zdrowia w Izraelu. Zebrane w
trakcie testow opinie postuzg do drobnych modyfikacji uzytkowych i wizualnych prototypu.

W omawianym okresie kontynuowalismy réwniez prace inzynieryjne nad konstrukcja finalnego urzadzenia dla produktu Cuff
Pressure Regulator. Dziatania Grupy skupione byty w szczegdélnosci na pracach optymalizacyjnych kosztéow produkciji.
Opracowany zostat takze zostat program badan uzytkowych i klinicznych, ktéry implementowany bedzie w kolejnych
kwartatach 2017 r.

W trakcie drugiego kwartatu prowadzono testy urzgdzenia opracowanego na poczatku tego roku (bench tests). Dodatkowo
prowadzono prace majace na celu redukcje kosztéw produkcji CPR oraz modyfikacje majace na celu uproszczenie procesu
regulacyjnego. Przeprowadzono pierwsze pilotazowe testy urzadzenia w szpitalach u Izraelu oraz przedstawiono je w
trakcie dyskusji typu round table, ktéra odbyta sie w Harvard Medical School w Bostonie w USA.

W styczniu 2017 r. na miedzynarodowej konferencji SCCM (Society of Critical Care Medicine) na Hawajach zaprezentowano
urzadzenia: Oral Care oraz Cuff Pressure Regulator. Wysokie zainteresowanie wyrazili przedstawiciele Srodowisk branzowych
oraz medycznych. Walidacja kliniczna obu urzadzen rozpocznie sie w drugiej potowie 2017 r.

Dodatkowe informacje nt. dziatalnosci Grupy Kapitatowej Airway Medix zostaly zamieszczone w Liscie Zarzqdu do

Akcjonariuszy Airway Medix S.A. stanowigcy integralny element skonsolidowanego rozszerzonego raportu za | pétrocze 2017
r.

IV.2.2 Sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos$¢ produkcji jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.
IV.2.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Airway Medix S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 23.1 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.2.4 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Airway Medix S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu,
ktérych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Airway Medix S.A.

IV.2.,5 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Na dzien 30 czerwca 2017 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Airway Medix S.A. lub jednostek zaleznych postepowania, przed
sagdami, organami witasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczace zobowigzan i
wierzytelnosci Airway Medix S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub taczna wartosé stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Airway Medix S.A.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 w nocie 24 oraz nocie 22 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r.

IV.2.6 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Airway Medix

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére moga mieé¢ wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.3 PERSPEKTYWY ROZWOIU GRUPY AIRWAY MEDIX, OPIS CZYNIKOW RYZYKA Z UWZGLEDNIENIEM
CZYNNIKOW, KTORE MOGA WPLYNAC NA SYTUACJE GRUPY W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO
KWARTAtU

IV.3.1 Perspektywy rynku

Rozwigzania Grupy to zestawy wyrobdw medycznych wykorzystywane zwiaszcza podczas procedury wentylacji
mechanicznej. Rozwigzania CSS oraz OC pozwalaja na utrzymanie witasciwej wydajnosci oddechowej oraz zapewniajg
utrzymanie odpowiedniej czystosci i higieny podczas tej procedury, co w sposdb istotny wptywa na ograniczenie ryzyka
wystgpienia u pacjenta odrespiratorowego zapalenia ptuc. Urzadzenie CPR pozwala na kontrole cisnienia w mankiecie
mocujacym rurki intubacyjnej co umozliwia jej stabilne mocowanie w tchawicy przy minimalizacji uszkodzen scian tchawicy
(co jest wynikiem zbyt wysokiego cisnienia w mankiecie mocujacym) oraz utrzymanie optymalnego poziomu wentylacji
pacjenta intubowanego (ktére spada w przypadku zbyt niskiego cisnienia w mankiecie mocujacym).

Odrespiratorowe zapalenie ptuc (VAP) jest zapaleniem ptuc zwigzanym z procesem wentylacji mechanicznej. Gtéwna
przyczyna jego powstawania jest przedostawanie sie flory bateryjnej do ptuc pacjenta poddawanego wentylacji
mechanicznej wprost z rurki intubacyjnej (flora bakteryjna osadza sie zwtaszcza we wnetrzu rurki intubacyjnej w postaci
biofilmu i nastepnie dostaje sie do ptuc) lub przedostawanie sie do ptuc flory bakteryjnej wraz ze $ling i innymi wydzielinami
wokot rurki intubacyjnej (z powodu nieszczelnego przylegania kotnierza rurki do tchawicy) oraz kolonizacja patologicznej
flory bakteryjnej w jamie ustnej pacjenta.

W Europie VAP diagnozowane jest u ok. 28% pacjentéw poddawanych wentylacji mechanicznej. W Stanach Zjednoczonych
stanowi drugie najczestsze zakazenie na oddziatach intensywnej opieki medycznej. Choroba ta cechuje sie takze wysoka
Smiertelnoscig — 27,1%. Prawdopodobienstwo wystgpienia VAP wzrasta geometrycznie wraz z dtugoscig okresu wentylacji
mechanicznej pacjenta.

Jak wykazujg badania zapalenie ptuc nabyte w placéwce leczniczej przedtuza oczekiwany czas leczenia pacjenta o 7 do 9 dni,
co przektada sie na dodatkowy koszt hospitalizacji w wysokosci ok. 40.000 USD. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage na fakt, iz
podana kwota zwiera w sobie wiele czynnikow ksztattujgcych dodatkowy koszt leczenia takich jak: zwiekszony wymagany
naktad pracy personelu medycznego oraz koniecznos$¢ wykorzystania drogich antybiotykdw nowej generacji.

W zaleznosci od systemu opieki zdrowotnej w danym panstwie, stopien pokrycia kosztow leczenia w drodze refundacji lub
przez ubezpieczyciela jest rozny. Ptatnik bardzo czesto nie pokrywa wszystkich kosztéw szczegdlnie w przypadku, gdy czas
pozostawania pacjenta na oddziale intensywnej opieki medycznej jest wynikiem zakazen szpitalnych. Ponadto leczenie
pacjentow przyjmowanych na tego typu oddziaty ponownie z tg samg diagnoza, co do zasady czesto nie podlega refundacji
(lub podlega obnizonej stawce) w niektorych krajach (USA). Zgodnie z wiedzg Zarzadu rozwigzania podobne beda wkrotce
stosowane w wiekszosci krajow rozwinietych. Nalezy, zatem uznaé, iz ograniczenie ryzyka wystgpienia VAP, a tym samym
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skrécenie oczekiwanego pobytu pacjenta w placéwce leczniczej jest rozwigzaniem efektywnym kosztowo dla danej placowki
i catego systemu leczenia.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Airway Medix S. A. identyfikuje swoj docelowy rynek, jako rynki na ktérych dostepne s3
urzadzenia konkurencyjne. Dla rozwigzan CSS, OC oraz CPR jest to przede wszystkim rynek intensywnej opieki medycznej
oraz anestezjologii w USA oraz krajach Europy Zachodniej, Japonii i Australii.

Do konkurentéw Emitenta (i jednoczesnie jego potencjalnych klientow) naleza globalni dystrybutorzy urzgdzerh medycznych
tacy jak: Kimberly-Clark, Covidien (Medtronic), Smiths Medical czy Ambu A/S. Model dziatania lideréw rynkowych opiera sie
na posiadaniu w portfolio petnego zestawu urzadzen medycznych (od najdrobniejszego sprzetu do urzadzen
wielkogabarytowych) oferowanych placéwkom medycznym do uzytku na wielu oddziatach, w tym OIOM. Ponad 85% portfela
proponowanego przez branzowe spotki medyczne sg to proste produkty jednorazowego uzytku, w bardzo niskiej cenie (od 1
USD za sztuke). Produkty te pozwalajg na budowanie pozycji gtéwnych dostawcow dla jednostki medycznej (zapewniajg
petne niezbedne wyposazenie szpitala). Strategia konkurentéw jest wprowadzanie na rynek (poprzez wiasne dziatania
badawczo rozwojowe lub akwizycje) urzadzen innowacyjnych, ktére zapewnig przewage konkurencyjng oraz utatwia
utrzymanie istniejacych i pozyskanie nowych klientéw koncowych takich jak szpitale.

Na podstawie publicznie dostepnych danych Spétka szacuje, ze oddziaty intensywnej opieki medycznej i podobne do nich to
okoto 10% wszystkich t6zek szpitalnych, ktére kontrybuujg do 20% catkowitego kosztu utrzymania szpitala.

Wedtug badan BMC Health Services Research na 1 min populacji przypada srednio 3 tys. pacjentéw poddawanych wentylacji
mechanicznej. Sredni czas trwania tej procedury wynosi 5 dni. Tak, wiec $rednio w ciggu roku wystepuje 20 min dni wentylacji
mechanicznej —dane dla USA, Europy, Japonii, Korei Ptd. oraz Australii. Oczekuje sie podwojenia tej liczby w ciggu nastepnych
10 lat — ze wzgledu na starzenie sie spoteczenstwa

IV.3.2 Ryzyka prowadzonej dziatalnosci

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi prace
badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktérych sprzedawane bedg produkty Grupy do koricowych klientéw. W pierwszym
przypadku jest to w najwiekszym stopniu lzrael, gdzie zlokalizowana jest spoétka zalezna Emitenta Biovo Technologies Ltd,
prowadzaca prace badawczo rozwojowe produktow Emitenta. W drugim przypadku s3 to potencjalnie wszystkie kraje na
Swiecie, ale w szczegdlnosci sq to kraje najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki, rozwiniete kraje Azji, kraje Europy
Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktéw lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni wptyw na
wyniki finansowe uzyskane przez Grupe majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa
panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki,
jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celow.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Grupa zamierza sprzedawac swoje produkty lub technologie za posrednictwem partneréw do koricowych klientéw na terenie
catego Swiata, czesciowo poprzez umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii
lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajow, w ktérych
Grupa prowadzi dziatalno$¢ lub dziatalno$¢ prowadza jej partnerzy, lub w ktérych sprzedawane beda produkty Grupy.
Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sady oraz organy administracji
publicznej w sposdb jednolity. Niektére budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznosé, co rodzi
ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy
prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczerh spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej
wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Grupe. Ponadto, Komisja
Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigca
podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE. Nie mozna wykluczyé, ze ewentualna zmiana tej
regulacji w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwo$¢ dopuszczenia do obrotu wyrobdéw, nad ktérymi Emitent i jego
Grupa prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta musi spetnia¢ wymagania
certyfikatdw oraz dyrektyw unijnych. Nie jest wykluczone, ze UE wprowadzi np. dodatkowe normy techniczne, ktérych
spetnienie okaze sie dla Spotki koniecznoscia. Istnieje wiec ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w
przysztosci. Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku wyrobéw medycznych, ktory jest szczegdtowo regulowany. Duze
znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla
rozwijanych przy udziale Grupy innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zardwno na rynku amerykanskim, na
terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA, na
ktérym regulacje dotyczace wyrobdw z branzy biomedycznej sg wyjgtkowo surowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych
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Jednym z czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy s3: zmiany przepiséw podatkowych oraz przepisow
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa (tj. w Polsce i Izraelu), ale takze gdzie oferowane bedg
finalnie produkty lub technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe regulacje moga
okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozyc¢ sie w sposéb bezposredni lub posredni na jej dziatalnosé, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
powodowaé réznice interpretacyjne pomiedzy Grupg, a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze
zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te
ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat
bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych
lub zobowigzan systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy. W Polsce wystepuja czeste zmiany przepiséw prawa, w tym przepiséw
podatkowych oraz ubezpieczen spotecznych.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych technologii w
zapobieganiu réznym chorobom i stanom chorobowym oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z charakterem
prowadzonej dziatalnosci niektore produkty Grupy dopuszczone lub mogace by¢ w przysztosci dopuszczone do obrotu moga
spowodowac wystepowanie nieprzewidzianych skutkdw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu,
zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spétek Grupy moze zostac pociggnieta do odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieja ryzyka, ze niektére produkty oferowane przez
Grupe mogg zosta¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepujg
niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na rynek Grupa lub podmiot trzeci.

Ryzyko naruszenia patentow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wtasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg naruszac lub wskazywac na naruszenie patentéw posiadanych
lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane moga skierowac roszczenia wobec Grupy lub
poszczegdlnych jej cztonkdéw. Roszczenia te moga spowodowac konieczno$é poniesienia znacznych kosztéw oraz, jesli
zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spétek. Ponadto, roszczenia te
moga doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe. W wyniku
roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybraé lub by¢ zmuszona do
uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowalnych warunkach lub nie by¢
dostepne w ogdle. Nawet jesli Grupa bedzie w stanie uzyskaé licencje, moze ona zobowigzywac Grupe lub jej spotki do zaptaty
opfat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane Grupie lub jednej z jej spdtek moga nie
by¢ przyznane na wytgcznosc. Moze to spowodowac, ze konkurenci Grupy uzyskajg dostep do tych samych praw wtasnosci
intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej w odniesieniu
do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa nie jest w stanie
uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach. W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac¢ duzg liczbe sporow i
postepowan dotyczacych patentéw i innych praw wtasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli zostatby
rozstrzygniety na korzys¢ Grupy, moze okazac sie znaczny. Niektérzy konkurenci Grupy mogg by¢ w stanie bardziej
efektywnie niz Grupa alokowac koszty takiego postepowania, gtdwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe.
Spory patentowe sg rowniez czasochtonne. Niepewnosci wynikajace z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub
innych postepowan moze ostabi¢ zdolnosé spétek Grupy do konkurowania na rynku.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy

Podstawowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od powodzenia prac badawczo rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi przez Grupe,
dostepnosci sSrodkdéw koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej, dopuszczenia do obrotu i
komercjalizacji opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju Grupy. Na
dziatalnos¢ Grupy ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikéw, takich jak przepisy prawa,
intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Grupe, dynamiczny rozwdj
technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio
wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych z punktu widzenia Grupy. Ich zaistnienie moze utrudniaé badz
uniemozliwi¢ realizacje zatozonych celéw strategicznych. Planowany przez Grupe rozwdj oznacza duze obcigzenie zasobdw
operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do
zatrudniania i szkolenia nowych pracownikéw, skutecznego i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcja i sprzedazg
produktéw, a takze od zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatari marketingowych oraz
wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci w zarzadzaniu zmianami lub
wszelka niezdolnos$¢ Grupy do zarzadzania wzrostem moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na jej strategie.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziata na rynku innowacyjnych wyrobéw medycznych, ktéry jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty i
technologie opracowywane przez Grupe majg charakter innowacyjny i mogg korzystac z ochrony patentowej. Jest to jednak
dziatalnos$¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢
sity i liczby podmiotdw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze nie mie¢ swiadomosci, iz w
danej chwili trwaja badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych przez Grupe. Istnieje
ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurenciji.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos¢ przysztych przychodoéw z tytutu uméw dystrybucyjnych
lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzagdu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub EUR).
Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe byty denominowane w EUR. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa
prowadzita sprzedaz na terenie Unii Europejskiej. Ponad 90% kosztow prac badawczo-rozwojowych (koszty badan,
certyfikacji, laboratorium, wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie ILS (szekiel izraelski), a
jednoczesnie czes¢ inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, badania zewnetrzne) Grupy jest denominowana w walutach obcych
(gtéwnie USD oraz ILS).

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania,
lojalnosci i doswiadczenia pracownikow i oséb wspodtpracujgcych z Grupg, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku
z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikdéw z doswiadczeniem, ktérzy
stanowia jeden z podstawowych zasobow Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w
Grupie nowych pracownikéw, z drugiej za$ utraty obecnych pracownikéw poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji.
Ponadto konkurencyjnos¢ na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla
swoich pracownikow, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez
nie by¢ w stanie przyciagna¢ nowych lub utrzymac kluczowych pracownikédw na warunkach, ktére sg akceptowalne z
ekonomicznego punktu widzenia.

Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamoéwien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od placéwek leczniczych
bezposrednio przez Emitenta lub partnerdw, z ktérymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami
dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnymi. Te z kolei zalezg od popytu klientdw korncowych na produkty Grupy
oraz na produkty partneréw handlowych Grupy. Popyt na wyroby Grupy w duzej mierze warunkowany jest przez strukture
finansowania stuzby zdrowia. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne
oferowane przez Grupe, moze spowodowac spadek wartosci projektéw prowadzonych przez Grupe jak rdwniez problemy z
ich komercjalizacja.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektéw

Grupa angazuje sie w projekty polegajgce na rozwoju koncepcji, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji innowacyjnych
wyrobéw medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze zarzadzajacej Grupa jest w stanie
opracowywa¢ nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w trakcie procesu ich realizacji, podejmowacé decyzje o
ewentualnym niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna
jednak catkowicie wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w stanie rozwijac i rozszerzac¢ portfolio o kolejne projekty o wysokim
potencjale komercjalizacyjnym.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze
nie by¢ w stanie wykaza¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, moga opdzni¢ rozwdj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji projektu. Grupa nie moze zagwarantowac,
Ze proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych lub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych wynikajacych z
przeprowadzanych badan w wybranych spétkach z Grupy

W wyniku wystepowania niepozadanych dziatann ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan, spétka z
Grupy moze nie otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéw, co moze spowodowac brak
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uzyskania kiedykolwiek przychoddéw ze sprzedazy takich produktéw. Wyniki badan moga ujawni¢ nieskutecznosé lub
niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwos$¢ wystepowania dziatan niepozgdanych. W takim przypadku badania moga
zostaé zawieszone lub zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych lub jego zagraniczny odpowiednik
moze nakazaé zaprzestanie dalszego rozwoju lub odméwic zatwierdzenia potencjalnych kandydatéw klinicznych na jedno
lub wszystkie wskazania produktu do sprzedazy. Wiele produktow, ktére poczgtkowo wykazujg obiecujgce wyniki,
ostatecznie powoduja dziatania niepozadane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich rozwijanie. Dziatania niepozadane mogg
wptynaé na mozliwos¢ ukonczenia badan lub spowodowac potencjalne roszczenia odszkodowawcze.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéw stosowanych w tych samych wskazaniach, co produkty Grupy

Produkty i technologie rozwijane przez Grupe moga by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach swiata przez podmioty
konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub wczesniej zostang wprowadzone
na rynek produkty konkurencyjne posiadajgce przewage w réznym zakresie nad produktami Grupy.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych umow dostawy produktéw, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii

Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektow bedg zawierane strategiczne umowy o wspodtpracy
badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej
wymienionych uméw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie by¢ w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone.

Ryzyko zwigzane z warunkami umow z partnerami wspétpracujacymi, w tym z naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spétki z Grupy zawierajg umowy, w tym o wspétpracy badawczo-rozwojowe;j
(umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkédw umowy przez druga strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dgzenia do podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie
standardu zamodwionych ustug.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu najistotniejsza umowa, ktérej strong jest Spétka, dotyczy sprzedazy technologii
CSS, przy czym na mocy odrebnych umoéw realizowana bedzie wspdtpraca w obszarze dalszego rozwoju produktu przy uzyciu
technologii CSS oraz jego wytwarzania przez Spotke (z udziatem spoétki zaleznej Biovo), na rzecz kupujacego.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktdw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartos¢
zgtoszen patentowych oraz patentéw bedgcych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wtasciwosci produktow i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na
dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano.

Ryzyko zwigzane z ograniczong liczbg terminowych umoéw dystrybucyjnych, ktérych strong jest Grupa

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa jest strong umowy dystrybucyjnej ze spotka NANO3H z siedzibg w Seulu
zostaty ustanowione wytacznymi dystrybutorami produktu Airway Medix Closed Suction System wraz z dodatkowymi
komponentami na okreslonych rynkach. NANO3H zostat wytgcznym dystrybutorem produktéow Grupy na terenie Republiki
Korei (Korei Potudniowej). Umowa zawarta jest na czas okreslony przy czym w przypadku sprzedazy technologii CSS podjete
zostang dziatania majgce na celu wypowiedzenie przedmiotowej umowy.

Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego spotki z Grupy sg strong dwéch listow intencyjnych: 1) Listu intencyjnego z VR
Medical - miedzynarodowym dystrybutorem dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim. List dotyczy umowy na wytgczng
dystrybucje dwdéch produktéw Spétki — Closed Suction System (CSS) oraz Cuff Pressure Regulator (CPR) na rynku chinskim
oraz opcjonalnie na rynku japonskim. 2) Listu intencyjnego z producentem i dystrybutorem produktéw zwigzanych z
diagnostyka i leczeniem schorzen uktadu oddechowego oraz dla oddziatow intensywnej opieki medycznej na terenie Stanéw
Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Cuff Pressure Regulator na rynek amerykanski. Na ich podstawie toczg sie
rozmowy handlowe majgce na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na
okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone negocjacje nie zakoricza sie podpisaniem finalnych umoéw lub
podpisane umowy beda zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci listdw intencyjnych.

Ryzyko zwigzane z bezpieczernistwem w laboratorium
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Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratoriach. Niepozgdanym rezultatem takich prac moga by¢ szkody
osobowe lub majatkowe. Grupa nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzenia
lub zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpia. Ich wystgpienie moze narazi¢ Grupe na procesy
odszkodowawcze lub utrate mienia znacznej wartosci.

Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koncowych klientéw na skutek pogorszenia sie wizerunku Grupy

Grupa prowadzac swojg dziatalno$¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobéw medycznych,
uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Grupy m.in. na skutek
niedotrzymania zobowigzah umownych co do potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz
terminowego pozyskania certyfikatow dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku moze spowodowac utrate zaufania
partnerow lub koricowych klientéw, zwtaszcza duzych partneréw strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnacji ze
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos$¢ Grupy byta gtownie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze srodkdw publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania umow dostawy produktéw, umow dystrybucyjnych lub transferu technologii do
otrzymania przychoddw z nich wynikajacych, dalszy rozwéj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tylko poprzez
biezgce przychody, ale takze poprzez zrédta zewnetrzne, m.in. granty i emisje akcji, a przejsciowo takze poprzez pozyczki od
podmiotu dominujgcego. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i
uzyskania przeptywow pienieznych z poszczegdlnych projektdw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa bedzie
przejsciowo wykorzystywac finansowanie od podmiotu dominujacego. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskaé
finansowania na swojg dziatalnos¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozycja negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

Zawierane w przysztosci przez Grupe umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, umowy transferu technologii lub
podobne z partnerami, w tym zwtaszcza miedzynarodowymi koncernami, mogg charakteryzowac sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec mogg zostac¢ skonstruowane w sposdb uprzywilejowujacy kontrahentéw, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub wyniki Grupy. Wynika to z réznicy w pozycji
negocjacyjnej podmiotéw przy zawieraniu tych umoéw. Wartosc¢ takiej wspétpracy dla Grupy jest jednak na tyle istotna, ze
podjecie ryzyka biznesowego takiej wspotpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowiacych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. USA). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskdéw o udzielenie patentéw na wynalazki w trybie procedury PCT
(,,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentéw krajowych w wybranych panstwach, bedacych stronami Uktadu o
Wspotpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw, bedacych stronami Konwencji o
patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszo$¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest
nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje wiec
ryzyko zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktdra ubiega sie
Grupa. Istnieje réwniez mozliwos$¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zgtaszac
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa dziata na Swiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektoréw gospodarki. Dziatalno$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz
brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz
prawa wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utwordw, z ktérych korzysta Grupa. Sytuacja taka rodzi dla
Grupy ryzyko wydawania przez organy stosujgce prawo (w szczegdlnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych
rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych
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Realizacja planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii,
ktéra po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym
ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych,
know-how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy
spoétkami Grupy a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajace koniecznos¢ zachowania
poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich
danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczyé wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen,
zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.

Ryzyko niespetnienia warunkéw okreslonych w umowach dostawy produktéw, umowach dystrybucyjnych, umowach
transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Grupy jest komercjalizacja prowadzonych projektdw poprzez zawieranie strategicznych umow dostawy
produktéw, uméw dystrybucyjnych, umoéw transferu technologii lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na rynku
biomedycznym. Charakterystyka tych umoéw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez druga strone umowy lub ich
wysoko$¢ moze byé uzalezniona od osiggniecia przez Grupe zatozonych celdw badawczych, strategicznych lub
sprzedazowych. Istnieje wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty, jakie otrzyma Grupa bedg nizsze
od przewidywanych lub tez rowne zeru.

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

Grupa w sposob aktywny chroni swojg wartos¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng miedzynarodowg
ochrong patentowa. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Grupie ochrony patentowej, jej wynalazki bedg nielegalnie
kopiowane.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztow prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajace z umdw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowac, ze ktéras z umow nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujaca. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe. Rdwnoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom organizowanym
przez instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy beneficjent
moze zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspdétmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systemoéw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujgce w szczegdlnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi czynnikami znajdujgcymi sie poza
kontrolg Grupy, np. awarig srodkow komunikacji, ktérymi transportowane sg produkty Grupy, sprzetu, przedmiotow
wyposazenia nalezacych do Grupy, czy oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami o
charakterze terrorystycznym oraz prébami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréwno wewnetrznymi, jak i
zewnetrznymi. Grupa jest rGwniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Grupy
lub innych podmiotéw, za ktéorych dziatania lub zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialnos¢, jak réwniez jej
podwykonawcow i dostawcdw. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym
dziataniom ze strony pracownikéw Grupy oraz podmiotdéw trzecich wspotpracujacych z Grupa moze nie by¢ skuteczne, a
zdarzenia takie mogg negatywnie wptyng¢ na reputacje Grupy oraz spowodowac konieczno$é naprawnienia przez Grupe
szkody wyrzadzonej osobie trzeciej.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systeméw informatycznych

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systemoéw informatycznych, zwtaszcza w
zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takze gromadzeniu, przetwarzaniu i
administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca
narzedzi informatycznych wspomagajgcych komunikacje i zarzgdzanie. Mimo wdrazania systemow zabezpieczen i
wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Grupie mogg by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne
wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze skutkowac tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w
systemach IT Grupy uzyskajg niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga
wptywac na zdolno$¢ Grupy do realizacji procedur, zaktéci¢ dziatalno$é Grupy, naruszy¢ reputacje Grupy lub spowodowac
koniecznos$¢ poniesienia istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systeméw IT lub
wdrozenie nowych mogg nie zostaé zrealizowane terminowo i mogg nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby
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wynikajacej z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei awarie systemdw informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatycznej
mogg doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg Grupy dotyczaca jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy moga by¢ niewystarczajace do pokrycia szkéd poniesionych przez Grupe lub
do zaspokojenia roszczen wobec Grupy. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach, odméwic
zaspokojenia roszczen wobec Grupy lub pokrycia szkdd poniesionych przez Grupe. Polisy ubezpieczeniowe w ramach Grupy
mogg rowniez nie pokrywac wszystkich szkdd, jakie mogg zostaé przez nig poniesione. Mogg takze istnie¢ ryzyka, ktére nie
podlegajg ochronie ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla
nich warunki i limity ubezpieczenia nie beda, w ocenie Grupy, wystarczajace dla zminimalizowania ewentualnych wysokich
kosztow pokrycia szkdd. Tym samym, Grupa moze nie uzyska¢ petnego odszkodowania na podstawie zawartych uméw
ubezpieczenia na pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy moze
by¢ niewystarczajgcy. Dodatkowo, polisy ubezpieczeniowe posiadane w ramach Grupy podlegajg ograniczeniom dotyczgcym
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis moga by¢
niewystarczajgce na pokrycie wszystkich szkéd poniesionych przez Grupe. Jezeli wystapi jakakolwiek szkoda niechroniona
ubezpieczeniem albo przewyzszajaca limity ubezpieczenia, Grupa bedzie musiata pokry¢ z wiasnych srodkéw szkode,
odpowiednio, w catosci albo w czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewnié, ze w przysztosci nie wystgpig
istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowg albo przewyzszajace limit ubezpieczenia. Oprdcz tego, sktadki optacane
przez Grupe z tytutu jej polis ubezpieczeniowych moga znaczaco wzrosngé, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkdd
podlegajacych ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych danych o szkodowosci Grupy lub ogdlnie w sektorach
rynkowych Grupy. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze w przysztosci Grupa moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony
ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Grupa moze posiadac
niewystarczajgcg ochrone przed szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw z podmiotami powigzanymi

Spotki z Grupy przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepiséw podatkowych. Zawierajac i
realizujgc transakcje z podmiotami powigzanymi, spétki Grupy dbajg w szczegdlnosci o zapewnienie, aby transakcje te byty
zgodne z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogow
dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z
podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznaczno$é przepisow prawnych regulujacych metody badania stosowanych
cen, jak tez trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna zapewnié, ze
poszczegdlne spotki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajgcym podejmowanym przez
organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentéw

Dziatalnos¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony konkurencji i konsumentéow. W
zwigzku z powyzszym Prezes UOKIiK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Grupy pod katem oceny przestrzegania m.in.
przepisdw zakazujacych stosowania okreslonych praktyk, ktére naruszaja wspdlne interesy konsumentéw (takich jak
przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe czy praktyki ograniczajace
konkurencje). Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajacej, ze postanowienia umdw z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktérgkolwiek z spétek z Grupy
naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw oraz, w konsekwencji, moze zakazac stosowania niektorych praktyk i natozy¢ na
taka spotke z Grupy kare pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddw uzyskanych w roku poprzedzajgcym rok, w ktérym
kara zostata natozona). Ponadto Prezes UOKIK, organizacje pozarzgdowe, do ktorych zadan statutowych nalezy ochrona praw
konsumentdéw lub rzecznicy konsumentow, a takze osoby fizyczne mogg wszczgé postepowanie sagdowe w celu uznania
danego postanowienia wzoru lub umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzdr umowy zostaty uznane za
niedozwolone na mocy prawomocnego wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, postanowienie takie lub wzér
umowy zostajg wpisane do rejestru klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKiK. Z chwilg wpisania
postanowienia lub wzoru umowy do tego rejestru, nie mogg by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzgcy dziatalnosé¢
w Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze ktérakolwiek ze spoétek z Grupy stosuje praktyki naruszajace
interesy konsumentéw, w szczegdlnosci w przypadku stosowania przez taka spotke z Grupy niedozwolonych klauzul
umownych, klienci takiej spétki z Grupy bedacy konsumentami moga dochodzi¢ od tej spotki z Grupy odszkodowania za
szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami. Ponadto Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony
do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktorego celem lub skutkiem jest
ograniczenie konkurencji. Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez zarzuci¢ przedsiebiorcom
posiadajagcym pozycje dominujaca na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKIK lub
inny organ ochrony konkurencji moze nakazaé zaprzestanie ich stosowania lub usuniecia jej skutkow (np. poprzez
zastosowanie srodkow polegajgcych w szczegdlnosci na: udzieleniu licencji praw wtasnosci intelektualnej), a takze natozyc
kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychoddw osiggnietych w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Powigzane ze sobg spotki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. posiadajg znaczne pakiety akcji
Spoétki. W zwigzku z tym, ww. spotki, dziatajgc tgcznie, moga uzyskac faktyczng mozliwos¢ decydowania o uchwatach
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie w istotnych dla Emitenta lub Grupy sprawach oraz moga mie¢ znaczacy wptyw
na funkcjonowanie Grupy, tgcznie z mozliwoscia przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Prezes Zarzgdu Marek Ortowski jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotek Orenore sp. z o. 0., Adiuvo
Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. Anna Aranowska-Bablok, ktéra petni w Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest réwniez
Prezesem Zarzadu Biovo sp. z 0. 0. oraz Cztonkiem Zarzadu Adiuvo Investments S. A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz
Poninski jest Prezesem Zarzgdu Orenore sp. z 0. 0. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. i Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej Adiuvo Investments S. A. Ponadto, cztonkiem Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. o. jest Marek Ortowski.

Istniejgce powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiaja, ze ww. osoby oraz spétki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments
S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. posiadaja decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, tagcznie z mozliwoscia przegtosowania istotnej
uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spotki

Zgodnie ze Statutem, spotka powigzana Biovo sp. z 0. 0. ma przyznane osobiste uprawnienie jako akcjonariusz Spotki w
zakresie wyboru Rady Nadzorczej. Biovo sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem Spotki
posiadajagcym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spétki, ma prawo powotania i odwotania 2
(dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad
Einav, tak dtugo jak sg akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi tacznie 10 (dziesied) procent w kapitale zaktadowym Spétki, maja
taczne prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej. Wobec przyznania powyzszych uprawnien
osobistych Panu Eladowi Einavowi oraz Oronowi Zacharowi, a takze Biovo sp. z 0.0., istnieje ryzyko ze pozostali akcjonariusze
Spotki bedg mieli ograniczony wptyw (mniejszy anizeli wynikajacy wprost z udziatu danego podmiotu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki) na sktad cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki.

Ryzyko zwigzane z prowadzong kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie podatku dochodowego oraz cen
transferowych w okresie 2012-2013 r w spétce Biovo Technologies Ltd.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spotka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem
podatkowym w Izraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej
rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies Ltd odpowiedziat na wszelkie
pytania oraz przedtozyt wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie otrzymat jednak informacji
zwrotnej o zakonczeniu kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki dominujacej skonsultowat taki
stan rzeczy z kilkoma niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktérzy stwierdzili ze jest to naturalny stan rzeczy w
Izraelu oraz, ze rekomendujg niesktadanie wniosku do organdw skarbowych, ktéry miatby na celu przygotowanie przez nie
podsumowania kontroli.

Niezaleznie od powyzszego, zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondencji moze by¢ zobowigzanie
podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spétki z Grupy przekraczajace 250 tys. zt lub zagrozenie biezacej dziatalnosci

operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie mozna zapewnié, ze w przysztosci poszczegdlne spdtki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom
sprawdzajgcym podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej.

IV.4  AKCJONARIAT

IV.4.1 Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dzien 19 maja 2017 r. oraz na date niniejszego
raportu struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Py T Py n
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow A’pﬁ::i‘:::j €80 Aposnacgir:s\:‘ch praw
Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp. z 0. 31084 730 31084 730 53,21% 53,21%

0. i Adiuvo Investments S. A., w tym:
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Biovo sp. z 0. 0. 22916 400 22916 400 39,23% 39,23%

Orenore sp. z 0. 0. 6166 748 6166 748 10,56% 10,56%
Adiuvo Investments S. A. 2001582 2001 582 3,43% 3,43%
Oron Zachar 4612 050 4612 050 7,89% 7,89%

mBank S.A. 3174 812 3174812 5,43% 5,43%

Pozostali 19 546 852 19 546 852 33,46% 33,46%

RAZEM 58 418 444 58 418 444 100,00% 100,00%

IV.4.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu osdb zarzgdzajacych i nadzorujacych
Marek Ortowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta za posrednictwem Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0. oraz Adiuvo
Investments S.A kontroluje 31 084 730 akcji Spo6tki o wartosci nominalnej 31 084 730 zt.

Oron Zachar petnigcy funkcje Cztonka Zarzagdu Emitenta jest posiadaczem 4 612 050 akcji Emitenta (o wartosci nominalnej 4
612 050 zt) uprawniajgcych do 4 612 050 gtosow.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania ww. oséb w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego.

Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spétki nie posiadata na dzien publikacji poprzedniego
raportu kwartalnego jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcji oraz uprawnien do akcji Spotki.

llo$¢ posiadanych akcji przez cztonkdédw Rady Nadzorczej na niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub Wartos¢
Imie i nazwisko Funkcja llosé Akgji instrumenty nominalna

zamienne na Akcje (zt)
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Krzysztof Laskowski Wiceprzew. Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Adam Kalkusiriski Cztonek Rady Nadzorczej 150 000 Brak 150 000
Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Piotr Talarek Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego osoby nadzorujgce nie nabywaty/zbywaty akcji i uprawnien
do akcji Spotki.

Informacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéow
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A.

Szczegbtowe informacje nt. ww. uprawnien zostaty zamieszczone w nocie nr 16 srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania za | pétrocze 2017 r.

IV.4.3 Akcje na GPW

W dniu 10 marca 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita dokumentacje zwigzang z dopuszczeniem akcji serii D
Jednostki dominujacej do obrotu na GPW. W dniu 29 marca 2017 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego z dniem 3 kwietnia 2017 r. na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii D Jednostki dominujacej. Z tym samym dniem akcje serii D zostaty
zarejestrowane w KDPW.
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V. Oswiadczenia oséb zarzadzajgcych

VI.

V.1 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych

Zarzad Spétki Airway Medix S.A. (zwana dalej Spdtkg) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3355, dokonujacy przegladu srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych Airway Medix
S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnych i niezaleznych
raportéw z przegladu tych sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

V.2 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. (zwana dalej Spotka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrécone
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki i jej Grupy Kapitatowej oraz ich
wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 8 wrzesnia 2017 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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