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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Zapraszam do zapoznania sie ze skonsolidowanym Raportem Rocznym spoétki Passus S.A. za rok 2018.
Znajda w nim Panistwo szereg informacji o dziataniach, ktdére podjeliémy, aby zrealizowaé nasze celu i spetnic¢
obietnice ztozone podczas debiutu na rynku NewConnect. Rok 2018 byt dla naszej spétki pracowitym
i owocnym okresem. W tym miejscu dziekuje naszym pracownikom i wspétpracownikom — dzieki ich
zaangazowaniu mogliémy zrealizowac szereg dziatann waznych z puntu widzenia firmy.

W roku 2017 nie sporzadzaliémy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, stad do poréwnan za ten
okres prezentowane sg dane tagczne. Rok 2018 byt kolejnym, pigtym juz okresem rozliczeniowym, w ktérym
uzyskaliémy dodatni wynik finansowy. Zysk netto wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok 2018
wynidst 262 133,11 i byt wyzszy niz zysk taczny spdtki dominujacej. Wskaznik EBITDA (zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje), dla danych skonsolidowanych wyniést 1.311.519,76 zt. Grupa
wykazuje dodatnie przeptywy finansowe cho¢ saldo przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne
i wyniosto (-1 193 819,21) zt. Jest to konsekwencjg zakupu udziatéw w spdtce Wisenet. Pomimo ujemnego
charakteru przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej catkowite saldo srodkéw pienieznych wyniosto na koniec
2018 r. 2,5 min zt, co byto wartoscig o 400 tys. zt wyzszg niz saldo na koniec roku 2017 w odniesieniu do
danych tgcznych.

Zdajemy sobie sprawe, ze zaréwno wypracowany w 2018 roku zysk skonsolidowany jak i przychody sa
nizsze niz wyniki wykazywane dla spétki dominujgcej w analogicznym okresie 2017 roku. Wptyw na to miaty
dwa istotne czynniki. Pierwszym byta koncentracja na tworzeniu wtasnych innowacyjnych rozwigzan
informatycznych i $wiadoma rezygnacja z czesci projektow ustugowych o charakterze jednorazowym.
Projekty te angazowaty inzynieréw z dziatu badawczo rozwojowego uniemozliwiajgc tym samym realizacje
celu jakim jest budowa wtasnego portfolio produktéw. W minionym roku prowadziliémy réwnolegle prace
na 4 rozwigzaniami wtasnymi. Obejmowaty one system do monitorowania wydajnosci sieci — jego premiera
odbedzie sie 28 marca 2019 roku, dynamiczng klasyfikacja tresci w oparciu o mechanizmy sztucznej
inteligencji, systemem IDS (premiera odbedzie sie jeszcze w 2019 roku). Rok 2018 to takze kontynuacja prac
nad systemem StressTester. Produkt ten na mocy umowy podpisanej w dn. 6 lutego 2018 uzyskat
dofinansowanie w wysokosci 3.367.360,00 zt, a jego premiera planowana jest w pierwszym poétroczu 2020
roku. W naszej opinii wtasne rozwigzania zapewnig stabilny wzrost przychodéw i umozliwig skokowy wzrost

marzy.

Drugim czynnikiem jest specyfika, jaka charakteryzujg sie wyniki finansowe spétek wykazywanych w
raporcie skonsolidowanym, a ktéra wynika z charakteru prowadzonego biznesu — wiekszo$¢ projektow,
ktore realizujemy ma charakter dtugoterminowy (rok i wiecej). Nierozliczenie ktéregos z nich w danym roku
finansowym moze okresowo zmniejszy¢ przychody spotki dominujgcej a tym samym grupy. Dlatego warto
analizowac nasze wyniki finansowe w dtuzszych okresach.

W 2018 roku kontynuowaliémy tez rozwdj w obszarach, ktdre historycznie stanowig o sile naszej firmy.
W nowym programie Partnerskim firmy Riverbed otrzymalismy najwyzszy status Elite. W 2018 roku
otrzymaliSmy tez status Gold Partnera firmy Symantec naszego kluczowego partnera w obszarze
bezpieczennstwa IT. Spdétka Chaos Gears konsekwentnie buduje kompetencje w zakresie Amazon Web
Services — moze pochwali¢ sie m.in certyfikatem AWS Certified Solutions Architect Professional. W naszej
ofercie pojawity sie nowe rozwigzania, w tym m.in. produkty firm NewRelic oraz Tenable.

Waznym, dla naszej firmy wydarzeniem w 2018 roku, byt spotki debiut na rynku NewConnect. W zwigzku
przeprowadzong emisje pozyskaliSmy 1.259 tys. ztotych. Pragne zwrdéci¢ Panstwa uwage, ze srednia cena
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akcji notowanych na rynku NewConnet jest dwukrotnie wyzsza od ceny emisyjnej, ktéra wynosita 5,07
groszy.

Chce tez podkresli¢, ze debiut na rynku NewConnect przynidst szereg korzysci pozafinansowych. W gronie
akcjonariuszy spotki jest ponad 20 pracownikéw i wspétpracownikéw firmy — obecnie majg oni dostep do
aktualnej i rzetelnej, bo czysto rynkowej wyceny spotki, ktérej sa wspodtwiascicielami. Wzrosta tez
transparentnos¢ a tym samym wiarygodnos¢ spétki w oczach naszych klientow i partneréw.

W ubiegtym roku rozpoczelismy budowe grupy kapitatowej, obejmujac udziaty w trzech spoétkach Wisenet
sp. z 0.0., Aisecurity sp. z 0.0. oraz Chaos Gears Sp. z 0.0. Inwestycje te pozwolity znacznie rozszerzy¢
portfolio naszych rozwigzan zaréwno w obszarze analityki zwigzanej z bezpieczerstwem IT jak chmury
publiczne;j.

Spoétka Wisenet od dnia przejecia odnotowata dodatni wynik finansowy, a tworzacy jg zespot inzynieréw
istotnie rozszerzyt kompetencje Grupy Passus w bezpieczenstwa IT, w szczegdlnosci SIEM i SOAR. Potgczone
kompetencje dajg szanse na realizacje nowych projektéw dla klientéw obu firm. Unikalna wiedza
i kompetencje pracownikéw Wisenet przyczynia sie tez do wzbogacanie produktow wtasnych Grupy.

Spétka Chaos Gears dziata w obszarze chmury publicznej, ktéra stanowi jedng z najdynamiczniej
rozwijajgcych sie technologii IT. Jak wynika z prognoz firmy Badawczej Garnter popularnos¢ ustug chmury
publicznej w 2018 wzrosnie o 21,4% w stosunku do 2017 roku osiggajgc wartos¢ 186,4 mld USD. Spétka ta
juz w pierwszym roku dziatalnosci wypracowata zysk netto w wysokosci 270 266,38 ztotych. Duza czesc tego
zysku zostata wypracowana w wyniku eksportu ustug.

W 2019 roku bedziemy konsekwentnie realizowaé¢ nasze plany rozwoju zaréwno w czesci integracyjnej jak
zwigzanej z tworzeniem wtasnych rozwigzan. Pozostaniemy jednoczesnie otwarci na nowe mozliwosci
i okazje rynkowe doktadajgc wszelkich staran, by podejmowane przez nas decyzje dalej przektadaty sie
na tworzenie wartosci dla naszych klientéw i akcjonariuszy.

Z wyrazami powazania

Tadeusz Dudek
Prezes Zarzadu
Passus S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe objete konsolidacja

Prezentowane nizej, wybrane informacje finansowe podsumowuja sytuacje finansowg Passus S.A. wraz
Oddziatem w Moszczenicy oraz spdtkami objetymi konsolidacjg okresie 01.01.2018 r. — 31.12.2018 r.
W roku 2017 Emitent nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych, stad do poréwnania

za rok 2017 prezentowane s3 dane tagczne (Spétka wraz z oddziatem).

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacy na dzieA bilansowy. Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu $redniego euro
bedacego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
i obowiazujacych na ostatni dzied kazdego zakoriczonego miesigca czterech kwartatéw roku. Kursy
przyjete do obliczen przedstawiono w tabeli 4.

Tabela 1. Skonsolidowany bilans Passus S.A. wg stanu na 31.12.2018 i tqczny bilans wg stanu na dziert 31.12.2017.

_ Stan na Stan na Stan na Stan na
Bilans 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
wybrane dane finansowe

PLN EURO

Kapitat wtasny 7 396 843,17 7 471 531,06 1720 196,09 1791 347,45
Kapitat zaktadowy 191 600,00 126 710,00 44 558,14 30379,53
Zobowiazania i rezerwy na 9620 126,70 8 154 205,50 2237 238,77 1955 023,02
zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 8861017,21 8032 575,67 2 060 701,68 1925861,49
Aktywa razem 16 706 196,05 15 625 736,56 3885 161,87 3746 370,46
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 182 752,78 0,00 43 816,15
Naleznosci krétkoterminowe 7 980 891,42 10 618 944,17 1856 021,26 2 545 959,91
Srodki pienigzne i inne aktywa 2537 863,33 2196 940,58 590 200,77 526 730,58

pieniezne

Tabela 2. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat Passus S.A. za rok 2018 i tqczny rachunek zyskdéw i strat za rok 2017

0d 1.01.2018 0d: 01.01.2017 0d 1.01.2018 0d: 01.01.2017

Rachunek zysk6w i strat do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017
wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy 24 539 898,04 26 918 285,24 5751 224,08 6341622,55
Zysk (strata) ze sprzedazy 754 325,84 2796 913,10 176 785,45 658 918,91
Amortyzacja 487 668,68 576 813,89 114 291,10 135 890,38
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 823 851,08 2 661 489,58 193 079,54 627 014,77
Zysk (strata) brutto 625 595,97 2539 894,57 146 616,04 598 368,45
Zysk (strata) netto 262 133,11 2080 989,57 61 434,09 490 255,98

Tabela 3. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Passus S.A. za rok 2018 i tgczne przeptywy pieniezne za rok 2017
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e 0d 1.01.2018 0d: 01.01.2017 0d 1.01.2018 0d: 01.01.2017
Jednostkowe przeptywy pienigzne do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017

wybrane dane finansowe

PLN EURO
Prze.pfywy ?I.ememe r?ett.o -1193 819,21 -1124 094,74 (279 786,08) (264 823,13)
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto -1372 697,50 119 358,59 (321708,38) (4 560,65)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto
. P R 2907 439,46 2313 000,02 681 393,86 544 914,84
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 340 922,75 1169 546,69 79 899,40 275 531,06
Tabela 4. Kursy uzyte do przeliczen
Przeliczenia kursu 2018 2017
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,3000 4,1709
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,2669 4,2447

Wybrane dane finansowe spoétek nieobjetych konsolidacja

W 2018 r. w skfad grupy kapitatowej Emitenta wchodzita jedna spdtka nieobjeta konsolidacjg - Smartvide
Sp. z 0.0. W efekcie dokonanego przegladu poziomu realizacji celéw strategicznych dla spétki Smartvide
Emitent w dniu 26 kwietnia 2018 r. dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw Smartvide
Sp. z 0.0. W roku 2018 do dnia zbycia wszystkich udziatéw spétki Emitent nie konsolidowat wynikéw
Smartvide Sp. z 0.0. na podstawie art. 57 ustawy o rachunkowosci. Z uwagi na zbycie wszystkich udziatéw
we wskazanym podmiocie w trakcie roku obrotowego Emitent nie posiada dostepu do danych
finansowych umozliwiajgcych prezentowanie wybranych pozycji za okres od 01.01.2018 r. do 25.04.2018
r. oraz na dzien 25.04.2018 r.
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.
1.

1.1.
A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogdlne

Dane jednostki dominujgcej
Nazwa (firma): Passus Spaétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-910 Warszawa, ul. Goraszewska 19
Numer KRS: 0000518853
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy
REGON: 147353931
NIP: 521-367-66-00
Telefon: +48 695 444 803
Poczta e-mail: passus@passus.com
Strona www: WWW.passus.com
Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

5 L Przedmiot Udziat w kapitale Charakter Metoda
Spotka Siedziba . L. ) . . e
dziatalnosci /udziat w gtosach powigzania konsolidacji
Chaos Gears Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ zwigzana 62,5% zalezna petna
z informatyka

AiSecurity Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ zwigzana 100% zalezna petna
z informatyka

Wisenet Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$é zwigzana 54,90% zalezna petna
z informatyka,

Spotki zalezne nie posiadajg udziatéw pomiedzy soba.

Informacje na temat kryteriow zastosowanych przez jednostke dominujgcg do objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych

Spétka dominujgca sprawuje kontrole w przypadku kazdej z jednostek zaleznych ze wzgledu na udziat
w kapitale i ogdlne;j liczbie gtosow w organie stanowigcym.

Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzgdkowane

Spétka dominujgca oraz spotki z grupy kapitatowej nie posiadajg udziatu w takich jednostkach.

Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie jednostki zostaty objete konsolidacjg

Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest ograniczony

Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawierajg dane tgczne

Sprawozdanie jednostki dominujacej jest sprawozdaniem fgcznym
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2.1.

Wskazanie czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez jednostki powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

Sprawozdania Spotek wchodzacych w sktad sprawozdania skonsolidowanego zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Jedna ze spdtek Wisenet Sp. z 0.0. posiada ujemny kapitat, w sktad
grupy jednostka weszta od dnia 10 pazdziernika 2018 roku i nowy wtasciciel podejmuje kroki zwigzane
z restrukturyzacja.

W przypadku sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciggu ktdérego nastgpito potaczenie,
wskazanie, ze sg to sprawozdania finansowe sporzadzone po potaczeniu spoétek, oraz wskazanie
zastosowanych metod rozliczenia potgczen (nabycie, tgczenie udziatéw).

W roku 2018 nie nastgpito potaczenie z inng jednostka ani nie nabyto zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

W przypadku sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciggu ktdrego nastgpito potaczenie,
wskazanie, ze sg to sprawozdania finansowe sporzgdzone po potgczeniu spotek.

W roku 2018 nie nastgpito potgczenie z inng jednostkg ani nie nabyto zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa.

Przyjete zasady polityki rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz.U. z 2019 r. nr 361), jednostka
dominujaca podlega obligatoryjnemu badaniu sprawozdania finansowego.

Jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci,
rachunek zyskéw i strat sporzadza w wersji porownawczej, a rachunek przeptywdw pienieznych metodg
posrednia. Sporzadzajgc rachunek zyskéw i strat jednostka nie prezentuje pozycji zmiana stanu produktéw
korzystajgc z uproszczenia polegajagcego na ujeciu w momencie realizacji wydatku rozliczenie
miedzyokresowe kosztow z pominieciem ujecia na kontach rodzajowych.

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych ujmuje sie w cene nabycia lub koszcie wytworzenia sSrodka
trwatego powiekszone koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukcji. Warto$¢ poczagtkowg sSrodkéw trwatych zmniejszajg odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu
czasu. Wartos$¢ poczatkowa idotychczas dokonane od Srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe mogy, na podstawie odrebnych przepiséw, ulegaé aktualizacji wyceny. Odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od S$rodka trwatego dokonuje sie drogg systematycznego, planowego roztozenia jego wartosci
poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. W ewidencji Srodkéw trwatych ujmowane sg Srodki trwate o
wartosci powyzej 1500 zt. Poprawnos¢ przyjetych stawek amortyzacyjnych podlega weryfikacji na kazdy
rok w terminie do 15 stycznia. Amortyzacja naliczana jest w okresach miesiecznych metoda liniowa.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym Srodek
trwaty przyjeto do uzywania, a jej zakonczenie - nie pdzniej niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczagtkowg Srodka trwatego lub przeznaczenia go
do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej
przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego. Na dzien przyjecia srodka trwatego do
uzywania ustalany jest okres lub stawka i metoda jego amortyzacji. Srodki trwate w budowie wycenia sie
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2.2,

2.3.

je w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem i wytworzeniem,
pomniejszonych w przypadku utraty ich wartosci o stosowny odpis.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa
majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how,

Q 0 T o

nabytg wartosc firmy,
e. koszty zakonczonych prac rozwojowych.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenie nabycia, a w przypadku wytworzenia we wtasnym
zakresie wedtug kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg w okresach miesiecznych, odpisy
dokonywane sg poczawszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartosé ta
zostata wprowadzona do uzytkowania, do korica tego miesigca, w ktorym nastepuje zréwnanie sumy
odpisdw umorzeniowych z ich wartoscig poczgtkowa lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji,
sprzedano lub stwierdzono niedobdr. Odpisy amortyzacyjne sktadnikdw wartosci niematerialnych
i prawnych o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500,00 zt s3 dokonywane jednorazowo w miesigcu
przyjecia do uzytkowania.

Inwestycje

Inwestycje to aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje nie podlegajg umorzeniu i amortyzacji. Jednostka wycenia nastepujace inwestycje:

1. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w cenie nabycia, weryfikujgc ich wartosé na dzien
sprawozdawczy,

2. naleznosci pozyczki udzielone — w skorygowanej ceny nabycia,
3. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu —w wartosci rynkowej,
4. aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci — w skorygowanej cenie nabycia.

Aktywa finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych sg klasyfikowane i wyceniane zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Aktywa pieniezne wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych
w wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank
odsetki.

Na dzien bilansowy aktywa pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujagcym na ten
dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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2.4.

2.5.

2.6.

Rzeczowe aktywa obrotowe — zapasy

Rzeczowe aktywa obrotowe to materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby, wytworzone lub
przetworzone przez jednostke produkty gotowe (wyroby i ustugi) zdatne do sprzedazy lub w toku
produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Towary zalegajagce na magazynie powyzej jednego roku uznaje sie, ze tracg na wartosci 20% ceny zakupu
powyzej dwdch lat 100% ceny zakupu.

W ciggu roku obrotowego materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu, jesli koszt zakupu nie
przekracza 2% ceny zakupu, a na dzien bilansowy —w cenach zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
Do ustalania wartosci rozchodéw sktadnikdéw materiatéw i towardw stosowana jest metoda FIFO.
Potprodukty i produkcja w toku wyceniane s3 wedlug rzeczywistych kosztéw wytworzenia
z uwzglednieniem zasad obowigzujgcych dla produktéw gotowych. Uproszczenie to nie wpitywa na
znieksztatcenie sytuacji majatkowej i finansowej jednostki. Do ustalania wartosci rozchodéw sktadnikéw
produkcji w toku i produktéw gotowych stosowana jest metoda FIFO.

Naleznosci

Naleznosci to wynikajace z przesztych zdarzehd prawo otrzymania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowoduja powstanie innych aktywow jednostki. Naleznosci krétkoterminowe obejmujg
0got naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosci lub czesci naleznosci z innych tytutdéw niezaliczonych
do aktywow finansowych, a ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci
przeterminowane sg oceniane indywidualnie. Jezeli przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego
warto$¢ naleznosci ustanie, to réwnowarto$¢ kwoty, na ktéra wczesniej utworzono odpis, zwieksza
wartosc danej naleznosci, a takze odpowiednio pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe.
Na dzied bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zapfaty, z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Jednostka moze zrezygnowac z naliczania odsetek za zwioke w zaptacie. Wymagane jest wzajemne,
udokumentowane potwierdzenie takiej decyzji, w szczegdlnosci w wycenie rozrachunku na dzien
bilansowy.

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej s3 wyceniane wedtug s$redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajacego dzien powstania naleznosci (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci
w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Kapitaty

Kapitaty (fundusze wtasne) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jednostki. Kapitaty
wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej. Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej
w statucie/umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
kwoty wniesione przez udziatowcow wykazane sg w ksiegach rachunkowych jako rozrachunki,
a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty rezerwowe.

Zmiany w kapitale wtasnym moga by¢ spowodowane:
a. decyzjami wtascicieli (doptata, podziat zysku),
b. wyceng inwestycji i Srodkow trwatych (aktualizacja),

c. korekta lat ubiegtych.
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2.7.

2.8.

2.9.

Rezerwy
Rezerwy to zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Rezerwy tworzy sie na:

a. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego sie
postepowania sagdowego,

b. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy,
a plany restrukturyzacji pozwalajag w sposéb wiarygodny oszacowac warto$¢ tych przysztych
zobowigzan,

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych lub strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie,
zwiekszajg na dzied, na ktéry okazaty sie zbedne, odpowiednio pozostate przychody operacyjne,
przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem
zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiegowane jako zmniejszenie rezerwy

i zwiekszenie zobowigzania.

Podstawg tworzenia rezerw jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych
ekspertow. Na dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos$¢ i wysokosé kwoty utworzonej rezerwy.
Rezerwa moze by¢ wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona.

Zobowigzania

Zobowigzania to wynikajacy z przesztych zdarzern obowigzek wykonania $wiadczern o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg catosé lub czeé¢ zobowigzan z innych tytutéw niz zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére stajg sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe sg wyceniane na dzieri bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.
Kwota wymagajaca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek na dzien bilansowy. Na dzier powstania
zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug wartosci okreslonej przy ich
powstaniu. Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosc lub
cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania
z tytutu wynagrodzen oraz zobowigzania publicznoprawne sg wyceniane na dzien bilansowy w kwocie
wymagajacej zaptaty. Na dzien powstania zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli
wedtug wartosci okreslonej przy ich powstaniu.

Na dzien powstania zobowigzania w walucie obcej sg wyceniane wedtug sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajagcego dzien powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej wyceniane s3 wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Do rozliczert miedzyokresowych czynnych zaliczane sg miedzy innymi:

a. opfacone z géry Swiadczenia takie jak prenumerata, ubezpieczenia, czynsze i dzierzawy,
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optacone z gory koszty energii elektrycznej, gazu, ustug komunikacyjnych lub komunalnych,
roczny odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
koszty prac rozwojowych w toku ich tworzenia,

koszt emisji akcji do dnia emisji — rozliczane w dniu emisji,

2.10. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

a.

ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,

z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig, przysztych Swiadczen na rzecz
pracownikéw w tym Swiadczen emerytalnych, a takze przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktérych kwote mozna oszacowaé¢ w sposdb wiarygodny, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane
produkty dtugotrwatego uzytku.

Jednostka nie wyptaca nagréd jubileuszowych. Swiadczenia emerytalne i rentowe sg wyptacane

w wysokosci wynikajacej z Kodeksu pracy.

2.11. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg

w szczegolnosci:

a.

otrzymane wptaty lub zafakturowane z goéry naleznosci za Swiadczenia, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych — zalicza sie do nich przede wszystkim
otrzymane z gory czynsze, dzierzawy oraz inne zaptaty pobrane z gory, rozliczane w réwnych
ratach w okresach miesiecznych przez okres trwania umowy (prezentowane w sprawozdaniu

finansowym jako ,,Inne rozliczenia miedzyokresowe” w pozycji B.IV.2),

srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

ujemng wartosc firmy,

nieotrzymane jeszcze kary umowne i odszkodowania dochodzone na drodze sgdowe] —
ich rozliczenie na pozostate przychody operacyjne nastepuje w momencie otrzymania przychodu.

2.12. ROdinice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

a.

sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci) i pasywéw - po obowigzujgcym na ten dzien sSrednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

gotéwke znajdujgcg sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych —
po kursie, po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od $redniego kursu
ustalonego na dzien wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
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2.13.

2.14.

2.15.
A.

a. faktycznie zastosowanym wtym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

b. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien - w przypadku zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu, o ktéorym mowa w pkt 1, atakze w przypadku pozostatych .Jezeli aktywa i pasywa sg
wyrazone w walutach, dla ktérych bank, z ktdrego ustug korzysta jednostka, lub Narodowy Bank
Polski nie ustalajg kursu, to kurs tych walut okresla sie w relacji do wskazanej przez jednostke
waluty odniesienia, ktorej kurs jest ustalany przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe, dotyczgce aktywow i pasywow wymagajacych zaptaty w walutach obcych, powstate
na dzien wyceny, nie pdzniej niz na dzien bilansowy, oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, odnosi sie bezposrednio:

a. do pozostatych przychodoéw lub kosztéw operacji finansowych,

b. aw uzasadnionych przypadkach:

c. do kosztu wytworzenia produktow,

d. ceny nabycia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Roznice kursowe z tytutu wyceny na dzien bilansowy nie sg ani przychodem do opodatkowania ani tez
kosztem uzyskania przychoddéw dla celdw podatkowych, sg nimi wytacznie roéznice kursowe
tzw. zrealizowane, ktére odpowiednio zwiekszajg lub zmniejszaja dochdéd do opodatkowania.

Metoda ustalania wyniku finansowego

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym. W segmencie podstawowej
dziatalnosci operacyjnej prezentowane sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z podstawowg
operacyjng dziatalnoscig jednostki. Wyniki dziatalnosci okreslajg relacje zachodzace pomiedzy
wykazywanymi w rachunku zyskéw i strat przychodami i kosztami. Wartos¢ sprzedanych towaréw
i materiatow obejmuje wartos¢ nabycia lub zakupu sprzedanych towardw i materiatow, wspotmierng do
przychodéw ze sprzedazy. Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty i
przychody tylko posrednio zwigzane z operacyjng (podstawowg) dziatalnoscig jednostki. Podatek
dochodowy od 0séb prawnych obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Dotacje

Dotacje panstwowe, facznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym, kiedy
zachodzi wystarczajagca pewnos$é, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami, a dotacje bedg
otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposdb zapewniajgcy wspotmiernosé
z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Dotacje uznane pomniejszajg
odpowiednie koszty bezposrednie, ktérych nadwyzka nieskompensowana dotacjg jest ujmowana w
koszcie wytworzenia sprzedanych ustug.

Nierozliczona otrzymana kwota dotacji jest ujmowana w bilansie jako przychody przysztych okreséw
z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe. Koszty dotyczace realizowanych projektéw, ktére
bedy pokryte z dotacji do momentu ich zatwierdzenia przez witasciwg instytucje sg wykazywane w
aktywach jako element krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Srodki trwate finansowane z
dotacji s3 wykazywane w aktywach trwatych w odpowiednich grupach, tak jak srodki trwate sfinansowane
ze Srodkéw wtasnych.

Zasady Konsolidacji

Jednostki zalezne

Strona | 13



@ Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2018

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosow w
organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzgdzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spoétki zalezne sg wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia
objecia kontroli przez spdétke dominujgca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa,
pasywa i zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wyceniane sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow netto stanowi wartos¢ firmy.

B. Woytgczenie wzajemnych transakcji
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie operacje przychody i koszty
dziatalnosci operacyjnej, operacje finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej. Eliminacji podlegajg takze wszelkie zyski i straty dotyczgce operacji gospodarczej bedacej
w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

C. Metody konsolidacji kapitatow

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacego udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wiaczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli
nad nimi przez jednostke dominujaca.

Woyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcow niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonuje sie na podstawie udziatu tych udziatowcéw we
wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej obejmuje sume kapitatu wtasnego przypadajgcego na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej oraz kapitatu udziatowcéw nie kontrolujgcych.

D. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegdlnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywow i pasywoéw, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego

i sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z podaniem ich przyczyny;

Nie dokonano istotnych zmian zasad rachunkowosci. Spétki Grupy Kapitatowej stosujg takie same zasady
(polityke) rachunkowosci.

E. Przedstawienie stosowanych kryteriéw wytaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spdétka dominujgca nie dokonata wytgczen jednostek podporzgdkowanych.
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Bilans
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017

A. Aktywa trwate 3471673,93 1554 896,10
I. Wartosci niematerialne i prawne 308 882,64 533 182,57
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 228 506,78 533 182,57
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 80 375,86 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1759 030,57 0,00
1. Wartosc firmy - jednostki zalezne 1759 030,57 0,00
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
11l. Rzeczowe aktywa trwate 966 180,85 400 194,25
1. Srodki trwate 966 180,85 400 194,25
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) bud\./nkl, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lagdowej i 0,00 0,00
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 834 446,38 199 770,65
d) $rodki transportu 129 705,88 200 423,60
e) inne $rodki trwate 2 028,59 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 182 752,78
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

. ) . 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 182 752,78
V. Inwestycje dtugoterminowe 228 980,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 225 000,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 980,00 0,00
a) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych niewycenianych

e . ) 0,00 0,00

metoda konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

; ‘s 0,00 0,00
wycenianych metodg praw wtasnosci
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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(Z:;a\r/:/gzgéc‘:vsati’;\écvfl kjae’(;lir;;s:kach, w ktérych jednostka posiada 3980,00 0,00
- udziaty lub akcje 3 980,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dltugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 208 599,87 438 766,50
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 338,61 104 244,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 167 261,26 334 522,50
B. Aktywa obrotowe 13 234 522,12 14 047 263,16
I. Zapasy 124 795,92 97 200,73
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 69 003,33 97 200,73
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 55792,59 0,00
1l. Naleznosci krotkoterminowe 7 980 891,42 10 618 944,17
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 7980 891,42 10 618 944,17
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 7077 420,30 10045 732,40
- do 12 miesiecy 7077 420,30 10 045 732,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
it soecn
c)inne 260 305,74 403 893,74
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
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11l Inwestycje krotkoterminowe 2596 471,58 2 196 940,58
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2596 471,58 2 196 940,58
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 58 608,25 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 58 608,25 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2537 863,33 2 196 940,58
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2537 863,33 2 196 940,58
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2532 363,20 1134 177,68
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 23 577,30
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

PASYWA

16 706 196,05

Stan na dzien

31.12.2018

15 625 736,56

Stan na dzien
31.12.2017

A. Kapitat (fundusz) wiasny 7 396 843,17 7 471 531,06
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 191 600,00 126 710,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7017 171,06 3964 890,49
;\ or:i:\;\?'/‘iqk:d zvi:lalrét;égkcs}srzedaiy/emisyjnej nad wartoscig 0,00 393 714,00
1Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- 2 tytutu aktualizacji wartos$ci godziwe;j 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 1298 941,00
- tworzone zgodnie z umowg /statutem spotki 0,00 1298 941,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -74 061,00 0,00
VII. Zysk (strata) netto 262 133,11 2080 989,57
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00

ujemna)
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B. Kapitaty mniejszosci -310 773,83 0,00
C. Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I. Ujemna wartos¢ -jednostki zalezne 0,00 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9620 126,70 8154 205,50
|. Rezerwy na zobowigzania 111 872,50 121 629,83
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 100,48 34 186,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 85 772,02 67 443,83
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 85 772,02 67 443,83
3. Pozostate rezerwy 0,00 20 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 20 000,00
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 8861017,21 8032 575,67
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 8 841 748,85 8032 575,67
a) kredyty i pozyczki 2990 142,18 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 1512 008,42 1403 872,64
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3520016,91 6322 446,41
- do 12 miesigcy 3520016,91 6322 446,41
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
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e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 135 546,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztytutu pode_ltkéw, ce’f,’ ubezPieczer'\ spotecznych i 48855173 281 464,85
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 17 586,39 3650,31
i) inne 177 897,22 21141,46
4. Fundusze specjalne 19 268,36 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 647 236,99 0,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 647 236,99 0,00
- dtugoterminowe 647 236,99 0,00
-krétkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 16 706 196,05 15 625 736,56

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, wariant poréwnawczy

0d 1.01.2018 0d: 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 24 539 898,04 26918 285,24
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petnej 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15 692 906,24 26 918 285,24
1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0.00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 !

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8 846 991,80 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 785 572,20 24 121372,14
I. Amortyzacja 487 668,68 576 813,89
1. Zuzycie materiatéw i energii 130 396,35 8381 347,37
lll. Ustugi obce 12587924,40 13528 967,85
IV. Podatki i optaty, w tym: 60 268,47 18 587,87
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1314 226,96 1152 740,75
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 248 846,38 318 187,95
- emerytalne 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 386 594,50 144 726,46
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 8 569 646,46 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 754 325,84 2796 913,10
D. Pozostate przychody operacyjne 253 344,05 216 536,09
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
IIl. Dotacje 61 454,45 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 191 889,60 216 536,09
E. Pozostate koszty operacyjne 183 818,81 351 959,61
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
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Il Inne koszty operacyjne 183 818,81 351959,61
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 823 851,08 2661 489,58
G. Przychody finansowe 22159,14 96 178,89
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 11 436,84 6 689,81
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 5000,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 5722,30 89 489,08
H. Koszty finansowe 127 833,69 217 773,90
I. Odsetki, w tym: 86 179,69 92 412,90
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 121 761,00
IV. Inne 41 654,00 3 600,00
1. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw

jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) 718176,53 2 661 489,58
K. Odpis wartosci firmy 92 580,56 0,00
I. Odpis wartosci firmy -jednostki zalezne 92 580,56 0,00
1. Odpis wartosci firmy -jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0.00
wycenianych metoda praw wtasnosci ’
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 625 595,97 2 539 894,57
0. Podatek dochodowy 194 927,87 458 905,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci 168 534,99 0,00
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 262 133,11 2 080 989,57

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) Stan na Stan na
wiasnym 31.12.2018 31.12.2017
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7471 531,06 4 091 600,49
- korekty bedéw -74 061,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 7471 531,06 4091 600,49
korektach btedéw
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1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

-emisja akcji serii F i E w wartosci nominalnej

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akgji serii E i F powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie kosztéw wejscia na New Connect

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wpis do KRS- emisja akcji serii F i E w wartosci nominalnej

- wpis do KRS- emisji akcji serii E i F powyzej wartosci
nominalnej

b) zmniejszenie (z tytutu)
- wpis do KRS- emisja akcji serii F i E w wartosci nominalnej

- wpis do KRS- emisji akcji serii E i F powyzej wartosci
nominalnej

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

7. Réznice kursowe z przeliczenia
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedow

126 710,00
64 890,00
64 890,00
64 890,00

0,00

0,00

191 600,00
3964 890,49
3052 280,57
3104 280,57
1234 051,00

1870 229,57

0,00

52 000,00

52 000,00

7017 171,06

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

1298 941,00

-1298 941,00
0,00

0,00

0,00

1298 941,00

64 890,00

1234 051,00

0,00

0,00
2080 989,57
2080 989,57

-74 061,00

126 710,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

126 710,00
3841138,05
123 752,44
123 752,44
0,00

123 752,44
0,00

0,00

0,00

3 964 890,49

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1298 941,00
1298 941,00

64 890,00
1234 051,00

0,00

0,00

0,00

1298 941,00

0,00
123 752,44
123 752,44

0,00
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2006 928,57 123 752,44
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2080 989,57 123 752,44
- przekazanie zysku na kapitat zapasowy 1870 229,57 0,00
- podjecie uchwaty o wyptacie dywidendy 210760,00 0,00
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw -74 061,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -74 061,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -74 061,00 0,00
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -74 061,00 0,00
9. Wynik netto 262 133,11 2 080 989,57
a) zysk netto 262 133,11 2 080 989,57
b) strata netto 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 7396 843,17 7471 531,06
l.  Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 7301 043,17 7260 771,06

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, metoda posrednia

0d 1.01.2018 0d: 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 262 133,11 2 080 989,57
1. Korekty razem -1455 952,32 -3 205 084,31
1. Zyski (straty) mniejszosci 168 534,99 0,00
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych 0,00 0,00
metodg praw wtasnosci

3. Amortyzacja 487 668,68 576 813,89
4. Odpisy wartosci firmy 92 580,56 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3655,80 43 934,25
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5 000,00 0,00
9. Zmiana stanu rezerw -9757,33 -257 273,19
10. Zmiana stanu zapaséw -27 595,19 983 714,98
11. Zmiana stanu naleznosci 3264 298,57 -7 463 380,81
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12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-
)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym

a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywodw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym

a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

-5003 082,17

-462 650,66

35 394,43

-1193 819,21
0,00

5 000,00

0,00

0,00

5 000,00

0,00

5 000,00

5 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1377 697,50

908 057,48

225 000,00

244 640,02

244 640,02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1372 697,50

0,00

3290 215,26

23577,30

3167 637,96

0,00

99 000,00

382 775,30

0,00

210 760,00

0,00

4143 399,47

-1354 053,90

121 761,00

-1124 094,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 358,59

19 358,59

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-19 358,59

0,00

2429 742,70

1129 742,70

0,00

0,00

1300 000,00

116 742,68

0,00

0,00

0,00
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4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 65,78
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Patnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 69 360,00 72742,65
8. Odsetki 3 655,80 43 934,25
9. Inne wydatki finansowe 99 000,00 0,00
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2907 439,46 2313 000,02
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.II+/-B.1I+/-C.1I1) 340 922,75 1169 546,69
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 340922,75 1169 546,69
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2196 940,58 1027 393,89
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 2537 863,33 2196 940,58
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7103,00 7103,00

7. Dodatkowe Informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

A. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych
akcji, w tym uprzywilejowanych.

Liczba akgcji/udziatu danego rodzaju

Nazwa

akcjo_nariusza/ uprzywi-

udziatowca zwykte lejowane
Razem 1916 000 0 0o 1
Akcje serii A 1,000 000 0 0o 1
Akcje serii B 71 400 0 0
Akgje serii C 132 300 0 0
Akcje serii D 63 400 0 0
Akgje serii E 400 600 0 0
Akcje serii F 248 300 0 0

Tabela. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego:

916 000

000 000
71400
132300
63 400
400 600
248 300

Wartos¢
nominalna 1
akcji/udziatu

Wartos¢
posiada-
nych akgji/
udziatow

0,10 191 600,00

0,10 100 000,00

0,10 7 140,00
0,10 13 230,00
0,10 6 340,00
0,10 40 060,00
0,10 24 830,00

Procentowy
udziat
posiadanych
akgcji/
udziatow

100,00%

52,19%
3,73%
6,91%
3,31%

20,91%

12,96%

Pawet Misiurewicz( 714 200 37,28% 714 200 37,28%
Tadeusz Dudek® 414 435 21,63% 414 435 21,63%
Dariusz Kopyt 132 400 6,91% 132 400 6,91%
Michat Czernikow® 115027 6,00% 115027 6,00%
Pozostali 539938 28,18% 539938 28,18%
Razem 1916 000 100,00% 1916 000 100,00%

(1)

Pan Pawet Misiurewicz petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta
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(2) Pan Tadeusz Dudek petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta; podana liczba akcji uwzglednia 69.935 akcji Spotki bedacych
w posiadaniu Pani Karoliny Janickiej — cztonka zarzadu Emitenta, z ktérg Pana Tadeusz Dudek taczy domniemane porozumienie
w mysl art. 87 ust 4 pkt 2 ustawy o ofercie publiczne;j.

(3) Pan Michat Czernikow petni funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta

B. Kwota wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia, wyjasnienie okresu ich
odpisywania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych,
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci oraz korekt z tytutu sprzedazy czesci udziatéw, do ktérych byta
ona przypisana;

Ustalenie wartosci firmy Wisenet na dzier nabycia 10 pazdziernik 2018 roku:

Rozliczenie wartosci firmy Wisenet

llo$¢ nabytych udziatéw 462
Udziat w kapitale wtasnym 54,10%
Udziat w gtosach 54,10%
Cena nabycia 1279 640,02
Wartos¢ godziwa aktywéw netto -571971,10
Wartos¢ firmy 1851611,12
Wartos¢ kapitatu mniejszosci -485 308,82

Spdétka dominujgca objeta udziaty w spétkach AiSecurity Sp. z 0.0. (zatozenie firmy) oraz Chaos Gears Sp.
z 0.0. (podwyzszenie kapitatu w nowo powstatym podmiocie). W zwigzku z nabyciem po nominale
dodatkowej transzy udziatdow Spotki Aisecurity Sp. z 0.0. w tym samym roku rozliczono facznie nabycie
100% udziatow oraz zaprezentowano 100% udziat w wyniku finansowym roku 2018.

C. Informacje liczbowe, wrazz wyjasnieniem, zapewniajgce porownywalnos$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;
Rok 2018 jest pierwszym rokiem funkcjonowania grupy kapitatowej jako okres poréwnywalny ujawnione
zostaty informacje ze sprawozdania tacznego jednostki dominujgcej Passus S.A.

D. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu oraz o ich wptywie na sytuacje majatkowsa,
finansowgq oraz wynik finansowy;

Nie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne zdarzenia nie
uwzglednione w tym sprawozdaniu.

E. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym albo informacje o znaczacych btedach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty; informacje
o przychodach i kosztach ztytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku
obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju;

Spdétka dominujgca dokonata korekty CIT 8 za rok 2017 warto$¢ korekty podatku dochodowego od oséb
prawnych odniesiona na wynik lat ubiegtych 74 061,00 zt.

F. Szczegétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych s$rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywdéw na poczgtek roku
obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia ztytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koricowy, a dla majgtku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanow
i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia;

G. Zmiana w stanie Srodkéw trwatych
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(w tG:nt:;\wo Budynk, lokale i Urzadzenia
L obiekty inzynierii o $rodki Inne érodki
wieczystego . techniczne
; ) ladowej ) transportu trwale
uzytkowania y s i maszyny
. i wodnej
gruntow)
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 0,00 835 745,34 341 965,05 4917,08 1182 627,47
Zwiekszenia 0,00 0,00 879 962,15 0,00 49 925,99 929 888,14
zakup srodkow 0,00 0,00 796 953,57 0,00 4992599 846 879,56
trwatych
nabycie firmy Wisenet 0,00 0,00 83 008,58 0,00 0,00 83 008,58
Zmniejszenia 0,00 0,00 64 770,36 0,00 0,00 64 770,36
likwidacja 0,00 0,00 64 770,36 0,00 0,00 64 770,36
Bilans zamknigcia 0,00 0,00 1650937,13 341 965,05 54 843,07 2 047 745,25
Umorzenie
(w tG::ntr‘;wo LG LA Urzadzenia
S i obiekty inzynierii 02 $rodki Inne érodki
wieczystego ; techniczne
. ) ladowej s transportu trwale
uzytkowania . . i maszyny
. i wodnej
gruntow)
Bilans otwarcia 0,00 0,00 635 974,69 141 541,45 4917,08 782 433,22
Zwiekszenia 0,00 0,00 249 084,31 70 717,72 44 099,51 363 901,54
amortyzacja za okres 178 626,89 70717,72 1307,48 250 652,09
nabycie firmy Wisenet 70 457,42 42 792,03 113 249,45
Zmniejszenia 0,00 0,00 64 770,36 0,00 0,00 64 770,36
likwidacja 64 770,36 64 770,36
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 820 288,64 212 259,17 49 016,59 1081 564,40

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
Wartos¢ netto na
koniec okresu

0,00 0,00 199 770,65 200 423,60 0,00 400 194,25

0,00 0,00 830 648,49 129 705,88 5 826,48 966 180,85

Zmiana w stanie wartosSci niematerialnych i prawnych

Koszty Inne wartosci

Tytut zakonczonych Wartos¢ firmy niematerialne
prac rozwojowych i prawne

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 0,00 1523 378,91 10 933,14 1534 312,05

Zwigkszenia 0,00 0,00 265 188,57 265 188,57

zakup 0,00 0,00 106 356,50 106 356,50
Nabycie firmy Wisenet 0,00 0,00 158 832,07 158 832,07

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniegcia 0,00 1523 378,91 276 121,71 1799 500,62
Umorzenia
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Inne wartosci
Wartos¢ firmy niematerialne
i prawne

Koszty zakoriczonych
prac rozwojowych

Tytut

Bilans otwarcia 0,00 990 196,34 10 933,14 1001 129,48
Zwiekszenia 0,00 304 675,79 184 812,71 489 488,50
amortyzacja za okres 304 675,79 25 980,64 330 656,43
Nabycie firmy Wisenet 158 832,07

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 0,00 1294 872,13 195 745,85 1490 617,98
:I’("::‘l’fé netto na poczatek 0,00 533 182,57 0,00 533 182,57
rl'(?:‘sfé netto na koniec 0,00 228 506,78 80 375,36 308 882,64

Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych

) Wartosci Dtugoterminowe aktywa finansowe Inne |n.wes- : Razem.
A Nierucho- , . tycje inwestycje
Wyszczegolnienia L . niema-terialne . )
mosci : dtugotermin | dtugotermi-
i prawne
owe nowe
UdZiaN i akcje m

Wartos¢ brutto
B.O. 0,00 0,00 121 761,00 0,00 0,00 0,00 121 761,00
Zwigkszenia w tym: 0,00 225 000,00 3 980,00 0,00 0,00 0,00 228 980,00
- zakup/nabycie 0,00 225 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 225 000,00
- nabycie w ramach 0,00 0,00 3980,00 0,00 0,00 0,00 3980,00
Wisenet
-naliczone odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 121 761,00 0,00 0,00 0,00 121 761,00
-sprzedaz/wykup 0,00 0,00 121 761,00 0,00 0,00 0,00 121 761,00
B.Z. 0,00 225 000,00 3 980,00 0,00 0,00 0,00 228 980,00

Aktualizacja wartosci

B.O. 0,00 0,00 121 761,00 0,00 0,00 0,00 121 761,00

Zwigkszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 121 761,00 0,00 0,00 0,00 121 761,00
. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz 121 761,00 121 761,00

B.Z. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto
B.O. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z. 0,00 225000,00 3 980,00 0,00 0,00 0,00 228 980,00

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow trwatych
odrebnie dla dtugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywdw finansowych;
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W roku 2018 nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych ani aktywoéw
finansowych

Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych wraz z wyjasnieniem okresu ich odpisywania;

W roku 2018 nie aktywowano kosztéw prac rozwojowych w wartosci niematerialne i prawne.

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane;

Spotki powigzane nie uzytkujg wieczyscie gruntow

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkéw trwatych, uzywanych
na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu uméw leasingu;

Spétka dominujgca wynajmowata w roku 2018 lokal na siedzibe spétki o powierzchni 307,20 m?, oraz lokal

dla Oddziatu w Moszczenicy o powierzchni 24,21m?.

W roku 2018 Spétka dominujaca podnajmowata wynajmowany lokal spétkom powigzanym.

Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, wtym s$wiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw jakie przyznajg;
Spoétka powigzana Wisenet Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 34 udziatéw spétki ENSO Security Sp. z 0.0. o
wartosci bilansowej 3980 zt, wartos¢ nominalna 3 400 zt.

Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

Stan
Stan
Lp. Wyszczegdlnienie na poczatek Zwiekszenia Wykorzystanie | Rozwigzanie :
na koniec okresu
okresu
1. Rezerwy dtugoterminowe: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na $wiadczenia emerytalne
a) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i podobne
b) na pozostate koszty, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwy krétkoterminowe: 87 443,83 85 772,02 20 000,00 67 443,83 85 772,02
na $wiadczenia emerytalne i
a) 67 443,83 60 290,59 0,00 67 443,83 60 290,59
urlopowe
b)  na pozostate koszty 20 000,00 25481,43 20 000,00 0,00 25481,43
- nainne 20 000,00 0,00 20 000,00 0,00 0,00
Razem 87 443,83 85 772,02 20 000,00 67 443,83 85 772,02

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

Zmiana stanu odpiséw na naleznosci krétkoterminowe kon‘ie.c okresu Koniec ok‘resu
biezacego poprzedniego
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 66 965,70 0,00
- na naleznosci 66 965,70 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zaptata naleznosci 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 66 965,70 0,00

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego
przewidywanym okresie sptaty.

Spétka dominujgca oraz jednostki wchodzgace w sktad grupy kapitalowej nie posiadajg zobowigzan
dtugoterminowych.

taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych ze wskazaniem charakteru
i formy tych zabezpieczen.
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Majatek spotki w postaci srodkow transportu to aktualne umowy leasingowe rozpoznawane bilansowo jak

leasing finansowy (podatkowo leasing operacyjny).

taczna kwota zobowigzan warunkowych, wtym réwniez udzielonych przezjednostki powigzane

i stowarzyszone gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowigzan zabezpieczonych na majgtku tych jednostek oraz charakteru i formy tych zabezpieczen;
odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczgce wszelkich zobowigzan w zakresie emerytur i podobnych
Swiadczen.

a.

Spoétka posiada kredyt w rachunku biezgcym w Banku ING S.A. do kwoty 300 000,00, na dzien
bilansowy wykorzystany limit wynosit 0,00 zt, obowigzywanie limitu do 31.03.2019 roku. Kredyt
zabezpieczony jest wekslem in blanco.

Spétka otrzymata od banku ING S.A. Gwarancje Bankowa na kwote 35 000,00. Termin
obowigzywania gwarancji: 15.03.2019 roku.

Spoétka posiada w banku ING S.A. — ALEO — limit na wykup wierzytelnosci w kwocie 1 500 000,00
zt, na dzien bilansowy kwota wykorzystanego limitu ujawnionego w bilansie w pozycji inne
zobowigzania finansowe krétkoterminowe w kwocie 1 488 812,76 zt.

Spétka posiada finansowanie w formie pozyczki pod projekt w De Lange Lander Leasing Polska SA

zawartg 25 wrzesdnia 2018 roku na kwote 2 481 110,37 zt. Roztozona na raty do 25.09.2019 roku.
Zabezpieczona direct debit do rachunku gtéwnego Passus S.A. w banku ING.

R.  Woykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwote czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw stanowigcych réznice miedzy wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw
aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie.

b)

koniec okresu

koniec okresu .
poprzedniego

biezacego (2018)

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow

|(2017)

Razem rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 699 624,46 1468 700,18
Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w

tym: 2532 363,20 1134 177,68
ubezpieczenia majgtkowe 21729,11 18 796,18
prenumerata 153,35 0,00
koszty zakupu ustug optacone z "gory" 22 933,72 0,00
licencje 14 994,23 19 493,31
pozostate 9916,94 82 307,47
Zewnetrzne ustugi wsparcia rozliczane w czasie 688 758,09 1013 580,72
naktady na prace rozwojowe - wktad wiasny i sfinansowane dotacja 1773 877,76 0,00
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 167 261,26 334 522,50

. . ) . koniec okresu koniec okresu
Rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z dotacja biezacego (2018) poprzedniego (2017)

Koszty poniesione -

ujete w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 177387776 0.00
Kwota dotacji przyznanej - projekt StressTester 3360978,58 0,00
Kwota otrzymanej dotacji do dnia bilansowego 673 445,01 0,00
Kwota ujeta w przychodach przysztych okreséw 2 687 533,57 0,00

S. W przypadku, gdy sktadnik aktywow lub pasywoéw jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji bilansu,
jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w informacji dodatkowej; dotyczy to
w szczegdlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na cze$¢ dtugoterminowa i krotkoterminowa.

Spotka posiada srodki trwate — srodki transportu finansowane w formie leasingu — wartos$¢ netto srodkow

trwatych 134 628,45 zt, wartos¢ pozostatego do sptaty zobowigzania 23 195,66 zt.
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Sktadniki aktywdéw niebedace instrumentami finansowymi, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Spotka dominujgca oraz spotki grupy kapitatowej nie posiadajg sktadnikéw aktywoéw niebedacych
instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji.
Spétka dominujgca oraz spotki z grupy kapitatowej nie prowadzity wspdlnych przedsiewziec
niepodlegajacych konsolidacji.

Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychoddéw netto ze sprzedazy
towardéw i produktéw wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w zakresie w jakim te
rodzaje i rynki istotnie réznig sie od siebie z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktow
i Swiadczen ustug;

Przychody netto ze sprzedazy biezacy rok poprzedni rok biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
Razem 23692772,52 24970771,52 847 125,52 1947 513,72
1. Ustugi, w tym gtéwne grupy: 14 934510,82 24970 771,52 758 395,42 1947 513,72
- Ustugi informatyczne 14934510,82 24970771,52 758 395,42 1947 513,72
2. Towary, w tym gtéwne grupy: 8758 261,70 0,00 88 730,10 0,00
- Sprzet, licencje, wsparcie 8758 261,70 0,00 88 730,10 0,00

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

Spdtka nie dokonata odpisu aktualizujgcego srodki trwate.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw.

Spétka nie dokonata odpisu aktualizujgcego zapasow.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W roku obrotowym 2018 jednostka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym

Rok biezgcy Rok poprzedni

(zyskiem, stratg) brutto.

., 5 z innych » z zyskow z innych
Wartosc z zyskow " Wartosc . "
. Zrédet kapitato- zrédet
faczna kapitatowych 5 taczna 5
przychoddw wych przychoddw
A. Zysk (strata) brutto za dan
‘ ysk{ ) Y 62559597  .116761,00 742356,97 2539 894,57 0,00  2539894,57
ro

B. Przychody zwolnione

z opodatkowania (trwate

réznice pomiedzy

zyskiem/stratg dla celow 171 716,83 0,00 171 716,83 207 730,04 0,00 207 730,04
rachunkowych a

dochodem/stratg dla celow

podatkowych), w tym:

rozwigzanie rezerw 72716,83 0,00 72 716,83 196 563,04 0,00 196 563,04
pozostate 0,00 0,00 0,00 11 167,00 0,00 11 167,00
dotacja 99 000,00 0,00 99 000,00 0,00 0,00 0,00
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C. Przychody niepodlegajace
opodatkowania w roku
biezacym, w tym:

odsetki od kontrahentéw
réznice kursowe wycena
bilansowa

D. Przychody podlegajace
opodatkowania w roku
biezgcym, ujete w ksiegach
rachunkowych lat ubiegtych
w tym:

réznice kursowe wycena
bilansowa

odsetki od kontrahentéw
zaptacone

E. Koszty niestanowiace
kosztéw uzyskania
przychodéw (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/strata dla
celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw
podatkowych), w tym:

reprezentacja

odpis aktualizujgcy towary
spisane zapasy

koszty nieudokumentowane
dotacje

kary

odsetki budzetowe

F. Koszty nieuznawane za
koszty uzyskania przychodéw
w biezagcym roku, w tym:

amortyzacja nkup
amortyzacja podatkowa

raty leasingowe

réznice kursowe

odpis aktualizujgcy udziatéw
inne koszty rodzajowe

koszt ustug od zrealizowanych
zlecen

rezerwa na swiadczenia
pracownicze

odpis aktualizujgcy naleznosci
odsetki nie zaptacone
pozostate

G. Koszty uznawane za koszty
uzyskania przychodéw w
roku biezagcym ujete w
ksiegach lat ubiegtych, w
tym:

réznice kursowe

28 588,99

2 650,81

25938,18

22 624,00

20 734,00

1890,00

516 399,
01

179 788,85

0,00
39592,72
163 183,31
99 000,00
12 803,03
22 032,00

168 973,94

59 070,72

27 668,36

-69 360,00
15035,73

0,00

0,00

0,00

71 044,02

60 766,50
248,61
4500,00

64 438,47

5058,93
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
4 500,00

0,00

0,00

28 588,99

2 650,81

25938,18

22 624,00

20 734,00

1890,00

516 399,
01

179 788,85
0,00
39592,72
163 183,31
99 000,00
12 803,03
22 032,00

168 973,94

59 070,72
27 668,36
-69 360,00
15035,73
0,00

0,00

0,00

71 044,02

60 766,50
248,61
0,00

64 438,47

5058,93

22 624,00

1890,00

20 734,00

0,00

0,00

0,00

511 245,97

13 279,13
497 966,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

194 426,50

59 070,84
-27 668,16
-72 742,65

5058,93
121 761,00
32733,65

59 379,54

0,00

0,00
0,00

16 833,35

241212,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

22 624,00

1890,00

20 734,00

0,00

0,00

0,00

511 245,97

13 279,13
497 966,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

194 426,50

59 070,84
-27 668,16
-72742,65
5058,93
121 761,00
32733,65
59 379,54

0,00

0,00
0,00

16 833,35

241212,74

0,00
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koszty poprzedniego roku
rozwigzana rezerwa na
podatek u Zrédta

koszt ustug od zrealizowanych
zlecen

H. Strata z lat ubiegtych, w
tym:

I. Inne zmiany podstawy
opodatkowania, korekty
konsolidacyjne

ulga badawczo-rozwojowa
J. Podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy

0,00
0,00

59 379,54

461 209,48

13 007,69

0,00
620 647,74

117 923,00

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2018

0,00
0,00

-116 761,00

-22 185,00

0,00
0,00

59 379,54

461 209,48

13 007,69

0,00
737 408,74

140 108,00

5212,74

236 000,00

0,00

461 209,48

0,00

47 402,80

2 265 387,98

430 424,00

0,00

0,00
0,00

5212,74
236 000,00

0,00

461 209,48

0,00

47 402,80

2 265 387,98

430 424,00

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Aktywa z tytutu podatku odroczonego
wptyw na wynik finansowy wptyw na wynik finansowy

stan na poczatek okresu 34 186,00 104 244,00
zwigkszenia 26 100,48 41 338,61
zZmniejszenia 34 186,00 104 244,00
stan na koniec okresu 26 100,00 41 339,00
w tym 26 100,48 41 338,61
strata ze zrédet kapitatowych 0,00 22 185,00
Swiadczenia pracownicze 0,00 8 383,82
Swiadczenia pracownicze oddziat 0,00 7 913,00
Amortyzacja 21172,23 0,00
rdznice kursowe 4928,25 2 856,79
AA. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby, a w przypadku sporzadzania

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym - o kosztach rodzajowych.

blezacy o ObrOtowy poprzedni o ObrOtowy

23785572,20

Razem

A. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

B. Koszty wedtug rodzajéw ogdétem, w tym:

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

8559 146,37

15215 925,74

487 668,68
130 396,35

11873 924,40

60 268,47

1314 226,96
248 846,38

386 594,50

(*)w roku 2017 materiaty i towary ujeto w pozycji zuzycie materiatéw i energii

24121372,14

0,00
24121372,14

576 813,89
8381347,37%
13 528 967,85

18 587,87
1152 740,75
318 187,95

144 726,46

BB. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkédw trwatych na wtasne potrzeby w tym
odsetki oraz réznice kursowe, ktdre powiekszyty koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w roku

obrotowym.

Spdétka dominujgca oraz jednostki powigzane nie wytworzyty srodkow trwatych na witasne potrzeby.
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CC.

DD.

EE.

FF.

GG.

HH.
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Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktow
w roku obrotowym.

Jednostka nie aktywowata w wartosci srodkéow trwatych w budowie wartosci odsetek ani rdznic
kursowych.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska,

Razem 903 310,07 170 000,00
Naktady na $rodki trwate 796 953,57 120 000,00
Naktady na wartosci niematerialne

. 106 356,50 50 000,00
i prawne

Naktady na ochrone srodowiska 0,00 0,00

Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéow o nadzwyczajnej wartosci lub ktére
wystgpity incydentalnie.

W Spétce dominujgcej oraz w spotkach powigzanych nie wystapity takie zdarzenia

Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny.

a) EUR

zdnia 31.12.2018 4,3000
b) zdnia 31.12.2018 usb 3,7597

W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciggu ktérego
nastgpito potgczenie jednostki powigzane;.

W roku 2018 nie nastgpito potgczenie jednostek

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki
powigzanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, jak réwniez
wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja
powinna zawieraé réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dominujgcy lub
jednostki podporzadkowane dziatart majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci.

Objasnienie struktury S$rodkdw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywédw pienieznych,
a w przypadku, gdy rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony jest metodg bezposrednia, dodatkowo
nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzgdzone
metodg posrednia.

Rodzaj zmiany biezacy rok obrotowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 2091 641,56
- $rodki pieniezne w kasie 22 451,53
-$rodki pieniezne w banku 2515411,80
Na zmiane stanu zapaséw sktadajq sie -27 595,19
Bilansowa zmiana stanu zapasow -27 595,19
Na zmiane stanu naleznosci sktadaja sie 3 264 298,57
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 2 661 630,05
Zmiana stanu naleznosci dfugoterminowych 182752,78
Nalezne wptaty na poczet kapitatu w roku 2017 -23 577,30
Naleznosci objete Wisenet 443 493,04
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KK.

LL.

MM

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2018

Na zmiang stanu zobowiazar bez kredytéw bankowych sktadaja sie -5 003 082,17
Bilansowa zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych -2 269 836,42
Zobowigzania Wisenet -2 659 184,75
Korekta zobowigzania publiczno-prawnego z wptywem na kapitat wtasny -74 061,00
Na zmiane stanu rozliczeri migdzyokresowych sktadaja sie: -462 650,66
Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych aktywa -1398 185,52
Zmiana stanu dtugoterminowych rozlicze migdzyokresowych aktywa 230 166,63
Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych pasywa 647 236,99
Koszty zwigzane z emisjg poniesione w 2017 -52 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe Wisenet 16 491,40
Amortyzacja aktywowana w kosztach prac rozwojowych 93 639,84
Na zmiang stanu rezerw sktadaja sig: -9757,33
Bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne -9757,33
Pozostate korekty 35394,43
Srodki pieniezne Wisenet 29 394,43
Srodki pieniezne Chaos Gears 6 000,00

Charakter i cel gospodarczy zawarty przez jednostki powigzane umow nieuwzglednionych w bilansie
skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy grupy kapitatowej.

Spétka dominujgca oraz spotki powigzane nie posiadajg takich umow.

Transakcje (wraz zich kwotami) zawartych przez jednostke dominujacg lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nainnych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi, przez ktére rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych
standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie zrozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady zdnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. UE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t.
29, str. 609, z pézn. zm.), wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami powigzanymi
oraz innymi informacjami dotyczgcymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majgtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg
by¢ zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sg niezbedne dla oceny ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy
jednostki.

Transakcje miedzy stronami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe wraz z przecietng liczba
zatrudnionych w jednostkach wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

e Przecietne zatrudnienie Przecietne zatrudnienie
Wyszczegdlnienie .. .
w roku biezgcym w roku poprzednim
Razem 17,94 12,5
Pracownicy umystowi 17,94 12,5

.Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym

w sktad organdéw administrujacych, zarzadzajgcych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej przyznanych
przez jednostke dominujgcy i jej jednostki zalezne oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organdéw lub zobowigzaniach
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdej kategorii
organu.
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Stan na koniec roku

Cztonkowie organéw wynagrodzenia obcigzajgce
Razem 323 600,00 323 600,00
Zarzadzajacy 257 000,00 257 000,00
Nadzorujacy 66 600,00 66 600,00
Z tytutu innych umoéw poza petnieniem funkgji 866 458,30 866 458,30

NN. Kwoty zaliczek, kredytéw, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych i administrujacych jednostki dominujacej
przyznanych przez jednostke dominujacg i jej jednostki zalezne, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkow,
wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takzie
zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem
kwoty ogoétem dla kazdego z tych organdw,

Cztonkowie zarzadu Spotki dominujgcej posiadajg nierozliczone zaliczki i kwoty pobrane z kart ptatniczych

na taczng kwote 7874,32 zt.

00. Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy;

Rodzaj ustugi wynagrodzenia obcigzajace

badanie ustawowe w rozumieniu art.2 pkt 1 ustawy o

biegtych rewidentach, 19000,00 20000,00
inne ustugi atestacyjne, 0,00 0,00
ustugi doradztwa podatkowego, 0,00 0,00
pozostate ustugi 0,00 0,00
- potroczny przeglad sprawozdania 0,00 0,00
- Inne 0,00 0,00
Razem 19 000,00 20 000,00

PP. Wynagrodzenia dla podmiotéw doradczych

Wyszczegodlnienie 2018 rok
Razem 207 967,77
- ustugi animatora 8967,77
- ustugi doradcze zwigzane z wejsciem na NewConnect 199 000,00

QQ. Nazwa, adres oraz siedziba jednostek wraz z podaniem formy prawnej, w ktérych jednostki powigzane sg
wspélnikami ponoszgcymi nieograniczong odpowiedzialno$é majatkowa

Spétka dominujgca oraz podmioty powigzane nie sg wspodlnikami ponoszgcymi nieograniczong

odpowiedzialno$¢ majatkows.

RR. Inne informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Wyszczegélnienie 2018 rok
Sprzedaz do podmiotéw powigzanych razem 714 000,00
- ustugi podwykonawcze 680 000,00
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-wynajem lokalu 34 000,00
Zakup od podmiotéw powigzanych razem 362 791,87
-ustugi podwykonawcze 362 791,87
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 25 215,00
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0,00
Pozyczki udzielone 1335 000,00

Powyisze transakcje pomiedzy jednostkg dominujacg a jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone
w ramach korekt konsolidacyjnych. Transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych, nalezy ujawni¢ te
informacje.

Wszystkie istotne informacje zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

O Spodice Passus SA

Passus Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Goraszewskiej 19 (do dnia 31.01.2019 adres
siedziby spoétki 02-708 Warszawa, ul. Bzowa 21) zostata powotana 22 lipca 2014 roku, Aktem Notarialnym
sporzadzonym przez Notariusz Julie Fersten (Repertorium A Nr 5201/2014). W dniu 11 sierpnia 2014
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS:0000518853.

Spoétka jest polskim integratorem i producentem wysoko specjalizowanych rozwigzan IT z zakresu:
monitoringu oraz poprawy wydajnosci sieci i aplikacji, bezpieczefstwa IT, utrzymania ciggtosci dziatania
infrastruktury IT, rozwigzan dostepowych obejmujacych technologie cloud.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania, Spdtka posiadata dwa rozwigzania wiasne — Passus Ambience,
Passus nDiagram oraz prowadzita prace nad systemami FlowControl XN, StressTester, Dynamiczng
Klasyfikacjg Tresci oraz Ambience IDS.

Spoétka jest partnerem w Polsce renomowanych swiatowych producentéw, w tym m.in. firm Riverbed
(najwyzszy poziom partnerski Riverbed Elite Partner), Symantec (Gold Partner), Netscout (najwyzszy
poziom partnerski - Premier Advantage Partner Plus), Flowmon, Core Security, a takze Cisco, Cynet, Digi,
Fidelis CyberSecurity, Qualys, Splunk, Tenable, Ruckus oraz Wheel System.

Spotka posiada Swiadectwa bezpieczeristwa przemystowego o nastepujacych klauzulach:

e Swiadectwo bezpieczeristwa przemystowego Ill stopnia potwierdzajagce zdolno$¢ do ochrony
informacji niejawnych o klauzuli TAJNE

e Swiadectwo bezpieczeristwa przemystowego Il stopnia potwierdzajace zdolno$¢ do ochrony
informacji niejawnych o klauzuli NATO SECRET i NATO CONFIDENTIAL

e Swiadectwo bezpieczeristwa przemystowego Il stopnia potwierdzajace zdolnoéé do ochrony
informacji niejawnych o klauzuli EU SECRET i EU CONFIDENTIAL

Wraz z certyfikatami osobistymi pracownikéw i wspotpracownikéw potwierdzajg one zdolnosé Spoétki
do zapewnienia ochrony informacji niejawnych przed nieuprawnionym ujawnieniem w zwigzku z
realizacja uméw lub zadan. Swiadectwo wydaje Agencja Bezpieczeristwa Wewnetrznego lub Stuzba
Kontrwywiadu  Wojskowego po przeprowadzeniu postepowania sprawdzajgcego  zwanego
postepowaniem bezpieczenstwa przemystowego. Postepowanie bezpieczerstwa przemystowego ma na
celu ustalenie czy przedsiebiorca posiada zdolnos¢ do ochrony informacji niejawnych w réznych
aspektach, jak np.: finansowym, organizacyjnym czy tez kadrowym.

Klientami Passus SA sg przede wszystkim najwieksze spotki i organizacje z listy TOP 500 (w szczegdlnosci
z sektoréw telekomunikacyjnego, finansowego, energetyczno-paliwowego, administracji publicznej
i rzadowej).

Na dzien 31 grudnia 2018 spdtka zatrudniata na umowe o prace 16 osdb.

Zarzad, Prokura i Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki zostat powotany w drodze tajnego gtosowania Zatozycieli w dn. 22.07.2014 i do dn.
31.12.2018 dziatat w niezmienionym sktadzie:

e Tadeusz Dudek — Prezes Zarzadu
e Dariusz Kostanek — Cztonek Zarzadu
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e  Michat Czernikow — Cztonek Zarzadu
e tukasz Bienko — Cztonek Zarzadu

e  Bartosz Dzirba — Cztonek Zarzadu

e Karolina Janicka — Cztonek Zarzadu

Prokura zostata ustanowiona w drodze Uchwaty Zarzadu Passus SA z dn. 9.10.2017r. funkcje Prokurenta
Spotki petni Ewa Micyk i nie zostata odwotana

Rada Nadzorcza w obecnym skitadzie zostata powotana 25.10.2017 i do dnia 31.12.2018 dziatata
w niezmienionym, piecioosobowym sktadzie.

e  Pawet Misiurewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Karol Jonatowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Piszczatowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Philippe Pascal Rene Gautier — Cztonek Rady Nadzorczej
e Michael Schoeneberg — Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zaktadowy

Dnia 3 stycznia 2018 roku Zarzad Passus SA dokonat dookreslenia § 5 ust 1. statutu Spétki a tym samym
Kapitat zaktadowy Spétki od dnia 01.01.2018 do dn. 31.12.2018 wynosit 191.600 zt (sto dziewiecdziesiat
jeden tysiecy szeséset ztotych) i byt podzielony na:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od A-0000001 do
A-1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, optaconych w catosci
wktadem pienieznym,

2) 71.400 (siedemdziesigt jeden tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od B-001 do B-71400 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
optaconych
w catosci wktadem pienieznym,

3) 132.300 (sto trzydziesci dwa tysigce trzysta) akcji imiennych serii C o numerach seryjnych od
C-00001 do C-0132300, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazida akcja,
optaconych w catosci wktadem pienieznym,

4) 63.400 (szescdziesigt trzy tysigce czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach
seryjnych od D-00001 do D-0063400, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, optaconych w catosci wktadem pienieznym,

5) 400.600 (czterysta tysiecy szes$éset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach seryjnych
od E-00001 do E-400600, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
optaconych w catosci wktadem pienieznym,

6) 248.300 (dwiescie czterdziesci osiem tysiecy trzysta) akcji zwyktych na okaziciela serii F
o numerach seryjnych od F-00001 do F-248300, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda akcja, optaconych w catosci wktadem pienieznym.”

Zgodnie ze statutem spotki 1 (jedna) akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Akcjonariat

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania - wg. ostatnich dostepnych publicznie danych
posiadanych przez spétke — akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtoséow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spotki sa

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w gtosach

Pawet Misiurewicz¥ 714.200 37,28% 714.200 37,28%
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Tadeusz Dudek® 414.435 21,63% 414.435 21,63%
Dariusz Kopyt 132.400 6,91% 132.400 6,91%
Michat Czernikow®® 115.027 6,00% 115.027 6,00%
Pozostali 539.938 28,18% 539.938 28,18%
Razem 1.916.000 100,00% 1.916.000 100,00%

1 Pan Pawet Misiurewicz petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta

2 Pan Tadeusz Dudek petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta; podana liczba akcji uwzglednia 69.935 akcji Spotki bedacych
w posiadaniu Pani Karoliny Janickiej — cztonka zarzadu Emitenta, z ktérg Pana Tadeusz Dudek tagczy domniemane porozumienie
w mysl art. 87 ust 4 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej.

3 Pan Michat Czernikow petni funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dn. 2017.10.25 oraz 2017.12.28 upowaznito ponadto odpowiednio
Zarzad i Rade Nadzorczg Spotki do opracowania szczegétow Programu Motywacyjnego skierowanego do

pracownikéw i wspétpracownikéw Spotki realizowanego m.in. poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych

i nowych akcji, przy czym taczna liczba akcji oferowanych w ramach programu nie moze przekroczyc

160 000. Szczegoty programu motywacyjnego sg obecnie przedmiotem prac ww. organdw.

Istotne wydarzenia w 2018 roku

Dziatalnos¢ Spoétki w 2018 r. skoncentrowana byta na rozwoju wtasnych produktéw oraz sprzedazy

rozwigzan informatycznych stuzgcych w szczegélnosci do:

analizy i optymalizacji sieci oraz aplikacji IT,

zapewnienia bezpieczenstwa sieci IT, danych i aplikacji,

ekstrakcji danych z dowolnych strumieni, ich transformacji i przekazania zestandaryzowanych
zdarzen do dowolnego sytemu analitycznego

testow wydajnosciowych i obcigzeniowych aplikacji.

Najwazniejsze wydarzenia, ktore w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 w znaczacy sposéb wptynety na

dziatalnos¢ firmy prezentowane sg ponizej:

Dostawa, instalacja i wdrozenie systemu do deskrypcji SSL BlueCoat dla firmy z branzy
ubezpieczeniowej. Projekt obejmowat: wykonanie analizy przedwdrozeniowej, dostawe sprzetu
i oprogramowania, wdrozenie sprzetu i oprogramowania, szkolenia, opracowanie dokumentacji
oraz 5 letni okres wsparcia technicznego dla wdrozonego systemu.

W dniu 6 lutego 2018 r. Spdtka podpisata umowe o dofinansowanie projektu numer
RPLD.01.02.02-10-2018/17-00 w ramach Osi priorytetowej |: Badania, rozwdj i komercjalizacja
wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewoddztwa tddzkiego na lata 2014-2020.
Catkowita wartos¢ Projektu wynosi 4.309.200,00 zt, wydatki kwalifikowane projektu wynoszg
4.309.200,00 zt. Warto$¢ wktadu wiasnego w realizacje Projektu wynoszg 941.840,00 zt,
dofinansowanie ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju 3.367.360,00 zt. Dofinansowanie
pozyskane zostato na realizacje projektu StessTester dotyczacego realizacji automatycznych
testow wydajnosci aplikacji w symulowanych warunkach rzeczywistych. Realizacja projektu
zakonczona zostanie w 2020 r.

Objecie 16 lutego 2018 roku 200 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 10.000 zt stanowigcych
62,5% udziatéw w kapitale i gtosach na WZW w firmie Chaos Gears Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Goraszewska 19, 02-910 Warszawa (adres siedziby w dniu objecia Warszawa ul.
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Bzowa 21), wpisanej do KRS pod nr 0000709846 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat KRS, o nr REGON 369201072 i nr NIP 5213808415

Zawigzanie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Aisecurity i objecie przez Passus SA
650 udziatéw tej spdtki o tacznej wartosci 65.000 zt. stanowigcych 65% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Dostawa aktualnych subskrypcji na system monitorowania i analizy bezpieczerstwa danych,
instalacja licencji, aktualizacja i konfiguracja systemu do monitorowania i analizy bezpieczenstwa
danych dla instytucji z branzy medycznej.

Zapewnienie przedtuzenia wsparcia technicznego na autorski system do ekstrakcji danych dla
jednego z bankéw zaliczanych do grupy TOP-10.

Dostawa specjalistycznych routeréw do jednego z najwiekszych operatoréw telekomunikacyjnych
W efekcie dokonanego przeglgdu poziomu realizacji celdow strategicznych dla spétki Smartvide Sp.
z 0.0., Emitent w dniu 26 kwietnia 2018 r. dokonat sprzedazy dwém pozostajgcym w spotce
udziatowcom wszystkich posiadanych udziatéw Smartvide Sp. z 0.0. za kwote 5 000 zt nabywajgc
jednoczesnie od wspominanej spotki wszystkie prawa do posiadanego przez nig projektu Botwall
za kwote 276,5 tys. PLN (ptatnos¢ wskazanej kwoty dokonana zostanie w czterech transzach do
dnia 14 marca 2019. Passus S.A. nie konsolidowat wynikéw Smartvide Sp. z 0.0. w oparciu o art.
57.

17 lipca 2018 roku miat miejsce debiut spétki na rynku NewConnect. Do obrotu trafito 71 400
akcji zwyktych na okaziciela serii B, 63 400 akcji zwyktych na okaziciela serii D, a takze 248 300
akcji zwyktych na okaziciela serii F.

14 wrzesnia miato miejsce podpisania umowy przez Passus SA z jednostkg publiczng
(,Zamawiajacy”) na serwis pogwarancyjny systemu monitorowania ruchu i wydajnosci aplikacji.
Wartos¢ umowy wynosi 4.833.900,00 PLN brutto. Umowa bedzie realizowana do 30 czerwca
2019 roku.

Na mocy umowy z dn. 10 paZdziernika 2018 roku, Passus SA objat 364 nowych udziatéw
utworzonych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego za wktad pieniezny w wysokosci
1.035.000,00 zt oraz zakupit 98 udziatéw od dotychczasowego udziatowca Spoétki za kwote
240.002,00 zt. W wyniku zawartej transakcji Emitent posiada 54,10% udziatéw w kapitale
zaktadowym Spotki. Po planowanym wdrozeniu programu motywacyjnego dla pracownikow
spotki Wisenet, udziat Passus SA bedzie nie nizszy niz 50,99% udziatéw.

25 pazdziernika 2018 Passus SA podpisat Umowe Ramowg w zakresie $wiadczenia ustug
dotyczacych  rozwigzan teleinformatycznych lub  telekomunikacyjnych  wspierajacych
funkcjonowanie przedsiebiorstwa z wiodgcym, polskim operatorem telekomunikacyjnym
(,Zamawiajacy”). Do Umowy podpisano takze Zlecenie Wykonawcze na modernizacje rozwigzan
z kategorii  APM/NPM. Warto$¢ ww. Zlecenia Wykonawczego wynosi 729 631,90 USD
(Szacunkowa wartos¢ Zlecenia Wykonawczego w PLN na dzien jego podpisania wynosi okoto
2.750.000 PLN).

Pozyskanie przez Emitenta finansowania na nabycie sprzetu i licencji niezbednych do realizacji
prowadzonych projektow. Finansowanie przyjeto forme pozyczki o wartosci 2.513.244,43 zt i
statej stopie oprocentowania nieodbiegajagcej od warunkédw rynkowych. Pozyczka zostata
udzielona przez instytucje finansowg w polskich ztotych, sptata catosci zobowigzan z tytutu
pozyczki nastgpi w dniu 25 wrzesnia 2019 roku.

6 grudnia 2018 pomiedzy Passus S.A. a dotychczasowym udziatowcem spétki zaleznej Aisecurity
Sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, na mocy ktdrej Passus S.A. nabyt 350 (trzysta piecdziesiat)
udziatéw w spotce Aisecurity sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kazdy o nominalnej wartosci 100
zt i tgcznej wartosci nominalnej 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) zt. Cena nabycia byta réwna cenie
nominalnej i wyniosta 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) zt. Finansowanie nabycia udziatéw
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7.1.

nastgpito ze srodkéw wtasnych. W wyniku transakcji Passus S.A. stat sie witascicielem 100%
udziatu w kapitale zaktadowym wspominanej spotki.

e Zawarcie umowy pozyczki ze spotkg zalezng Wisenet Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na mocy
ktérej Passus SA udzielit jej finansowania w kwocie 1.300.000 zt i oprocentowaniu 6% w skali
roku. Strony ustality, ze pozyczka zostanie sptacona przez Wisenet Sp. z 0.0. do dnia 15 lutego
2019 r., a w dn. 19 marca 2019 r. strony podpisaty aneks do umowy wydtuzajgcy termin sptaty
pozostatej do sptaty kwoty tj. 900 000 zt do dn. 02.04.2019 r. z mozliwoscig jej przedtuzenia za
zgodg obu stron,

Zabezpieczenie pozyczki stanowig weksel wtasny oraz uprawnienie Emitenta do objecia
nowoutworzonych udziatéw spotki Wisenet.

Prace badawczo rozwojowe

Innowacyjnos¢ i rozwdj wiasnych produktow jest kluczowym elementem strategii spotki. W 2018 roku

spotka prowadzita prace badawczo rozwojowe zwigzane z trzema produktami:

StressTester

W 2018 r. Spdétka kontynuowata prace badawczo rozwojowe rozpoczete w 2017 roku w zakresie nowego
rozwigzania o nazwie StressTester. System ten bedzie umozliwiat prowadzenie automatycznych testéw
wydajnosciowych i obcigzeniowych aplikacji z wykorzystaniem rzeczywistych, pochodzacych z ruchu
sieciowego, danych generowanych przez uzytkownikow.

Projekt zostat pozytywnie oceniony przez ekspertow instytucji opiniujgcej (Centrum Obstugi

Przedsiebiorcow w todzi) i znalazt sie na liScie projektéw wybranych do dofinansowania. Podpisanie
umowy o dofinansowanie miato miejsce dn. 02.02.2018 roku.

FlowContol_XN

W 2018 roku Spotka przygotowata nowe rozwigzanie do monitoringu przepustowosci sieci i analizy ruchu
sieciowego z wykorzystaniem protokotéw NetFlow, IPFIX i pokrewnych. Jedno wydajne urzgdzenie faczy
funkcje kolektora i analizatora umozliwiajagc diagnozowanie przyczyn probleméw z potgczeniami
sieciowymi oraz powstawania waskich gardet w sieci. Dostarcza szczegétowych informacji
o uzytkownikach, ustugach, protokotach i aplikacjach korzystajgcych z zasobdw sieciowych. Oficjalna
premiera produktu zaplanowana jest w pierwszym kwartale 2019 roku

Passus Ambience IDS

W 2018 roku Spédtka przygotowata system majacy na celu wykrywanie w rozproszonej
infrastrukturze sieciowe] ataki sieciowe oraz ztosliwe oprogramowanie. System ten bazuje na
silniku rozwigzania Ambience wyposazono m.in. w narzedzia wykrywania zagrozen w oparciu o
blisko 40 tys. gotowych regut ET Pro Ruleset firmy ProofPoint, mechanizm tworzenia wtasnych regut,

system centralnego zarzadzania wieloma sondami, mechanizm regut kolektywnych szereg
predefiniowanych widokdw i raportéw oraz mechanizmy tworzenia wtasnych zestawien.

Opis istotnych czynnikow ryzyka

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem projektéw w sektorze administracji publicznej.

Realizacja czesci kontraktéw przez Passus S.A. zalezy od stabilnosci sytuacji politycznej w Polsce. Powyzszy
czynnik ryzyka jest szczegdlnie istotny w kontekscie spdtek wspdtpracujgcych z podmiotami zaleznymi od
Skarbu Panstwa. Zmiany osobowe w strukturach wtadzy wykonawczej mogg mieé¢ réwniez wptyw
na strukture zarzadzajacych w spétkach kontrolowanych przez podmioty panstwowe. Nalezy podkreslic, ze
specyfika dziatalnosci Emitenta sprawia, iz problemy tego typu raczej nie dotycza jego specjalizacji. Passus
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

S.A. najczesciej wspotpracuje z kierownictwem IT sredniego szczebla, ktére jest w mniejszym stopniu
podatne na zmiany. Ponadto pozyskiwanie kontraktédw w drodze zamdwien publicznych, w ktdrych
kluczowym czynnikiem jest cena, istotnie wptywa na rentownos¢ projektow. Spotka minimalizuje to ryzyko
poprzez utrzymanie najwyzszych statuséw partnerskich gwarantujgcych konkurencyjne ceny zakupu oraz
wprowadzanie do oferty innowacyjnych rozwigzan (wtym produktow wtasnych) o unikalnej
funkcjonalnosci. Dziatania te pozwalajg zapewni¢ przewage konkurencyjng bez koniecznosci prowadzenia
wojny cenowej. Dodatkowym atutem wptywajagcym na zwiekszenie konkurencyjnosci Spotki jest
posiadany certyfikat bezpieczenstwa przemystowego, umozliwiajgcy realizacje zamdwien wigzacych sie
z dostepem do informacji niejawnych.

Ryzyko zwigzane ze ztozonoscig wdrazanych rozwigzan

Specyfika projektéw realizowanych przez Passus SA sprawia, zZe istnieje ryzyko niedoszacowania
czasochtonnosci wykonywanych prac jak i parametrow technicznych docelowego rozwigzania. Aby
zminimalizowa¢ ryzyko opdznien lub dostaw nieodpowiedniego sprzetu spdétka przy bardziej ztozonych
projektach obok analizy przedwdrozeniowej oferuje bezptatne testy rozwigzania w srodowisku klienta co
pozwala doktadniej zweryfikowac zakres projektu.

Ryzyko wynikajace z dynamiki rozwoju branzy IT

Specyfika branzy IT wymusza state wprowadzanie nowych technologii i produktéw do oferty. W takiej
sytuacji istnieje ryzyko, ze nie cala oferta spotka sie z zainteresowaniem rynku w stopniu zapewniajgcym
zwrot z poniesionych inwestycji. W celu zminimalizowania ryzyka powotana zostata Grupa Produktowa,
sktadajaca sie z przedstawicieli réznych dziatéw, ktora dokonuje weryfikacji pod katem funkcjonalnosci
i jego zgodnosci z celami biznesowymi spofki.

Ryzyko z tytutu odroczonych ptatnosci

Na rynku rozwigzan IT obserwowany jest trend sprzedazy produktéw w formie ustug abonamentowych
lub z odroczonym terminem ptatnosci. Projekty te sg wysokomarzowe wymagaja jednak zamrozenia czesci
kapitatu. W celu zminimalizowania ryzyka okresowej utraty ptynnosci, spétka korzysta z alternatywnych
zrédet finansowania tego typu projektdw — faktoring odwrotny, wydtuzone terminy ptatnosci u
dostawcow.

Fuzje i przejecia

Obserwowany od kilka lat proces konsolidacji $wiatowych producentéw IT wptywa pozytywnie na jakos$¢
oferty i zmniejsza poziom rozdrobnienia rynku producentéw. tgczenia struktur i miedzynarodowych
koncerndw moze wptyngé na zmiane polityki handlowej oraz zwiekszy¢ konkurencje na rynkach lokalnych
wskutek tgczenia kanatéw partnerskich. Spotka stale obserwuje zmieniajgce sie uwarunkowania i w razie
potrzeby modyfikuje portfolio produktéw. Jednoczesnie kompetencje i osiggany poziom sprzedazy
gwarantujg wysokga pozycje w nowo powstatych strukturach potgczonych producentéw.

Ryzyko walutowe

Istotne ryzyko walutowe w dziatalnosci Emitenta wynika z realizacji czesci kosztéw dziatalnosci w walutach
obcych, w szczegdlnosci EUR i USD. Spodtka stosuje rdzne sposoby ograniczenia ryzyka walutowego,
w szczegolnosci zakupy u polskich dystrybutorow, z ktérymi rozliczenia odbywajg sie w PLN, minimalizacja
czasu miedzy ztozeniem zamdwienia u dostawcow a terminem zaptaty przez klienta, realizacja
wysokomarzowych projektdw gwarantujgcych zysk mimo zaistnienia niekorzystnych réznic kursowych,
a takze stosowne zapisy w umowach.
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7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

Ryzyko produktu

Z uwagi na wysoki stopien ztozonosci i zaawansowania rozwigzan firm trzecich oraz produktow wtasnych
istnieje ryzyko, ze moga sie one okaza¢ wadliwe lub nie zapewnia¢ oczekiwanej funkcjonalnosci.
Ewentualne roszczenia klientow moga wptyngé negatywnie na sytuacje finansowa Spétki, jej wizerunek
oraz perspektywy rozwoju.

Jednoczesnie nie mozna wykluczyé, iz nowo wprowadzone rozwigzania (zaréwno wtasne jak i firm
trzecich) nie spotkajg sie z wystarczajgcym popytem ze strony potencjalnych klientéw. W celu
minimalizacji ryzyka Spotka powotata specjalng, miedzy dziatowa grupe produktows, ktéra odpowiada za
analize, dobdr i weryfikacje oferty w oparciu o wypracowane procedury i kryteria.

Ryzyko zwigzane z projektowym charakterem dziatalnosci

Dziatalnosé Spotki ma w wiekszosci charakter projektowy co oznacza, iz z zatozenia nie generuje statych
przychodéw w rozumieniu polskich przepisow na temat sprawozdawczosci finansowej. Oznacza to, iz
Spdétka w okreslonych okresach moze wykazywad niski lub bardzo niski poziom przychodéw ze wzgledu na
brak mozliwosci zafakturowania danego klienta z tytutu realizacji kontraktu. Kolejng kwestig jest problem
zwigzany z wptywem gotéwki do Spétki z tytutu realizacji zlecen projektowych, w ktérych konieczne byto
zastosowanie mechanizmu odroczonej ptatnosci. Nie mozna wykluczyé, iz przejSciowo powyzszy czynnik
moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosé finansowa Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem Grupy Kapitatowej

Passus SA rozwija oferte w tym tworzy nowe produkty w ramach grupy kapitatowej sktadajacej sie ze
spotek prowadzacych dziatalno$¢ komplementarng do dziatalnosci Spotki. Passus SA nie wyklucza
nabywania udziatéw w podmiotach juz istniejgcych, jak i w podmiotach nowopowstatych, przy czym
kazdorazowo Passus SA zaktada wtgczanie tych podmiotéw do grupy kapitatowej. Nie mozna wykluczyé, ze
dziatalnos¢ w zakresie budowy grupy kapitatowej, prowadzona przez Passus SA nie przyniesie
oczekiwanych efektow, w tym nie wptynie pozytywnie na jego wyniki finansowe oraz wyniki finansowe
jego grupy kapitatowej. Nietrafione decyzje w zakresie nabycia udziatéw w podmiotach oferujacych
komplementarne rozwigzania do Passus SA mogg skutkowac koniecznoscia dokonywania odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢, co w efekcie negatywnie moze przetozyc¢ sie na sytuacje finansowg Spétki.

Utrata kluczowych pracownikéw i lub wzrostu wynagrodzen

Branza IT nalezy do jednej z najbardziej dynamicznie rosnacych. Efektem jest zaréwno rosngca liczba firm
zagranicznych wchodzgcych na polski rynek jak i duza liczba nowo powstajgcych firm polskich. Rosnie wiec
popyt na wysokokwalifikowanych pracownikdéw, a tym samym wystepuje ryzyko aktywnosci ze strony
rekruteréw oraz presja na wzrost wynagrodzen ze strony pracownikow. Spétka duzg wage przywigzuje do
stworzenia optymalnych warunkéw i atmosfery pracy, szczegdlny nacisk ktadac na elementy pozaptacowe.

Sytuacja finansowa spotKki

e Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2018 wynosit 191 600,00.
e EBIDTA (zysk operacyjny + amortyzacja) wyniosta 873 275,34 zt
e Zysk netto 173 449,41 zt

Dywidenda

Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie kwoty 95 800 zt (stownie dziewiecdziesigt piec tysiecy
osiemset) zysku roku 2018 na wyptate dywidendy co stanowi¢ bedzie 5 gr na akcje.
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10. Perspektywy i plany

11.

W ocenie Zarzadu posiadane zasoby i inwestycje dokonane w roku 2018 i poprzednich pozwolg na
zwiekszenie efektywnosci sprzedaz w kolejnych latach. Wprowadzenie do sprzedazy wtasnych produktow
pozwoli wyrdznic¢ oferte w stosunku do konkurencji a tym umozliwi uzyskanie wyzszej marzy pierwsze;j.

W 2019 roku Spoétka bedzie kontynuowaé sprzedaz zaawansowanych technologicznie rozwigzan firm
trzecich do najwiekszych firm iinstytucji. W szczegdlnosci planuje zwiekszy¢ portfolio ustug w obszarze
APM/NPM oraz wykorzysta¢ kompetencje z zakresu systemdéw SIEM, SOAR oraz DAM, jakimi dysponuje
spotka Wisenet i oferowad jako Grupa kompleksowe rozwigzania z zakresu bezpieczenstwa IT.

Dalszy rozwdj w obszarze infrastruktury IT bedzie nadal oparty na oferowaniu specjalistycznych
urzadzen przeznaczonych do zapewniania komunikacji w takich miejscach jak bankomaty, punkty
sprzedazy, z wykorzystanie technologii przewodowych (PSTN, ISDN i ADSL) i bezprzewodowych (GSM,
HSPA+ lub 4G) Intencjg Zarzadu jest takze rozszerzenie oferty ustug w z zakresu nowoczesnej technologii
dostepowej SD-WAN zapewniajacej wysokiej jakosci tgcznos¢ w sSrodowiskach wielochmurowych.
Technologia SD-WAN stanowi odpowiedZ na wzrost liczby przedsiebiorstw, w ktérych kluczowe aplikacje
dziatajg za posrednictwem internetu, w Srodowiskach wielochmurowych, oraz niezbedne jest szybkie
wdrozenie sieci w oddziatach przy zachowaniu najwyzszych standardéw bezpieczerstwa.

W roku 2019 i kolejnych premiere rynkowg bedg miaty produkty, nad ktérymi prowadzone byty prace
badawczo rozwojowe. Rozwigzania te oferowane bedg zaréwno na rynku polskim jak i Spotka bedzie tez
kontynuowac prace nad ekspansjg geograficzng i sprzedazg na rynkach zagranicznych.

W najblizszych latach Passus SA bedzie konsekwentnie dazy¢ do zbudowania Grupy Kapitatowej w oparciu
o przejecia i nowo powstate spotki, ktére oferowaé beda wtasne rozwigzania komplementarne do oferty
Passus SA.

Informacje o zaciggnietych kredytach i udzielonych Ilub pozyskanych
pozyczkach oraz zabezpieczeniach nalezytego wykonania umowy

e Nadzien 31 grudnia 2018 spotka Passus SA korzystata z nastepujgcych produktéw bankowych:

o Limit Kredytowy Umowy Wieloproduktowej w wysokosci maksymalnej 200 000,00 zt
(stownie: dwiescie tysiecy ztotych), majacy zastosowanie do bezgotéwkowej formy
wnoszenia wadium oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy;

o Limit Kredytowy w wysokosci 300 000,00 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych), majacy
zastosowanie do finansowania biezgcej dziatalnosci spétki Passus SA

o Limit kredytowy umowy wykupu odwrotnego wierzytelnosci (Finansowanie Dostawcow)
w wysokosci 1 500 000,00 zt (stownie: jeden milion pieéset tysiecy ztotych)

e Kwota zabezpieczen z tytutu nalezytego wykonania uméw na dzien 31.12.2018 wynosita
303.752,92 zt (stownie: trzysta trzy tysigce siedemset pieédziesigt dwa tysigce zt i 92/00 gr). Cata
kwota zabezpieczen z tytutu nalezytego wykonania umow zostata wniesiona w formie
gotéwkowej. Kwota wadium wniesiona w 2018 roku i nie zwrécona do 31.12.2018 roku wyniosta
152.600, z czego 35 000 wniesiono w formie gwarancji bankowej (z dostepnego limitu — 200 000),
pozostata kwota 117 600,00 w formie gotowkowe;j

12. Zdarzenia nastepujgce w 2018 roku

Po 31 grudnia 2018 w Spdtce nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby istotnie wptyngc na

sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018.
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13. Istotne wskazniki finansowe i niefinansowe
Wskazniki rentownosci za 2018r.:
1. Rentownos¢ majatku (ROA): 1,57%
2. Rentownos$é netto: 1,07%
3. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): 3,54%
Wskazniki ptynnosci finansowej za 2018r:
Wskaznik ptynnosci finansowe;j | stopnia: 1,49
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia: 1,19

Wskaznik ptynnosci finansowej 1l stopnia: 0,29

e A

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej: 0,90

Biorac pod uwage aktualng sytuacje gospodarczg, prezentowane powyzej wskazniki oraz specyfike branzy,
Spdtka nie widzi zagrozenia dla prowadzonej dziatalnosci. Ponadto Dziatalnos¢ Passus SA nie wptywa oraz
nie stanowi zagrozenia dla srodowiska. Spotka nie planuje tez istotnych zmian, jesli chodzi o liczbe
zatrudnionych.

14. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie sSrodkéw finansowych na dziatalnosé Spotki.

Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spdtka nie zawierata nowych transakcji w celu zabezpieczenia wykonania kontraktu, nie prowadzita takze
spekulacyjnego obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentédw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omdwione
ponizej. Spdétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

A. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
krotkoterminowych zobowigzan finansowych, a wiec zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
i operacyjnego, i niewielkie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym.
Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach

ponizej jednego roku. Instrumenty finansowe oprocentowane s3 wedtug zmiennej stopy procentowe;j
opartej na stawce WIBOR.

Spdtka nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze, jednakze prowadzi staty
monitoring sytuacji rynkowej w tym zakresie. Wptyw zmiany stép procentowych na wysokosé ptaconych
odsetek od kredytow jest czeSciowo kompensowany przez zmiane odsetek otrzymywanych od
posiadanych srodkéw pienieznych

B. Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Grupy s3 denominowane gtéwnie w polskich ztotych. Jednakze czesc
kontraktow zaréwno z dostawcami, jak i z odbiorcami, realizowana jest w walutach obcych, co moze
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wptynaé negatywnie na wyniki Spotki. Spotka stara sie zapobiegac takim sytuacjom stosujgc odpowiednie
narzedzia finansowe, a takze realizujgc zakup i sprzedaz w tej samej walucie.

W przypadku znacznych kontraktéw denominowanych w polskich ztotych, dla ktérych zakupy poczynione
zostaly w walutach obcych, Spétka moze zawieraé kontrakty terminowe na waluty obce w celu
skuteczniejszego zarzadzania ryzykiem walutowym. W okresie sprawozdawczym zawierano jedynie
zabezpieczajgce transakcje forward.

C. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spotka moze wynikac z wiarygodnosci kredytowej klientow.
Spoétki prowadzi polityke kredytowg polegajaca na sprzedazy produktow i swiadczeniu ustug gtdwnie
klientom o sprawdzonej historii kredytowej oraz wysokim ratingu kredytowym. Gtéwnymi odbiorcami
Spotki sg: firmy telekomunikacyjne, firmy produkcyjne, instytucje finansowe oraz jednostki administracji
publicznej. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane w ramach utrzymywanych kontaktéw
handlowych z odbiorcami, wspdtpracy z wyspecjalizowanymi biurami informacji gospodarczej oraz
poprzez zarzadzanie naleznosciami.

D. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Moze ono wynikac z rozbieznosci terminéw zapadalnosci aktywow i
wymagalnosci pasywow.
Spétka prowadzi restrykcyjng polityke Scistego powigzania, a nawet uzaleznienia termindw pfatnosci
zobowigzan z terminami ptatnosci naleznosci w przypadku sprzedazy towaréw zapewniajgc w ten sposob
odpowiednig wielko$¢ kapitatu obrotowego.

W ocenie Zarzadu, znaczna warto$¢ Srodkéw pienieznych na dzien bilansowy oraz dostepne linie
kredytowe powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

15. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

TAK/ NIE/
ZASADA KOMENTARZ

NIE DOTYCZY

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych

metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, Emitent prowadzi strone korporacyjng pod
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki adresem www.passus.com
dostep do informacji. Spétka korzystajgc w jak najszerszym TAK, z wytaczeniem

1 stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig transmisji oraz
komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ upublicznienia obrad W ocenie Zarzadu koszty zwigzane z
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z techniczna obstuga transmisji oraz rejestracji
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i obraz WZA s3 niewspétmierne do
upublicznia¢ go na stronie internetowej. potencjalnych korzysci.

Spotka powinna zapewnic efektywny dostepdo informacji

2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i Emitent prowadzi strone korporacyjng pod
zamieszcza na niej: adresem www.passus.com na ktdrej dostepne
. . s - TAK . . .
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci sg informacje wymagane w punkcie 3.

(strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodoéw,
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3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka
rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnejliczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys plandéw strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz
(w przypadku gdy emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w spétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy orazinnych zdarzen skutkujacych

nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych TAK
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w

terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych.

3.15. Skreslony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzagdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

TAK

TAK

TAK
TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow

finansowych.
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9.1.

9.2

10.

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, wjezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymiemitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong

Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2018

korporacyjng powinna wykorzystywacindywidualng dla danej

spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
Emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym

informacje na temat tagcznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK
TAK
TAK Dostepne na stronie www.passus.com
w zaktadce relacje inwestorskie
TAK
TAK
TAK
TAK

TAK

TAK

TAK
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11. Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy Emitent zamierza w miare potrzeb
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie NIE organizowac publiczne spotkania biorgc pod
dostepne spotkanie zinwestorami, analitykami i mediami. uwage ich koszt i zapotrzebowanie ze strony

interesariuszy

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa TAK
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewni¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjamipowodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a

datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy TAK

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdéw w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu
spoétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. TAK
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 §3 Kodeksu spdtek handlowych.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadkunie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie TAK
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczego6towego uzasadnienia.

15.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, TAK
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia

prawa do dywidendy.
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac
€O najmnie;j:
einformacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mieé w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,
ezestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez . . . . .
. . . . . Emitent informuje o biezacych wydarzeniach
emitenta w trybie raportu biezagcego w okresie objetym i i . i
w spotce za posrednictwem raportéw
raportem, . . .
16. . . o, L NIE biezgcych oraz poprzez zamieszczanie
einformacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka i . L L
o i L o . informacji na stronie internetowej Spétki pod
realizacja, choc¢by w czesci, miata miejsce w okresie
) adresem
objetym raportem
ekalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mieé miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz

oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien TAK

niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17. Skreslony.

16. Pozostate zdarzenia i informacje uzupetniajgce
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)
Spétka posiada oddziat w Moszczenicy utworzony na mocy uchwaty zarzadu z 10.10.2016
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne transakcje i nie zostat wptacony kapitat.
Nabycie akcji wtasnych
W okresie od 1.01.2018 do 31.12.2018 spdtka nie nabyta ani nie zbyta akcji wtasnych

W roku obrotowym 2018 Spoétka nie korzystata z instrumentdéw finansowych w zakresie pokrycia ryzyk
(cenowych, kredytowych, zaktécen w przeptywach pienieznych, utraty ptynnosci,) z uwagi na fakt
nieidentyfikowania takich zagrozen w obszarze swojego funkcjonowania.

Spotka nie stosowata rowniez rachunkowosci zabezpieczen, z uwagi na brak realizowanych transakcji
gospodarczych wymagajacych takich rozwigzan.

Dziatalno$¢ gospodarcza realizowana przez Spotke nie generuje istotnych zagrozen dla srodowiska
naturalnego.
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Sporzadzono dnia ....ceceeeeeveveienne

Tadeusz Dudek tukasz Bienko Michat Czernikéw
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Kostanek

Bartosz Dzirba Karolina Janicka

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki Passus S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018r.

Zarzad Passus S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. i dane poréwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spoétke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajag w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Tadeusz Dudek tukasz Bienko Michat Czernikéw
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Kostanek

Bartosz Dzirba Karolina Janicka

Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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Oswiadczenie zarzadu spétki Passus S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Zarzad Passus S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Tadeusz Dudek tukasz Bienko Michat Czernikéw
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Strona | 52



@ Skonsolidowany Raport Roczny za rok 2018

Dariusz Kostanek

Bartosz Dzirba Karolina Janicka

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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