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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spétki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 30 367 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
30 wrzesnia 2021 roku wykazujgce ujemne dochody netto w wysokosci 34 332 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, po stronie aktywow i pasywdw, wykazujgcy sume
1454 242 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
30 wrzesnia 2021 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkow pienieznych netto o kwote 68 852 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
30 wrzesnia 2021 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatéw wtasnych o kwote 34 412 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.
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Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
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. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCJA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

, Sredni kurs Minimalny kurs w  Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . o,
w okresie* okresie w okresie dzien okresu
30.09.2021 4,5585 4,4541 4,6603 4,6329
31.12.2020 4,4742 4,2279 4,6330 4,6148
30.09.2020 4,4420 4,2279 4,6044 4,5268

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2021 30.09.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 968 474 212 455 957 447 215544
Koszt wiasny sprzedazy (939897) (206 186) (938 263) (211 225)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28577 6 269 19 184 4319
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (14 674) (3 219) (21 474) (4 834)
Zysk (strata) brutto (29 873) (6 553) (41 082) (9 249)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (30 367) (6 662) (36 377) (8 189)
Zysk (strata) netto za okres (30 367) (6 662) (36 377) (8 189)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2021 31.12.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 566 934 122 371 581 319 125968
Aktywa obrotowe 887 308 191 523 896 437 194 253
Aktywa razem 1454 242 313 895 1477 756 320 221
Kapitat wtasny 302 704 65 338 337 116 73051
Zobowigzania dtugoterminowe 381798 82410 340 847 73 860
Zobowigzania krotkoterminowe 769 740 166 146 799 793 173 310
Pasywa razem 1454 242 313 895 1477 756 320221

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2021 30.09.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepfywy s'rodkow pienieznych z dziatalnosci (131 663) (28 883) (117 111) (26 364)
operacyjnej
Przepfywy.sr(?dkow pienieznych z dziatalnosci 36 436 7993 (347) (78)
inwestycyjnej
P.rzepfywy'srodkow pienieznych z dziatalnosci 26 375 5 786 42 029 9462
finansowej
Przeplywy srodkow pienieznych netto, razem (68 852) (15 104) (75 429) (16 981)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2021 30.09.2020
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 135 906 29 450 107 461 25234
Srodki pieniezne na koniec okresu 67 054 14 473 32032 7 076

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto:
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji

,Srodki pieniezne na koniec okresu",
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres

sprawozdawczy — dla pozycji ,,Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzied okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2019 roku, uzyty do przeliczenia
wartosci Srodkow pienieznych na poczatek okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2020 roku, wynidst 4,2585 zt/euro.
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II.SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCJA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
Nota  30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Niebadane Niebadane Przeksztatcone*  Niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 968 474 434 501 957 447 399 030
Koszt wiasny sprzedazy (939 897) (397 254) (938 263) (380 673)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 577 37 247 19 184 18 357
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (4 703) (1620) (4 408) (1517)
Koszty ogélnego zarzadu (42 935) (15 458) (41 118) (12 500)
Pozostate przychody operacyjne 6 974 1136 7 880 3594
Pozostate koszty operacyjne (2 587) (1474) (3012) 561
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (14 674) 19 831 (21 474) 8 495
Przychody finansowe 3883 28 676 112
Koszty finansowe (19 082) (8 034) (20 284) (5653)
Zysk (strata) brutto (29 873) 11 825 (41 082) 2954
Podatek dochodowy (494) (4 529) 4705 (1 085)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (30 367) 7296 (36 377) 1869
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres (30 367) 7 296 (36 377) 1869
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (30 407) 7 144 (36 232) 1762
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 40 152 (145) 107
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu
(w zt na akcje)
- podstawowy 19 (0,35) 0,08 (0,42) 0,02
- rozwodniony 19 (0,29) 0,07 (0,38) 0,02

*Przeksztatcenie dotyczy reklasyfikacji kosztow miedzy kosztami sprzedazy, marketingu i dystrybucji i kosztami ogdlnego zarzqdu a kosztem

wtasnym sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku (wiecej informacji w nocie 13 niniejszego raportu)
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o
GRUPA
TRAKCJA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2021- 01.07.2021-

01.01.2020- 01.07.2020-

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres (30367) 7 296 (36 377) 1869
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po 419 (60) (10) (16)
spetnieniu okreslonych warunkow:
Zyski (straty) aktuarialne 419 (60) (10) (16)
Inne caikoyvlte dochody, kfore zostang (4 384) 6309 13 999 3560
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Rozn|c¢.e kursowe z przeliczenia jednostek (4 384) 6309 13 999 3560
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto (3 965) 6249 13 989 3544
Dochody catkowite za okres (34 332) 13 545 (22 388) 5413
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (34 387) 13 365 (22 576) 5296
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 55 180 188 117
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SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2021  31.12.2020

Nota .

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 566 934 581 319
Rzeczowe aktywa trwate 274 424 285 257
Wartosci niematerialne 52 684 52 261
Wartos¢ firmy z konsolidacji 133 554 138 537
Nieruchomosci inwestycyjne 26528 26 587
Inwestycje w jednostkach pozostatych 27 27
Pozostate aktywa finansowe 7 302 6425
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 63 709 63 607
Naleznos$ci dtugoterminowe 50 104
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8 656 8514
Aktywa obrotowe 887 308 896 437
Zapasy 113 008 113 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 419 528 420 101
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 234 968
Pozostate aktywa finansowe 8403 4640
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 67 054 136 178
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 15 645 13 095
Aktywa z tytutu umow z klientami 258 399 203 273
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 22 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1454 242 1477 756
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 297 134 331594
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 220 509 329 955
Niepodzielony wynik finansowy (30 407) (109 785)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 30789 35181
Udzialy niesprawujace kontroli 5570 5522
Kapitat wiasny ogétem 302704 337 116
Zobowigzania diugoterminowe 381798 340 847
Oprocentowane kredyty i pozyczki 323514 281 152
Obligacje 15 28 315 27 832
Rezerwy 24 22254 21355
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 3526 3690
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4189 4998
Pozostate zobowigzania finansowe - 28
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - 1792
Zobowigzania krotkoterminowe 769 740 799 793
Oprocentowane kredyty i pozyczki 81679 86 131
Obligacje 15 196 194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 390574 436 658
Rezerwy 24 53920 53 706
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 787 16 468
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 74 238
Pozostate zobowigzania finansowe - 112
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 12 947 5973
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 212 563 200 551
PASYWA RAZEM 1454 242 1477 756
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GRUPA KAPITALtOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020-
Nota 30.09.2021 30.09.2020

Niebadane Niebadane

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (29 873) (41 082)
Korekty o pozycje: (101 790) (76 029)
Amortyzacja 28 060 28 266
Rdznice kursowe 5 2313
Odsetki i dywidendy netto 10950 10 159
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1841) (2 154)
Zmiana stanu naleznosci 23 (53 285) (93 100)
Zmiana stanu zapasow 237 2 882
Zmiana stanu zobowigzan (43 579) 47 405
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2712 (2 945)
Zmiana stanu rezerw 1198 (51 587)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (43 380) (12 196)
Zaptacony podatek dochodowy (670) (1907)
Inne korekty (1473) (3417)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (724) 252
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (131 663) (117 111)

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 40890 (5253)
- nabycie (14 681) (9 038)
- sprzedaz 55571 3785
Aktywa finansowe (4 607) 4761
- sprzedane lub zwrdcone 1699 10 752
- nabyte (6 306) (5991)
Odsetki uzyskane 153 145
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 36 436 (347)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji obligacji - 20 000
Wptywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek i kredytéw 119114 58 182
Sptata pozyczek i kredytow (67 516) (10 630)
Odsetki zaptacone (9 456) (11 761)
Ptfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (15 769) (13 767)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (7) (3)
Pozostate 9 8
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 375 42 029
Przeplywy pieniezne netto, razem (68 852) (75 429)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 135 906 107 461
Srodki pieniezne na koniec okresu 67 054 32032
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 23 7 500 -

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywow pienieznych dotyczq zablokowanych $rodkéw na rachunkach projektéw deweloperskich
w kwocie 0 tys. zt wg. stanu na dzieri 30.09.2021 r. oraz 318 tys. zt wg. stanu na dzieri 30.09.2020 r.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka 3 Réznice
) . Kapitat . . .
Kapitat ze sprzedazy 2 aktuali kursowe z Niepodzie- Udziaty
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lonywynik Razem  niesprawu- Razem
wy wartosci ! jednostek finansowy jace kontroli
. . wyceny .
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka
daz Wynik
€ -s.prze a.z y Zyski (straty) yni
akcji powyzej R zlat
L. aktuarialne .
wartosci ubiegtych
nominalnej

Nadzien 1.01.2021 r. Badane 69 161 - 7082 269 641 (1020) 61334 35181 (109785) 331594 5522 337116
Wynik netto za okres - - - - - - - (30407) (30407) 40 (30367)
Inne catkowite dochody za okres - - - - 412 - (4392) - (3980) 15 (3965)
Catkowite dochody razem - - - - 412 - (4392) (30407) (34387) 55 (34332)
Podziat zysku - - - - - (109 785) - 109 785 - - -
Wyptata dywidendy udziatowcom 7) )
niekontrolujgcym

Inne - - - - - (73) - - (73) - (73)
Nadzien 30.09.2021 .

Niebadane 69 161 - 7 082 269 641 (608) (48 524) 30789 (30407) 297 134 5570 302704
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka . Réznice
. . Kapitat . . .
Kapitat  ze sprzedazy 2 aktuali kursowe z Niepodzie- Udziaty
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lony wynik Razem niesprawu- Razem
wy wartosci w cejn jednostek finansowy jace kontroli
nominalnej yeeny zagranicznych
Nadwyzka
ze sprzedazy Zyski Wyniki
akcji powyzej (straty) z lat
wartosci aktuarialne  ubiegtych
nominalnej

Na dzien 1.01.2020 r. Badane 69 161 340 561 7 082 - (1152) 277 340 12 681 (285 430) 420 243 5241 425484
Wynik netto za okres - - - - - - - (36 232) (36 232) (145) (36377)
Inne catkowite dochody za okres - - - - (10) - 13 666 - 13 656 333 13 989
Catkowite dochody razem - - - - (10) - 13 666 (36 232) (22 576) 188 (22 388)
Reklasyfikacja zgodni(.ezuchwa’ra i (340 561) i 340 561 i i i i i i i
Walnego Zgromadzenia

Podziat zysku - - - (70 920) - (214 510) - 285 430 - - -
Emisja obligacji zamiennych na akcje - - - - - 178 - - 178 - 178
Wyptata dywidendy udziatowcom () ()
niekontrolujacym

Inne - - - - - (896) - - (896) - (896)

Na dzierr 30.09.2020 r.

Nieb:;ane f 69 161 - 7082 269 641 (1162) 62112 26347  (36232) 396949 5425 402374
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Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku TRAKCJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka Réznice
Kapitat ze ‘s‘przeda'zy‘ Kaplt‘al ) . kurs?we z Niepodzielony ‘ Udziaty
akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia . Razem niesprawu- Razem
podstawowy . . wynik X i
wartosci wyceny jednostek . jace kontroli
X . . finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka ze
sprzedazY ékql Zyski (straty) Wyniki
powyz?j‘ aktuarialne z lat ubiegtych
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2020 r.
Badane 69 161 340561 7 082 - (1152) 277 340 12 681 (285 430) 420 243 5241 425 484
Wynik netto za okres - - - - - - - (109 785) (109 785) (201) (109 986)
Inne catkowite dochody za okres - - - - 132 - 22 500 - 22 632 389 23021
Catkowite dochody razem - - - - 132 - 22500 (109 785) (87 153) 188 (86 965)
Reklasyfikacja zgodnl.ezuchwa’fq . (340 561) ) 340 561 ) ) . . ) . .
Walnego Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70 920) - (214 510) - 285 430 - - -
Em|'5Ja obligacji zamiennych na ) ) ) ) ) 178 ) ) 178 ) 178
akcje
Wypftata dywidendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) ) ) (4) ()
niekontrolujgcym
Inne - - - - - (1674) - - (1674) 97 (1577)
Na dzien 31.12.2020 r.
Badane 69 161 - 7 082 269 641 (1 020) 61334 35181 (109 785) 331594 5522 337 116
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Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

lIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALtOWEJ TRAKCIA

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia
2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,,Trakcja”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spdtka”,
,Spoétka dominujgca”) i jej spétek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spotka
holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robdt Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wdéweczas firma Spotki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spétki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dziata na podstawie
statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego wdniu 26 stycznia 1995 roku (Rep. A Nr 863/95)
wraz z pozniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujgcej z Przedsiebiorstwem Robdt
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spdtkg przejmowang. Potaczenie spdtek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktdrg przeszedt majgtek potaczonych spoétek,
tj. Trakcja Polska S.A., metodg tgczenia udziatéw. Faktyczne potgczenie spoétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli, tj. w dniu 1 wrzes$nia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyisza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robdt
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spétkg przejmowang. Potaczenie spdétek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spotki, na ktdrg przeszedt majgtek potgczonych spétek, tj. Trakcja S.A.,
metodg tgczenia udziatow.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

W dniu 29 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat zmiane Statutu w sprawie
zmiany nazwy Spétki z , Trakcja PRKil Spotka Akcyjna” na , Trakcja Spotka Akcyjna”.

Trakcja S.A. w dniu 29 stycznia 2002 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spotce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Al. Jerozolimskie 100 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgce;j
oraz pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku
(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa realizacja robét zwigzanych z szeroko rozumiang
infrastrukturg kolejowg i drogowa z wykorzystaniem nowoczesnego parku maszynowego. Grupa specjalizuje sie
w Swiadczeniu ustug inzynieryjno-budowlanych w zakresie: projektowania, budowy i modernizacji linii kolejowych
i tramwajowych, sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, linii elektroenergetycznych oraz budowy mostéw,
wiaduktéw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, scian oporowych, drég i towarzyszacych elementow
infrastruktury kolejowej i drogowej. Poza tym Grupa Trakcja moze wykonywac prace ogdlnobudowlane z zakresu
przygotowania terenédw pod budowy, wznoszenia i modernizowania budowli, a takze instalacje budowlane i prace
wykonczeniowe. Istotnym elementem oferty jest budownictwo kubaturowe, zarowno na potrzeby infrastruktury
kolejowej (budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéow przejazdowych, dworcéow, hali
pociggowych i innych), jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem ustug jest budowa
systemoéw elektroenergetycznych oraz systemdw sterowania zdalnego. Spétki z Grupy od ponad siedemdziesieciu lat
realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne s$rednich a takze wysokich napie¢, zaréowno w nowych,
jak i modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki kolejowej. Grupa dokonata modernizacji kilku tysiecy
km linii kolejowych i zelektryfikowata dotychczas ponad 10 000 km linii kolejowych, wybudowata i zmodernizowata
ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.

W sektorze budownictwa drogowego Grupa specjalizuje sie w budowie i przebudowie drég, autostrad, mostow,
wiaduktéw, lotnisk, portow wodnych oraz instalacji infrastruktury uzytecznosci publicznej. Od poczatku swojej
dziatalnosci, tj. od 1949 roku, nalezgca do Grupy spotka AB Kauno Tiltai, najwieksza spdtka w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego w krajach battyckich, wybudowata dotychczas ponad 100 mostéw oraz wiaduktéw i byta
odpowiedzialna za budowe i odbudowe wielu drég na terenie catej Litwy.

Jednostkg dominujgcg najwyiszego szczebla jest hiszpanska spdtka COMSA S.A.U. (,COMSA”), ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce réwniez dane Grupy Trakcja.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

TRAKCJA S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe Zaktad Spotki

Trakcja S.A. na
Ukrainie

- roboty inzynieryjne

- roboty drogowe

- produkcja urzagdzen stacyjnychi

podzes potow J
10|0% 100% 82,35% 99,70% 100% 94,62% 98,0‘9%*
] | | I
PRK 7 ] . AB Kauno Tiltai
BTW sp.z 0.0. Nieruchomosci Torprojekt PEUIM Dalba PDM S.A. budowa dré >
sp. z 0.0. o - budowa drég, mostéw,
- roboty torowe sp.z 0.0. $P.z0.0. Sp.zo.0. _p_ o - USf‘Ugl.naJ;T:'U kolei, lotnisk, portéw
spawalnicze - dziatalnosé b : -inzynieria - ustugi robot wodnych, infrastruktury
_dzi &¢ - budowa dr¢, ¢ ; ’
i d2|?falnoskc A —— g Srodowiska budowlanych uzytecznosci publicznej,
BlEEHEEE) produkcja materiatéw
-dziatalnos¢

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spotke zalezng.

kubaturowa

100%

Trakcja Ukraina
Sp.z 0.0.

-budowa drég
- produkcja masy

bitumicznej

budowlanych

100% | AB KaunoTiltai oddziat ]
UAB Kelda w Polsce
100% | AB Kauno Tilati oddziat
UAB Verksioniu na totwie
karjeras
100%

AB Kauno Tiltai oddziatw
Szwecji

UAB "Transporto 100%
infrastruktura"

AB Kauno Tiltai oddziat
na Ukrainie

100%

AB Kauno Tiltai
Sverige

AB KaunoTiltai TUB ’

| 100% konsorciumas Tiltra

J

| 100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra-
oddziatw Polsce

-
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku
(dane w tys. z1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja oraz jednostki zalezne. Jednostki

podlegajace konsolidacji metodg petng w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku to:

BTW sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg we Wroctawiu, Trakcja jest wiascicielem 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

PRK 7 Nieruchomosci sp. z o0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wtascicielem 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki,

Torprojekt sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg we Warszawie, Trakcja jest wiascicielem w 82,35% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow sp. z o.0. (,PEUIM”) - jednostka zalezna z siedzibg
w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 99,7% kapitatu zaktadowego tej spotki,

Dalba sp. z 0.0. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

PDM S.A. - jednostka zalezna z siedzibg w Biatymstoku, Trakcja jest witascicielem 94,62% kapitatu
zaktadowego tej spotki,

Zaktad Spotki Trakcja S.A. na Ukrainie,

Trakcja Ukraina sp. z 0.0. — jednostka zalezna z siedzibg w Kijowie, PDM S.A. jest wtascicielem 100% kapitatu
zaktadowego Trakcja Ukraina sp. z 0.0.,

AB Kauno Tiltai - AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie jest jednostkg zalezng w stosunku do Jednostki
dominujacej Trakcja oraz jednocze$nie jest jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai. W sktad Grupy
AB Kauno Tiltai wchodzg nastepujgce podmioty:

¢ UAB Kelda - jednostka zalezna, spdtka z siedzibg w Vievis (Litwa), podmiotem zaleznym od spoéfki jest:
— UAB Verksioniu karjeras - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Bagoteliu K (Litwa),

* TUB Konsorciumas Tiltra - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Kownie (Litwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Polsce - oddziat spdtki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Biatymstoku (Polska),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat na totwie - oddziat sp6tki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Rezekne (totwa),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat na Ukrainie - oddziat spotki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kijowie (Ukraina),

¢ AB Kauno Tiltai oddziat w Szwecji - oddziat spétki AB Kauno Tiltai z siedzibg w Norsborg (Szwecja),

¢ AB Kauno Tiltai Sverige - jednostka zalezna, spétka z siedzibg w Malmo (Szwecja),

* AB Kauno Tiltai TUB konsorciumas Tiltra - oddziat w Polsce,

e UAB “Transporto infrastruktura” - jednostka zalezna, spotka z siedzibg w Wilnie (Litwa).

3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W dniu 9 marca 2021 roku, zgodnie z decyzja z dnia 20 pazdziernika 2020 roku, zakonczono proces likwidacji spotek

UAB Taurakelis oraz UAB Kedainiu Automobiliu Keliai, ktére wchodzity w sktad Grupy AB Kauno Tiltai. Do dnia

30 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujgca dokonata rozliczenia likwidacji powyzszych spétek.

Ponadto, w dniu 4 sierpnia 2021 roku Sad Rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy spoétki zaleznej od Trakcja S.A.

z,Bahn Technik Wroctaw” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia na ,BTW” spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia.
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W okresie 9 miesiecy 2021 roku oraz po dacie bilansowej nie wystgpity inne zmiany, poza wyzej opisanymi,
w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujgcej
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wchodzity nastepujace osoby:

e  Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu;

e  Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
e  Arkadiusz Arciszewski - Wiceprezes Zarzadu;
e Aldas Rusevicius - Wiceprezes Zarzadu;
e Adam Stolarz - Cztonek Zarzadu.

W dniu 31 maja 2021 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej na podstawie art. 16 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 18
ust. 2 pkt 1 Statutu Jednostki dominujgcej podjeta uchwaty, na mocy ktérych powotata dotychczasowych czterech
cztonkdw Zarzadu Jednostki dominujgcej, tj. Pandw: Marcina Lewandowskiego, Pawta Nogalskiego, Aldasa Ruseviciusa
i Arkadiusza Arciszewskiego na nowg, wspdlng kadencje.

W dniu 29 czerwca 2021 roku akcjonariusz Jednostki dominujacej - Agencja Rozwoju Przemystu S.A., dziatajgc
na podstawie art. 18.2 pkt 2 i 3 Statutu Jednostki dominujacej, ztozyt pisemne oswiadczenie o powotaniu na kolejng
kadencje Pana Roberta Sobkowa na stanowisko Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar audytu wewnetrznego
i Pana Adama Stolarza na stanowisko Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar kluczowych klientéw Jednostki
dominujace;j.

W Il kwartale 2021 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

e wdniu 10sierpnia 2021 roku Pan Robert Sobkdéw ztozyt oswiadczenie o wypowiedzeniu Kontraktu Menadzerskiego
z Jednostkg dominujacg, z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia. W dniu 19 sierpnia 2021 roku
Pan Robert Sobkow ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien 19 sierpnia 2021 roku.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity inne zmiany w skfadzie Zarzadu.
5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e  Dominik Radziwitt - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

e Jorge Miarnau Montserrat Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Magdalena Komaracka - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej;
e  Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Klaudia Budzisz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Miquel Llevat Vallespinosa Cztonek Rady Nadzorczej;

e Julio Alvarez Lopez - Cztonek Rady Nadzorczej.
W Il kwartale 2021 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

e w dniu 27 lipca 2021 roku wptyneto do Jednostki dominujgcej oswiadczenie akcjonariusza COMSA, zgodnie
z ktérym z dniem 27 lipca 2021 roku:
- odwotano Pana Fernando Perea Samarra z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz
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- powotano Pana Julio Alvarez Lopez na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej;

e wdniu 10 wrzesnia 2021 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujgce;j:
- odwotano Pana Michata Hulbdja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j,
- powotano Panig Magdalene Komaracka na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity inne zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;.

6. Akcjonariat Jednostki dominujacej

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit
69 160 780,80 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 10 279 909 akcji zwyktych na okaziciela
serii B oraz 24 771 519 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

Po dniu bilansowym, w zwigzku z otrzymaniem wnioskéw od akcjonariuszy Spétki - Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
(,ARP”) oraz COMSA ztozonych na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzagd Spétki podjat uchwate
o dokonaniu zamiany czesci posiadanych przez ww. akcjonariuszy akcji imiennych serii C Spotki na akcje na okaziciela
w tgcznej liczbie 12 335 891, na ktérg sktadato sie 92 939 akcji imiennych serii C posiadanych przez ARP
oraz 12 242 952 akcji imiennych serii C posiadanych przez COMSA.

W zwigzku z dokonang zamiang akcji wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie i wynosi
69 160 780,80 zt oraz dzieli sie na i 86 450 976 akcji, w tym:
e 51 399 548 akcji na okaziciela serii A;

e 10279 909 akcji na okaziciela serii B;
e 12335 891 akcji na okaziciela serii C;
e 12435 628 akcji imiennych serii C.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wszystkie akcje s3 w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Jednostki dominujgcej, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych, stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ”) ulegt zmianie od dnia przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 15 wrzesnia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 27 wrzesnia 2021 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU S.A. wystepujgcego w imieniu akcjonariusza - Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (,,OFE PZU")
0 zmniejszeniu przez OFE PZU udziatu ponizej 5% w ogdlne;j liczbie gtoséw na WZ, tj. z 8 332 694 akcji dajacych 9,64%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na 4 234 764 akgji, tj. 4,90% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariat Jednostki dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

% udziat w

N . .. . . . % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtoséw glosach na Wz
zaktadowym
COMSAS.A.U. 28 399 145 32,85% 28 399 145 32,85%
Agencja Rozwoju Przemystu sAl 16 117 647 18,64% 16 117 647 18,64%
Pozostali akcjonariusze 41934184 48,51% 41934 184 48,51%
Razem 86 450976 100,00% 86 450 976 100,00%

1 Zgodnie z informacja przekazana przez akcjonariusza ARP (o ktérej Spétka informowata w raporcie biezagcym 11/2021
oraz w skonsolidowanym raporcie za | pétrocze 2021 roku), PKP PLK przekroczyto 15% ogdlnej liczby gtoséw w Spoice,
na skutek doliczenia gtoséw, ktorymi dysponuje ARP w wyniku zawarcia przez ARP i PKP PLK porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej.
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Po dniu bilansowym, tj. w dniu 19 listopada 2021 roku ARP oraz COMSA zawarty przedwstepng umowe sprzedazy akcji
oraz warunkowg umowe sprzedazy obligacji wyemitowanych przez Spétke. Zgodnie z umowa, ARP zobowigzat sie
naby¢ wszystkie posiadane przez COMSA w danym momencie akcje w kapitale zaktadowym Spétki oraz obligacje
wyemitowane przez Spotke, a COMSA zobowigzata sie do ich sprzedazy na warunkach okreslonych w umowie,
jednoczesnie uzalezniajgc przeprowadzenie transakcji od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych okreslonych
w umowie. Umowa zostata zawarta przy zatozeniu, ze akcjonariusze Spétki podejma uchwate dotyczgcg podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 69 160 780,80 zt do kwoty 269 160 780,80 zt poprzez emisje 250 000 000 nowych
akcji zwyktych serii E o wartosci 0,80 zt kazda. Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym
46/2021.

Na dzien 29 listopada 2021 roku, na wniosek akcjonariusza ARP, zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
w ktoérego proponowanym porzadku obrad wskazano powziecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. akcji serii E oraz w sprawie zmiany Statutu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity wiadome Spétce, inne niz wyzej wymienione, zmiany w skfadzie
akcjonariatu Spotki.

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 6 lutego 2020 roku nastgpito zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zostat warunkowo podwyzszony
z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote nie wiekszg niz 13 023 288 zt w drodze emisji nie wiecej niz 16 279 110 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Akcje Serii D mogg zostac objete przez posiadaczy obligacji
zamiennych serii F oraz G, ktére Jednostka dominujgca wyemitowata w dniu 8 maja 2020 roku. Szczegdtowe
informacje dotyczace obligacji zostaty przedstawione w nocie 15 niniejszego raportu.

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Jednostke dominujaca

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. dnia 15 wrze$nia 2021 roku nie wystgpity zmiany w posiadaniu
akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w skfad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgce;j
do publikacji w dniu 24 listopada 2021 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szczegotowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
7 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2020 rok. W okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach
oraz w profesjonalnym osgdzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 roku.
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Ponizej omoéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad
Wartosc godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 49 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok.

W 1l kwartale 2021 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkoéw generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalen umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad spdétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostka. W Il kwartale 2021 roku Jednostka
dominujaca nie objeta kontroli nad zadng istotng jednostka.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Grupa do tej czesci aktywow zalicza sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, jesliich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Grupa wycenia
sktadnik aktywéw trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Aktywa przeznaczone do sprzedazy to aktywa dostepne
do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie na warunkach, ktére zwyczajowo obowigzujg przy sprzedazy tego
typu aktywoéw, sprzedaz jest wysoce prawdopodobna i kierownictwo zobowigzuje sie do aktywnego poszukiwania
nabywcy. Szczegétowe informacje dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedazy zostaty przedstawione w nocie 22
niniejszego raportu.

9.2. Niepewnosc¢ szacunkéow
Wycena dtugoterminowych kontraktow budowlanych

Grupa wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metode opartg na naktadach, zgodnie z ktérg ujmuje
przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych
do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg formalnemu
procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czeéciej jednak niz raz na kwartat. Jezeli Grupa nie jest
w stanie dokonaé racjonalnego pomiaru wynikdw spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia, wdéwczas
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przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa
spodziewa sie odzyskac.

Wydzielanie komponentow nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umodw, ktére zawierajag komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywdéw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w konteks$cie catej umowy, Grupa stosuje
uproszczenie polegajace na tgcznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajacych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob
jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych kontraktéw
o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego, majacych
na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzgce w sktad Grupy Trakcja sg zobowigzane
do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest od segmentu,
w ktérym dziatajg spotki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosé ta podlega indywidualnej analizie i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkdw wptywa na wartos¢
rezerw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu robdét poprawkowych na dzien 30 wrzesnia 2021 roku zostata
przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w nocie 24 niniejszego raportu.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych w ramach realizowanych kontraktow w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
w oparciu o przebieg rozmoéw. Wartos$¢é bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dziert 30 wrzesnia 2021 roku
zostata przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w nocie 24 niniejszego raportu.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajacych dokonane z dniem 21 wrzesnia
2020 roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikow, ktére sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz Srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
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Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy. Spotki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktory pozwoli
na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktdre historycznie generowaty straty i ktdrych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych réznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 9 miesiecy
zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2021 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegdétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzgdzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie
techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujgcej dokonuje testu na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktdrych zostata przypisana wartos¢ firmy raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki.
Przeprowadzane testy wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne
(,CGU”) w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktére nastepnie przy zastosowaniu stopy
dyskontowej sg korygowane do wartosci biezgcej. Na dziert 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, w zwigzku z czym Grupa nie
przeprowadzata testu na ten dzien.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywdéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Utrata wartosci zapasow — nieruchomosci deweloperskie

Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw-
nieruchomosci deweloperskich zgodnie z notg 9.13 Dodatkowych informacji i objasnien do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok. Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Utrata wartosci zapasow — pozostate

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 9.13 Dodatkowych informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2020 rok. Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw,
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ktdre utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata
zaprezentowana w nocie 21 niniejszego raportu.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznos$ci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celédw sprawozdawczosci finansowe;j.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 25 i 27 niniejszego sprawozdania. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych
do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywow i pasywdw sg ujawnione w nocie 26, 46, 52 Dodatkowych
informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok.

10. Aktualizacja dot. ryzyka kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz
podjetych i planowanych dziatan Zarzadu Jednostki dominujace;.

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest $cisle uzalezniona od sytuacji Jednostki
dominujace;j.

W nawigzaniu do noty 10 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Trakcja za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2020 roku oraz noty 11 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawia ponizej aktualizacje
dotyczacg kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych
zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji
dziatalnosci Jednostki dominujgcej okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Trakcja przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Jednostki dominujacej, wskazujgc
na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci
27 789 tys. zt, a kapitat obrotowy netto na dzier 30 wrzesnia 2021 roku wynidst 7 068 tys. zt.

Na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek, leasingu oraz obligacji Jednostki
dominujacej wynosity tgcznie 430 620 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 360 682 tys. zt, czes¢ krdtkoterminowa
69 938 tys. zt), zas w okresie poréwnywalnym na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosty 386 517 tys. zt (czes¢
dtugoterminowa 291 713 tys. zt, cze$¢ krotkoterminowa 94 804 tys. zt).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity
268 379 tys. zt, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane 197 140 tys. zt, z czego
przeterminowane 44 295 tys. zt, ktére w znacznym stopniu zostaty zmniejszone w poréwnaniu do kwoty na dzien
31 grudnia 2020 roku (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane przeterminowane na dzien 31 grudnia
2020 roku wynosity 121 940 tys. zt) w zwigzku z otrzymanym finansowaniem w okresie | pétrocza 2021 roku.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
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Ogdlna sytuacja Jednostki dominujqgcej

Jednostka dominujgca uzyskata nastepujace wyniki za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku:
e wynik brutto ze sprzedazy: 7 351 tys. zt (9 miesiecy 2020 roku przeksztatcone: -3 068 tys. zt);

e EBITDA: -350 tys. zt (9 miesiecy 2020 roku: -8 355 tys. zt);

e wynik netto: -27 789 tys. zt (9 miesiecy 2020 roku: -31 766 tys. zt);

o kapitat wtasny: 251 856 tys. zt (na dzien 31.12.2020 roku: 279 645 tys. zt).

Realizacja projektow optymalizujgcych dziatalnos¢ Jednostki dominujqgcej

W trakcie lll kwartatu 2021 roku i do dnia publikacji Jednostka dominujaca kontynuowata realizacje Il etapu Planu
Naprawczego przewidzianego na lata 2020-2021. Inicjatywy ujete w Planie Naprawczym majg na celu m.in. uzyskanie
przez Jednostke dominujgcg korzysci finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych, optymalizacje struktury
wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacjg finansowgq, Jednostka dominujaca dostarcza nie rzadziej niz raz
na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie Zarzadu z realizacji Planu Naprawczego, ktore jest
dodatkowo weryfikowane przez doradce.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W okresie Il kwartatu 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego
rozwigzania sporéw sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje
wraz z partnerami konsorcjéw oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
ogdtem ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi odsetkami na dzien ztozenia pozwu), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Dla czesci wyzej opisanych roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej Jednostka dominujaca
prowadzi negocjacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi
odsetkami na dzien ztozenia pozwu), w tym kwota przypadajgca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt. Szczegétowe informacje
zostaty zawarte w nocie 33 niniejszego raportu.

Na dzien 30 wrzednia 2021 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Jednostka dominujgca
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasadowej) wynosi
277,5 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 239,4 min zt.

Na obecnym etapie Zarzad Jednostki dominujacej nie jest w stanie okresli¢ terminu zakonczenia negocjacji
dotyczacych roszczen sagdowych i ich wptywu na wynik finansowy.

Portfel zamowien Jednostki dominujqcej

Portfel zamowien Jednostki dominujgcej na dziern 30 wrzes$nia 2021 roku wynosit 2 115 min zt (z wytgczeniem czesci
przychoddéw przypadajgcy na konsorcjantéw), z ktorych 765,4 min zt stanowiag umowy podpisane w okresie trzech
kwartatéw 2021 roku. Ponadto, Jednostka dominujgca ztozyta w 2021 roku najkorzystniejsze oferty w przetargach
publicznych na faczng kwote przypadajacg dla Spotki w wysokosci 176,1 min zt.

Pozyskiwane nowe znaczqce kontrakty

W okresie 9 miesiecy zakorczonych dnia 30 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujgca podpisata nastepujgce znaczace
kontrakty:

a) wdniu 11 lutego 2021 roku kontrakt na ,, Rozbudowe uktadu komunikacyjnego wraz z budowg wiaduktu nad torami
kolejowymi w Skarzysku-Kamiennej w ramach: ,Budowa zintegrowanego systemu komunikacyjnego
obejmujacego wykonanie przebudowy istniejgcego uktadu komunikacyjnego wraz z budowa obiektu w celu
przekroczenia linii kolejowej nr 8 Warszawa-Krakéow i skomunikowania Osiedla Dolna Kamienna z Osiedlem
Przydworcowym w Skarzysku-Kamiennej, szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym nr 4/2021 (wartosé
kontraktu — 28,3 min zt netto);
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b) w dniu 2 czerwca 2021 roku kontrakt na ,,Rozbudowe linii tramwajowych w Olsztynie", szczegdty zostaty podane
w raporcie biezgcym nr 18/2021 (przewidywany udziat Jednostki dominujgcej na dzieri publikacji niniejszego
raportu — 162,1 min zt netto), kontrakt przewiduje zaliczke w wysokosci 10% wartosci brutto kontraktu;

¢) wdniu 5 lipca 2021 roku Trakcja S.A. kontrakt na ,,Budowe trasy tramwajowej tgczgcej ul. Fordoriska z ul. Torunska
wraz z rozbudowaq uktadu drogowego i przebudowa infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy", szczegoty
zostaty podane w raporcie biezagcym 26/2021 (wartos¢ kontraktu — 124,9 min zt netto);

d) wdniu 11 sierpnia 2021 roku kontrakt na ,,Prace na linii kolejowej nr 7 Warszawa Wschodnia Osobowa — Dorohusk

|II

na odcinku Warszawa — Otwock — Deblin — Lublin, etap II” odcinek Warszawa Wschodnia Osobowa — Warszawa
Wawer”, szczegoty zostaty podane w raporcie biezgcym 31/2021 (warto$¢ kontraktu — 422,4 min zt netto);

e) w dniu 24 wrzesnia 2021 roku kontrakt na ,,Budowe przejscia pieszo-rowerowego pod torami w ciggu ulicy Ostra
i Kreta w Kiekrzu w ramach projektu prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny - Szczecin Dabie”

(wartos¢ kontraktu — 13,7 min zt netto).
Najkorzystniejsze oferty ztoZone w przetargach publicznych na dzien publikacji niniejszego raportu:

a) rozbudowa uktadu drogowo-torowego w ciggu ulic Ogrodowa — Pdétnocna na odc. od ul. Zachodniej
do ul. Franciszkanskiej w todzi (wartos¢ kontraktu — 37,0 min zt netto) — przetarg rozstrzygniety - Spétka otrzymata
informacje od Zamawiajgcego o wyborze oferty Spotki;

b) przebudowa dworca kolejowego Torun Miasto oraz przebudowa dworca kolejowego Torun Wschodni (wartos¢
kontraktu — 26,7 min zt netto) — przetarg nierozstrzygniety;

c) ,Rewitalizacja Obszarowa Centrum todzi — Projekt 4 — Przebudowa Placu Wolnosci wraz z przeniesieniem
i konserwacja zdroju oraz matga architekturg i nasadzeniami oraz budowa zadaszenia wejscia do Muzeum Kanatu
,Detka” — Oddziat Muzeum Miasta todzi” (wartos¢ kontraktu — 28,8 min zt netto) - przetarg nierozstrzygniety;

d) opracowanie dokumentacji projektowe] i wykonanie robét budowlanych dla realizacji budowy nowych podstacji
trakcyjnych Pisarzowa i Limanowa w ramach Projektu pn.: ,,Budowa nowej linii kolejowej Podteze — Szczyrzyc —
Tymbark/Mszana Dolna oraz modernizacja linii kolejowej nr 104 Chabéwka — Nowy Sgcz” (wartos$¢ kontraktu —
83,6 mIn zt netto) - przetarg nierozstrzygniety.

Aktywna polityka w zakresie zarzgdzania ptynnosciq Jednostki dominujqcej

Oprdécz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikéw finansowych Zarzad Jednostki dominujgcej ma
rowniez na uwadze sytuacje ptynnosciowg Jednostki dominujacej. Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie
zarzadzania ptynnoscig, monitorujgc na biezgco ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi takze
tygodniowy monitoring przeptywow pienieznych, dgzgc do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania.
W celu utrzymania ptynnosci Jednostka dominujgca podejmuje dziatania zmierzajagce do pozyskania kontraktéw,
na ktérych przewidziane sg zaliczki. Ponadto, Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego poziomu
naleznosci, zarzadzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajacych w poczatkowej fazie realizacji
kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie termindw ptatnosci. Jednostka dominujgca ktadzie duzy
nacisk na optymalizacje proceséow fakturowania poprzez skrécenie okresu pomiedzy wykonaniem prac
a zafakturowaniem zrealizowanych robot.

W dniu 3 marca 2021 roku Jednostka dominujgca poinformowata raportem biezgcym nr 6/2021, iz otrzymata zaptate
za sprzedaz nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu w tacznej wysokosci 53 000 tys. zt w nastepujacy
sposob: czes¢ ceny w wysokosci 2 850 tys. zt otrzymata Jednostka dominujaca oraz czes¢ ceny w wysokosci
50 150 tys. zt kupujgcy przekazat przelewem bankowym na rachunek mBank S.A. w celu sptaty catosci zobowigzania
Jednostki dominujgcej z tytutu kredytu obrotowego (w wysokosci 50 000 tys. zt wraz z odsetkami), co umozliwito
wykreslenie hipoteki bedacej zabezpieczeniem kredytu.

W ramach kontraktu ,, Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych w ramach projektu pn.: ,,Rewitalizacja linii
kolejowych nr 694/157/190/191 Brondw — Bieniowiec — Skoczéw — Goleszéw — Cieszyn/Wista/Gtebce Zamdwienie
czesciowe A: Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na odcinku podg Bronéw — Wista Gtebce” Jednostka
dominujaca otrzymata wptyw srodkéw pienieznych:

1) wdniu 13 lipca 2021 roku z tytutu zaliczki w kwocie brutto 30 067 tys. zt;
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2) w dniu 14 lipca 2021 roku z tytutu zwolnienia kaucji dotyczgcej gwarancji nalezytego wykonania w kwocie
brutto 30 067 tys. zt.

W dniu 3 sierpnia 2021 roku w ramach kontraktu ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S61 Szczuczyn-Budzisko
(gr. panstwa) z podziatem na zadania: Zadanie nr 2: odc. wezet Etk Potudnie - wezet Wysokie (wraz z wyplotem w ciggu
DK 16)” Trakcja otrzymata zaliczke w kwocie brutto 30 868 tys. zt.

Trakcja na dzien 30 wrzesnia 2021 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 9 385 tys. zt
oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 11 110 tys. zi.

Na dzien poprzedzajgcy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka posiadata $Srodki pieniezne
w wysokosci 20 584 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 241 tys. zt.

W oparciu o dane i zatozenia przyjete na moment publikacji niniejszego raportu zostata zidentyfikowana luka
finansowa dotyczgca Jednostki dominujgcej w wysokosci okoto 103-141 min zt (luka finansowa zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok wynosita 159-216 min zt). Szacowana kwota zostata podana
bez uwzglednienia dokapitalizowania Jednostki dominujgcej (o ktdrej mowa w raportach biezgcych nr 14/2021,
37/2021 oraz 40/2021). Jednostka dominujgca zaznacza, ze podana wartos¢ jest szacunkowa nieprecyzyjng informacjg
zmieniajacy sie w czasie w zaleznosci od przyjmowanych zatozen co do realizacji przysztych zdarzen oraz obarczona
wysokim ryzykiem zmiennosci w czasie.

W przypadku niepowodzenia kolejnych krokéw w ramach drugiej rundy finansowania w ocenie Jednostki dominujacej
kontynuacja dziatalnosci bedzie zagrozona.

Nowe Zrédta finansowania

W okresie 9 miesiecy 2021 roku zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
Jednostka dominujgca prowadzita intensywne dziatania w celu pozyskania finasowania kapitatowego i dtuznego,
ktore pozwoli na pokrycie luki finansowej o ktérej mowa w niniejszej nocie. W tym w szczegdlnosci:

1. w dniu 10 maja 2021 roku Jednostka dominujgca raportem biezgcym nr 9/2021 poinformowata o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja S.A. na dzien 10 wrzesnia 2021 roku w celu powziecia
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii E
oraz w sprawie zmiany Statutu;

2. w dniu 24 maja 2021 roku Jednostka dominujgca otrzymata od akcjonariusza Spétki - ARP S.A. (ARP)
zawiadomienie o zawarciu warunkowego porozumienia pomiedzy ARP, PKP PLK S.A. (PKP PLK) oraz Skarbem
Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem Infrastruktury, dotyczgcego przede wszystkim zaangazowania
w Jednostke dominujgca, w ramach ktérego PKP PLK zobowigzata sie do subskrypcji 250 min akcji Jednostki
dominujacej serii E za tgczng cene emisyjng w wysokosci 200 min zt. Szczegdétowe informacje zostaty
przedstawione w raporcie biezgcym nr 10/2021;

3. w dniu 24 maja 2021 roku Jednostka dominujaca przekazata opdzniong w dniu 26 listopada 2020 roku
informacje poufng dotyczgcg otrzymania od ARP oraz PKP PLK zawiadomienia w trybie art. 87 ust. 1 pkt 5)
wzw. z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 69b ust. 1 i ust. 2 ustawy o ofercie z dnia 29 lipca 2005 roku
o przekroczeniu przez PKP PLK 15% ogdlnej liczby gtosow w Jednostce dominujacej w wyniku zawarcia
pomiedzy ARP oraz PKP PLK porozumienia dotyczgcego m.in. wykonywania przez ARP prawa gtosu z akcji
posiadanych w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej w sposéb uzgodniony z PKP PLK, w zakresie
objecia akcji nowej emisji przez PKP PLK. Ujawnienie opdznionej informacji poufnej wynikato z otrzymania
przez Jednostke dominujagcg w dniu 24 maja 2021 roku od ARP zawiadomienia, o ktérym Jednostka
dominujaca szczegétowo poinformowata w raporcie biezgcym nr 10/2021, zgodnie z ktérym ARP, PKP PLK
oraz Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Minister Infrastruktury zawarty warunkowe porozumienie
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dotyczace potencjalnego zaangazowania PKP PLK w Jednostke dominujaca. Szczegétowe informacje zostaty
przedstawione w raporcie biezagcym nr 11/2021;

4. wdniu 24 maja 2021 roku Jednostka dominujgca poinformowata, iz otrzymata w dniu 25 listopada 2020 roku
od ARP oraz PKP PLK zawiadomienie o przekroczeniu przez PKP PLK 15% ogdlnej liczby gtoséw w Jednostce
dominujacej, na skutek doliczenia gtosow, ktdrymi dysponuje ARP w wyniku zawarcia przez ARP i PKP PLK
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie publicznej. Szczegdétowe informacje
zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 12/2021;

5. w dniu 24 maja 2021 roku Jednostka dominujgca otrzymata od akcjonariusza Jednostki dominujacej - ARP
zawiadomienie o zawarciu niewigzgcego porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Jednostki dominujgce;j,
tj. ARP i COMSA dotyczacego przede wszystkim nabycia przez ARP lub podmiot kontrolowany bezposrednio
lub posrednio przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej lub inny podmiot wskazany przez ARP,
zaakceptowany wczesniej przez COMSA wszystkich akcji wyemitowanych przez Jednostke dominujaca,
posiadanych przez COMSA w danym momencie. Strony w porozumieniu uzgodnity réwniez, ze ARP lub
wskazany kupujgcy nabedzie od COMSA wszystkie obligacje wyemitowane przez Jednostke dominujaca,
posiadane przez COMSA w danym momencie. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w raporcie
biezgcym nr 13/2021;

6. w dniu 24 maja 2021 roku Jednostka dominujgca otrzymata od ARP - akcjonariusza reprezentujgcego
co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej wniosek o uzupetnienie
projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujgcej zwotanego na 10 wrzesnia 2021 roku wraz z projektami uchwat. Wsrod
projektow uchwat zgtoszonych przez akcjonariusza jest nowy projekt uchwaty dotyczacy podwyziszenia
kapitatu zaktadowego oraz w sprawie zmiany Statutu, zawierajacy m.in. ponizsze punkty:

a. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zostaje podwyzszony z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote
200 000 000,00 zt, tj. do kwoty 269 160 780,80 zt;

b. powyisze podwyziszenie kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej, zostanie dokonane poprzez
emisje 250 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;

c. akcje serii E pokryte zostang w catosci, wytgcznie wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze emisji akc;ji serii E;

d. emisja akgcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty skierowanej do jednego inwestora, tj. do spotki
pod firmg PKP PLK z siedzibg w Warszawie;

e. umowa objecia akcji serii E powinna zosta¢ zawarta w terminie do 45 dni od dnia powziecia uchwaty.
Szczegbétowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 14/2021;

7. w dniu 17 czerwca 2021 roku, Jednostka dominujgca podpisata dokumenty dotyczace finansowania
dtugoterminowego obejmujgce nastepujace aneksy:

a. aneks wprowadzajgcy zmieniong i ujednolicong umowe kredytu zawartg pomiedzy Jednostkg
dominujacg oraz BTW sp. z 0.0., PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0., PDM S.A., DALBA sp. z o.0., jako
kredytobiorcami i poreczycielami oraz Torprojekt sp. z 0.0., PEUiIM sp. z 0.0., Trakcja Ukraina Sp. z o.0.,
jako poreczycielami (tgcznie ,Podmioty Powigzane"), a mBank S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A.,
BGK, jako kredytodawcami oraz ARP jako pozyczkodawcg, na podstawie ktdrego zostat udzielony
Jednostce dominujgcej nowy kredyt, nowa pozyczka oraz zostata zmieniona linia gwarancyjna
(,Ujednolicona Umowa Kredytu");

b. aneks wprowadzajgcy zmiany w umowie pomiedzy wierzycielami z dnia 13 czerwca 2019 roku, zawarty
pomiedzy Jednostka dominujgca, Podmiotami Powigzanymi, COMSA oraz wierzycielami, tj.: BGK, ARP,
mBank S.A, Credit Agricole Bank Polska S.A.,, Bank PKO S.A., AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
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Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. (obecnie UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.), Credendo — Excess
& Surety Societe Anonyme, Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A., Korporacja
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A., Generali Towarzystwo Ubezpieczernn S.A. oraz COMSA,
PZU S.A., UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (tacznie ,Wierzyciele"), na podstawie ktdrego zostaty
ujednolicone warunki wspotpracy pomiedzy Wierzycielami, ustalono hierarchie wierzytelnosci
przystugujacych Wierzycielom od Jednostki dominujacej i Podmiotéw Powigzanych oraz zabezpieczen
ustanowionych na rzecz Wierzycieli przez Jednostke dominujacg i Podmioty Powigzane;

c. aneks wprowadzajacy zmiany do umowy wspdlnych warunkdéw, zawartej pomiedzy Jednostkg
dominujacg, Podmiotami Powigzanymi, mBank S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A., Bankiem PKO S.A.,
BGK oraz ARP, na podstawie ktorego zostaty ujednolicone warunki udzielenia finansowania Jednostce
dominujacej oraz Podmiotom Powigzanym przez wierzycieli bedgcymi bankami oraz ARP;

d. aneks wprowadzajacy zmiany do porozumienia w sprawie ujednolicenia wybranych warunkéw umoéw
udzielania gwarancji oraz umowy poreczenia z dnia 13 czerwca 2019 roku zawartej pomiedzy Jednostkg
dominujacg, Podmiotami Powigzanymi, AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
S.A. (obecnie UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.), Credendo — Excess & Surety Societe Anonyme,
dziatajgca w Polsce poprzez Credendo — Excess & Surety Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A., Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A., PZU S.A. oraz UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A.,
na podstawie ktérego zostaty ujednolicone warunki udzielenia finansowania Spdtce oraz Podmiotom
Powigzanym przez wierzycieli bedacymi towarzystwami ubezpieczeniowymi (,,Ubezpieczeniowa
Umowa Wspdlnych Warunkdéw”)

(dokumenty wymienione w pkt a — d powyzej tacznie jako ,,Dokumenty Finansowania”).

Na podstawie Ujednoliconej Umowy Kredytu i na warunkach w niej wskazanych, Jednostce dominujgcej
bedacej kredytobiorca:

a. zostat udzielony nowy kredyt odnawialny w tgcznej kwocie rownej 52 983 tys. zt;
b. zostata udzielona nowa pozyczka odnawialna w tgcznej kwocie réwnej 52 746 tys. zt;
c.  zostaty zmienione bankowe linie gwarancyjne, m.in. poprzez wydtuzenie ich okreséw udostepnienia.

W szczegdlnosci zostaty wystawione dwie nowe gwarancje zwrotu zaliczki w kwotach odpowiednio:
30 067 tys. zt oraz 30 868 tys. zi.

Dodatkowo, w zwigzku ze zmieniong Ubezpieczeniowg Umowag Wspdlnych Warunkéw zostata wystawiona
przez towarzystwa ubezpieczeniowe nowa gwarancja dobrego wykonania w kwocie 30 067 tys. zt.

Ponadto, Ujednolicona Umowa Kredytu zaktada takze dokapitalizowanie Jednostki dominujgcej przez
PKP PLK S.A. w kwocie nie nizszej niz 200 000 tys. zt do dnia 31 stycznia 2022 roku. W przypadku niedojscia
dokapitalizowania do skutku Jednostka dominujgca zobowigzata sie przeprowadzi¢ proces sprzedazy spotki
zaleznej — AB Kauno Tiltai.

Powyzsze informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 20/2021.

8. wdniu 23 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca zawarta z doradcg KPMG Advisory Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. umowe o doradztwo, co rozpoczyna w Spotce proces przegladu opcji strategicznych
dla Grupy Trakcja. Przedmiotowy proces bedzie dotyczyt struktury grupy kapitatowej Emitenta. Zarzad
dokona przegladu posiadanych przez Jednostke dominujgcg aktywow i obszaréw dziatalnosci grupy Emitenta
pod katem mozliwosci dezinwestycyjnych dotyczgcych potencjalnej sprzedazy posiadanych udziatéw lub akc;ji
w spétkach zaleznych;

Szczegbétowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 21/2021.
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9. w dniu 24 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie od spétki mBank, dziatajacej
jako agent kredytu, o spetnieniu sie w dniu 24 czerwca 2021 roku warunkéw zawieszajgcych wskazanych
w aneksie do umowy kredytu z dnia 17 czerwca 2021 roku zawartym pomiedzy Spétkg, BTW sp. z 0.0., PRK 7
Nieruchomosci sp. z 0.0., PDM S.A., DALBA sp. z 0.0., Torprojekt sp. z 0.0., PEUIM sp. z 0.0. oraz Trakcja
Ukraina sp. z o.0. (,,Podmioty Powigzane"), mBank, Credit Agricole Bank Polska S.A., BGK, ARP, Bankiem
PKOS.A. (,Aneks do Umowy Kredytu"), wprowadzajgcym zmieniong i ujednolicong umowe kredytu
(,Ujednolicona Umowa Kredytu”), o zawarciu ktérego Jednostka dominujgca informowata w raporcie
biezagcym nr 22/2021.

10. w wyniku uruchomienia dokumentacji dotyczgcej finansowania dtugoterminowego Jednostka dominujgca
uzyskata nastepujace wptywy srodkéw pienieznych w 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu:

a. ztyt. pozyczki 52 746 tys. zt w dniu 28 czerwca 2021 roku od Agencji Rozwoju Przemystu;

b. z tyt. kredytu odnawialnego 52983 tys. zt w dniu 28 czerwca 2021 roku od BGK, mBank, ARP
(w tym mBank i BGK 43 892 tys. zta ARP 9 091 tys. zt);

c.  ztyt. nalezytego wykonania umowy (zwrot potraconej kwoty 7%) na kontrakcie , Wista” 30 067 tys. zt
w dniu 13 lipca 2021 roku;

d.  ztyt. zaliczki na kontrakcie ,,Wista” w kwocie 30 067 tys. zt w dniu 14 lipca 2021 roku;
e. ztyt. zaliczki na kontrakt ,Etk” 30 868 tys. zt.
taczna kwota powyzszych wptywdw wyniosta 196 731 tys. zt.

Powyisze wptywy pieniezne umozliwity Jednostce dominujgcej odblokowanie mozliwosci realizacji
kontraktéw poprzez ptatnosci na rzecz podwykonawcow idostawcow materiatéw oraz uruchomienie
fakturowania zwigzanego z dostarczeniem os$wiadczen podwykonawcéw o niezaleganiu w ptatnosciach.
Ponadto w Il kwartale 2021 roku Jednostce dominujacej udato sie ograniczy¢ zobowigzania handlowe
przeterminowane powyzej 60 dni. Nastgpita znaczna poprawa w sptywie naleznosci handlowych, co zwigzane
byto z uruchomieniem ptatnosci zablokowanych przez podwykonawcéw.

11. w dniu 10 wrzesnia 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej,
w trakcie obrad ktérego na podstawie zgtoszonego wniosku przez akcjonariusza ARP (reprezentujgcego
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej) odstgpiono od rozpatrywania
punktu planowanego porzadku obrad, ktéry dotyczyt powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Jednostki dominujgce;j.

Dodatkowo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na wniosek ARP powzieto uchwate ws. zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 29 listopada 2021 roku o godz. 10.00, na ktérym ma by¢
rozpatrywana ww. uchwata, od rozpatrywania ktérej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odstgpito w dniu
10 wrzesnia 2021 roku.

Szczegbdtowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 37/2021.

12. w dniu 10 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujaca raportem biezagcym nr 40/2021 poinformowata
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Trakcja S.A. na dzien 29 listopada 2021 roku w celu
powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
akcji serii E oraz w sprawie zmiany Statutu.

13. po dniu bilansowym, tj. w dniu 12 pazdziernika 2021 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe sprzedazy,
na podstawie ktérej zbyta na rzecz Dantex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. nieruchomos¢
i uzytkowanie wieczyste nieruchomosci przy ul. Oliwskiej 11 w Warszawie za cene wynoszacg 25 000 tys. zt
netto, ktdérg zgodnie zzawartg umowag sprzedazy, Spotka otrzymata w dniu podpisania ww. umowy.
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Szczegbtowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 43/2021 oraz nocie 22 niniejszego
raportu.

Ryzyko zwiqzane z pandemiq SARS CoV-2

Szczegotowy opis ryzyka zostat przedstawiony w punkcie 2.5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
dominujacej za 2020 rok.

Dotychczasowy rozwdj pandemii SARS CoV-2 nie ma znaczgcego wptywu na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Jednostki dominujgcej w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci. Dalszy rozwdj zdarzen zwigzanych z pandemia trudny
do przewidzenia w obecnej chwili moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng, terminowos¢ prac i koszty
ponoszone przez Jednostke dominujgca.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujaca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentéw i surowcéw, moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji przez Jednostkg dominujaca
zamoOwien na podstawie kontraktéw, w ramach ktérych Jednostka dominujgca wystepuje jako wykonawcy
lub podwykonawcy, a w konsekwencji moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcych z roszczeniami
o zaptate przez Jednostke dominujgcg kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji zamdwien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego raportu, zaréwno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg ciggtos¢
dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Jednostki
dominujacej, sgdédw oraz instytucji finansujacych Jednostke dominujgca, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw
decyzyjnych, w tym moze mie¢ posredni wptyw na biezgca dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Jednostke dominujgcg srodkéw finansowych z rynku papieréow
wartosciowych;

- koniecznos¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw;

- ograniczenie dostepnosci pracownikdw wtasnych oraz z zagranicy;

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientéw;
- przedtuzenie procedur administracyjnych i sgdowych;

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania;

- czesciowg koniecznos¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikow.

W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Jednostke dominujaca
srodkow finansowych niezbednych dla wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamowien,
z uwagi na brak posiadania wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkéw niezbednych
na zaptate kaucji, a takze niespetnienia zobowigzan Jednostki dominujgcej wynikajacych z uméw. W konsekwencji
negatywnego wptywu pandemii wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyzej dziatania, ptynnos¢ i sytuacja finansowa
Jednostki dominujgcej moze ulec pogorszeniu. Jednoczesnie, spowodowane pandemia ewentualne ograniczenia
lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji zamawiajgcych mogg mieé wptyw na perspektywy finansowe Jednostki
dominujacej w kolejnych okresach finansowych. Jednostka dominujgca ocenia wystgpienie powyzszych ryzyk jako
srednieina dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowac¢ wptywu tych ryzyk na przyszte wyniki
finansowe oraz przeptywy pieniezne Jednostki dominujacej.

Dziatania podjete przez Jednostke dominujgcq w ramach przeglgdu opcji strategicznych

Jednostka dominujaca jest w trakcie procesu przeglgdu opcji strategicznych. Zarzad jest w trakcie analizy posiadanych
przez Jednostke dominujgcg aktywdéw oraz obszaréw dziatalnosci grupy Emitenta pod katem mozliwosci
dezinwestycyjnych dotyczacych potencjalnej sprzedazy posiadanych udziatéw lub akcji w spoétkach zaleznych. Powyzej
wymieniony proces przeglagdu opcji strategicznych jest prowadzony réwnolegle do procesu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jako jego alternatywa na wypadek niedokapitalizowania Jednostki dominujacej (o czym Jednostka
dominujaca informowata w raporcie biezgcym nr 21/2021). Na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostaty podjete
decyzje co do wyboru i realizacji opcji w tym zakresie.
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Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowq wartosci wskaznikow finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu aneksow do umow, o ktérych mowa w raporcie
biezagcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania wskaznikéw finansowych (dalej ,Kowenanty”)
zwigzanych z biezgcg sytuacjg finansowa Jednostki dominujacej i Grupy. Umowa przewiduje pierwszg weryfikacje
spetnienia Kowenantéw przez Jednostke dominujgcg oraz Grupe na dzien 31 grudnia 2021 roku, a nastepnie w cyklach
kwartalnych przez Jednostke dominujgcg oraz cyklach rocznych przez Grupe do dnia 30 wrzesnia 2023 roku. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowa wartosci wskaznikéw finansowych na dzien
31 grudnia 2021 roku.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie
co najmniej 12 miesiecy do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Kontynuacja dziatalnosci
Jednostki dominujgcej zalezy od skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej w wyniku dziatan w ramach
drugiej rundy finansowania, ktéra uwzglednia zaréwno instrumenty finansowe kapitatowe, dtuzne oraz gwarancyjne.
Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca szczegdlng uwage, iz istnieje ryzyko niespetnienia sie warunkowego
porozumienia pomiedzy ARP, PKP PLK oraz Skarbem Parnstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem Infrastruktury,
dotyczacego przede wszystkim zaangazowania w Jednostke dominujacg, w ramach ktérego PKP PLK zobowigzata sie
do subskrypcji 250 min akcji Jednostki dominujgcej serii E za tgczng cene emisyjng w wysokosci 200 min zi. Istnieje
rowniez ryzyko, iz w przypadku niedojscia do skutku dokapitalizowania Jednostki dominujgcej, wptywy z tytutu
ewentualnej sprzedazy spotki zaleznej AB Kauno Tiltai lub innych aktywdw nieoperacyjnych oraz udziatéw w spétkach
zaleznych zidentyfikowanych w ramach przegladu opcji strategicznych, nie bedg wystarczajgce do pokrycia w catosci
szacowane;j luki finansowej.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektéw podjetych dziatan w zakresie dodatkowego finansowania
oraz negocjacji roszczen moze prowadzié¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci Trakcji.

Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci mogg potencjalnie wptynac czynniki takie jak: przesuniecie termindw
pozyskania $srodkéw pienieznych z tytutu zaliczek, roszczen oraz negatywne zdarzenia wynikajgce z pandemii
COVID-19.

Majgc na uwadze ewentualne negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzen opisanych powyzej, a takze ewentualne
przesuniecie w czasie dziatan zapewniajacych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Jednostka dominujgca ma
mozliwos¢ podjecia dodatkowych dziatan polegajacych na:

1. rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Jednostki dominujacej dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia
wraz z jednoczesnym podjeciem srodkéow dopuszczonych przez obowigzujace przepisy prawne w zakresie ochrony
Jednostki dominujgcej oraz interesu wierzycieli i akcjonariuszy;

2. mitygowaniu ryzyka dotyczacego powodzenia podwyzszenia kapitatu poprzez subskrypcje 250 min akcji Jednostki
dominujacej serii E — Jednostka dominujgca podjeta rownolegte Sciezki dotyczace zbycia kluczowych aktywodw
Jednostki dominujgcej, jako alternatywne dziatanie zmierzajgce do pokrycia luki finansowej;

3. przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajgcej na zbyciu aktywow niewykorzystywanych
w podstawowej dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatéw w spétkach zaleznych, rzeczowego majatku
trwatego;

4. ograniczenie zakresu dziatalnosci Jednostki dominujacej.

11. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Szczegdty zostaty opisane w nocie 10 Dodatkowych informacji i objasnien do
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokrgglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Wszystkie spétki zalezne z Grupy Trakcja sg konsolidowane metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywow netto, ktéra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujgcych kontroli rdznica pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowg nabytych udziatéw
niekontrolujacych jest uyymowana w kapitatach.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej rdznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i czesci spotek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Walutg pomiaru spoétek majacych siedziby na Litwie
oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spétki AB Kauno Tiltai Sverige oraz oddziatu AB Kauno Tiltai
w Szwecji jest korona szwedzka (SEK), a spotki Trakcja Ukraina sp. z 0.0., oddziatu AB Kauno Tiltai oraz zaktadu
Trakcja S.A. na Ukrainie jest hrywna (UAH).

13. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2021 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja
zaktadaty wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W dniu 25 czerwca 2020 roku Zarzad Trakcji przyjat uchwate w sprawie przyjecia instrukcji relokacji kosztéw, w ktorej
zostat okreslony nowy sposdb przyporzadkowania kosztow jednostek i komdrek organizacyjnych do poszczegdélnych
stanowisk kosztéw. W zwigzku z powyzszym Grupa od dnia 1 lipca 2020 roku dokonata zmiany prezentacyjnej kosztéw
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dotyczacych realizacji kontraktéw. Zgodnie z przyjetg instrukcjg dla kazdej komérki organizacyjnej centrali Spotki
Trakcja ustanowiono indywidualne zasady realokacji kosztdw na odpowiednie stanowiska kosztow.

Zgodnie z MSR 8 par. 22 ,Podejscie retrospektywne”: jednostka ujawnia dane poréwnawcze kazdego okresu
tak, jak gdyby zmienione zasady (polityka) rachunkowosci byly stosowane od zawsze, co oznacza, iz Jednostka
dominujaca powinna zastosowac wyzej opisang zmiane od 1 stycznia 2020 roku. Wprowadzona przez Grupe zmiana
nie ma wptywu na wynik netto oraz kapitaty Grupy, stanowi jedynie korekte prezentacyjng pomiedzy elementami
rachunku zyskéw i strat.

Grupa oraz Spotka dokonata zmiany prezentacyjnej danych poréwnywalnych od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia
2020 roku. Wptyw zmiany na okres poréwnywalny byt nastepujacy:

e  koszt wiasny sprzedazy zostat powiekszony o kwote 4 044 tys. zt,
e  koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji ulegty zwiekszeniu o kwote 217 tys. zt,
e  zas koszty ogdlnego zarzagdu obnizyty sie o kwote 4 261 tys. zt.

Zmiany do standardow, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy nie zastosowano nastepujacych zmian do innych standardoéw,
ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

= Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual
improvements), zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wéréd zmian
jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych o przychody
ze sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania $rodka trwatego.

Grupa zastosuje zmienione standardy od dnia 1 stycznia 2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardow.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

=  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE);

=  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami z dnia
25 czerwca 2020 roku;

=  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE);

= Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
i dtugoterminowe opublikowana dnia 23 stycznia 2020 roku;

=  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie);

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Kodeks Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie);
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=  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczgcy aktywéw i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standarddéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

14. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczagcy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za lll kwartat 2021 roku

Portfel zamodwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 wrze$nia 2021 roku wynidst 2 673 min zt (z wytgczeniem
czesci przychodow przypadajacej na konsorcjantow). W okresie trzech kwartatéw 2021 roku spétki z Grupy Trakcja
podpisaty kontrakty budowlane o tgcznej wartosci 1 095 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddw przypadajacej
na konsorcjantow), z czego 682 min zt stanowig umowy podpisane w okresie trzeciego kwartatu 2021 roku. Dazac
do maksymalnego wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupa Trakcja bierze udziat w nowych przetargach.

Czynnikiem, ktéry miat najistotniejszy wptyw na wynik brutto ze sprzedazy Grupy Trakcja w okresie Ill kwartatu
2021 roku byto zwiekszenie zakresu robét na wybranych kontraktach w Jednostce dominujacej, ktére pozytywnie
wptyneto na poprawe marzy poprzez ujecie w budzetach tych kontraktéw dodatkowych przychoddéw. Pozytywny
wptyw na wynik brutto ze sprzedazy Jednostki dominujacej, a w efekcie catej Grupy, miato rowniez uwzglednienie
w budzetach wybranych kontraktéw dodatkowych przychoddéw, wynikajgce z waloryzacji umow kontraktowych,
w zwigzku ze wzrostem indeksow cen zawartych w umowach. Ponadto, na poziom marzy brutto ze sprzedazy wptyneta
optymalizacja techniczna na niektdrych kontraktach, skutkujgca obnizeniem zabudzetowanych kosztéw, jak rowniez
optymalizacja organizacyjna skutkujgca wzrostem efektywnosci na wybranych kontraktach. W Il kwartale 2021 roku
wptyw aktualizacji budzetow kontraktéw Jednostki dominujgcej na skonsolidowany wynik brutto byt dodatni i wynidst
12 726 tys. zt.

W okresie Il kwartatu 2021 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 434 501 tys. zt,
ktore zwiekszyty sie o 35 471 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Koszt wiasny sprzedazy wzrést
0 16 581 tys. zt i wynidst 397 254 tys. zt.

Grupa za lll kwartat 2021 roku wypracowata zysk brutto ze sprzedazy, ktdry wynidst 37 247 tys. zt, co oznaczato wynik
wyzszy o 18 890 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy
w Il kwartale 2021 wyniosta 8,6%, natomiast w analogicznym okresie roku 2020 osiggneta poziom 4,6%. Wzrost marzy
zysku brutto ze sprzedazy wynikat gtdwnie z sytuacji w Jednostce dominujgcej, ktéra w okresie lipiec-wrzesien
2021 roku wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 17 923 tys. zt, co stanowi wzrost o 18 229 tys. zt
w poréwnaniu do Il kwartatu 2020 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale 2021 roku osiggnety wartos¢ 15 458 tys. zt i wzrosty o 23,7%, tj. o kwote
2 958 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego 2020 roku. Wzrost spowodowany byt zwiekszeniem kosztéw
w Jednostce dominujacej o kwote 1 282 tys. zt, ktéry wynika gtéwnie z utworzenia rezerwy na urlopy wypoczynkowe
w kwocie 833 tys. zt. Wyzsze koszty ogdlnego zarzgdu odnotowata réwniez Grupa AB Kauno Tiltai, ktore to koszty
w Il kwartale 2021 byty wyzsze o 906 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku. Koszty sprzedazy,
marketingu i dystrybucji w Grupie Trakcja osiggnety w analizowanym okresie wartos$¢ 1 620 tys. zt i wzrosty 0 103 tys. zt
w stosunku do Il kwartatu 2020 roku.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng -338 tys. zt i zmniejszyto sie o kwote
3371 tys. zt w porédwnaniu do okresu poréwnywalnego. Na spadek salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej miaty
wptyw zdarzenia jednorazowe majace miejsce w Il kwartale 2020 roku, w tym: rozpoznanie przychodow z tytutu
aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 1 416 tys. zt w Jednostce dominujacej, przeniesienie
w Il kwartale 2020 roku w Jednostce dominujgcej kosztéw z tytutu odpisu niesciggalnych naleznosci do kosztu
wtasnego sprzedazy w kwocie 1 592 tys. zt.
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W okresie Ill kwartatu 2021 roku Grupa wygenerowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 19 831 tys. zf,
ktory zwiekszyt sie 0 11 336 tys. zt w pordwnaniu do okresu poréwnywalnego, kiedy to zysk wynidst 8 495 tys. zt.

W okresie lipiec-wrzesiert 2021 roku saldo dziatalno$ci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng -8 006 tys. zt
i ulegto zmniejszeniu o 2 465 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku, kiedy to osiggneto wartosc¢ ujemng
-5 541 tys. zt. Przychody finansowe Grupy ulegly zmniejszeniu o 84 tys. zt, zas koszty finansowe zwiekszyty sie
0 2 381 tys. zt. Koszty finansowe w Grupie Trakcja ulegty zwiekszeniu gtdéwnie w zwigzku ze wzrostem o 2 731 tys. zt
kosztéw finansowych w Jednostce dominujgcej, co wynika z wyzszych o 1 262 tys. zt kosztow z tytutu optat i prowizji
strukturyzacyjnych, a takze wzrostu kosztow z tytutu odsetek od zobowigzan o kwote 945 tys. zt oraz odsetek
od kredytéw i pozyczek o kwote 722 tys. zt.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku wygenerowata zysk brutto w kwocie
11 825 tys. zt. Wynik brutto za Il kwartat 2021 roku zwiekszyt sie o kwote 8 871 tys. zt w stosunku do 11l kwartatu
2020 roku, kiedy to wynik osiggnat wartosc 2 954 tys. zt. Podatek dochodowy za okres Il kwartatu 2021 roku obnizyt
wynik netto o wartos¢ 4 529 tys. zt i zwiekszyt sie 0 3 444 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zysk netto Grupy za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku wynidst 7 296 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 5 427 tys. zt w poréwnaniu do Il kwartatu 2020 roku.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec Il kwartatu 2021 roku poziom 1454 242 tys. zt i byta nizsza o 1,6%
w poréwnaniu do sumy bilansowej na koniec 2020 roku.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 14385 tys. zt, tj. o 2,5% wartosci aktywow trwatych na dzien
31 grudnia 2020 roku i osiggnety wartos¢ 566 934 tys. zt, zas aktywa obrotowe zmniejszyly sie o kwote 9 129 tys. zt,
tj.o 1,0% w stosunku do wartosci aktywéw obrotowych na dzien 31 grudnia 2020 roku i osiggnety wartosc
887 308 tys. zt.

Spadek aktywéw trwatych wynikat gtéwnie ze zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o kwote
10 833 tys. zt, ktdra to wartosé na dzient 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 274 424 tys. zt. Na spadek aktywodw trwatych
wptyneto réwniez zmniejszenie wartosci firmy z konsolidacji o 4983 tys. zt z tytutu rdznic kursowych,
ktdra w analizowanym okresie osiggneta wartos¢ 133 554 tys. zi.

Spadek aktywow obrotowych wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia stanu Srodkdéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw o kwote 69 124 tys. zt, tj. 0 50,8% w pordéwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2020 roku. Z kolei
zwiekszeniu o kwote 55 126 tys. zt ulegty aktywa z tytutu uméw z klientami, ktére na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
osiggnety wartos¢ 258 399 tys. zt.

Kapitat wtasny ogétem Grupy zmniejszyt sie na dzien 30 wrzesnia 2021 roku o kwote 34 412 tys. zt, co stanowi spadek
0 10,2% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ 381 798 tys. zt co stanowi wzrost
040951 tys. zt, tj. o 12,0% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Wzrost zobowigzan
dtugoterminowych wynika gtéwnie ze zwiekszenia oprocentowanych kredytéw i pozyczek dtugoterminowych,
ktére na dzier 30 wrzesnia 2021 roku wyniosty 323 514 tys. zt i wzrosty o kwote 42 362 tys. z1, tj. 0 15,1% w porédwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos$é 769 740 tys. zt i zmniejszyty sie o 3,8%, tj. o kwote 30 053 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Spadek byt zwigzany przede wszystkim ze zmniejszeniem wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o wartos¢ 46 084 tys. zt, tj. 0 10,6% w poréwnaniu
do stanu na koniec 2020 roku. Z kolei zwiekszeniu o 12 012 tys. zt w stosunku do poréwnywanego okresu ulegty
zobowigzania z tytutu uméw z klientami, ktérych wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2021 wyniosta 212 563 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2021 posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych w kwocie 135 906 tys. zt, natomiast zakoniczyta okres 9 miesiecy ze stanem s$rodkéw pienieznych
w wysokosci 67 054 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2021 roku byty ujemne i wyniosty 68 852 tys. zt,
co stanowi wzrost 0 6 577 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku.
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Obecny i oczekiwany wptyw COVID-19 na sytuacje finansowg, wyniki, przeptywy pieniezne

Wybuch i dotychczasowy rozwdj pandemii wirusa SARS CoV-2 w Polsce oraz na innych rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, miat niewielki wptyw na dziatalno$é operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy
w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji i analizuje mozliwy wptyw pandemii na dziatalnosé¢, wyniki
i perspektywy Spotki i Grupy, w tym koniecznos¢ zmiany wycen kontraktdw i wskaznikdw ptynnosci Grupy.
Jednoczesnie nie mozna wykluczyé, iz powyzsze okolicznosci mogg wywrzec¢ negatywny wptyw na dziatalnosé¢ Grupy,
jej sytuacje finansowg, wyniki, perspektywy, a takze na cene akcji w kolejnych okresach. Na dzien publikacji niniejszego
raportu obecny stan zaawansowania pandemii SARS CoV-2 nie wywart istotnego wptywu na strategiczng orientacje
i cele operacyjne Grupy oraz jej sytuacje finansowa. W przypadku wystgpienia jakiegokolwiek znaczacego wptywu
pandemii na sytuacje finansowg i majatkowa Grupy i Spotki, Zarzad Spoétki Trakcja poinformuje interesariuszy
odpowiednim komunikatem gietdowym.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W 1l kwartale 2021 roku Jednostka dominujgca nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Spotka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja 2020 roku w tgcznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt.

Wartos¢ nominalna jednej Wartos¢ nominalna serii

Seria Obligacji Data emisji Data wykupu*
gadl ! yiup obligacji (w zt) (w tys. zt)
F 08.05.2020 31.12.2023 1,7 20 000
08.05.2020 01.02.2024 1,7 7674

*) W zwigzku z uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki TRAKCJA Spotka Akcyjna z dnia 10
wrzesnia 2021 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 11 grudnia
2019 r. w sprawie emisji obligacji serii F i G zamiennych na akcje serii D, wyfaczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji serii F i G zamiennych na akcje do dnia publikacji niniejszego
raportu zostaty podpisane nowe teksty jednolite Warunkéw Emisji Obligacji, ktére uwzgledniaja:

a) zmiane daty wykupu Obligacji serii F z dnia 30 grudnia 2022 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku;
b) zmiane daty wykupu Obligacji serii G z dnia 30 grudnia 2022 roku na dzien 1 lutego 2024 roku;

¢) zmiane terminu, od ktérego ma by¢ mozliwa zamiana Obligacji serii G na akcje serii D, tj. od 1 lutego 2022 roku
zamiana tych obligacji na akcje serii D bedzie mogta zosta¢ dokonana w dowolnym czasie przed terminem ich wykupu
(obecnie zamiana moze nastepowac nie czesciej niz raz na kwartat).

16. Kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzagdu, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2021 roku, poza czynnikami opisanymi

w pozostatych czesciach niniejszego raportu nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mieé wptyw

na ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtdwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 wrzesnia 2021 roku miaty realizowane przez Grupe kontrakty.
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17. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie trzech kwartatéw 2021
roku

W trzech kwartatach 2021 roku Grupa Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 30 367 tys. zt, w poréownaniu
do straty netto w wysokosci 36 377 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie trzech kwartatow 2021 roku nalezy zaliczy¢:

. podpisanie nowych kontraktow o wartosci 1094,8 min zt (z wyfaczeniem wartosci robdt przypadajgcych
na konsorcjantow);

. dalszg odbudowe portfela zamoéwien. Portfel zamdéwien budowlanych Grupy Trakcja na dzien
30 wrzesnia 2021 roku wynidst 2 673 min zt (z wytgczeniem czesSci przychoddéw przypadajgca na konsorcjantow);

. kontynuacje realizacje Planu Naprawczego przez Jednostke dominujgca, w ramach ktérego Spodtka realizuje
szereg czynnosci majgcych na celu m.in. uzyskanie przez Spotke korzysci finansowych, usprawnienie procedur
wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrznej;

. otrzymanie zaptaty za sprzedaz nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu w tgcznej wysokosci
53 000 tys. zt (o czym Spoétka poinformowata w RB 6/2021) w nastepujgcy sposdb: czesé ceny w wysokosci
2 850 tys. zt otrzymata Spodtka oraz czes¢ ceny w wysokosci 50 150 tys. zt kupujgcy przekazat przelewem
bankowym na rachunek mBank S.A. w celu sptaty catosci zobowigzania Spétki z tytutu kredytu obrotowego
(w wysokosci 50 min zt wraz z odsetkami);

o prowadzenie intensywnych dziatan w celu pozyskania finasowania kapitalowego i dtuznego, ktdre zostaty
szczegbtowo opisane w nocie 10 niniejszego raportu.

18. Informacje dotyczace segmentow
Opis segmentdw znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za 2020 rok.

W okresie 9 miesiecy 2021 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje tgczng kwote przychoddéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentoéw, ktérych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 9 miesiecy

S t tuj t hod
zakonczonych 30.09.2021 r. od istotnego odbiorcy (tys. zi) egmenty prezentujace te przychody

393771 Budownictwo cywilne - Polska

128 636 Budown'ictwo, in?ynieria i.umowy
koncesyjne — kraje battyckie

118 612 Budownictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktow budowlanych przez poszczegdine
segmenty.
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GRUPA
TRAKCJA

Segmenty operacyjne:

Za okres od dnia 1.01.2021 do dnia 30.09.2021

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane Budownictwo,
Budownictwo mnzynierial Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
) umowy Razem ) Wytaczenia ,
cywilne - Polska koncesyjne — segmenty zaniechana ogoétem
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 587 697 358 249 22 528 968 474 - - 968 474
Sprzedaz miedzy segmentami 491 - 53 544 - (544) -
Przychody segmentu ogétem 588 188 358 249 22581 969018 = (544) 968 474
Wyniki
Amortyzacja 18 895 8873 292 28 060 - - 28 060
Przychody finansowe z tytutu odsetek 493 472 151 1116 - (445) 671
Koszty finansowe z tytutu odsetek 13014 871 141 14 026 - (445) 13581
Zysk (strata) brutto segmentu (33 711) 4257 (1933) (31 387) - 1514 (29 873)
Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia 30.09.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo mnzynierial Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - Polska umovyy segmenty Razem zaniechana Wylaezenia ogoétem
koncesyjne -
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 535183 391 462 30802 957 447 - - 957 447
Sprzedaz miedzy segmentami 495 - 1126 1621 - (1621) -
Przychody segmentu ogotem 535678 391 462 31928 959 068 - (1621) 957 447
Wyniki
Amortyzacja 18 638 9114 514 28 266 - - 28 266
Przychody finansowe z tytutu odsetek 126 255 368 749 - (424) 325
Koszty finansowe z tytutu odsetek 13318 1439 173 14 930 - (424) 14 506
Zysk (strata) brutto segmentu (42 881) 5550 (1577) (38 908) - (2 174) (41 082)
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o
GRUPA

TRAKCJA

Na dzien 30.09.2021 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynieriat Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wytaczenia X
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1091942 537 753 61673 1691368 - (300 835) 1390533
Aktywa nieprzypisane 63 709
Aktywa ogétem 1454 242
Zobowigzania segmentu* 546 089 270961 19531 836 581 - (66 841) 769 740
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (4 889) (12 686) (94) (17 669) - - (17 669)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow - - - - - - -
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krotkoterminowe
Na dzien 31.12.2020 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
. inzynieria i . .. . ..
Budownictwo Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos$¢
ilne - Polska umowy segment Razem aniechana Wylaczenia ogdtem
ilne - zaniec
w koncesyjne — g 4 B
kraje baftyckie
Aktywa segmentu 1067 483 549 149 59311 1675943 - (261 794) 1414149
Aktywa nieprzypisane 63 607
Aktywa ogétem 1477 756
Zobowigzania segmentu* 593914 276 979 14 203 885 096 - (85 303) 799 793
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (10 005) (12 234) (1441) (23 680) - - (23 680)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (925) (40 467) i (41 392) i i (41 392)

niefinansowych

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krotkoterminowe
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o
GRUPA
TRAKCJA

Segmenty geograficzne:

Za okres od dnia 1.01.2021 do dnia 30.09.2021

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wyfaczenia ,
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 610 262 358 212 968 474 - - 968 474
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 484 - 484 - (484) -
Przychody segmentu ogétem 610 746 358 212 968 958 - (484) 968 474
Za okres od dnia 1.01.2020 do dnia 30.09.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane . . Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
Kraj Zagranica Razem . Wyfaczenia ,
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 564 882 392 565 957 447 - - 957 447
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 255 - 255 - (255) -
Przychody segmentu ogétem 565 137 392 565 957 702 - (255) 957 447
Na dzien 30.09.2021 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane X . Dziatalnos¢é . Dziatalnos¢é
Kraj Zagranica Razem . Wyfaczenia ,
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1145035 546 333 1691368 - (300 835) 1390533
Zobowigzania segmentu* 580578 256 003 836 581 - (66 841) 769 740
*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2020 Dziatalnos¢ kontynuowana
Bad Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
aaane Kraj Zagranica Razem z|? ainose Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogoétem
Aktywa segmentu 1117123 558 820 1675943 - (261 794) 1414149
Zobowigzania segmentu* 623970 261126 885096 - (85 303) 799 793

*do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
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19. Zysk (strata) na jedng akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W celu obliczenia rozwodnionego zysk (straty) netto na jedna akcje, wartosci wykorzystane do obliczenia
podstawowego zysku (straty) na akcje zostaty skorygowane w celu uwzglednienia:

- wptywu kosztow z tytutu odsetek od obligacji po uwzglednieniu podatku dochodowego;

- $redniej wazonej liczby dodatkowych akcji zwyktych, ktdére wystepowatyby, zaktadajgc zmiane wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (30 367) 7 296 (36 377) 1869
?ysk netto. zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na (29 459) 7605 (35 996) 7156
jedna akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (30 407) 7 144 (36 232) 1762
Zysk netto przypadaj:qcy r?a akcjonarviuszy Jednostki c{ominujac'ej, (29 499) 7453 (35 851) 2049
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akgji (w sztukach) 86 450 976 86 450 976 86 450 976 86 450 976
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 86 450976 86 450 976 86 450976 86 450976

(w sztukach)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana

) . . ) . 102 730 086 102 730 086 95097 390 102 730 086
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres zakonczony
01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,35) 0,08 (0,42) 0,02
- rozwodniony (0,29) 0,07 (0,38) 0,02

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na

akcje):
Okres zakoriczony
01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,35) 0,08 (0,42) 0,02
- rozwodniony (0,29) 0,07 (0,38) 0,02

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w trakcie okresu (w zt na akcje):

Okres zakonczony
01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

Niebadane Niebadane Niebadane Niebadane
- podstawowy (0,35) 0,08 (0,42) 0,02
- rozwodniony (0,29) 0,07 (0,38) 0,02
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20. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w tgcznej kwocie 20 644 tys. zt, (w okresie porownywalnym: 21 428 tys. zt). W powyzszej kwocie Grupa

ujmuje rowniez zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych aktywow niematerialnych wynikajgce
z umow wynajmu dtugoterminowego zgodnie z MSSF 16 w kwocie 2 975 tys. zt.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 739 tys. zt (w okresie poréwnywalnym: 2 693 tys. zt).

21. Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych i oczekiwanej straty kredytowej

Naleznosci z
L, tytutu dostaw
Wartosé .
. Zapasy i ustug oraz Razem
firmy
pozostate
naleznosci
Na dzien 1.01.2021 r. 262 692 2785 97712 363 189
Badane
Utworzenie - - 17 063 17 063
Boznlce kursowe.z przeliczenia i 9 7 16
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie - - (894) (894)
Rozwigzanie - - (4 515) (4 515)
Na dzien 30.09.2021 r. 262 692 2794 109373 374 859

Niebadane

W okresie trzech kwartatéw 2021 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci w kwocie 17 063 tys. zt (w tym kwota 5 391 tys. zt byta uwzgledniona w budzecie kontraktu
Jednostki dominujacej jako zmniejszenie przychoddéw, zas kwota 6 702 tys. zt dotyczyta dokonania odpisu
aktualizujacego not obcigzeniowych wystawionych przez Jednostke dominujgcg dla odbiorcow i podwykonawcow
w tym samym okresie rozliczeniowym, stad tez nie miaty wptywu na wynik finansowy okresu). Kwota utworzonego
odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktéra miata wptyw
na wynik brutto ze sprzedazy w okresie trzech kwartatéw 2021 roku to 4 970 tys. zi.

22. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W dniu 30 listopada 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Trakcja S.A. podjeto uchwate w sprawie
zbycia nieruchomosci i uzytkowania wieczystego nieruchomosci przy ul. Oliwskiej 11 w Warszawie za cene netto
nie nizszg niz 14 000 tys. zt. Szczegdty zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 20/2018 oraz nr 23/2018. Na dzien
30 wrzesnia 2021 roku wyzej wymieniona nieruchomos¢ w kwocie 5 037 tys. zt byta zaklasyfikowana jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 12 pazdziernika 2021 roku Jednostka dominujgca podpisata umowe sprzedazy,
na podstawie ktdrej zbyfa na rzecz Dantex sp. z 0.0. sp. k. nieruchomos¢ i uzytkowanie wieczyste nieruchomosci przy
ul. Oliwskiej 11 w Warszawie za cene wynoszgcg 25 000 tys. zt netto, ktdrg Spdétka otrzymata w dniu podpisania ww.
umowy. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 43/2021. Zdarzenie to bedzie miato
istotny pozytywny wptyw na wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotki i Grupy Trakcja w IV kwartale 2021 roku.
Wptyw powyzszej transakcji zostanie ujety w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2021 rok
oraz w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2021 rok.
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W zwigzku z zawartg umowa, w dniu 23 czerwca 2021 roku przez Jednostke dominujacg z doradcg KPMG Advisory
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., o doradztwo w ramach procesu przegladu opcji strategicznych, Zarzad
jest w trakcie analizy posiadanych przez Jednostke dominujacg aktywow i obszaréw dziatalnosci grupy Emitenta pod
katem mozliwosci dezinwestycyjnych dotyczacych potencjalnej sprzedazy posiadanych udziatow lub akcji w spoétkach
zaleznych. Jednostka dominujgca na tym etapie nie zalicza do pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy
posiadanych udziatéw lub akcji w spotkach zaleznych.

23. Objasnienie do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana bilansowa stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dziert 30 wrzesnia 2021 roku
wyniosta -573 tys. zt, zas zmiana wykazana w rachunku przeptywodw pienieznych to -53 285 tys. zt. Réznica wynika
gtéwnie z uzyskania przez Trakcje zaptaty z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych w tgcznej kwocie 53 530 tys. zt, w tym
sprzedazy nieruchomosci przy ulicy Lotniczej 100 we Wroctawiu w 2018 roku (o czym Jednostka dominujaca
informowata w raporcie biezgcym nr 26/2018), za ktdrg otrzymanie zaptaty nastgpito w 2021 roku (o czym Jednostka
dominujaca informowata w raporcie biezgcym nr 6/2021).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie posiadata srodkéw pienieznych wytaczonych z rachunku przeptywoéw
pienieznych, ktére dotyczyty zablokowanych srodkéw na rachunkach projektow deweloperskich (wg. stanu na dzien
30.09.2020 r. wyniosty 318 tys. zt).

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w kwocie 7 500 tys. zt to érodki Jednostki dominujacej
na rachunkach bankowych ograniczone mozliwoscig dysponowania wynikajgce z rozliczenia otrzymanej zaliczki
od Zamawiajgcego na jednym z kontraktow.

24. Rezerwy

Na dzien 01.01.2021 r. 75 061
Badane

Utworzenie 20597
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 71
Wykorzystanie (17 702)
Rozwigzanie (1 853)
Na dzier 30.09.2021 r. 76 174
Niebadane

w tym:

- czes$¢ dtugoterminowa 22 254
- czes$¢ krotkoterminowa 53920

25. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W Il kwartale 2021 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2020 rok. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartosc
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.
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Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki oraz zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego bazujg na
zmiennych stopach rynkowych opartych o stope WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do
wartosci bilansowe;.

W trakcie Il kwartatu 2021 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci
godziwej.

26. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu Ill kwartatu 2021 roku nie doszto do zmiany w technice wyceny wartosci godziwej
powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny oraz nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2020 rok.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 26 528 26 587
Nieruchomosci biurowe - - - - 22272 22331
Nieruchomosci gruntowe - - - - 2 049 2049
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2207 2207

W 1l kwartale 2021 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

27. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W Il kwartale 2021 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

28. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego Jednostki dominujacej i jej Grupy i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke
dominujacg i Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgcej

i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca
zostaty opisane w nocie 10 oraz 14 niniejszego raportu.

Oprdécz informacji zaprezentowanych w niniejszym raporcie w okresie Il kwartatu 2021 roku nie wystepujg inne
informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgce;j
i jej Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujacg i Grupe.
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29. Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatu 2021 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie w okresie
Il kwartatu 2021 roku.

Znaczgce umowy RB

W dniu 5.07.2021 r. Spoétka podpisata z Miastem Bydgoszcz w imieniu i na rzecz ktdrego

dziata Zarzad Drég Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy umowe na ,Budowe

trasy tramwajowej tgczacej ul. Fordonskg z ul. Torurnskg wraz z rozbudowg uktfadu drogowego 26/2021
i przebudowg infrastruktury transportu szynowego w Bydgoszczy”.Wartos¢ netto umowy: 124

890 tys. zt.

W dniu 11.08.2021 r. zostata obustronnie podpisana umowa pomiedzy Trakcja S.A. a PKP PLK

S.A. na wykonanie robdét budowlanych: ,Prace na linii kolejowej nr 7 Warszawa Wschodnia

Osobowa — Dorohusk na odcinku Warszawa — Otwock — Deblin — Lublin, etap II” odcinek 31/2021
Warszawa Wschodnia Osobowa —Warszawa Wawer. Warto$¢ netto umowy: 366 155 tys. zt.

W dniu 18.08.2021 r. Spodtka jako Lider Konsorcjum, podpisata aneks na zamodwienie
uzupetniajgce do zamoéwienia podstawowego pt. ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S61
Szczuczyn-Budzisko (gr. panstwa) z podziatem na zadania: Zadanie nr 2: odc. Wezet Etk 33/2021

Potudnie — wezet Wysokie (wraz z wyplotem w ciggu dk 16)”. Szacunkowa warto$¢ netto
aneksu: 23 118 tys. zt, w tym kwota przypadajgca dla Emitenta 16 537 tys. zt netto.
Rzeczywista wartos¢ wynagrodzenia zostanie potwierdzona obmiarowo.

W dniu 30.09.2021 r. spotka zalezna od Emitenta AB Kauno Tiltai z siedzibg na Litwie
podpisata z Administracja Miasta Kowna (Kauno miesto savivaldybés administracija),
umowe na ,wykonanie robdét budowlanych kontynuacji alei Ateities od ul. Palemono do ul. 42/2021
T. Masiulio w Kownie, | odcinek od ul. Palemono (PK 23+38,07 do PK 38+5)“. taczna wartos¢

netto: 11 517 tys. EUR (53 307 tys.zt).

Pozostate RB

W dniu 21.07.2021 r. Spotka podata wstepne szacunkowe wyniki finansowe za okres 6

Lo . 27/2021
miesiecy zakonczony 30.06.2021 r.
W dniu 26.07.2021 r. Spotka otrzymata zawiadomienie ztozone przez Comsa S.A.U. zsiedziba
w Barcelonie jako osobe blisko zwigzang z Fernando Perea Samarra, Miquel Llevat 28/2021
Vallespinosa oraz Jorge Miarnau Montserrat - cztonkami Rady Nadzorczej Spotki dotyczace
zastawow na akcjach bedacych w posiadaniu Comsa S.A.U.
W dniu 26.07.2021 r. wptyneto do Spoétki oSwiadczenie akcjonariusza COMSA S.A.U.,zgodnie z
ktédrym z dniem 27.07. 2021 r.: Pan Fernando Perea Samarra zostat odwotanyz funkcji cztonka 29/2021

Rady Nadzorczej Spotki, oraz zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pan Julio
Alvarez Lopez.

W dniu 10.08.2021 r. Pan Robert Sobkéw ztozyt oswiadczenie o wypowiedzeniu Kontraktu
Menedzerskiego zawartego ze Spoétka z zachowaniem 3 miesiecznego okresu 30/2021
wypowiedzenia.

W dniu 16.08.2021 r. Spotka otrzymata od akcjonariusza Otwarty Fundusz Emerytalny PZU

,Ztota Jesien”, reprezentowanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU Spdtka

Akcyjna, bedacego akcjonariuszem posiadajagcym samodzielnie co najmniej jedng
. . L . . . , 32/2021
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki, wniosek o umieszczenie okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na
10.09.2021 r.

W dniu 19.08.2021 r. Spo6tka otrzymata od Cztonka Zarzadu Pana Roberta Sobkowa

oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem na 19.08.2021 r.

34/2021

W dniu 20.08.2021 r. Spo6tka otrzymata od akcjonariusza ARPS.A. (bedgcego akcjonariuszem
posiadajacym samodzielnie co najmniejjedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki) 35/2021
wniosek o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 10.09.2021 r.
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W dniu 8.09.2021 r. Spotka otrzymata od akcjonariusza Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
"Ztota Jesien" zgtoszenie kandydatury Pani Magdaleny Komarackiej w wyborach cztonka 36/2021
Rady Nadzorczej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 10.09.2021 r. Spotka przekazata tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne

37/2021
Zgromadzenie Spoétki, ktére odbyto sie 10.09.2021 r., wraz z wynikami gtosowania. /
W dniu 10.09.2021 r. Spotka poinformowata, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
djet hwaty, ktdrych:
podjeto uchwaty, moca ktéryc 38/2021

(i) odwotato cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Michata Hulbdja,
(ii) powotato Panig Magdalene Komarackg na cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 10.09.2021 r. Spotka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktdre odbyto sie w 39/2021
dniu 10.09.2021 r. w Warszawie.

W dniu 10.09.2021 r. Spo6tka zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja S.A. na dzien

40/2021
29.11.2021r.
W dniu 27.09.2021 r. Spotka przekazata zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A. wystepujacego w imieniu akcjonariusza - Otwartego Funduszu 41/2021

Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (,,OFE PZU”) o zmniejszeniu przez OFE PZU udziatu ponizej
5% w ogdlnejliczbie gtoséw w Spodtce.

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej:

Pozostate RB

W dniu 12.10.2021 r. Spdtka podpisata umowe sprzedazy, na podstawie ktérej Spotka zbyta

na rzecz Dantex spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. prawo uzytkowania

wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie, dzielnica Targowek przy ul. Oliwskiej 43/2021
11 w Warszawie, stanowigcej dziatke gruntu o numerze 83/5 o powierzchni 2,0655 ha, za
cene wynoszacg 25 000 tys. zt, ktdérg zgodnie z zawartg umowag sprzedazy, Spotka otrzyma w

dniu podpisania ww. umowy.

W dniu 22.10.2021 r. Spotka podata wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spoétki Trakcja

S.A. oraz Grupy Kapitatowej Trakcja za trzeci kwartat 2021 roku tj. od dnia 1.07-30.09.2021 r. 44/2021
oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r.

W dniu 27.10.2021 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o dokonaniu zamiany czes$ci posiadanych

przez ARPi Comsa akcji imiennych serii CSpotki na akcje na okaziciela w tgcznej liczbie 12

335 891, na ktdérg sktada sie 92 939 akcji imiennych serii Cposiadanych przez Agencje

Rozwoju Przemystu S.A. oraz 12 242 952 akcji imiennych serii C posiadanych przez COMSA 45/2021
S.A.U. W zwigzku z ww. zamiang akcji imiennych serii Cna akcje na okaziciela nie nastgpita

zmiana praw z tych akcji, a akcje te nie sg uprzywilejowane. Wartos¢ nominalna kazdej akgji

wynosi 0,80 zt, kazdej akcji przystuguje jeden gtos.

W dniu 19.11.2021 roku ARP oraz COMSA zawarly przedwstepng umowe sprzedazy akcji oraz
warunkowg umowe sprzedazy obligacji wyemitowanych przez Spétke. Zgodnie zumowa, ARP
zobowigzatsie nabyé wszystkie posiadane przez COMSA w danym momencie akcje w
kapitale zaktadowym Spétki oraz obligacje wyemitowane przez Spétke, a COMSA
zobowigzata sie do ich sprzedazy na warunkach okreslonych w umowie, jednoczesnie 46/2021
uzalezniajac przeprowadzenie transakcji od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych

okreslonych w umowie. Umowa zostata zawarta przy zatozeniu, ze akcjonariusze Spotki

podejma uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 69 160 780,80

zt do kwoty 269 160 780,80 zt poprzez emisje 250 000 000 nowych akcji zwyktych serii E o

wartosci 0,80 zt kazda.

30. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz i szacunkow wynikow

Grupa Trakcja oraz Spétka Trakcja nie publikowaty prognoz finansowych na 2021 rok.

W dniu 22 paZdziernika 2021 roku Spédtka opublikowata (raport biezacy 44/2021) wstepne szacunki wynikow
finansowych za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzes$nia 2021 roku oraz za trzeci kwartat 2021 roku, tj. od dnia
1 lipca do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Spotki Trakcja oraz Grupy Trakcja.
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Ponizej przedstawiono poréwnanie wstepnych szacunkéw opublikowanych w dniu 22 pazdziernika 2021 roku (raport
biezgcy nr 44/2021) do danych zatwierdzonych w niniejszym raporcie:

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2021- 01.07.2021-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2021

Trakcja S.A. ) )

Dane opublikowane Wstepne szacunki
W niniejszym raporcie opublikowane w RB 44/2021
Przychody ze sprzedazy 543 037 225 686 543 037 225686
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 351 17923 7 351 17923
EBITDA (350) 13 231 (350) 13231
Zysk (strata) netto za okres (27 789) (1381) (27 789) (1381)
01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2021- 01.07.2021-
Grupa Trakcja 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2021

Dane opublikowane Wstepne szacunki
W niniejszym raporcie opublikowane w RB 44/2021
Przychody ze sprzedazy 968 474 434 501 970 438 436 465
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 577 37 247 28 387 37 057
EBITDA 13 386 28 990 13383 28987
Zysk (strata) netto za okres (30367) 7 296 (30367) 7 296

Dane opublikowane w niniejszym raporcie nie rdznig sie znaczagco w poréwnaniu do kwoty wstepnych szacunkéw
opublikowanych w raporcie biezgcym 44/2021.

31. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujgca lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie Il kwartatu 2021 roku jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych taczna wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Beneficjent Wartos$¢ gwarangji
dane w tys. zt
PKP PLK S.A. 558 389
GDDKiA 105 295
WZDW Poznan 10 811
Gmina Wroctaw 4876
ZDMiKP Bydgoszcz 4720
Pozostali 30679
Razem 714770
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W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie otrzymanych gwarancji przez Jednostke dominujaca:

Podwykonawca Wartos$¢ gwarangji
dane w tys. zt
Krakowskie Zaktady Automatyki S.A. 24 066
Sprint S.A. 6335
Kolejowe Zakfady Automatyki S.A. 5158
Keller Polska Sp.z o.0. 3605
Menard Polska Sp. z o0.0. 3466
Pozostali 29 020
Razem 71650

W zwigzku z podpisaniem umowy finansowania w dniu 17 czerwca 2021 roku Jednostka dominujgca zwiekszyta swoim
spotkom zaleznym (z wytgczeniem Grupy AB Kauno Tiltai) zabezpieczenia w formie poreczenia sptaty kredytow
i pozyczek do tgcznej kwoty 950 892 tys. zt i tym samym Jednostka dominujgca otrzymata od spétek zaleznych objetych
umowag (z wytaczeniem Grupy AB Kauno Tiltai) zabezpieczenia w formie poreczenia do tgcznej kwoty 950 892 tys. zt.

32. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2021 31.12.2020
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 75 078 78 648
Otrzymanych gwarancji i poreczen 73202 77 965
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1876 683
Razem naleznosci warunkowe 75078 78 648

Zobowigzania warunkowe
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 11248 103 11 050 816
Udzielonych gwarancji i poreczen 927 684 873 150
Weksli wtasnych 716 555 571 456
Hipotek 5612 832 5717 542
Cesji wierzytelnosci 1076 477 1053263
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 165998 227 438
Kaucji 16 751 34754
Pozostatych zobowigzan 2 731 806 2573213
Razem zobowigzania warunkowe 11248 103 11 050 816

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec Grupy. Weksle wiasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych,
o ktérych mowa powyzej. Na dzier 30 wrze$nia 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku pozostate zobowigzania
warunkowe dotyczg zastawdw rejestrowych.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
posiadata naleznosci warunkowe w kwocie 631 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 706 tys. zt) wynikajgcych z podpisanych
z pracownikami umdw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w artykule 1,
Menadzer zaptaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony
Grupy kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 euro za kazde naruszenie
oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce
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lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajace z podpisanych z pracownikami uméw o prace
na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosity 7 324 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 7 486 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce ina Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

33. Istotne sprawy sgdowe i sporne

Jednostka dominujaca ponizej wskazuje istotne postepowania toczgce sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczqce Jednostki dominujgcej:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadftosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujaca potgczyta sie ze spotka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potfaczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem
przez Sad Rejonowy dla Warszawy - Pragi Potnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwos$cig zawarcia uktadu, spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Jednostki dominujacej
z dnia 20 listopada 2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych
naleznos¢ gtdwng, odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujacej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci
Trakcji S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz
294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdéwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych
i pozostatych roszczen w tgcznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujaca nie zgadza sie z odmowa uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do
odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sgd odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka dominujaca
ztozyta do Sadu zazalenie, ktére zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata
zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne.
Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca postanowita skierowac sprawe
do sadu.

Jednostka dominujgca ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko Leonhard Weiss International
GmbH (,LWI”) o zaptate, w zwigzku z umowa sprzedazy 50% udziatéw w BTW sp. z 0.0. Obecnie nie jest mozliwe
precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakorniczenia sprawy.

Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcg roszczenia wynosi 20 551 495,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi w nastepujgcy sposob:
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1) od kwoty 7 500 000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;
2) od kwoty 12 756 000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty;
3) od kwoty 295 495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Jednostki dominujacej zwrotu kosztéw
niniejszego postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Na dzien publikacji
niniejszego raportu nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasadzenia odsetek
i kosztow postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.o.

W dniu 30 maja 2019 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie
o zaptate kwoty 2 768 004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie
z obstugi dwdch bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sad wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.

W sprawie zapadt prawomocny wyrok zasadzajacy na rzecz Trakcji kwote 2 768 003,20 zt z odsetkami zgodnie
z zgdaniem pozwu. Trakcja uzyskata klauzule wykonalnosci, ale ze wzgledu na pozostawanie spotki Eltrans w stanie
upadtosci na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, egzekucja jest obecnie niemozliwa.

Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.

W dniu 22 maja 2019 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.0.
z siedzibg w Jacewie o zaptate kwoty 556 683,00 zt powiekszonej o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za
wykonane jako podwykonawca roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron
Dystrybucja S.A. zadania pn. ,Budowa Zarzgdzania Sieciag we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie
rozprawa przed Sagdem Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do
przewidzenia.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKiA

W dniu 23 grudnia 2020 roku Jednostka dominujgca, Masfalt sp. z 0.0. oraz Akcine bendrove ,Kauno Tiltai” ztozyty
wezwanie na arbitraz przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad,
dochodzac tacznej kwoty 20 453 092,08 zt tytutem wynagrodzenia za wykonanie zasadniczego zakresu umowy z dnia
23 pazdziernika 2017 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,,Rozbudowa drogi krajowej nr 22 na
odcinku Czarlin — Knybawa” oraz tytutem wynagrodzenia za materiaty na placu budowy, kary umownej za odstgpienie
od Kontraktu przez Wykonawce z winy Zamawiajgcego, wynagrodzenia za roboty dodatkowe oraz zwrotu kosztéw
ogolnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu trwania inwestycji. W pozwie oraz kolejnym pi$mie procesowym
Jednostka dominujaca dokonata modyfikacji wysokosci roszczenia, dochodzac tacznej kwoty 19 893 203,30 zt. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Jednostka dominujaca oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.o.
ztozyly pozew przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac
tacznej kwoty 23 860 572,76 zt tytutem zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji
umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,,Projekt i budowa drogi
ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego
z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem)
do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”, tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukonczenie,
zwrotu kosztéw wykonania dodatkowego ulepszenia gruntu oraz skapitalizowanych odsetek. Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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W dniu 31 grudnia 2020 roku Jednostka dominujgca oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.o.
ztozyty pozew przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad, wnoszac
o podwyzszenie wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie
i wykonanie zadania pod nazwg ,,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica
wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Czes¢ 4 - Projekt i budowa drogi
ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”
o kwote 33 633 917,85 zt oraz zasgdzenie kwoty 33 633 917,85 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzqdowi Drég Wojewddzkich
w Poznaniu

W dniu 15 lipca 2021 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu —
Wielkopolskiemu Zarzagdowi Drég Wojewddzkich w Poznaniu o zaptate kwoty 9 972 986,23 zt z tytutu wyréwnania
straty poniesionej w zwigzku z dziataniami Wielkopolskiego Zarzadu Dréog Wojewddzkich w Poznaniu. Spér dotyczy
umowy z dnia 17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 263 na odcinku
od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie zaprojektuj i wybuduj." Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 15 lipca 2021 roku Jednostka dominujaca oraz jej spétka zalezna Akcine Bendrove Kauno Tiltai ztozyty pozew
przeciwko Wojewoddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzgdowi Dréog Wojewddzkich w Poznaniu o zaptate
kwoty 11 701 824,58 zt z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami Wielkopolskiego Zarzagdu Drég
Wojewddzkich w Poznaniu. Spdr dotyczy umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa
drogi wojewddzkiej nr 190 na odcinku od skrzyzowania z drogg wojewddzkg nr 188 w miejscowosci Krajenka
do skrzyzowania z drogg krajowg nr 10 - etap | w systemie zaprojektuj i wybudu;j". Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK o zaptate kwoty
46 747 276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzgc zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem
terminu realizacji umowy pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw -
Medyka - granica panstwa na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii

III

kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap IlII” oraz czesci naleznego Jednostce dominujgcej
wynagrodzenia ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia
o odstgpieniu od umowy w cze$ci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo
do wysokosci 50 517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujgcych Jednostce
dominujacej wzgledem PKP PLK roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar
umownych oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK w zwigzku z realizacjg
kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta
powddztwo do wysokosci 51767 012,38 zt. Szkoda Jednostki dominujgcej obejmuje kwote 1250 000,00 zt,
do ktérej uiszczenia na rzecz Powiatu Bochenskiego zmuszona zostata Jednostka dominujgca w celu uczynienia zados¢
zadaniu PKP PLK dotyczagcemu wczesniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Robdt - uruchomienia toru 1
na szlaku Bochnia - Brzesko Okocim. W dniu 6 maja 2019 roku Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo
do wysokosci 84 121 127 zt. Jednostka dominujgca rozszerzyta zakres dochodzonych roszczen réwniez o przystugujgce
jej wzgledem PKP PLK roszczenia odszkodowawcze, obejmujgce deliktowe roszczenia odszkodowawcze
jej podwykonawcow Arcadis sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor sp. z 0.0. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym , FILAR” sp z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko
PKP PLK dochodzac zwrotu dodatkowych kosztow zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje umowy na Roboty
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budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica woj. dolnoslgskiego
w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap Il - odcinek
Wroctaw - granica woj. dolnoslgskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku nastgpito rozszerzenie powddztwa w toku sprawy
o roszczenia kolejnego z podwykonawcéw - INFRAKOL sp. z o.0. sp. k. Przypadajaca na Jednostke dominujgcg czes¢
roszczenia wynosi 11 640 113,77 zt (w tym 1 415 797,02 zt odsetek). W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad wydat
wyrok oddalajgcy w catosci roszczenia podwykonawcy INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. W pozostatym zakresie sprawa jest
w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko
PKP PLK o zaptate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie
robdt budowlanych na linii kolejowej Krakow - Medyka - granica Panistwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski
w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIiS 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw
- Rzeszdéw, etap IIl” Przetarg 2.2” w tacznej kwocie 7 570 281,00 zt;

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 29 listopada 2010 roku na ,,Zaprojektowanie i wykonanie
robdét budowlanych na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski -
Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap
III” Przetarg 2.3” w tgcznej kwocie 2 829 000,00 zt.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
6 675 193,36 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony
pozwanej w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robét dodatkowych
zwigzanych z realizacjg umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na
linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600
w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszéw, etap IlI” Przetarg
2.2”, okreslonych we Wnioskach Wykonawcy nr 72 (gazocigg) i nr 85 (potok Bystrzyca), co stanowi kwote gtdwng
niniejszego pozwu, tj. 6 283 547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej za okres od dnia 6 pazdziernika
2017 roku do dnia 27 sierpnia 2018 roku. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty
632 459,66 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku
do zakresu objetego przedmiotem umowy z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie dokumentacji projektowej i robot
budowlanych na odcinku Poznan Wschéd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000, w ramach zadania pn.: ,,Prace na linii
nr 353 Poznan Wschdd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych dojs¢ do peronéw na stacji Wydartowo,
dodatkowego przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo - Trzemeszno oraz wykonania map do celdw
projektowych, a takze poniesienia dodatkowych kosztéow zwigzanych z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug
PKP Energetyka na sieci trakcyjnej. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
20934 758,14 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu kosztdw przedtuzenia realizacji umowy
z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakdw — Medyka
- granica Panstwa na odcinku Sedziszow Matopolski - Rzeszéw Zachodni w km 133,600 - 154,900 w ramach Projektu
POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap IlI” Przetarg 2.3, z uwagi
na okoliczno$ci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK zaréwno na podstawie postanowien kontraktu,
jako umowy o zamdwienie publiczne, jak i ogdlnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej okreslonej w przepisach
kodeksu cywilnego. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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W dniu 17 stycznia 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
12 296 388,86 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych
z przedtuzenia realizacji umowy na , Kontynuacje robdt modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty torowo -
podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw -
Poznan, Etap lll, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialno$ci
PKP PLK. W dniu 12 lipca 2019 roku Jednostka dominujaca rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zf,
tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych swiadczen w stosunku do PKP PLK. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujaca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty
1320 495,25 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztow z wynikajgcych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan, w ramach
projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznar, Etap IIl - odcinek
Czempin - Poznan” - w zakresie Zamdwienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650 w m. Mosina,
z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnos$ci PKP PLK;

b) zwrotu kosztdw wykonania przez Jednostke dominujacg dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w Ofercie
Wykonawcy dla przedmiotowego zaméwienia.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK, dochodzac kwoty
489 147,29 zt wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajgcych
z przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii
kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznar, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku
Wroctaw - Poznan, Etap lll - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Cze$ciowego C - wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. Sprawa
jest w toku i obecnie jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew przeciwko PKP PLK wraz z wnioskiem
o zabezpieczenie roszczerh Jednostki dominujgcej, przedmiotem ktérego jest ustalenie tresci stosunkdw
zobowigzaniowych Jednostki dominujgcej w ramach umoéw:

1. z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdét budowlanych na linii kolejowej Krakow
- Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach
Projektu POIiS 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakdw - Rzeszéw, etap IlI" Przetarg
2.2 oraz

2. zdnia 29 listopad 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakdéw
- Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu
»Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakdéw - Rzeszéw, etap IlI" Przetarg 2.3. Okolicznoscig
sporng w sprawie jest konieczno$¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub budowli
zgodnie z ustawg o transporcie kolejowym oraz prawidtowos¢ zaprojektowania i wykonania ekrandéw
akustycznych.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 12 301 072,00 zt. W dniu 10 wrzesnia 2021 roku Sad wydat wyrok oddalajgcy
powddztwo w catosci. Jednostka dominujaca ztozyta apelacje od wyroku w czesci odnoszacej sie do prawidtowosci
wykonania ekranéw akustycznych.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujgca ztozyta pozew przeciwko PKP PLK w przedmiocie:
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a) ustalenia niewaznosci postanowienia subklauzuli 8.7 lit. a Warunkdow Szczegdlnych Kontraktu w zakresie
umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351
— zadanie A pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny-Police” oraz umowy z dnia
24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351 — zadanie B pn.
,Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

b) ustalenia, ze na podstawie ww. umow nie istnieje po stronie Jednostki dominujacej jako wykonawcy
obowigzek wykonania okreslonych robdt oraz prac projektowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu ustalona na potrzeby postepowania sgdowego wynosi 229 794 615,00 zt. Sprawa jest na
wczesnym etapie postepowania i jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania - w szczegdlnosci w zwigzku z faktem, iz pozew dotyczy ustalenia
warunkow kontraktéw jak wymieniono w pkt. a i b powyzej (a nie zaptaty) — Jednostka dominujgca nie jest w stanie
oszacowac wptywu powyzszego zdarzenia na wynik finansowy Jednostki dominujacej i Grupy.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W okresie 2021 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania
sporéw sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej przez Trakcje
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
ogdtem ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi odsetkami na dzien ztozenia pozwu), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Dla czesci wyzej opisanych roszczenn kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej Jednostka dominujgca
prowadzi negocjacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi
odsetkami na dzien ztozenia pozwu), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

W Il kwartale 2021 roku i po dniu bilansowym kontynuowane byty spotkania mediacyjne w zakresie postepowan
sgdowych jak i w kwestii pali fundamentowych. Strony sg w trakcie negocjacji wartosci ugody mediacyjnej w zakresie
spraw sgdowych toczgcych sie z powddztwa Trakcji przeciwko PKP PLK. Jednoczesnie Instytut Kolejnictwa realizuje
badania, ktore zgodnie z ustaleniami Stron majg staé sie podstawg wypracowania warunkow ugody w zakresie pali
fundamentowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Jednostka dominujaca
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasgdowej) wynosi
277,5 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 239,4 min zt.

Postepowania dotyczqce jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

W 2015 roku przeciwko konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew
sgdowy przez Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na tgczng kwote (kwoty zostaty przeliczone kursem na dzien
bilansowy) 69 445 114 zt (14 989 556 EUR), ktory zostat obnizony orzeczeniem sgdu do 4 826 917 zt (1 041 878 EUR).
Udziat Grupy Trakcja w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wyniknac z niniejszego postepowania wynosi 65%.
Grupa odstgpita od pozostatych ujawnien dotyczgcych niniejszej sprawy sagdowej powotujac sie na paragraf 92 MSR 37.
Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej takie ujawnienia mogg dostarcza¢ stronom postepowania sgdowego
informacji, ktdre mogg by¢ wykorzystane w toczgcym sie postepowaniu wbrew interesom spétki zaleznej AB Kauno
Tiltai.
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34. Sezonowosc i cyklicznos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce i na Litwie
charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody
osiggane sg zwykle w Il i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

35. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane
W okresie trzeciego kwartatu 2021 roku Jednostka dominujaca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

W dniu 29 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate, aby strate
Jednostki dominujacej za 2020 rok w wysokosci 70 481 175,84 zt pokry¢ z kapitatu zapasowego Jednostki dominujace;j,
utworzonego z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

36. Opis czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych majacych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sie:

e zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa, drogowg i tramwajowg w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

e  sprawnos¢ prowadzenia procedur udzielania kontraktéw przez Zamawiajgcych;
e  konkurencje ze strony innych podmiotdw oraz wzrastajgcg presje na marze;
e  brak barier rynkowych;

e solidarng odpowiedzialnos¢ cztonkéw konsorcjéw budowlanych oraz odpowiedzialno$¢ za nienalezyte
wykonanie rob6t budowlanych przez podwykonawcéw;

e  ksztattowanie sie cen surowcow i materiatéw budowlanych;

e rosngcy site przetargowg podwykonawcow (wptyw na poziom cen swiadczonych przez nich ustug);
e sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

e  ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegélnosci kursu euro;

e wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytéw;

e terminowos¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcow. (nieterminowos¢ sptaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy);

e zmiany przepisOw prawa wyznaczajacych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych,
jak i przepisdw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym;

e  poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;
e warunki atmosferyczne;
e dalszy rozwdj epidemii SARS CoV-2 (COVID-19).

Ponadto, w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepisdw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepisow dotyczacych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych;

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
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zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska;

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych majacych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

trafnos$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektow, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach, doktadnos$¢ oszacowania budzetow kosztow kontraktéw zwigzana jest z kolei zarowno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i cen ustug podwykonawcéw;

liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programoéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowe;j
w Polsce i na Litwie;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zdolnos¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

zdolnos¢ do utrzymania ptynnosci (opisana w nocie 10 niniejszego raportu);

zdolnos$¢é do spetniania warunkéw okreslonych umowami finansowymi, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikow finansowych zawartych w umowach finansowania;

wyniki prowadzonych postepowan sadowych;

zdolno$¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy oraz wynik procesu przegladu opcji strategicznych
i podejmowane w zwigzku z tym w przysztosci dziatania;

37. Czynniki ryzyka

Do czynnikdéw mogacych w istotny sposéb wptyngé na sytuacje finansowga Grupy zalicza sie:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji;

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzadu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw;

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw;
ryzyko upadtosci podwykonawcéw;

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikow;

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

ryzyko walutowe;

ryzyko zmian cen surowcow;

ryzyku stép procentowych;

ryzyko  zwigzane z  solidarng odpowiedzialnoscia  cztonkéw konsorcjow  budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez podwykonawcow;

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktéw;
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e ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow;

e ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych;

e ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych;

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow;

e ryzyko zwigzane z logistyka dostaw;

e ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargdw i realizacjg projektéw;
e ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci;

e ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikéw finansowych;

e ryzyko zwigzane z ptynnoscig (opisano w nocie 10 niniejszego raportu kwartalnego);
e ryzyko zwigzane z realizacjg strategii;
e ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej;

e ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktow budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

e ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi;
e ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego;
e ryzyka opisane w nocie 10 niniejszego raportu kwartalnego.

Zagrozenia nadzwyczajne

Zagrozeniem nadzwyczajnym identyfikowanym na dzien publikacji niniejszego raportu jest ryzyko zwigzane
zwptywem na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Grupy to trwajgcy rozwoj epidemii koronawirusa COVID-19
oraz zwigzanymi z tymi zmianami w regulacjach wprowadzonych przez Panstwo.

Gtéwne ryzyka i niepewnosci wynikajace z rozwoju pandemii SARS CoV-2

Najistotniejszym ryzykiem zwigzanym z trwajgcg pandemig wirusa SARS CoV-2 jest jego kolejne zintensyfikowanie,
co spowodowatoby wprowadzenie restrykcji rzagdowych skutkujgcych brakiem mozliwosci realizacji kontraktéw,
wstrzymaniem prac na budowach, istotnym ograniczeniem prac instytucji finansowych, sadéw oraz kluczowych
kontrahentéw.

Trwajgca pandemia wirusa SARS CoV-2, skutkujaca dotychczas m.in. ograniczeniem transportu oraz zachwianiem
ciggtosci dostaw komponentéw i surowcéw, moze doprowadzi¢ do opdznien w realizacji przez Grupe zamédwien
na podstawie kontraktéw, w ramach ktdrych spétki z Grupy wystepujg jako wykonawcy lub podwykonawcy,
a w konsekwencji moze przetozy¢ sie na ryzyko wystgpienia przez zamawiajgcych z roszczeniami o zaptate przez spotki
z Grupy kar umownych z tytutu nieterminowe;j realizacji zamowien.

Pomimo, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zarowno kontrahenci jak i instytucje finansowe zachowujg
ciggtosé dziatalnosci, dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa SARS CoV-2 oraz zmiana trybu pracy kontrahentéw Grupy,
sgdow oraz instytucji finansujacych Grupe, moze doprowadzi¢ do wydtuzenia proceséw decyzyjnych, w tym moze mie¢
posredni wptyw na biezaca dziatalnosé Grupy, w szczegdlnosci poprzez:

- utrudnienie dostepu do uzyskiwania przez Grupe srodkéw finansowych z rynku papieréw wartosciowych,
- koniecznos¢ zmiany terminéw dostaw wybranych materiatéw pochodzacych z importu,

- ograniczenie dostepnosci pracownikéw z zagranicy,

- wydtuzenie procedur odbioru w zwigzku z pracg zdalng czesci personelu klientéw,

- przedtuzenie procedur administracyjnych i sgdowych,

- ograniczenie mozliwosci przemieszczania,

- konieczno$¢ pracy zdalnej i kwarantanne czesci pracownikow.
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W konsekwencji powyzsze zdarzenia mogg doprowadzi¢ do opdznien w uzyskaniu przez Grupe srodkow finansowych
niezbednych do wykonywania jej zobowigzan finansowych, pozyskania nowych zamoéwien, z uwagi na brak posiadania
wymaganego zabezpieczenia finansowego w postaci gwarancji lub srodkédw niezbednych na zaptate kaucji,
a takze niespetnienia zobowigzan Grupy wynikajgcych z uméw. W konsekwencji negatywnego wptywu pandemii
wirusa SARS CoV-2 na wskazane powyze] dziatania, ptynnos¢ i sytuacja finansowa spétek z Grupy, w tym przede
wszystkim Spotki Trakcja, moze ulec pogorszeniu. Jednoczesnie, spowodowane pandemia ewentualne ograniczenia
lub przesuniecia w czasie realizacji inwestycji zamawiajgcych mogg mieé¢ wptyw na perspektywy finansowe Grupy
w kolejnych okresach finansowych. Grupa ocenia wystgpienie powyzszych ryzyk jako srednie i na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie jest w stanie oszacowaé¢ wptywu wystgpienia skutkéow tych ryzyk na przyszte wyniki
finansowe oraz przeptywy pieniezne Grupy.

38. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2021 roku spotki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spdtke dominujgcg oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) s3
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez
Jednostke dominujgca i spétki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia
do dnia 30 wrzesnia 2021 roku:

Sprzedaz na Zakupy Przychody z Koszty Pozostate koszty
Podmioty powigzane Okres rze.cz ] Of] ) tytutu ) finansowe  finansowe (w tym"
podmiotéw  podmiotéow odsetek i z tytutu optaty dot. prowzji
powigzanych powigzanych inne odsetek strukturyzacyjnych)
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
01.01.2021-30.09.2021 - - - 414 14
COMSAS.A.U.
01.01.2020-30.09.2020 - - - 407 -
01.01.2021-30.09.2021 - - - 2242 676
ARP S.A.
01.01.2020-30.09.2020 - - - 1338 -
01.01.2021-30.09.2021 - - - 2656 690
Razem
01.01.2020-30.09.2020 - - - 1745 s

Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieh
30 wrzesnia 2021 roku:

Naleznosci netto Zobowigzania wobec Zobowigzanie

Podmioty powigzane Dzien bilansowy od podmiotéw podmiotow z tytutu Pozyczkd
: . - otrzymane
powigzanych powigzanych obligacji
Akcjonariusze Jednostki dominujacej:
COMSASAU. 30.09.2021 - 89 8358 242
31.12.2020 95 88 7930 241
ARP S.A. 30.09.2021 - - 20 135 88 160
31.12.2020 - 92 20 096 27 651
30.09.2021 - 89 28 493 88 402
Razem
31.12.2020 95 180 28 026 27 892
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TRAKCJA

IV. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA SPOLKI TRAKCJA S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Niebadane Niebadane Przeksztafcone*  Niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 543 037 225 686 483 756 167 981
Koszt wiasny sprzedazy (535 686) (207 763) (486 824) (168 287)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 351 17 923 (3 068) (306)
!(oszty sprz?dazy, marketingu (1711) (683) (1 664) (621)
i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu (21 866) (7 807) (20 841) (6 525)
Pozostate przychody operacyjne 3135 355 5116 1726
Pozostate koszty operacyjne (2 352) (1353) (2716) 683
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (15 443) 8435 (23 173) (5043)
Przychody finansowe 6 593 669 2 648 109
Koszty finansowe (18 398) (7 805) (16 236) (5074)
Zysk (strata) brutto (27 248) 1299 (36 761) (10 008)
Podatek dochodowy (541) (2 680) 4995 1259
Zysk (strata) ne-tto z dziatalnosci (27 789) (1381) (31 766) (8 749)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres (27 789) (1381) (31 766) (8 749)
Zysk (strata) netto w zt na jednga akcje
- podstawowy (0,32) (0,02) (0,37) (0,10)
- rozwodniony (0,26) (0,01) (0,33) (0,08)

*Przeksztatcenie dotyczy reklasyfikacji kosztow miedzy kosztami sprzedazy, marketingu i dystrybucji i kosztami ogdlnego zarzqdu a kosztem

wtasnym sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku (wiecej informacji w nocie 13 niniejszego raportu)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2021- 01.07.2021- 01.01.2020- 01.07.2020-
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres (27 789) (1381) (31 766) (8 749)

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang

przeklasyfikowane na - - (51) (10)
zyski lub straty:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

. - - (51) (10)
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto - - (51) (10)
Dochody catkowite za okres (27 789) (1381) (31 817) (8 759)
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JEDNOSTKOWY BILANS

30.09.2021 31.12.2020

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 609 690 614 064
Rzeczowe aktywa trwate 146 615 158 946
Wartosci niematerialne 51294 51 255
Nieruchomosci inwestycyjne 23922 23981
Inwestycje w jednostkach zaleznych 307 453 307 453
Pozostate aktywa finansowe 14 316 6241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 59 226 59 765
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 864 6423
Aktywa obrotowe 520483 520523
Zapasy 45723 46 494
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 259782 307 855
Pozostate aktywa finansowe 4684 8481
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 9385 6693
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 12 461 8 862
Aktywa z tytutu uméw z klientami 183411 137 101
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5037 5037
AKTYWA RAZEM 1130173 1134587
PASYWA
Kapitat wiasny 251 856 279 645
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 203 402 273 883
Niepodzielony wynik finansowy (27 789) (70 481)
Kapitat wiasny ogétem 251 856 279 645
Zobowigzania dtugoterminowe 363 805 294 482
Oprocentowane kredyty i pozyczki 332385 263 881
Obligacje 28 297 27 832
Rezerwy 2 688 2289
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 435 480
Zobowiazania krétkoterminowe 514512 560 460
Oprocentowane kredyty i pozyczki 69 742 94 610
Obligacje 196 194
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 268 379 302 052
Rezerwy 44 141 42 133
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7974 9658
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1097 716
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 122983 111 097
PASYWA RAZEM 1130173 1134587
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021 30.09.2020
Niebadane Niebadane
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (27 248) (36 761)
Korekty o pozycje: (53 582) (33 401)
Amortyzacja 15093 14 818
Roéznice kursowe 69 1113
Odsetki i dywidendy netto 7 789 8944
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (1 205) (2 169)
Zmiana stanu naleznosci (6 315) (4 452)
Zmiana stanu zapasoéw 771 9592
Zmiana stanu zobowigzan (34 201) (909)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 659) 3170
Zmiana stanu rezerw 2 407 (52 255)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (34 423) (11 757)
Inne korekty 92 504
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (80 830) (70 162)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
przedaz (nabycie) Y w 52 866 (1172)
aktywow trwatych
- nabycie (1842) (3 695)
- sprzedaz 54 708 2523
Aktywa finansowe (3432) 5260
- sprzedane lub zwrécone 458 5461
- nabyte (3 890) (201)
Pozyczki (700) (200)
-zwrécone - 5000
- udzielone (700) (5 200)
Otrzymane dywidendy 630 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 49 364 3 888
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji obligacji - 20 000
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytéw 129 186 45710
Sptata pozyczek i kredytow (73 140) (17 870)
Odsetki i prowizje zaptacone (9 335) (10 440)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (12 553) (11 395)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 158 26 005
Przeplywy pieniezne netto, razem 2 692 (40 269)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 693 47 514
Srodki pieniezne na koniec okresu 9 385 7 245
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 500 -
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze sprzedazy Kapitat kursowe z  Niepodzielony
o dst:wow akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem
P v wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka
ze sprzedaz
"p . y Zyski (straty)  Wyniki z lat
akcji powyzej . .
L. aktuarialne ubiegtych
wartosci
nominalnej
Na dzien 1.01.2021 .
69 161 - 7 082 269 641 391 3851 - (70 481) 279 645
Badane
Wynik netto za okres - - - - - - - (27 789) (27 789)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - - -
Catkowite dochody razem 69 161 - 7 082 269 641 391 3851 - (98 270) 251 856
Podziat zysku - - - (70 481) - - - 70481 -
Na dzier 30.09.2021 r. 69 161 7082 199 160 391 3851 - (27 789) 251 856
Niebadane
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Nadwyzka Réznice
Kabitat ze sprzedazy Kapitat kursowe z  Niepodzielony
o dst:wow akcji powyzej z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem
P v wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Nadwyzka
ze sprzedaz
"p . y Zyski (straty) Wyniki z lat
akcji powyzej . i
- aktuarialne ubieglych
wartosci
nominalnej
Na dzier 1.01.2020 r.
69 161 340 561 7 082 - 391 182 433 (24) (249 679) 349 925
Badane
Wynik netto za okres - - - - - - - (31 766) (31766)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - (51) - (51)
Catkowite dochody razem 69 161 340561 7 082 - 391 182 433 (75) (281 445) 318 108
Reklasyfikacja zgodni.ezuchwafq i (340 561) i 340561 i i i i i
Walnego Zgromadzenia
Podziat zysku - - - (70920) - (178 759) - 249 679 -
Eml?]a obligacji zamiennych na i i i i i 178 i i 178
akcje
Na dzien 30.09.2020 r. 69 161 - 7082 269 641 391 3852 (75) (31 766) 318 286
Niebadane
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Nadwvik Réznice
i a wy‘z a . Kapitat kursowe z  Niepodzielony
Kapitat ze sprzedazy akcji - . . . .
L . z aktualizacji Pozostate kapitaly rezerwowe przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci . .
. . wyceny jednostek finansowy
nominalnej X
zagranicznych
Nadwy_zka ze" 2yski -
sprzedazy akgji (straty) Whyniki z lat
powyzej' wartt')su aktuarialne ubiegtych
nominalnej

Na dzien 1.01.2020 r. Badane 69 161 340561 7 082 - 391 182 432 (24) (249 679) 349 925
Wynik netto za okres - - - - - - - (70 481) (70 481)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - 24 - 24
Catkowite dochody razem - - - - - - 24 (70 481) (70 457)
Reklasyfikacja zgodnllezuchwa’fa ) (340 561) ) 340561 ) i ) i )
Walnego Zgromadzenia

Podziat zysku - - - (70 920) - (178 759) - 249 679 -
Emljsja obligacji zamiennych na ) i ) i ) 178 ) i 178
akcje

Na dzien 31.12.2020 r. Badane 69 161 - 7 082 269 641 391 3851 - (70 481) 279 645
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI
TRAKCJA S.A.

1. Analiza wynikdéw finansowych Spétki Trakcja S.A. za lll kwartat 2021 roku

W okresie Il kwartatu 2021 roku Spoétka Trakcja S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 225 686 tys. zt,
co stanowi wzrost o 57 705 tys. zi, tj. 0 34,4% w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku. Koszt wtasny sprzedazy
w okresie Il kwartatu 2021 roku wzrdst o kwote 39 476 tys. zt, tj. 0 23,5% i jego warto$¢ wyniosta 207 763 tys. zt. Spotka
odnotowata w Il kwartale 2021 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 17 923 tys. zt, co stanowi poprawe wyniku
0 18 229 tys. zt. Marza zysku brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2021 roku wyniosta 7,9% i wzrosta o 8,1 p.p.
w poréwnaniu do marzy w Il kwartale 2020 roku, kiedy to wynosita -0,2%.

Czynniki, ktore miaty najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy w okresie lll kwartatu 2021 roku,
to zwiekszenie zakresu robot na wybranych kontraktach, ktére pozytywnie wptyneto na poprawe marzy poprzez ujecie
w budzetach tych kontraktéw dodatkowych przychoddéw, a takze uwzglednienie w budzetach wybranych kontraktéw
dodatkowych przychoddw wynikajacych z waloryzacji umoéw kontraktowych, w zwigzku ze wzrostem indekséw cen
zawartych w umowach. Ponadto wptyw na poziom marzy brutto miata optymalizacja techniczna niektorych projektow,
ktéra polegata na zmianie technologii zaakceptowanej przez Zamawiajgcych, co wptyneto na obnizenie
zabudzetowanych kosztéw kontraktdw oraz optymalizacja organizacyjna skutkujgca wzrostem efektywnosci
na wybranych kontraktach. W Il kwartale 2021 roku wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto Spoétki
byt dodatni i wynidst 12 726 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu w Ill kwartale 2021 roku osiggnety wartos¢ 7 807 tys. zt i wzrosty o 19,6% tj. o kwote
1282 tys.zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu wynika gtownie
z utworzenia rezerwy na urlopy wypoczynkowe w kwocie 833 tys. zt. Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 683 tys. zt i wzrosty o 62 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto - 998 tys. zt. Zmniejszyto sie ono o 3 407 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu roku poréwnywalnego. Spadek wynikat z jednorazowych zdarzen w Il kwartale
2020 roku, tj. rozpoznaniem przychodow z tytutu aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie
1416 tys. zt oraz reklasyfikacjg w Il kwartale 2020 roku kosztow z tytutu odpisu niesciggalnych naleznosci z pozostatych
kosztow operacyjnych do kosztu wtasnego sprzedazy w kwocie 1592 tys. zt. W okresie od dnia 1 lipca 2021 roku
do dnia 30 wrzeénia 2021 roku Spdtka odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 8 435 tys. zt. Wynik
z dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 13 478 tys. zt w pordwnaniu do wyniku z dziatalnosci operacyjnej za okres
11l kwartatu 2020 roku, kiedy to strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 5 043 tys. zt.

Przychody finansowe Spétki w Il kwartale 2021 roku osiggnety wartos¢ 669 tys. zt i zwiekszyty sie w poréwnaniu
do przychodéw finansowych za Il kwartat 2020 roku o kwote 560 tys. zt. Koszty finansowe zwiekszyty sie o kwote
2 731 tys. zt i osiggnety wartos¢ 7 805 tys. zt. Wzrost ten byt gtéwnie spowodowany wyzszymi o 1 262 tys. zt kosztami
z tytutu optat i prowizji strukturyzacyjnych, a takze wzrostem kosztéw z tytutu odsetek od zobowigzan o kwote
945 tys. zt oraz odsetek od kredytéw i pozyczek o kwote 722 tys. zt.

Spotka za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 1 299 tys. zt.
Wynik brutto byt wyzszy o 11 307 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktdrym Spotka
osiggneta strate brutto w kwocie 10 008 tys. zt.

Podatek dochodowy w Il kwartale 2021 roku miat ujemny wptyw na wynik netto w kwocie 2 680 tys. zt, natomiast
w Il kwartale 2020 roku podatek dochodowy miat dodatni wyptyw wynik netto w kwocie 1 259 tys. zt.
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Strata netto Spotki za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 1 381 zt, wynik ten byt
wyzszy o 7 368 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to zanotowano strate netto
w wysokosci 8 749 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec Il kwartatu 2021 roku wartos¢ 1 130 173 tys. zt i byta nizsza o 4 414 tys. zt
od sumy bilansowej na koniec 2020 roku.

Wartos¢ aktywoéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosita 609 690 tys. zt i zmniejszyta sie o kwote
4 374 tys. zt, co stanowi spadek 0 0,7% w pordwnaniu do stanu aktywoéw trwatych na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 0,01% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku i osiggnety wartos¢
520 483 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadty o 48 073 tys. zt, natomiast srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty zwiekszyty sie 0 2 692 tys. zt. Aktywa z tytutu uméw z klientami wyniosty na dzien bilansowy
183 411 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do korica ubiegtego roku o kwote 46 310 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzien 30 wrzesnia 2021 roku osiggnety warto$¢ 251 856 tys. zt i spadty o kwote 27 789 tys. zt,
tj. 0 9,9% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dziernn 30 wrzesnia 2021 roku osiggnety wartos¢ 363 805 tys. zt i zwiekszyly sie
o kwote 69 323 tys. zt, tj. 0 23,5% w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
tej pozycji byto zwiekszenie stanu kredytéw i pozyczek o 68 504 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos$é 514 512 tys. zt i spadty o 45 948 tys. zi, tj. 0 8,2% w pordéwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyzszy spadek miato zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 24 868 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan o kwote 33 673 tys. zt.

Spotka rozpoczeta 2021 rok posiadajac srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywdw pienieznych w kwocie
6 693 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy stanem srodkow pienieznych w wysokosci 9 385 tys. zt. Przeptywy
pieniezne netto za okres 9 miesiecy 2021 roku byty dodatnie i wyniosty 2 692 tys. zt, co stanowi wzrost o0 42 961 tys. zt
w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku.

2. Sezonowosc i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzisze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.
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3. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2021 31.12.2020
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 950 892 702 400
Otrzymanych gwarancji i poreczen 950 892 702 400
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 73 526 59 601
Otrzymanych gwarancji i poreczen 71650 58 918
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1876 683
Razem naleznosci warunkowe 1024 418 762 001

Zobowigzania warunkowe
Wobec jednostek powigzanych z tytutu: 972 842 726 031
Udzielonych gwarancji i poreczen 950 892 702 400
Weksli wtasnych 21950 23631
Wobec pozostatych jednostek, z tytutu: 10953 992 10 764 809
Udzielonych gwarancji i poreczen 714 770 668 050
Weksli wtasnych 695 022 549 923
Hipotek 5553168 5658 168
Cesji wierzytelnosci 1076 477 1053263
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 165 998 227 438
Kaucji 16 751 34754
Pozostatych zobowigzan 2731 806 2573213
Razem zobowigzania warunkowe 11926 834 11 490 840

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw Spoétki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spétki. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa
powyzej.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
posiadata naleznosci warunkowe w kwocie 631 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 706 tys. zt), wynikajgce z podpisanych
z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych w artykule 1,
Menadzer zaptaci na rzecz Spoétki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub zgdania ze strony
Spoétki kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich 25.000 euro za kazde naruszenie oraz
rownowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzied, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce
lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajace z podpisanych z pracownikami umoéw o prace
na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosity 2 641 tys. zt (31 grudnia 2020 roku: 2 378 tys. zt).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajagce regulaciom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi iprzedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konica roku, w ktdrym nastagpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 wrzesnia 2021 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego 69



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

Warszawa, 24 listopada 2021 roku
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