1. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Cel emisji nie zostal okreslony.

2. OKreSlenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentéw finansowych

Obligacje sa papierami wartoSciowymi na okazicicla, nie majgce formy dokumentu,
emitowanymi przez Emitenta.

Obligacje beda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierow warto§ciowych prowadzonym przez KDPW.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach
papieréw wartosciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu.
Obligacje s emitowane w serii K i posiadajg numery od 00001 do 54.500.

Obligacje emitowane sg w ztotych (PLN).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji na Dzien Emisji wynosi 1.000,00 PLN,

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 54.500.

Obligacje emitowane s3 w Warszawie

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligacje uprawniaja wytgcznie do $wiadczenia pieni¢znego, polegajacego na zaptacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci
Odsetek, Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

3. Wielko$¢ emisji

Emitent zamierza wyemitowaé¢ do 54.500 sztuk obligacji.
Dzien Emisji 24 czerwca 2016 r.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dhluznych instrumentéow finansowych lub sposéb
jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 zt; cena emisyjna jednej obligacji jest
réwna wartosci nominalnej jednej obligacji.

5. Warunki wykupu dluznych instrumentow finansowych
Dzien Wykupu 24 czerwca 2019 r.



5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Obligacje, ktore nie zostaty wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji,
zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi poprzez
zaplate Kwoty Wykupu za kazda wykupywang Obligacje.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaptacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz

podmiotow  bedacych  Obligatariuszami  w  Dniu  Ustalenia  Uprawnionych

przypadajacym bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwalo prawo do przedterminowego

wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien pkt. 6.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do zadania przedterminowego

wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

5.4.1. Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Warunkéw Emisji, Emitent ma
prawo dokona¢ wykupu catosci lub czeéci Obligacji, zgodnie z procedura
opisang w tym punkcie oraz Regulacjami KDPW (,,Obligatoryjny
Weczesniejszy Wykup”).

5.4.2. Emitent ma prawo dokonywa¢ Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w
dniach przypadajacych na Dzien Ptatnosci Odsetek (,,Dzien Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu”):

5.4.3. Zawiadomienie 0 Obligatoryjnym Wczesniejszym Wykupie Obligacji
Emitent powinien przekaza¢ Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW
i z zasadami przewidzianymi w pkt. 5.4, w terminie 30 dni kalendarzowych
przed Dniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, precyzujac
w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu, ktoérego dotyczy
zawiadomienie;

(b) jaka cz¢sé (kwota) wartosci nominalnej Obligacji podlega wykupowi
(sptacie) w ramach Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu w
Dniu Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu, ktorego dotyczy
zawiadomienie; oraz

(c) udziat 1Iacznej wartosci nominalnej Obligacji, podlegajacej
Obligatoryjnego Wczesdniejszemu Wykupowi W Dniu
Obligatoryjnego  Wczeséniejszego  Wykupu, ktorego dotyczy
zawiadomienie, w 13acznej wartosci nominalnej pozostajacych w
obrocie Obligacji.

54.4. Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu Emitent zobowigzany jest zaplaci¢c Kwote Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje.

5.4.5. Czg$¢ (kwota) wartosci nominalnej Obligacji wykupiona (sptacona) w
ramach Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego

Weczesniejszego Wykupu, pomniejsza wartos¢ nominalng Obligacji.



6. Zadanie wczesniejszego wykupu obligacji

6.1.

Nastepujace okolicznos$ci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w
ktorej zostanie wyrazona zgoda na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Weczesniejszego Wykupu w zwigzku z zaistnieniem danego zdarzenia okreslonego w
pkt. 6.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt. 6.1 (a), 6.1(b) 6.1(f), 6.1(g), 6.1(h),
6.1(k) 6.1(1), 6.1 (n) oraz 6.1(p) ponizej gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie
jest wymagana) (,,Przypadki Naruszenia”) uprawniaja kazdego z Obligatariuszy do
zlozenia zagdania Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z pkt.6.2 ponize;j:

(a) Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwloce z platno$cig jakiejkolwiek Kwoty
do Zaptaty wynikajacej z Obligacji, lub (2) w sposob niezawiniony nie dokona
ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji w terminie
jej wymagalnos$ci i takie opdznienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni
Roboczych; lub

(b) Naruszenie innych umow przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub
wiece] instytucji finansowych sptata jakiegokolwiek istotnego Zadtuzenia
Finansowego Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta przed pierwotnie
ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem wymagalnosci na skutek
naruszenia warunkéw umowy, za$ Emitent nie dokona sptaty takiego
Zadhuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie
dodatkowego ustalonego przez instytucje finansowg terminu do zaptaty. Za
istotne Zadluzenie Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu
zadluzenie w 1acznej wysokos$ci co najmniej 10% wartosci kapitatow wiasnych
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date
zdarzenia); lub

(c) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz ktorej ustanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub podmiotu
z Grupy Emitenta $wiadczenia wynikajacego z umowy (W tym w
szczegbdlnosci dotyczacej Zadluzenia Finansowego) przejmie w posiadanie
przedmiot zabezpieczenia lub w inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w
tacznej wysokos$ci co najmniej 10% wartosci kapitatdow wlasnych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na dat¢ zdarzenia); lub

(d) Orzeczenia: Jedno Ilub wiecej prawomocnych orzeczen lub decyzji
nakazujacych zaptat¢ w tacznej kwocie co najmniej 10% wartosci kapitatow
wlasnych ~ wskazanych w  ostatnim  zatwierdzonym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej



kwoty w innej walucie (przy =zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta
lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie
dokonat ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych, co spowoduje lub begdzie moglo spowodowac istotng
negatywng zmian¢ w dzialalnos$ci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowe;j
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktore negatywnie wptywa lub
mogloby wptyna¢ na zgodnos¢ z prawem Obligacji; lub

(e) Niezgodno$¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji
dotyczacych ptatnosci Kwot do Zaptaty stanie si¢ niezgodne z prawem; lub

(f) Wskaznik finansowy:

i.  Wskaznik Zadluzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 0,5, na
okreslong Dat¢ Badania; lub
il.  Wskaznik Obcigzen Aktywow Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
przekroczy poziom 0,75 na okreslong Date Badania; lub

(g) Utrata warto$ci Zabezpieczenia Obligacji: gdy Wycena Zabezpieczenia
Obligacji obnizy si¢ do 100% lub mniej wartoSci nominalnej Obligacji, a
Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji w terminie i na warunkach okreslonych w Art 4.1 lit.(e) Warunkoéw
Emisji (W przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia Obligacji, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny
obnizy si¢ do 100% lub mniej warto$ci nominalnej Obligacji istniejacych w
danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2 miesi¢cy od
dnia udostgpnienia Wyceny do spowodowania ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCI.
EuroVentures 1.0 z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53,
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A lub certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.Private Ventures
Fundusz  Inwestycyjny  Zamknigty  zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53,
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., tak aby warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych na ktérych ustanowiono

dodatkowe zabezpieczenie lacznie z Certyfikatami Inwestycyjnymi,



stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego oraz  dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji, o ktorym mowa powyzej wynosita nie mnie niz
150% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacji.
Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym mowa w powyzej
nastagpi w drodze zawarcie stosownej umowy O ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych certyfikatow inwestycyjnych
z Administratorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy o ustanowienie

zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych), lub

(h) Zbycie certyfikatow: nastagpi zbycie lub obcigzenie Certyfikatow

(i)

@)

Inwestycyjnych, wbrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu
rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz zbycie
Certyfikatow Inwestycyjnych pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad
Grupy lub Grupy PEM, nie stanowi zbycia wbrew ograniczeniom
wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete postgpowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub
wobec majatku Emitenta, nastapi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sgdowe lub
egzekucja w stosunku do aktywow Emitenta lub ich czg$ci, w kazdym z
powyzszych przypadkéw o warto$ci przewyzszajacej kwotge 10% wartosci
kapitatbw wihasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej
kwoty w innej walucie (przy =zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujacego na dat¢ zdarzenia); lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona potaczenia z innym
podmiotem, nastgpi jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli
podmiot, ktoéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, po dokonaniu
ktérego podmioty powstate w wyniku jego dokonania nie beda podmiotami

zobowigzanymi z tytulu Obligacji; lub

(k) Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje

0]

nie zostang wprowadzone do notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w
terminie 3 miesiecy od Dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na
ktorymkolwiek z tych rynkow, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnos$ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia

dziatalnos$ci gospodarczej lub zostanie rozwigzany; lub

(m)Niespelnienie innych zobowiazan: Emitent nie bgdzie trwale wypelniat

zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji innych niz okreslone w
pkt.6.1.; lub

(n) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,

dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie



6.2.

wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w
zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta akcjonariusze Emitenta
otrzymaja dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktory
przejat catos¢ praw 1 obowigzkow Emitenta, w szczegdlnosci zwigzanych z
Obligacjami, w zwiazku z potaczeniem lub przeksztatceniem Emitenta; lub
(0) Przestanki ogloszenia upadlosci: (i) jesli zaistnieja przestanki do ogloszenia
upadlo$ci Emitenta, przy czym faczna kwota wszystkich przeterminowanych i
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz
10% kapitatéw wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
roéwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego
NBP obowigzujgcego na date zdarzenia); (ii) jezeli wierzyciel lub wierzyciele
Emitenta, ztozg w sadzie wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta, chyba ze
taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnos$ci majgce doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego
wniosku nastgpi w terminie 150 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego
wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie
musi by¢ prawomocne); (iii) jezeli podjete zostang przez Emitenta dziatania
wymagane obowigzujagcymi przepisami prawa (obejmujgce m.in. zlozenie
wniosku lub propozycji albo zwolanie Walnego Zgromadzenia) majace na celu
zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami; lub
(p) Nieustanowienie Zabezpieczenia Obligacji: Zastawy Rejestrowe nie zostang
ustanowione zgodnie z pkt. 8.1 w terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.
W przypadku wystapienia ktérejkolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w pkt. 6.1, po
podjeciu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt. 6.1, za
wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt. 6.1 (a), 6.1(b) 6.1(f), 6.1(g), 6.1(h), 6.1(k) 6.1(1),
6.1(n) oraz 6.1(p), gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana,
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do dorgczenia Emitentowi w trakcie trwania
Okresu Zadania Wczesniejszego Wykupu, pisemnego zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza (,,WczeSniejszy Wykup”) a
Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu wykupi¢ w terminie 60
Dni Roboczych od dnia zlozenia zadania, chyba ze przed dorgczeniem przez
Obligatariusza zadania wcze$niejszego wykupu w trybie opisanym w niniejszym
punkcie, stan faktyczny stanowigcy zaistnialy Przypadek Naruszenia przestanie trwac.
W zadaniu Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania
Wecezesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do Wczesniejszego

Wykupu, przedktadajagc $wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika



6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

Depozytu, obejmujace Obligacje objete zadaniem Wczesniejszego Wykupu i z
terminem wazno$ci do Dnia Wczesniejszego Wykupu.

Wezedniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktdérzy wykonali uprawnienie do
zadania Wczesniejszego Wykupu nastagpi w terminie 60 Dni Roboczych od dnia
zgloszenia zadania Wczesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku
platnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych Iub
administracyjnych KDPW lub jego nastgpcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozniej
niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”).
Weczesniejszy Wykup nastapi poprzez zaptate Kwoty Wcezesniejszego Wykupu w Dniu
Wecezesniejszego Wykupu za kazda wykupywana Obligacje, z zastrzezeniem
odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujace okolicznosci uznaje si¢ za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,,Natychmiastowy
Wykup”), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(@) Postepowanie Upadlosciowe i Ukladowe: (i) Emitent stanie si¢
niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo
upadtosciowe (tj. Dz.U. 2015 poz. 233); (ii) Emitent zlozy wniosek o
ogloszenie swojej upadtosci; (iii) Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczgciu w
stosunku do niego postgpowania naprawczego; (iv) Emitent uzna na pismie
swoja niewyptacalnos¢ lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze jest
niezdolny do sptaty swoich zobowigzan, (v) przed Dniem Wykupu podjeta
zostanie skuteczna uchwata lub wydane postanowienie witasciwego sadu o
rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu
Obligacji jeszcze nie nastapit; lub

(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z
Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci okreslonych w pkt. 6.5
Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne 1 beda ptatne przez Emitenta w terminie do
5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia okolicznosci okreslonych w pkt. 6.5 (chyba, ze
ptatnos¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymaga¢ dhluzszego okresu), bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci, a w razie braku ptatnosci w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub
jego nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od takiego dnia (,,Dzien Natychmiastowego Wykupu™).



6.7.

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaptatg Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu za kazda wykupywang Obligacje, z zastrzezeniem
odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

7. Warunki wyplaty oprocentowania dluznych instrumentéw finansowych

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu

Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu

Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marze Odsetkowa (,,Stopa

Procentowa”). Dla potrzeb obliczen przyjmuje si¢, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365

Gadzie:

K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,

@) oznacza ustalong Stope Procentowa, oraz

L oznacza liczbg¢ dni w tym Okresie Odsetkowym.

Najpdzniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien
Przekazania Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z
tytulu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci zgodnie z § 117a Szczegotowych Zasad
oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci
oraz 0 Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Platnosci,
zgodnie z § 117a Szczegdlowych Zasad.

Z zastrzezeniem postanowien pkt. 7.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w
Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Odsetki ptatne
sa w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,,Dni Platnosci Odsetek’) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego

Wykupu lub w Dniu Weze$niejszego Wykupu:

Ostatni
Numer | Pierwszy dzien dzien Dzien
Okresu | danego Okresu danego Ustalenia

Odsetko | Odsetkowego Okresu | Uprawnion

Liczba
Dzien Dni w

platnosci Okresie

Odsetek | Odsetkow

wego | (bez tego dnia) | odsetkoweg ych T
o (wlacznie)
1 2016-06-24 Pt | 2016-12-23 | 2016-12-15 | 2016-12-23 182
Pt Cz Pt

2 2016-12-23 Pt | 2017-06-23 | 2017-06-14 | 2017-06-23 182
Pt Sr Pt




7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

8.1

2017-06-23 Pt

2017-12-22
Pt

2017-12-14
Cz

2017-12-22
Pt

182

2017-12-22 Pt

2018-06-22
Pt

2018-06-14
Cz

2018-06-22
Pt

182

2018-06-22 Pt

2018-12-21
Pt

2018-12-13
Cz

2018-12-21
Pt

182

2018-12-21 Pt

2019-06-24
Pn

2019-06-13
Cz

2019-06-24
Pn

185

W razie braku ptatnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnos$ci Odsetek wskazanych w pkt.
7.4 z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW
lub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatno$ci w Dniu
Roboczym przypadajacym nie po6zniej niz w terminie do 3 Dni Roboczych od
pierwotnego Dnia Platnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt. 7, ktore nie zostaly wczesniej
wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W
przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od
dnia nast¢pujacego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od wartosci
nominalnej niewykupionych Obligac;ji.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadac na
dzien niebgdacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieni¢zne
pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zadania
odsetek za opdZnienie ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej platnosci.
Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW
zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczeg6towymi Zasadami.

i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie

Wysokosé podmiotu

udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone z zobowigzaniem do
ustanowienia zabezpieczen. Emitent ustanowi wskazane ponizej zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji w terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia Emisji:

(@) Emitent ustanowi Zastawy Rejestrowe na zabezpieczenie wierzytelnoSci
wynikajacych z Obligacji na Certyfikatach Inwestycyjnych do tacznej
najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 150.079.196,64 PLN

(b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony
w terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia Emisji, na podstawie umow
zastawu rejestrowego, ktore zostang zawarte pomi¢dzy MCI Fund
Management spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia



(©)

(d)

(€)

MCI.Privateventures spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Warszawie jako zastawcg a Administratorem Zastawu.

Skrot Wyceny Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonanej na dzien
31.03.2016 r. przez uprawnionego bieglego oraz uzasadnienie wyboru
podmiotu dokonujacego wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem Zastawu Rejestrowego zawarte s3 w Zatacznik Nr 2 do
Warunkéw  Emisji. Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych  jest
udostepniona zgodnie z art. 30 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Po Dniu Emisji Emitent bedzie udostgpnia¢ wycene Certyfikatow
Inwestycyjnych w okresach kwartalnych, poczawszy od ostatniego dnia II
kwartatu 2016 roku, na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl oraz
stosownie do regulaminu Catalyst. Wycena dokonywana po Dniu Emisji
bedzie ustalana w oparciu o dokonang przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wycen¢ Certyfikatow Inwestycyjnych,
zgodnie z wlasciwymi przepisami regulujagcymi rachunkowo$¢ funduszy
inwestycyjnych, oraz nie bedzie ona poddawana badaniu przez
uprawnionego bieglego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,,Wycena”).
Celem uniknigcia watpliwosci, Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych, o
ktorej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o ktorej
mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych
przedmiot zabezpieczenia Obligacji, wedlug dokonanej kwartalnej
Wyceny obnizy si¢ do 120% lub mniej warto$ci nominalnej Obligacji
istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w
terminie 2 miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny do spowodowania
ustanowienia  dodatkowego  zabezpieczenia  Obligacji  poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez ~MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okr¢gowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych =z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53,
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy


http://www.mci.pl/

(f)

Inwestycyjnych S.A., tak aby warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych na
ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie tacznie z Certyfikatami
Inwestycyjnymi, stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego oraz
dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktorym mowa powyzej wynosita
nie mniej niz 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejagcych w danym
czasie Obligacji. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktorym
mowa W powyzej nastagpi w drodze zawarcie stosowne] umowy o
ustanowienie zastawu rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych
certyfikatow inwestycyjnych z Administratorem Zastawu lub w drodze
aneksu do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych.

W przypadku, gdy warto§¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych
przedmiot Zastawu Rejestrowego 1acznie z wartoScig certyfikatow
inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o
ktorym mowa w lit €) powyzej, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny
wzro$nie do 200% lub wigcej warto$ci nominalnej istniejagcych w danym
czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu
czgsciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez
zwolnienie spod obcigzenia zastawem rejestrowym certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures
1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A  lub certyfikatach inwestycyjnych  wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziatl Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby
certyfikatbw  inwestycyjnych  stanowigcych  przedmiot  zastawu
rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z
Obligacji wynosita nie mniej niz 150% warto$ci nominalnej istniejacych w

danym czasie Obligacji W takim przypadku Administrator Zastawu jest



8.2.

uprawniony i zobowigzany na zadanie Emitenta do podjecia dzialan w
wyniku  ktérych dojdzie do zmniejszenia liczby certyfikatow
inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z
Obligacji.
W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang si¢ wymagalne,
zgodnie z Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie
okreslonym w Warunkach Emisji, lub w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z
Obligatariuszy bedzie mogt zazagda¢ od Administratora Zastawu wszczecia
postgpowania zmierzajacego do zaspokojenia roszczen Obligatariusza z tytutu
Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych.
Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze nastgpi¢
w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika
sadowego zgodnie z ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195).

Wartos$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentow finansowych
proponowanych do nabycia

Warto$¢ zaciggnigtych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.03.2016r. wynosita 245.336.000 PLN(stownie: dwiescie
czterdziesci pig¢ miliondw trzysta trzydziesci sze$¢ tysiecy ztotych), w tym wartos¢

zobowigzan przeterminowanych na dzien 31.03.2016r. wynosi 0 PLN (stownie: zero ztotych).

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji tj.

na dzien: 24.06.2019 r. wyniosg okoto 331 mlin ztotych.

10.

Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéow
finansowych orientacje W efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane
zemisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywiazywania si¢ zzobowiazan wynikajacych Zz dluznych instrumentow

finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Cel emisji obligacji nie jest okre$lony.

11.

Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne

Z obligacji wynikajg jedynie §wiadczenia pieni¢zne.



12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki, jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentow finansowych
- wycen¢ przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Laczna warto$¢ 238 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 384 certyfikatow inwestycyjnych
serii B, 932 certyfikaty inwestycyjne serii C, zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0 wydzielonym przez MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wynosita na
dzien 31 marca 2016 roku 75.078.762,64 ztotych.

Laczna warto$¢ 185.396 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 19.579 certyfikatow
inwestycyjnych serii B, 151.915 certyfikatow inwestycyjnych serii C, zwigzanych z
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, Wynosita na dzien 31 marca 2016 roku 75.000.433,50 ztotych.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:
a) liczb¢ glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwalaby z
objetych akcji - w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji,
b) ogélna liczbe glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:
a) liczbe akcji przypadajacych na jedng obligacje,
b) cen¢ emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia,
¢) terminy, od ktorych przysluguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akcji.

Nie dotyczy

15. Postanowienia Dodatkowe

15.1. Zawiadomienia 1 ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
zamieszczane na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.mci.pl, a takze po
wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z
regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

15.2. Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

MCI Capital S.A.



ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
Do wiadomosci: Zarzad Spotki

15.3. Adres do zawiadomien, o ktérym mowa w pkt. 15.2, Emitent moze zmieni¢ w kazdym

czasie, co nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkoéw Emisji. W takim przypadku Emitent

zawiadomi niezwtocznie Obligatariuszy o zmianie adresu, zgodnie z pkt 15.1.

15.4. Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze

zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej.

DEFINICJIE

»Administrator Zastawu”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,»Catalyst”

»Certyfikat Rezydencji”

»Certyfikaty
Inwestycyjne”

oznacza Kancelaria CSW Wieckowska 1 Partnerzy Radcy
Prawni, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

oznacza Powszechng Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot i/lub GPW.
oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt
12) Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (t.
jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 851 z pdzn. zm.) oraz w art. Sa pkt
21) Ustawy 0 podatku dochodowym od o0sob fizycznych (t.
jedn. Dz. U. 22012 r., poz. 361 z p6zn. zm.).

tacznie 1.554 nie majacych formy dokumentu certyfikatow
inwestycyjnych, w tym 238 certyfikatow inwestycyjnych serii
A, 384 certyfikatow inwestycyjnych serii B, 932 certyfikaty
inwestycyjne serii C, zwigzanych z Subfunduszem MCI.
EuroVentures 1.0 wydzielonym w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamkni¢tym, z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanym do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrgegowy
w  Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod



,,Data Badania”

,Depozytariusz”
,Dlug netto”

»Dzien Emisji”

,Dzien Natychmiastowego
Wykupu”

,,Dzien Obligatoryjnego
Woezesniejszego Wykupu”
,,Dzien Platnosci”

,Dzien Platnosci Odsetek”

,,Dzien Przekazania
Informacji”

numerem RFI 347,
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oraz

zarzadzanym przez MCI Capital

tacznie 356.890 nie majacych formy dokumentu certyfikatow
inwestycyjnych, w tym 185.396 certyfikatow inwestycyjnych
serit A, 19.579 certyfikatow inwestycyjnych serii B, 151.915
certyfikatow

Subfunduszem

inwestycyjnych serii C, zwigzanych z
MCl.TechVentures 1.0 wydzielonym w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanym
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy
pod numerem RFI 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub inne
certyfikaty inwestycyjne ww. Funduszu objete zastawem
rejestrowym na zabezpieczenie Obligaciji.

oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktory sporzadzane jest
potroczne lub roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta.

oznacza KDPW.

oznacza taczng warto$¢ bilansowg jednostkowego Zadtuzenia
Finansowego Emitenta, pomniejszong o $srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 6.6.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 5.4.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego

Wykupu, Dzien Natychmiastowego Wykupu, Dzien

Obligatoryjnego  Wczesniejszego Wykupu lub  Dzien
Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sa platne zgodnie z
pkt.7.4; lub (ii) ktory jest Dniem Natychmiastowego Wykupu
Dniem Wczeséniejszego Wykupu lub Dniem Obligatoryjnego
Wecezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed

danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w



,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

,,Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

,Dzien Wcze$niejszego
Wykupu”
,Dzien Wykupu”

,Emitent”

,,Fundusze MCI”

innym terminie, w przypadku zmiany Szczegotowych Zasad
powodujacej zmiang¢ regulacji dotyczacych terminu Dnia
Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do piatku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w
ktorym Banki Referencyjne i KDPW s3 otwarte i prowadza
dziatalnos¢.

oznacza 6 Dzien Roboczy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac¢ ustalona w
ww. 6 Dniu Roboczym Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktorych
mowa w definicji ,,Dnia Ptatnosci Odsetek” powyzej, kazdy
dzieh  wskazany w  kolumnie ,Dzien  Ustalenia
Uprawnionych” w pkt. 0 lub (ii) w stosunku do innych Dni
Platnosci, 6 Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci
lub, odpowiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogow majacych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 6.3.

oznacza 24 czerwca 2019 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzie Roboczy po takim
dniu.

oznacza MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP
8992296521, kapitat zaktadowy w wysokosci 61 779 619,00
ztotych, optacony w catosci.

oznacza kazdy istniejacy lub przyszty fundusz inwestycyjny
dla ktérych organem jest MCI Capital TFI S.A., w tym w
szczegbdlnosci: (i) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety; (i) Helix  Ventures Partners Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety; (iii) MCI.CreditVentures 2.0
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; (iv) MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty z wylaczeniem MCI
Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.



,Grupa”

,Grupa PEM”

»GPW”

»Kapitaly wlasne”

.KDPW”

,Kwota do Zaplaty”
,.Kwota  Odsetek” Iub
,,Odsetki”

., Kwota
Natychmiastowego
Wykupu”

,Kwota Obligatoryjnego

Wezesniejszego Wykupu”

oznacza grupe kapitatlowa, w ktorej Emitent jest jednostka
dominujaca, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, z wylaczeniem: (i) Funduszy MCI; (ii)
spotek kapitatowych oraz spotek komandytowo-akcyjnych, w
ktorych Fundusz MCI posiada jakiekolwiek akcje lub udziaty
w kapitale zaktadowym lub dokonat inwestycji kapitatowej w
jakikolwiek inny sposob; oraz (iii) spolek handlowych, w
ktorej ktorakolwiek ze spotek o ktorej mowa w pkt (ii)
posiada jakiekolwiek akcje lub wudzialy w kapitale
zaktadowym lub ktérych jest wspolnikiem lub w ktoére dokona
inwestycji kapitatowej w jakikolwiek inny sposdb, w tym
posrednio poprzez inng spotke.

oznacza grupe¢ kapitatowa, w ktorej Private Equity Manager
S.A. z siedzibg w Warszawie jest jednostka dominujaca, w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.
oznacza Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,
oznacza warto$¢ bilansowa jednostkowego kapitatu wlasnego
Emitenta ogotem.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
Ksigzgcej 4, 00-498

Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego

siedzibg w Warszawie, przy ul.

Rejestru Sagdowego pod numerem 0000081582.

oznacza wymagalng Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub
Kwote Weczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego
Wykupu Iub Kwote Obligatoryjnego Weczesniejszego
Wykupu, w zalezno$ci od przypadku.
odsetek  brutto

oprocentowania Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote nalezng z tytulu

oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktoérym

nastagpi  Dzieh Natychmiastowego Wykupu, do Dnia

Natychmiastowego Wykupu (wtacznie).
oznacza Kwote Wykupu, powigckszong o Premi¢ oraz Odsetki
od dnia

naliczone za okres rozpoczynajacego Okres



.Kwota  WczeSniejszego
Wykupu”
,Kwota Wykupu”

,Marza Odsetkowa”
,Natychmiastowy Wykup”
,Obligacje”

,Obligatariusz”
,Obligatoryjny

Wecezesniejszy Wykup”
,Odnosny Okres”

,,Okres Odsetkowy”

Odsetkowy,
Wcezesniejszego

Dzien Obligatoryjnego
Obligatoryjnego

w  ktorym nastgpi
do
Weczesniejszego Wykupu (wlacznie).

Wykupu, Dnia

oznacza Kwote Wykupu, powickszong o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktorym
nastagpi  Dzien = Wczesniejszego  Wykupu, do Dnia
Wecezesniejszego Wykupu (wiaczenie).

oznacza kwotg réwng wartosci nominalnej (w danym czasie)
jednej Obligacji, a w przypadku czesciowego Obligatoryjnego
wartos¢

Wecezesniejszego Wykupu - nominalng jednej

Obligacji z Dnia Emisji pomniejszong o kwoty wyptacone w

ramach  czeSciowego  Obligatoryjnego  Wczesniejszego
Wykupu.
Oznacza 3,90%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 6.5.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
1.000 PLN kazda,
ktéorych  wynikajace

K o wartosci
przez

serii
wyemitowane

nominalne;j
Emitenta, =z
$wiadczenia, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa
i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy okreslaja Warunki
Emisji, a ,,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.
oznacza osobe, na ktorej rachunku papieréw warto§ciowych
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja.
posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 5.4.1.

oznacza kazdy okres dwunastu miesigcy konczacy sie w
ostatnim dniu roku obrotowego i kazdy okres dwunastu
miesiecy konczacy si¢ w ostatnim dniu podirocza roku
obrotowego.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy si¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie)
lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (wlacznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wlacznie) lub w Dniu
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wlacznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (ii) w przypadku kolejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu
Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego

dnia) i konczacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy



,,OKkres Zadania
Weczesniejszego Wykupu”

»PLN” lub ,,zloty”

,,Premia”

,Propozycja Nabycia”

,»Przypadki Naruszenia”
»Regulacje KDPW”

Okres Odsetkowy (wlacznie) lub w Dniu Wczesniejszego

Wykupu (wiacznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu

(wlacznie) lub w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego

Wykupu (wlacznie) lub w Dniu Wykupu — w odniesieniu do

ostatniego Okresu Odsetkowego (wtacznie).

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia,

o ktorych mowa w pkt. 6.1(a), 6.1(b) 6.1(f), 6.1(g), 6.1(h),

6.1(k) 6.1(l), 6.1(n) oraz 6.1(p) ponizej — okres od dnia

wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym

taki przypadek Naruszenia ustgpil; (ii) w odniesieniu do

Przypadkow Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i)

powyzej — okres 30 dni od dnia podjecia uchwaty przez

Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia

zgody na zlozenie przez Obligatariuszy  Zadania

Weczesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscia,

jednak nie dluzej niz do dnia, w ktorym taki Przypadek

Naruszenia ustgpil.

oznacza prawny S$rodek platniczy obowiazujacy w

Rzeczypospolitej Polskiej.

Oznacza, w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje

przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt. 5.4, kwote:

(1) 1,00% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platno$ci odsetek
nastepujacym w  pierwszym 1 drugim  okresie
odsetkowym,

(i) 0,75% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platno$ci odsetek
nastepujacym w trzecim okresie odsetkowym,

(111) 0,50% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujacym w czwartym okresie odsetkowym,

(iv) 0,25% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujacym po czwartym okresie odsetkowym,

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33

pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 6.1.

oznacza Szczegotowe Zasady, Regulamin KDPW oraz

wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez



,Regulamin KDPW”

,»Spotka Zalezna”

»otopa Bazowa”

,otopa Procentowa”

2

»Szczegolowe Zasady

,Jczestnik Depozytu”

,wUstawa o Ofercie”

KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rad¢ nadzorcza
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktora zastgpi
powyzsza podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie.
oznacza podmiot, nad ktorym Emitent posiada bezposrednia
lub posrednia kontrole kapitatowa przez ktorg nalezy
rozumie¢ posiadanie ponad 50% kapitatu zakladowego lub
ogolnej liczby gltosow

oznacza stop¢ procentowa WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytow szeSciomiesigcznych, wyrazong w
ztotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j
lub inng stope procentowa, ktora zastapi powyzsza stope
procentowa, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza $rednig arytmetyczng stop podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
szeSciomiesigcznych ~w  odpowiedniej  walucie, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym, je$li bedzie to
konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca po
przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogta by¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym, w ktorym przypada taki Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej.

oznacza Stop¢ Bazowa powiekszong o Marze Odsetkowa.
oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW, tj. zatgcznik
nr 1 do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn.
zm.), lub inny dokument, ktory zastapi Szczegdlowe Zasady
w danym czasie.

oznacza firme¢ inwestycyjng lub bank posiadajacy status
uczestnika ~ bezposredniego  depozytu w  rozumieniu
Regulaminu KDPW.

oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i



,,Ustawa 0 Obrocie
Instrumentami
Finansowymi”

,Ustawa o Obligacjach”

,L,Jstawa 0
Rachunkowosci”
,muUstawa 0 Zastawie

Rejestrowym”

»Warunki Emisji”
»Wcezesniejszy Wykup”
,» Wskaznik

Aktywow Funduszu”

Obcigzen

., Wskaznik Zadluzenia
Netto Emitenta”

,,Zadluzenie Finansowe”

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).
oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r. poz.
94, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory zastapi ta ustawe.
oznacza ustawe¢ z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz. U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktory zastapi ta
ustawe.

1994
rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013, poz. 330 z p6zn. zm.), lub

oznacza ustaw¢ z dnia 29 wrzednia roku o
akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o =zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawoéw (Dz. U. z 2009 r., Nr 67,
poz. 569 — tekst jednolity, ze zm.).

oznacza Warunki Emisji Obligacji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 6.2.
rozumiany jako stosunek wartos$ci
Subfunduszu MCI.
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym

oraz Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w

facznej
EuroVentures 1.0 wydzielonego w

aktywow

MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym,
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci do tacznej
warto$ci  aktywoéw tych subfunduszy wykazanych w
zatwierdzonym

finansowym MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego

rocznym  polaczonym  sprawozdaniu
Zamknietego za poprzedni rok obrotowy.

Wskaznik Obcigzen Aktywoéw Funduszu bedzie badany na
kazda od Daty Badania

przypadajacej na 31 grudnia 2016 r., a wyliczenia beda

Dat¢ Badania, poczawszy
publikowane w poétrocznych i rocznych sprawozdaniach
zarzadu Emitenta z dzialalno$ci.

oznacza stosunek tacznej wartosci Zadluzenia Finansowego
Emitenta pomniejszonego o warto$¢ srodkow 1 ekwiwalentow
pienig¢znych, do wartosci aktywow Emitenta, badany na kazda
Dat¢ Badania, publikowany w potrocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dzialalnosci.

oznacza zadtuzenie Emitenta wykazywane w jednostkowym



wZastaw Rejestrowy”,
Zastawy Rejestrowe”,

»Zabezpieczenie”

sprawozdaniu finansowym z tytutu:

a.

pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostgpnionych
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

obligacji lub innych dluznych papieréw wartosciowych,
umow leasingu finansowego,

kwot pozyskanych w ramach innych transakciji,
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytulu

dostaw 1 ustug.

z wylaczeniem zadtuzenia wobec:

e.
f.

Grupy PEM,

Spoiki handlowej, w ktérej MCI posiada co najmniej
20% akcji lub udziatow w kapitale zaktadowym lub
dokonata inwestycji kapitatowej o warto$ci co najmnie;j
rownej wartosci 20% akcji lub udziatow w takiej spotce
kapitatlowej, w jakikolwiek inny sposob,

Spotki handlowej, w ktorej Fundusz MCI posiada co
najmniej 20% akcji lub udziatdow w kapitale
zaktadowym lub dokonal inwestycji kapitatowe] o
warto$ci co najmniej rownej wartosci 20% akcji lub
udzialéw w takiej spotce kapitatowej, w jakikolwiek
inny sposob;

Spotki handlowej, w ktorej spotka, o ktorej mowa w pkt.
(g) powyzej, posiada jakiekolwiek akcje lub udzialy w
kapitale zaktadowym lub w ktérej jest wspolnikiem, lub
dokonata inwestycji kapitatlowej w jakikolwiek inny
sposob, w tym posrednio przez inng spotke,

Funduszy MCI.

0znacza ustanowiony:
(i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund

Management Sp. z 0.0. na tacznie 1.554 nie majacych
formy dokumentu certyfikatow inwestycyjnych, w tym
238 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 384
certyfikatow inwestycyjnych serii B, 932 certyfikaty
inwestycyjne serii C, zwigzanych z funduszem MCI.Euro
Ventures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.Private
Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, o

sumie zabezpieczenia wynoszacej do 75.078.762,64 PLN;

(ii) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund



»Zgromadzenie
Obligatariuszy”

Management Sp. z 0.0. na tacznie 356.890 nie majacych
formy dokumentu certyfikatow inwestycyjnych, w tym
185.396 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 19.579
certyfikatow  inwestycyjnych  serii B, 151915
certyfikatow inwestycyjnych serii C , zwigzanych z
funduszem MCI.Tech Ventures 1.0 wydzielonym w
ramach MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego, o sumie zabezpieczenia wynoszacej do
75.000.434,00PLN.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6

ust. 3 Ustawy o obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach

okre$lonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy

stanowigcy Zalacznik nr 1 do Warunkow Emis;ji.



