WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIEMS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej Funduszem® Fundusz mozZe
zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywac w nazwie skrotu FIZ. Fundusz moze uzywad skrotu
nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknistym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr BFi 490 w dniu 22 lipca 2002 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako Ustawa™) 1 Statutu nadanego mu przez
ESALIEMS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2wane dale] Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania lub odniesienia do postanowier statutu
odnosza sie do statutu Funduszu cbowigzujacego na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartogci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich akbywow w przewaZajacej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegdinych lokat i
kategorii lokat, dafac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyijnego.

Lokaty Funduszu

1. 7 zastrzeZeniem ustepow 7, 8. 9. 10 oraz ograniczen opisanych w czesci Limity inwestvcyjne Funduszu®
Fundusz mozZe inwestowat w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub Zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Pelskig), na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

27 instrumenty rynku pienigZnego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
41 instrumenty pochodne, z zastrzeZeniem ust. 21 3,

A)  waluty,

6) akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczngj i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych zwana dalej Ustaws o ofercie publicznej,
badz udzialy wsp. z 0. 0.,

71 listy zastawne.

Fundusz moZe lokowat swoje aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
Zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania porifelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawierac umowy majace za przedmiot wylacznie nastepujace instrumenty pochodne niebedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1)  walutowe transakcje terminowe,

2) ftransakcje terminowe na stope procentows (FRA),

3) ftransakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4)  walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
5)  kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i akcje.

Fundusz moZe dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udzielat pozZyczek papierdw wartosciowych i instrumentdw
rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieZnego w celu zapeswnienia piynnosci i efektywnego
zarzadzania Funduszem.

Fundusz moZe lokowac srodki gotowkowe w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Marodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktarych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno z panstw nalezacych do OECD.
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Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyinych lub w nastepujacych parstwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia,
Japonia, Korea, Meksyk, Mowa Zelandia, Morwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych panstwach
niebedacych panstwami czlonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych
do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia.

Fundusz lokuje swoje aktywa w akcje oraz diuZne papiery wartosciowe dopuszczone do obroty na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskig), na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredyitowych oraz w
waluty. Aktywa te stanowia minimum 20% wartogci akbywow netto Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
Zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
Zorganizowanym, jeZeli prospeki emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papierdw wartosciowych, zaktada
zloZenie wniosku o dopuszczenie tych papierdw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na
tenytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zZorganizowanym wskazanym
wirdd rynkow okreslonych w ust. 8, w terminie nie diuzszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu
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Papiery wartodciows lub instrumenty rynku pienieZnego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym
podmiocie nie moga stanowic facznie wiecej niz 20% wartosci aktywdw Funduszu z zastrzeZeniem ust. 41 5
poniZej.

taczna wartos¢ poZyczonych papierdw wartosciowych i papierdw wartosciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczyc 20% wartosci aktywow Funduszu, a w przypadku
listdw zastawnych 25% wartosci aktywow Funduszu. Przy obliczaniu limitow, o ktorych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku pienieZnego bedace przedmiotem krotkigj
sprzedaZy nie pomniejszaja wartoscl lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieZnego, a
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem udzislonej poZyczki powiekszaja
faczng wartosc lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienigZnego. Przy obliczaniu limitow, o
ktorych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. taczna wartosc papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczyc 50% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niZ 20% wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych.

Ograniczenia, o kKtorych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje sie do papierow wartoSciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Marodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucie finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj jedno
z panstw nalezacych do OECD.

Nie wigcej niz 20% aktywow Funduszu moze byt lokowane w akcje spotek, ktore nie sg spotkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkost zaangazowania w akcje pojedynczej
spotki, ktdra nie jest spdika publiczng, nie bedzie przekraczac 10% aktywow Funduszu. Wie wiecej niz 20%
aktywow Funduszu moze byc lokowane w udzialy w sp. 2 0.0, przy czym wielkosé zaangaZowania w udziaty
jedngj spotki z 0.0, w ktore] udziaty Fundusz lokuje swoje aktywa, nie bedzie przekraczad 10% akbywow
Funduszu. tgczne zaangaowanie w akcje spdiek, ktore nie sg spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. Z 0.0. nie bedzie przekraczac 20% aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic wiecej
niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moZe stanowic wiece] niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Dopuszczalna igczna wysokosc kredytow | poZyczek zaciaganych preez Fundusz wynosi 50% wartosci aktywow
Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacii moZe nastapic do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci
aktywdw Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moZe nastapic wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie
0 Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czesc swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.



Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717,
zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na
listg firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentdw pod numerem 144,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatoZeniu kontynuowania dzistalnodci Funduszu w dajacej sie
preewidzied przysztosci, 1. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagroZenie kontynuowania dzistalnodci Funduszu.

Serie certyfikatow inwestycyjnych

2d dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowsj Fundusz wyemitowat ceriyfikaty inwestycyjne seri A, B, C, D,
oraz E.

Do dnia 30 czenwca 2020 roku zostato wyemitowanych:
- 36 102 certyfikatow imwestycyjnych serii A,

- 15 795 certyfikatow inwestycyjnych serii B,

- 29 627 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 29 279 certyfikatow inwestycyjnych serii D,

- 5 196 certyfikatow imwestycyjnych serii E.

Do dnia 30 czerwca 2020 roku zostato wykupionych:
- 34 234 certyfikatow imwestycyjnych serii A,

- 14 760 certyfikatow imnwestycyjnych serii B,

- 25 534 certyfikatow inwestycyjnych serii C,

- 20 933 certyfikatow inwestycyjnych serii D,

- 3 266 certyfikatow inwestycyjnych serii E.

Ceriyfikaty inwestycyjne wszystkich serii 53 przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie
SA

Ceriyfikaty emitowane przez Fundusz sa certyfikatami publicznymi. Serie poszczegbinych ceryfikatow charakieryzuja sie
takimi sarmymi prawami.



