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Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego WERTH-HOLZ S.A,
z siedzibg w Poznaniu, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzeénia 2016
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 33 498 995,97 zi

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy
od 1 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 1988 942,44 z}

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 1988 942,44 z}

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 1274 781,82 zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i oséb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie
finansowe

Kierownik Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego | za jego rzetelng prezentacjg zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

—

orison KSi

I & “ 0 0
Siedziba: email: sekretariat@morison.pl KRS 0000101208 S (‘/
ul Gtéwna 6 www.morison.pl REGON 630540941 o =
61-005 Poznan Sad Rejonowy w Poznaniu NIP 778-01-48-896 - =
sekr. +48 61 65 44 102 Poznan Nowe Miasto | Wilda kapital zaktadowy i 2

faks +48 61 87 52 950 VIl Wydziat Gospodarczy KRS 468.000,00 zt




-2
Opinia z badania sprawozdania finansowego za rok 2015/2016

WERTH — HOLZ S.A. Morison
Finansista

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$é¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacii
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowa jednostki na dzien
30 wrzesnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 pazdziernika 2015 do 30 wrzesnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
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warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), oraz postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik
jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ziozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o
jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

»MORISON FINAN\ISISTA AUDIT”

Spotka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spdtka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 28 lutego 2017 roku.

Morison KSi
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI WERTH - HOLZ S.A. W POZNANIU

ZA ROK OBROTOWY OD 1 PAZDZIERNIKA 2015 R. DO 30 WRZESNIA 2016 R.

CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka badanej jednostki
1.1  WERTH - HOLZ Spdtka Akcyjna powstata na mocy aktu notarialnego z dnia 29 pazdziernika 2007
roku sporzadzonego przed notariuszem Grazyna Wojtowicz.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 6 listopada 2007 roku pod numerem 0000292194
Spétka posiada nr statystyczny REGON 220503759 oraz nr identyfikacyjny NIP 9570985492.
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 39 oséb.
Zmiany organizacyjne nie wystapity.
Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o zaktad produkcyjny potozony w Pszczewie oraz tartak
potozony w miejscowosci Swidwowiec (oba zaktady w wojewodztwie lubuskim).
1.2 Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- produkcja wyrobéw tartacznych,
- produkcja pozostatych wyrobéw z drewna, produkcja wyrobéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania.
Rodzaj prowadzone] dziatalnosci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sadowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okresow.
1.3 Na dzien bilansowy kapitat akcyjny zaktadowy wynosit 5 280 000,00 zt i dzielit sig na 52 800 000

akgji o wartosci 0,10 zt kazda, objetych przez akcjonariuszy.
Struktura wtasnoéci kapitatu zaktadowego Spotki na dzien bilansowy:

lo&¢ Wartosé Udziat w
F 7 o 5 0SC . - T
Akcjonariusz llos¢ akcji m_}oséw nominalna akcji kapitale
(z) podstawowym
1. Sovereign Capital S.A. 8 000 000 8 000 000 800 000,00 15,15%
2. Mestria Holding Limited 39773722 39773722 3977 372,20 75,33%
3. JCWIBO NV 4 350 000 4 350 000 435 000,00 8,24%
4. Pozostali 676 278 676 278 67 627,80 1,28%
Razem 52 800 000 5 280 000 52 800 000,00 100,00%
,
3l|//
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Kapitat wiasny Spoétki na dzien bilansowy wynosi 15922 730,31 zt i ulegt zwigkszeniu
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o kwote 1 394 048,96 zt.

1.4  Skitad Kierownictwa Jednostki w latach 2015/2016 i do dnia zakorczenia badania:
- Jarostaw Gniadek — Cztonek Zarzadu,
- Andreas Madej — Cztonek Zarzadu. Z dniem 31 stycznia 2016 ztozy} rezygnacje,
- Renata Biatek — Czlonek Zarzadu.

1.5 Rokiem obrotowym Spotki okres od 1 pazdziernika do 30 wrze$nia kolejnego roku.

1.6  Jednostkami powiazanymi Spotki sa:
- podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Sovereign Capital S.A.,
- Spotki Grupy Kapitatowej PEKABEX,
- Werthaus sp. z 0.0.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na ktére sktada sie :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzeénia 2016

roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sig sumg 33 498 995,97 zt
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy

od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrze$nia 2016 roku

wykazujace zysk netto w wysokosci 1 988 942,44 z}
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrze$nia 2016 roku

wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1988 942,44 zi
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 pazdziernika 2015 roku do 30 wrze$nia 2016 roku wykazujacy

zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 1274 781,82 zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujace okres od 1 pazdziernika 2014 do
30 wrzesnia 2015 r. wykazujace sume bilansowsg 32 925 953,02 z
i zamykajace sie wynikiem finansowym netto 1394 048,96 zt
zostalo zbadane przez firme Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 255 i zatwierdzone w dniu 3 marca 2016 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Werth-Holz S.A.
Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.

{ Morison KSi v /
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3.2

Sprawozdanie finansowe za 2014/2015 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 marca 2016 roku,
- zlozone w Pierwszym Wielkopolskim Urzedzie Skarbowym w Poznaniu dnia 11 kwietnia
2016 roku.

Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 6
z dnia 3 marca 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Werth-Holz S.A

Whynik finansowy - zysk netto w kwocie 1 394 048,96 zt

zostat w cato$ci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécia z siedziba w Poznaniu przy ul. Gléwnej 6, wpisang na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod
numerem 255, zgodnie z tre$cig umowy nr 09/2016/2017 zawartg dnia 5 wrze$nia 2016 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1047), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.
Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie z umowg Jednostki Rada Nadzorcza, na
podstawie uchwaty z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t.).
Dz.U. z 2016 r. poz. 1000), zwane]j dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot uprawniony
spetnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu

finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 27 do 28 grudnia 2016 r. w siedzibie badanej
jednostki, oraz od 30 stycznia 2017 r. do 6 lutego 2017 r. w siedzibie badanej jednostki oraz
z przerwami w biurze audytora.
Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzili:

- Lidia Skudtawska posiadajaca uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 9500,

- Szymon Machalski - kierownik zespotu audytorskiego.
W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach zespoét badajacy spetnit warunki niezbgdne
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres i metody badania

Kierownik Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047), zwang dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na je] podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi

. Morison KSi
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5.2

5.3

5.4

obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg, o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki spos6b, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, co umozZliwito nam wydanie opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoéiki udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajgce prawidtowosc i rzetelnosc
sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktore nastapity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia
o$wiadczenia.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy prawa
oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.

Badanie przeprowadzone zostalo w czesci metodg wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na
ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka, iz pewne
nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.

Morison KSi

Independent member
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1.

Wszystkie dziatania matematyczne zostaly przeprowadzone na pefnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zf.

Ocena struktury majatkowo — kapitalowej

Bilanse badanej Spotki w latach 2014 — 2016 wykazujg wzrost sumy aktywow i pasywow z kwoty
27 150 tys. zt w 2014 roku do kwoty 33 499 tys. zt na dzien 30 wrze$nia 2016 r., tj. 0 23,4%.

W roku badanym suma bilansowa wzrosta 0 1,7%.

Struktura oraz dynam|ka aktywow przedstaW|a SIQ nastQpUJa_co

Stan na dzien 30.09.2016 St:u na dzier 30.08.2016 ; Stan na dzien 30.09.2014 Zmiana 2016/2016

Wyszczegobinienie i - g + P e S, E R R R
: . tys.z! 5 ;__%stf_glggqra___ __tys_._zi | % struktura tys. zi | %struktura  kwota (2-4) - %(84)
1 2 4 i 6 S P e
A Akl’ywa trwa{e T a7ss2 e3a% 20189 61,3% "17'1'512 §32% 238 11,6%
“IWartotel niemateriaine 1 00% 6 0,0% 4 0% 4 ar
Inne watoscn miematerialne 1 0 O% 6 010%; 43 G 2% -4
wwwww Rzeczowe aktywa trwate | wr2es e16% 18207 663% 16611 67,6% 848
" Srodki twate ‘ 17 259 51,6% 18 181 55.2% 15 611 57,5% 923
Srodki lrwalewbudowie y 0 0,0% ' 25 0,1%; ] 0,0%. 25 -100,0%
Naleznosci dlugoterminowe e 0.0% a's'ééummé.;ié{ o 00w -sssé -100,0%
e ,1,02 e A e —
" Inne inwestycje diugoterminowe | 10, 00% 1 1 0,0% 9 900,0%
::?gd?::t:kmrlens:?v: rozliezenta sazg 1,7% 1290 7 1498 5.6% 08 -B4,9%
::;i‘gjoizg;*” sdroczanega "Odaﬂ‘”‘ 582, 1,7% 1290 3,9%% 1 4962 5,5% -msi 54,9%
B A Aktywa obrotowe T YV %% "127275 38,7% 8599, 36,8% 2921 23,0%
Zapasy 12682 argy% s 1E 2% 6o 26,6% 3837 38, a%
i Nala;:c:sc. krétkoterminowe 261 7,6% 1866 5.6% 2188 79% &6 36 4
i Naleznosclzlytulu dostawiuslig | 1661 ag%  1s21  48% 1305 4,8% 0 2,0%
Pozostale naleznosci " esn 2,9% 4 10% 552 Ta1% 646 193.4%
Wlnwestynje krétkate:mlnowe 40 1,3% 1726 5,2% 761, 2,8% O ams 7ae%
| &rodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 450, 1.3% 1725 52% 751 23%; A2 73.9%
fn::‘::xm:::: rezliezenia 14 0,0% az 0% 1ao§ 0, s% .ﬂrf £4,7%
AKTYWA RAZEM : 33498 100,0% 32926  100,0% 27150 100,0% 573 1,7%

Po stronie aktywow w strukturze przewazajg nadal aktywa trwate, ktore w badanym roku stanowig
53,3% sumy bilansowej (w latach 2014-2015 stanowity kolejno: 63,2% i 61,3%).

W wielkosciach nominalnych nastapit spadek, w poréwnaniu z rokiem 2015 aktywdw trwatych
0 2 348 tys. zI, tj. 0 11,6%, oraz wzrost aktywow obrotowych o kwote 2 921 tys. zt, tj. 23%.

W majatku obrotowym wzrosty zapasy oraz naleznosci krotkoterminowe, spadta wartos¢ Srodkow
pienigznych.

Morison KSi

Independent member
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Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujaco:

‘Stan na dzien 30.09.2016 Stan na dzien 30.00.2015 Stan na dzien 30.09.2014 Zmiana 2016/2015
Wyszczegsinienie e P R T Ceosma e
tys.zl  %hstukua  tys.zl % struktura ty.zl  %struktura  kwota (24) % {8:4)
: - f e V,, i v ,..MV...V,..‘..."..N s jm...r,w.. .2,..,.”7.".1.".. AR é e % 4 ISR B sh V .,V.v.,.ﬁ.w.v..j. é,..,.m. U : P V ,.v.h.,.hé.. ,, nj‘?mh: i 'Vmgmit j e
© A Kapitat wiasny 15923 47,5% 13934 42,3% 9116 33,6% 1889 14,3%
| Kapital podstawowy 5280  158% 5280 60% 5 2.50? 194% 0 00%
Poz i 16148 48.2% 14758 448% 14754 54,3% 1394 9.4%
Kay 9359  27.9% 9359  28,4% se35  219% 0 00%
Zyski | siraty z lat ubieglych -16 854 -50,35/‘: © tessa 51.2% 7867 -658% 0 0,0%
zyskifsvatynete 1989 5%% 134 42% 1013 3™ 85 427%
B. Zobowiazanla 17576 62,5% 18992 snT% 416 T,5%
i T T——— 421 127% 7001 23% 2730 -39,0%
" Dugolerminowe zobowigzania finansowe | 4269 127% 6998 213% 2730 -39.0%
Rezerwy diugoterminowe 2 0,0%: 2 0,0% ODD%
" Zobowiazania krétkoterminowe 13308 39,7% Mom1  38a% 134 1,0%
Krotkoterminowe zobowigzania ﬁnanso»;e 8920 26,6%' 7774 23,6% 1'1452. o 1.4.,7%
Rezerwy krétkoterminowe 054 904 2,7% 50 5,5%
Kritkolerminowe roziiczenia misdzyokresowe 107 0,3% 143 0,4% 38 -252%
PASYWA RAZEM 33499 100,0% 32926 100,0%

673 1,7%

W strukturze finansowania majatku nadal dominuje kapitat obcy (udziat na poziomie 52,5%), ktore-
go udziat systematycznie maleje. Udziat kapitalu wtasnego w porownaniu do roku 2015 wzrost
0 5,2 punktdw procentowych, co byto spowodowane uzyskaniem zysku w badanym okresie. Nomi-
nalnie nastapit wzrost kapitatu wiasnego w poréwnaniu z rokiem 2015 o kwote 1 989 tys. zt.

W kapitale obcym najwyzszy udziat, w wysokosci 39,7% wykazujg zobowigzania krotkoterminowe,
ich udziat w strukturze pasywow zwiekszyt sie o 3,3 punktu procentowego w poréwnaniu z rokiem
2015.

W Spolce zachowane zostaty:

.Zlota zasada bilansowa” - w mysl, ktére] majatek trwaty w miarg mozliwosci powinien by¢
sfinansowany kapitatem wtasnym i diugookresowym kapitatem obcym,

,Zlota zasada finansowa’- wedtug, ktérej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym
skladnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac dtugoterminowego majatku.

Morison KSi

Independent member
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2. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

1.402015- = 1.102014.- 1102013 : : :

Lp. Wyszozegéinienie | sooaoie | seoeaots | sosvsena | EUADDIOROT
= - ! tys. zt i tys. zt : tys. zt ; tys. zi %(6:4) |
- = - = = s
g | r=ychody netio ze aprzedadty: produistow; 38 357, 41 392 35290 3036 7,3%

towardw i materiatow H

..... B — ot ,
2 Koszty wlasny sprzedazy 29 378 33 497; 29 193; 4119, -12,3%
3 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-2) 8979 7 896, 6097 1083 13,7%
4 iKoszty sprzedazy 3321 2989 2011} 332 1,1%
5 [Koszty ogolnego zarzadu 2226 2 416 2465 190, 7.9%
| 6 Strata ze sprzedazy (3-4-5) 3432 2491 1622 941 37,8%
~_|\Wynik na pozostatej dziatalnos R : " A C
Bl 275 13 282 287, -2296,5%
. 8 Wynik na operacjach finansowych i -461. -903. -598. 443 49,0%.
‘Wynik brutto (6+7+8) 2697 1601 1255 1096 68,5%
Podatek dochodowy biezacy i odroczony | 708 206, 242 502 242,9%
‘Wynik netto (3-9) 1989 1394 1013 595 42,7%
E 2 SRy S ‘ B s Z J o Cae e ; i LR % ;
iPozostale catkowite dochody netto 0 0 0% 0 §
. Suma calkowitych dochodéw 1989 1394 1013 595  427%

W 2016 r. w stosunku do roku 2015 wyniki finansowe Spétki ulegty poprawie.

Na wzrost wyniku wptynat spadek kosztu wiasnego sprzedazy o 4 119 tys. zi, tj. o 12,3%. przy
spadku przychoddéw o 3 036 tys. Z, tj. o 7,3%. Dynamika spadku kosztéw byta o 5 % wyzsza niz
przychodow.

W 2016 roku nastapito pogorszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Zmniejszyta sig
strata na operacjach finansowych. Strata na operacjach finansowych wyniosta 461 tys. zt i wynika
gtéwnie z kosztéw odsetek od kredytow i instrumentow dtuznych.

Podsumowujac, Spétka osiagneta w roku badanym zysk netto, ktéry wyniost 1 989 tys. zt i byt
wyzszy 0 42,7% w pordwnaniu do roku poprzedniego.

Morison KSi
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3. Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa
w latach 2014-2016

|Lp. | Tresé | 20152016 201412015 2013/2014
§1 e e 2 ; e - 3 4 e
) Wskazmkr charakteryzu;ace op#acalnoSé dz:alalno$cr

Rentownnsé _aktywévy ROA i 5.9% 4,2% 379

. ik ﬁnansowynet‘to a suma aktywow 4 BEA i N ...
1.2, Rentownosé kapltaldw wiasnych ROE " : p "
L wynik finansowy netto / kapitat wlasny , 12,5% 10,0% ) N 11,1%
Rentownosé netto R S AL
- 5.2% 4% 2,9%

“wiynik finansowy netio | przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
: 1.4. |Rentownos¢ brutto

0, 0, 0,
wynik finansowy brutto / przychodym sprzsdazy produktéw i towarow 7.0% 3,9% 3,6%
2 Wskaz‘niki charakteryzujqce plynnosc¢ finansowg
&ci | M T ——
: 2.1 |Pltynnoéé - wskaznik plynno i o 1,2 11 3 0,7

__aktywa obrotowe ngolem i znbowmmnla krétkoterminowe

e s e BN . R —
R Y 0,2 0,3 0,2
tem - - zapasy .f zobomazama krotkotermmowe H

B Plynnoéé wskaznik ptynnoécl m

§rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne /zobowiazania 0,03 : 0,1 0,1
krétkoterminowe N i N
24 P#ynnoéé dlugot,armmowa i 5 i 17 s .
aktywa ogélem .fzobomamnla krétko- i diugoterminowe ~ ' ) ; . s .

3. Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
. 3.1 Szybkosc obrotu naleznosci

naleznosci ztyt. dostaw i usiug x365 / przychdd netto ze sprzedazy 20 H 15 15
produktéw i towarow (w dniach) H
3.2 Szybkost splaty zobowigzan i
znbow:azma zht. dostaw i uslug x365 / koszt w}asnysprzedazy(w : 41 35 44
dniach) i

3.3 |Szybkosé obrotu zapaséw
zapasy x365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt 157 99 87
wytworzenia sprzedanych produktow (w dniach) :

. 4, Wskazniki charakteryzu;qce zaangazowame i zwrornose kap.rrafu

4.1 \Wskaznik zwrotu kapntalbw w{asnych (w latach ) TR
it Bk 8 10 9
: kapitat wtasny / zysk netto e R N
4.2 Wskazmk pokrycla majatku kapitalem wtasnyl_'n ) i o 4 o,
! kapitat whasny / aktywa ogétem AT 42,3% 34,8 /?.‘.

Trwato ktury fin ania
wiasny + y diugoterminowe+ zobowigzania 60,3% 63,6% ; 46,4%
diugoterminowe / suma pasywow H

. 5. Wskazniki zadtuzenia

. 5.1 Wskaznik ogéinego zadtuzenia T o TR o

o zobowiazania diugoterminowe + krétkoterminowe / suma pasywow ) 52,5% lST’TA 66, 4ﬁ’
it e e A R it

. e g - 39,7% 36,4% 83, s%

znbowu:lznla kro{kuiermmowe / suma pasywow

Wszystkie wskazniki rentownosci w roku 2016 wzrosty.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnosci biezace| uksztattowat sie ponizej poziomu uwazanego za
wiadciwy i wynosi 1,2 (wielko$¢ pozadana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,2 (wielkos¢ pozadana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci 1l stopnia 0,03 (wielkos¢ pozadana oscyluje w granicach 0,2)..

Okres splywu nalezno$ci informuje, ze naleznosci Spotki sg regulowane na biezaco.
Wskaznik sptaty zobowiagzan informuje, ze Spodtka reguluje przecigtnie swoje zobowigzania po
41 dniach i w poréwnaniu do roku poprzedniego okres ich wydtuzyt sie o 6 dni.

Morison KSi
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Wskaznik rotacji zapaséw informuje, ze przecietnie w roku zapasy zalegajg na magazynach przez
157 dni.

Wskaznik zwrotu kapitatow wtasnych wynosi 8 lat.

Wskazniki pokrycia majatku ogotem kapitatem wilasnym w stosunku do poprzedniego okresu
wzrost do 47,5%.

Wskaznik trwatoséci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 60,3% sumy pasy-
wow, zatem struktura finansowania jest bezpieczna.

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na wysoki udziat zobowigzan ogétem w finansowaniu dziatalnosci
Spotki. Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego wyniost 39,7% i wzrost w poréwnaniu do roku

ubiegtego o 3,3 punkty procentowe.

< Morison KSi
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

Na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowoéci, Werth-Holz S.A., jako jednostka wchodzaca
w skiad grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca Sovereign Capital S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, sporzadza swoje sprawozdanie finansowe rowniez
zgodnie z MSR/MSSF.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF, zostata podjeta
zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci przez organ zatwierdzajgcy sprawozdanie
finansowe, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 pazdziernika 2009 r.

Badana Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjgete zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Obowigzujace zasady rachunkowos$ci zostaty
wprowadzone Zarzadzeniem Prezesa i sg odpowiednie do zakresu prowadzone] dziatalnosci.
Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym:
- zakfadowego planu kont,
- wykazu ksiag rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzagcego ochronie danych i ich zbioréw.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na
wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych w zakresie ewidencii
finansowo — ksiggowe;.
System przetwarzania danych spetnia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
Wprowadzony w Spoéitce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowosci i sg zrédiem danych
wprowadzonych do sprawozdania finansowego.
System =zapisdw pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podziatem na
poszczegodlne okresy sprawozdawcze i narastajaco od poczatku roku.

Independent member
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Dowody ksiegowe stanowigce podstawe =zapisow ksiegowych sg prawidtowo wystawiane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno-rachunkowa
i merytoryczna oraz akceptacja.

Nasze badanie nie wykazato uchybier w sposobie prowadzenia ksiag rachunkowych, ktére mozna
uznac za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposéb ciggty.

Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiggowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatlem 8 ustawy
o rachunkowosci.

Ciaglos¢ bilansowa

Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku
obrotowym byto zatwierdzone w sposéb prawidlowy sprawozdanie finansowe, sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2015 .

Przyjeta polityka rachunkowosci stosowana byta w sposab ciggty.

Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje wszystkich skiadnikéw aktywow
i pasywéw zgodnie z Zarzadzeniem wewnetrznym nr 1/09/2016 Prezesa Zarzadu z dnia
23 czerwca 2016 roku

Inwentaryzacje zapasow przeprowadzono droga spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 lipca
magazyn dtuzycy MD, magazyn potproduktow, oraz magazyn tarcicy (MTO, MTR, MTJ),31 sierpnia
magazyn wyrobow gotowych oraz 30 wrzesnia 2016 roku produkcja w toku wyrobdw gotowych.
Zachowano terminowos¢ i czestotliwo$é przeprowadzania inwentaryzacji. Stwierdzone réznice
inwentaryzacyjne rozliczono i ujeto w ksiggach.

Inwentaryzacji stanu naleznosci nie przeprowadzono drogg wystania informacji do kontrahentéw
o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznosci skierowane
na droge postepowania sadowego, inwentaryzowane byly droga ich weryfikacji z dokumentami
Zrodtowymi oraz poprzez poréwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano droga potwierdzenia
sald. Stan gotowki zostat potwierdzony inwentaryzacjg w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez porownanie zapisow w ewidencji ksiegowej
z dokumentami zrodtowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realnos¢ sald.

Zespot badajgcy obserwowat przebieg inwentaryzacji rocznej w magazynie w Pszczewie. Przebieg
oraz dokumentacja inwentaryzacji nie budzi zastrzezen i pozwala na uznanie wykazanych

w sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.

Morison KSi
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowe] =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i wykazuje
stany aktywow i pasywow na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Wykazana w aktywach warto$¢ poszczegdlnych grup sktadnikow aktywoéw wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowanej o:
- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.
Prawidtowo wykazano stan kapitatow wtasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowiagzania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Istotnymi pozycjami aktywow Spotki sa:
- rzeczowe aktywa trwate, ktdre stanowig 51,5% sumy bilansowej i obejmujg gtownie
nieruchomaosci oraz urzadzenia techniczne i maszyny
- zapasy, ktére stanowig 37,8% sumy bilansowej i obejmuja gtdwnie produkty gotowe oraz
produkcje w toku
W pasywach bilansu dominuja:
- kapitat wtasny, ktory stanowi 47,5% sumy bilansowej
- zobowigzania krotkoterminowe, ktére stanowig 39,7% sumy bilansowej i obejmuja gtownie
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow =zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz
inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.

Kwalifikacja kosztéw rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w ukladzie kalkulacyjnym nie
budzi zastrzezen.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym przedstawia informacje o zmianach poszczegolnych
sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

&b 14(
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6. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzone w sposob okreslony
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywow pienigznych”
i wykazuje prawidtowe powigzanie ze sprawozdaniem z dziatalnosci finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

7. Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa sktadajgca sig z:
- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
- dodatkowych informacji i objagnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuacii
majatkowej firmy.
Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.

8. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki
Dokonalismy przegladu sprawozdania z dziatalnosci Spotki. Naszym zdaniem sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci a zawarte
w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakoriczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wptyw na
prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

10. Oswiadczenie kierownictwa jednostki
Uzyskalismy pisemne oswiadczenie od Zarzadu Spotki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego oraz ze w ciggu roku byly przestrzegane przepisy prawa. W trakcie
badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

11. Kontynuacja dziatania
Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dziatalnosci Jednostki nie jest zagrozona.
Zdaniem biegltych nie wystepujg zjawiska wskazujace na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkow roku badanego.
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INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzgdzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpisow
biegtego rewidenta.
Raport sporzadzono w 6 egzemplarzach, z przeznaczeniem:
= 5 egzemplarzy — Zamawiajacy, [\
- 1 egzemplarz — Wykonawca. - a

OV

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie w imieniu

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spéika z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych pod numerem 255

Zataczniki:
- sprawozdanie finansowe za rok 2015/2016,
- oswiadczenie Zarzadu Spdtki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2015/2016 .

Poznan, dnia 28 lutego 2017 roku.
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