INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzadzeniu zmieniajgcym dotyczg w gtéwnej mierze
wyceny instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrumentéw Rozporzadzenie
zmieniajgce nakazuje zastosowanie wyceny do wartosci godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu
jest dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wartosc¢ na Procentowy Wartos¢ na Procentowy Wartosc na DS e it
dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy R T I
w tys. zt aktywach netto w tys. zt aktywach netto w tys. zt

Aktywa 17 613 76,89% 259 1,13% 567 2,48%
Akcje 17 613 76,89% - - 567 2,48%
Depozyty - - 259 1,13% - -
Zobowigzania 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

3b. Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic¢.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferow instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwej.

3c. Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Wycena wartosci akcji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej prowadzona jest na podstawie
wyceny poréwnawczej opartej na spotkach dziatajagcych w podobnych obszarach dziatalnosci.  Wycena
poréwnawcza uwzglednia dwa wskazniki (P/E, EV/EBITDA) oraz trzyletnie prognozy finansowe, przy czym kazdy z
tych wskaznikoéw i kazdy z okreséw prognozy ma jednakowa wage. Wycena koncowa spoiki jest srednig wazong
wycen wynikajgcych z mediany wskaznikow dla grupy poréwnawczej przypadajgcych na dany rok prognozy oraz
odpowiednich prognoz dla spotki wycenianej, pomniejszong o dyskonto przyjete z uwagi na brak ptynnosci.
Dodatkowo wycena uwzglednia wspoétczynnik kalibracyjny, bedacy ilorazem ceny nabycia akcji spotki lub ostatniej
ceny akcji pochodzacej z aktywnego rynku oraz wyceny wynikajacej z modelu na dany dzieh..
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3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia dla wycen e
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na 3:?123'232123"2;:02‘
poziomie 3 3

Akcje
Bilans otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakgji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Zmniejszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje sprzedazy
Wykupy
Rozliczenia transakcji
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty pozostate
Niezrealizowana strata z wyceny lokat -33
Bilans zamkniecia 567

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2021 roku w Funduszu nie wystepowaty przeniesienia pomiedzy 2 i 3 ani
migdzy 3 i 2 poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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3e. Kwota tacznych zyskoéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2021 roku kwota tgcznych zyskéw lub strat dla wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, ujeta w wyniku z operacji i ktora jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego wynosita -33 tysigce ziotych. Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” wyniku z operaciji.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz dla wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
Dane dotyczgce wartosci mnoznikéw wyceny dla grupy poréwnawczej pozyskiwane sg codziennie z Bloomberga.
Prognozy poszczegdlnych poziomoéw wyniku spotki zawarte w modelu wyceny spotki sg weryfikowane w
przypadkach pojawienia sie¢ nowych informacji mogacych mie¢ wptyw na perspektywy spétki, nie rzadziej niz w
momencie publikacji sprawozdan finansowych.

3g. Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Zmiana wyceny wartosci akcji spétki moze by¢é pochodng zmiany warto$ci prognoz modelowych dla spétki, bgdz
wskaznikow wyceny stosowanych dla grupy poréwnawczej. Prognozy modelowe przyjmowane sg na poziomach
bedacych ich wartosciami oczekiwanymi, aby zminimalizowa¢ potencjalne odchylenie rzeczywistych wynikéw od
przyjetych prognoz. Niemniej pojawienie sie nowych informacji dotyczacych dziatalnosci spotki, opdznien w
programie inwestycyjnym, zdarzen losowych itd. moze wptywac istotnie na przyjete zatozenia, a tym samym na
ostateczny wynik wyceny. Roéwniez zmiana perspektyw rozwoju dla spétek z grupy poréwnawczej, zmiana
rynkowego konsensusu prognoz dla nich, jak rowniez zmiana ceny rynkowej ich akcji wptynie na wynik wyceny.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
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Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Esaliens TFI| przeprowadzit analize w zakresie
oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuac;ji dziatalnosci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkdw pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19. Analizie zostaty poddane miedzy innymi nastepujgce
aspekty:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystapienia przypadkéw utraty wartosci
aktywow;

b) ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwosé realizacji zwigkszonej skali umorzen;

C) wartos¢ aktywow netto, z uwzglednieniem ustawowych i statutowych przestanek likwidacji funduszu;

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwosé kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w
tym Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Esaliens TFI zbadane okoliczno$ci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie dysponowat
wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowaé swa dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesigecy od dnia
bilansowego. Kierownictwo TFl doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy
dokonywaniu tego osadu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczgcej zdarzen i okolicznosci, ktoére budzityby
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Funduszu
Nie dotyczy.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita swiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgiji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Czwarty kwartat 2021 roku na rodzimym rynku akcji byt bardzo zmiennym kwartatem. Najpierw w pazdzierniku rynek
mocno rést gtdbwnie przez pierwszg nieoczekiwang podwyzke stép procentowych, nastepnie w listopadzie pod
wptywem ryzyka politycznego oraz trzech duzych transakcji IPO przyszta spora korekta na rynku. W grudniu
zmienito sig¢ podejscie do ryzyka i caty kwartat zamknat sig lekkim minusem. Najlepszym subindeksem okazat sie
indeks $rednich spoétek, najstabiej radzity sobie spotki mate. Czwarty kwartat 2021 roku na globalnych rynkach akcji
to okres sporej zmiennosci. Wiekszos¢ rynkéw na przemian poruszata sie w obu kierunkach. Najwazniejsze gietdy
akcji w krajach rozwinietych zakonczyly kwartat wzrostami, przy czym w niektérych przypadkach byly to catkiem
porzadne wzrosty, np. S&P 500 wzrést o +10,65%. W Polsce natomiast najlepszym segmentem w ubiegtym
kwartale byt sektor bankowy, co przetozyto sie na zwyzki indekséw z racji istotnego udziatu bankéw w strukturze
najwazniejszych indekséw naszego rynku. Tutaj istotnym czynnikiem byt rozpoczety cykl podnoszenia stép
procentowych. W kazdym miesigcu RPP podnosita stopy i zapowiada kontynuacje polityki podwyzszenia stop.
Drugim najlepszym indeksem byt sektor chemiczny ze wzgledu na perspektywy wyzszych cen nawozéw oraz sody.

Sytuacja na rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu Funduszu w IV
kwartale 2021 (liczona jako zmiana warto$ci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 31 grudnia 2021 r. w relacji
do wartosci certyfikatow inwestycyjnych na dzierh wyceny 30 wrzesnia 2021 r.) wyniosta -4,38%.

Natomiast jego warto$¢ aktywédw netto spadta do poziomu 19 361 tys. zt w stosunku do wartosci aktywow netto z IlI
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kwartatu. W IV kwartale 2021 najnizszg wartos¢ aktywdw netto wyniosta 19 052 tys. i miato to miejsce 29 grudnia
2021. Najnizszg wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta wéwczas 1511,25.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowag, jaki
dalszy wptyw pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczgcych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. Wykupy certyfikatow inwestycyjnych odbywajg sie co pot roku. W
roku 2021 wykupy odbyty sie w dniach: 26 lutego 2021 roku oraz dnia 25 sierpnia 2021 roku. Do dnia ostatniego
wykupu wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgtoszone do wykupu, zostaty wykupione zgodnie z terminem
wskazanym w statucie Funduszu. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego skroconego sprawozdania
kwartalnego nie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatéw inwestycyjnych zgtoszonych do wykupu zagrazata
zachowaniu ptynno$ci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W
trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci
kontrolnych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu pandemii na dziatalnos¢
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ i podejmowac¢ wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu.
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